DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2014

Perioden januari-september och tredje kvartalet 2014 i korthet

Nettoomsattningen uppgick till 22,0 (37,4) MSEK, varav tredje kvartalet 8,8
(21,2) MSEK

Koncernens resultat var -37,5 (-18,7) MSEK, varav tredje kvartalet -9,9 (6,5)
MSEK

Resultat per aktie var -0,06 (-0,04) SEK, varav tredje kvartalet -0,01 (0,01) SEK

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten var -35,7 (-25,5) MSEK, varav
tredje kvartalet -9,4 (-1,4) MSEK

Likvida medel och andra kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till
62,3 (32,1) MSEK

| projektet ERbeta cancer inledde Karo Bio GLP-toxicitetsstudier

| projektet ERbeta MS slutfordes med positivt resultat de av MS Society
finansierade prekliniska studierna for val av lakemedelskandidat

Héandelser efter periodens utgang

Vid utgangen av det fjarde kvartalet évergar planenligt forskningssamarbetet i
RORgamma-projektet i en ny fas dar Pfizer sjalva svarar for de fortsatta
utvecklingsinsatserna. Till foljd av detta planerar Karo Bio att genomfoéra en
anpassning av organisationen

Telefonkonferens / audiocast idag kl. 9.30

VD Per Bengtsson presenterar rapporten kl. 9.30 idag via en audiocast med tillho-
rande bilder som kan féljas via lank pa hemsidan www.karobio.se eller per telefon
08 - 519 993 58. Fragor kan stadllas bade 6ver internet och telefon.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Per Bengtsson, verkstillande direktor Karo Bio AB (publ)

Telefon: 08-608 6020 eller 073-447 4128 LI _
141 57 Huddinge

_ Telefon: 08-608 60 00
Henrik Palm, CFO Org.nr. 556309-3359
Telefon: 08-608 6076 eller 070-540 4014 Hemsida: www.karobio.se

E-post: per.bengtsson@karobio.se

E-post: henrik.palm@karobio.se



http://www.karobio.se/

Utvalda finansiella data i
(MSEK)

sammandrag

Juli-september

2014
Nettoomsadttning 8,8
Roérelsens kostnader -18,8
- varav FoU-kostnader -14,4
Periodens resultat -9,9
Resultat per aktie (SEK) -0,01
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9,4
Likvida medel och andra kortfristiga
placeringar 62,3

Om Karo Bio

2013
21,2
-14,7
-9,8
6,5
0,01
-1,4

32,1

Januari -september
2014
22,0
-59,6
-44.4
-37,5
-0,06
-35,7

62,3

2013

37,4
-56,2
-40,7
-18,7
-0,04
-25,5

32,1

Helar
2013

47,0
-69,3
-52,5
-22,1
-0,04
-33,4

Karo Bio ar ett forsknings- och utvecklingsbolag med fokus pé att utveckla innovativa lakemedel for
viktiga medicinska behov. Det virldsledande kunnandet om nukleéra receptorer som malprotein for
lakemedel och de dartill knutna verkningsmekanismerna anvénds for att ta fram nya effektivare och

sakrare lakemedel.

Karo Bio bedriver lidkemedelsutveckling med fokus huvudsakligen inom omrédena neuropsykiatri,

inflammatoriska tillstdnd, autoimmuna sjukdomar och cancer. Foretaget har ett antal strategiska avtal
och samarbeten med internationella 1ikemedelsforetag och akademiska forskningscentra.

Karo Bio bedriver sin verksamhet i Huddinge, har 39 anstéllda och ar noterat pA NASDAQ OMX

Stockholm.

Karo Bio AB

Novum, 141 57 Huddinge

Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se



VD-ORD

I véra tre huvudprojekt har aktiviteterna natt viktiga
faser i flera avseenden. I samarbetet med Pfizer i
RORgamma-projektet gér arbetet vid arsskiftet in i en
ny fas dar Pfizer sjdlva ansvarar for
utvecklingsinsatserna. Arbetet fortgér pd bred front
inom Pfizer och nér projektet nar delmal kommer
betalningar till oss i form av sa kallade milestones och
royalties. Eftersom behovet av vara forskningsresurser
gentemot Pfizer minskar betydligt framéver, planerar
Karo Bio att genomfora en anpassning av
organisationen.

I projektet ERbeta cancer genomfor vi for tillfdllet GLP-
toxicitetsstudier och en del andra aktiviteter som tillhor
slutfasen i det prekliniska arbetet. S& har langt ser det
bra ut och nar alla resultat ar tillgdngliga kan vi
aterkomma med information kring projektets status.

I vart ERbeta MS-projekt har vi under hosten intensifierat vara anstrangningar att hitta en partner. Vi
talar med flera av de ledande MS-bolagen som vill utveckla nya former av MS-terapi for att mota de
stora behov som inte tillgodoses av de anti-inflammatoriska likemedel som idag ar de enda alternativet
pa marknaden. Vi fortsétter att fora en dialog med de intresserade bolagen och invintar dessutom vissa
efterfragade och kompletterande resultat som belyser balansen mellan effekt och risk.

Sammanfattningsvis har vi en intressant portfolj med tidiga projekt. Vi inriktar nu foretaget mot projekt
i senare och mer marknadsnéra fas.

VD Per Bengtsson

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se



PROJEKTPORTFOL)

ERbeta-selektiva agonister - en plattform med manga mojligheter

Ostrogenreceptorn (ER) aktiveras av dstrogen och reglerar en rad funktioner i kroppen. Ostrogen har
manga positiva effekter men den medicinska anvindningen begridnsas av att man upptéckt forhojda
risker for utveckling av cancer i brést och livmoder samt for blodproppar. Dessa risker ar framfor allt
kopplade till 6strogenreceptorns ERalfa-subtyp medan ERbeta, som Karo Bio var med att upptécka
under 1990-talet, forefaller sta for flertalet av de positiva effekterna 6strogen har, men utan dessa
biverkningar. For substanser som verkar via ERbeta finns manga kliniska mgjligheter.

Karo Bios arbete pd ERbeta-omradet har resulterat i en ledande position och en plattform av flera
lovande ERbeta-selektiva substanser. Dessa substanser har sinsemellan négot olika egenskaper och kan
diarmed passa for olika indikationer. Karo Bio bedriver ldngt framskridet prekliniskt arbete med tvé av
dessa substanser.

ERbeta cancer

Prekliniska data pekar pa att ERbeta har en mycket intressant potential inom canceromrédet. Den
forsta lakemedelskandidaten inom programmet, KB9520, har visat goda effekter i flera olika prekliniska
modeller for ett flertal cancerformer. Effekterna kan antas ha en generell effekt i flera olika typer av
cancertumorer, forutsatt att tumorerna uttrycker ERbeta. Denna bild, med positiva effekter som kan
antas vara generella, har under 2014 forstarkts genom férdjupade prekliniska studier.

Karo Bio har beviljats totalt 4,8 MSEK fran Vinnovas Forska & Vax-program for fortsatt preklinisk
utveckling av projektet. Medlen ska finansiera toxicitets- och sakerhetsfarmakologiska studier och
betalas ut etappvis. Studierna avses fardigstilla preklinisk dokumentation for att majliggora kliniska
provningar.

ERbeta MS

Sedan 2011 bedriver Karo Bio ett utvecklingsprojekt for ERbeta med inriktning pa den autoimmuna
sjukdomen multipel skleros (MS). ERbeta-agonister har i prekliniska MS-modeller visat skyddande och
reparativa effekter pa holjet av myelin som omger nervceller, vilket dr mycket intressant eftersom
skadat myelin ligger bakom sjukdomssymptom och handikapp vid MS. Om behandling med ERbeta-
agonister visar sig reparera skadat myelin ocksa i patienter ar det ett betydande genombrott i virden av
patienter med progressiv MS, eftersom dagens ldkemedel enbart syftar till att ddmpa inflammationen i
inledande sjukdomsfaser.

For att narmare undersoka ERbeta-agonisters terapeutiska effekt genomférde Karo Bio i borjan av 2013
kompletterande studier i sjukdomsmodeller pa djur. Resultaten indikerar att ERbeta har positiv effekt
genom att skydda och reparera nervviavnad. Ledande kliniska forskare p4 MS-omradet har uttryckt
intresse for att medverka till projektets fortsatta utveckling.

Karo Bio fortsitter den prekliniska utvecklingen av projektet och har erhallit finansiering med villkorad
aterbetalning frén amerikanska National MS Society pa totalt 0,5 miljoner dollar. Stédet har majliggjort
val av lakemedelskandidat under tredje kvartalet 2014.

Under tredje kvartalet har kvalificerade diskussioner forts med flera foretag om mojligheterna for ett
licensavtal.

RORgamma - en ny mdjlighet till behandling av autoimmuna sjukdomar

Ny forskning visar att nukledrreceptorn RORgamma kan ha en avgorande roll i utvecklingen av auto-
immuna sjukdomar, som t ex ledgangsreumatism och psoriasis. Karo Bio startade 2010 ett
forskningsprogram for att ta fram och utvardera substanser som hammar aktiviteten i RORgamma.
Sadana substanser utgor en moéjlig innovativ behandling av autoimmuna sjukdomar eftersom
RORgamma har visats styra utmognad av, och aktivitet hos, en viss typ avimmunceller som anses driva
inflammatoriska och nedbrytande processer vid dessa sjukdomar.

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se



I december 2011 ingick Karo Bio ett forskningssamarbete med Pfizer kring RORgamma for att upptiacka
och utveckla nya substanser for behandling av autoimmuna sjukdomar. Pfizer har ensamritt till de
produkter som utvecklas i samarbetet. KaroBio erhéller ersittning for alla sina forsknings- och
utvecklingskostnader i projektet. Darutover har Karo Bio ritt till s k milestonebetalningar nir projektet
nar vissa delmél samt royalties pa framtida férsaljning.

Pfizer valde i juni 2013 att forldnga det tvadriga forskningsfinansieringsavtalet till utgdngen av 2014.

Forskning

Karo Bio bedriver dven forskning i ett tidigare skede kring vissa receptorer i syfte att skapa tidiga
samarbeten med industriella partners. Idéer hamtas fran akademisk forskning och annan
lakemedelsforskning och prioriteras efter hur starkt intresset for idéerna bedéms vara hos olika
lakemedelsforetag. Detta handlar sdledes om mycket tidig forskning dar vissa idéer kan avfardas relativt
snabbt, medan det i andra fall gors en mer omfattande utredning som slutligen, i lyckosamma fall, kan
utmynna i intressanta samarbetsavtal.

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se



FINANSIELL RAPPORT

Koncernens resultat

Nettoomsattningen for niomanadersperioden uppgick till 22,0 (37,4) MSEK, varav tredje kvartalet 8,8
(21,2) MSEK. Forandringen forklaras i huvudsak av att det i jaimforelsesiffrorna ingér periodiserat
forskott fran Pfizer 2011 pa 7,5 MSEK samt den milestone pa 2 MUSD som erholls i september
foregdende ar.

Rorelsens kostnader for niomanadersperioden uppgick till 59,6 (56,2) MSEK. Forskning och utveckling
svarade for 74 procent av periodens kostnader som uppgick till 44,4 (40,7) MSEK, varav tredje kvartalet
14,4 (9,8) MSEK. Administrationskostnaderna uppgick till 15,3 (15,3) MSEK, varav tredje kvartalet 4,3
(4,3) MSEK.

Rorelseresultatet for nioménadersperioden uppgick till -37,6 (-18,9) MSEK, varav tredje kvartalet -9,9
(6,5). Detta innebar en forbattring med cirka 2 MSEK justerat for erhallen milestone samt for
periodisering av forskott som ingick i jimforelsesiffran for nioménadersperioden 2013.

Finansiellt netto for nioménadersperioden uppgick till 0,1 (0,1) MSEK. Periodens resultat uppgick till
-37,5 (-18,7) MSEK, varav tredje kvartalet -9,9 (6,5) MSEK.

Koncernens investeringar och kassaflode

Koncernens investeringar under niomanadersperioden uppgick till 1,4 (0,7) MSEK och bestod av
investeringar i laboratorie- och IT-utrustning.

Kassaflodet frén den 16pande verksamheten uppgick till -35,7 (-25,5) MSEK for nioménadersperioden,
varav tredje kvartalet -9,4 (-1,4) MSEK. Justerat for den milestone pa 2 MUSD som erholls i september
foregdende ar ar kassaflodet ca 3 MSEK béttre dn motsvarande niomanadersperiod foregdende ar.

Finansiell stdllning

Koncernens likvida medel uppgick till 62,3 (32,1) MSEK vid periodens slut. Inklusive andra kortfristiga
placeringar med en 16ptid 6verstigande 9o dagar, uppgick de likvida tillgdngarna till 62,3 (32,1) MSEK,
vilket ger en forandring av sammanlagda likvida medel och andra kortfristiga placeringar om 39,5
(-22,0) MSEK under perioden. De emissioner som slutfordes i borjan av april tillférde bolaget netto
76,4 MSEK.

Totalt eget kapital var 62,7 (27,2) MSEK efter beaktande av periodens resultat. Totalt antal aktier var
676 263 158, med ett kvotvirde pa 0,02 SEK.

Resultat per aktie uppgick till -0,06 (-0,04) SEK. Koncernens soliditet vid periodens slut var 80,4 (58,8)
procent och eget kapital per aktie var 0,09 (0,05) SEK, baserat pa fullt utspatt antal aktier vid periodens
slut.

Anstidllda

Vid periodens utgdng hade Karo Bio 39 (39) anstéllda, varav 33 (34) ar verksamma inom forskning och
utveckling, 2 (1) arbetar med affarsutveckling och patent samt 4 (4) har administrativa roller.

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se



KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)

Juli-september

2014 2013

Nettoomsadttning 8813 21 168
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader -4 292 -4 329
Forsknings- och utvecklingskostnader -14 382 -9 802
Ovriga rérelseintéikter och -kostnader -83 -530

-18 757 -14 661
Rorelseresultat -9 944 6 507
Finansiellt netto 34 12
Resultat efter finansiella poster -9910 6519
Skatt -
RESULTAT 9910 6519
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -9910 6519
Avskrivningar ingaende i rérelsens kostnader -471 -345
Resultat per aktie (SEK) -0,01 0,01
Antal utestaende aktier (000) 676 263 583 185

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (KSEK)

PERIODENS RESULTAT

Juli-september

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -

SUMMA PERIODENS TOTALRESULTAT

Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

2014 2013
-9910 6519
-9910 6519
-9910 6519

Karo Bio AB

Novum, 141 57 Huddinge
Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se

Januari-september

2014 2013
21998 37377
-15 321 -15 330
-44 411 -40 697

101 -207

-59 631 -56 234
-37 633 -18 857
130 125

-37 503 -18 732
-37 503 -18 732
-37 503 -18 732
-1 400 -1 016
-0,06 -0,04
676 263 583 185

Januari-september

2014 2013
-37 503 -18 732
-37 503 -18 732
-37 503 -18 732

Helar
2013
47 029
-20 434
-52 529
3676
-69 287
-22 258

180

-22 078

-22 078

-22 078

-1 434

-0,04

583 185

Helar

2013
-22 078

-22 078

-22 078



KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING (KSEK)
30 september

2014 2013
Tillgangar
Inventarier 4517 3476
Ovriga omsittningstillgangar 11136 10670
Likvida medel 62 303 32119
SUMMA TILLGANGAR 77 956 46 265
Eget kapital och skulder
Eget kapital 62 686 27 185
Kortfristiga skulder 15270 19 080
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 77 956 46 265

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN (KSEK)
Juli-september

2014 2013

Den I6pande verksamheten
Roérelseresultat fore finansiella poster -9 944 6507
Avskrivningar 471 345
Ovriga ej likviditetspaverkande poster - -

-9473 6 852
Erhallna och betalda finansiella poster -3 -4
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fére
forandring av rorelsekapital -9 476 6 848
Forandring i rorelsekapital 96 -8 201
Kassaflode fran den lIopande verksamheten -9 380 -1 353
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i inventarier -118 -302
Nettoinvesteringar i andra kortfristiga placeringar - 10 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -118 9 698
Finansieringsverksamheten
Erhallen emissionslikvid - -
Transaktionskostnader nyemission -128 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -128 -
Periodens kassaflode -9 626 8 345
Likvida medel vid periodens bérjan 71929 23774
Likvida medel vid periodens slut 62 303 32119

1) Avser den del av transaktionskostnaderna som blivit betalda under perioden.

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se

31 december

2013

4500
12 992
22799
40 291

23 839
16 452
40 291

Januari-september

2014

-37 633
1400
7

-36 226

-36 227

565

-35 662

-1471

-1 471

84 748

-8 111
76 637

39 504
22 799
62 303

2013

-18 857
1016

-17 841

31

-17 810

-7 719
-25 529

-785
26 096
25 311

7 665
-3 352
4313

4 095
28 024
32119

Helar
2013

-22 258
1434

-20 824

133

-20 691

-12 698
-33 389

-2 245
26 096
23 851

7 665
-3 352
4313

-5 225
28 024
22 799



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (KSEK)

Balanserad
P - Ovrigt vinst och Summa
Hanforligt till Moderbolagets aktieagare Aktie- tillskjutet periodens eget
kapital kapital resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2013 7741 1008 996 -970 820 45917
Totalresultat - - -18 732 -18 732
Pagaende nyemission 2178 2178 - 0
Utgaende balans per 30 september 2013 9919 1006818 -989 552 27 185
Ingaende balans per 1 januari 2014 9919 10063818 -992 898 23 839
Totalresultat - - -37 503 -37 503
Nyemission 3606 72 744 - 76 350
Utgaende balans per 30 september 2014 13525 1079562 -1 030 401 62 686
FINANSIELLA NYCKELTAL
30 september 31 december
2014 2013 2013
Soliditet 80,4% 58,8% 59,2%
Eget kapital per aktie vid periodens slut, SEK - fore utspadning 0,09 0,05 0,05
Eget kapital per aktie vid periodens slut, SEK - efter
utspadning 0,09 0,05 0,05
Karo Bio AB

Novum, 141 57 Huddinge
Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se



Moderbolaget

Moderbolagets redovisade intédkter for niomanadersperioden uppgick till 22,0 (37,4) MSEK, varav
tredje kvartalet 8,8 (21,2) MSEK. Resultat efter finansiella poster uppgick for moderbolaget till -37,5
(-18,7) MSEK for nioménadersperioden respektive -9,9 (6,5) for arets tredje kvartal.

Moderbolagets investeringar for perioden var 1,4 (0,7) MSEK. Moderbolagets likvida medel och andra
kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 62,2 (32,1) MSEK.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)

Juli-september Januari-september Helar
2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomsattning 8 813 21168 21 998 37 377 47 029
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader -4 367 -4 329 -15 396 -15 330 -20 434
Forsknings- och utvecklingskostnader -14 381 -9 801 -44 425 -40 715 -52 547
Ovriga rérelseintikter och -kostnader -83 -530 101 -207 117
-18 831 -14 660 -59 720 -56 252 -72 864
Rorelseresultat -10018 6 508 -37 722 -18 875 -25 835
Finansiellt netto 74 16 175 137 3751
Resultat efter finansiella poster -9 944 6 524 -37 547 -18 738 -22 084
Skatt - - - -
RESULTAT -9 944 6 524 -37 547 -18 738 -22 084
Avskrivningar ingaende i rorelsens kostnader -457 -325 -1 351 -956 -1 353

MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)

30 september 31 december
2014 2013 2013
Tillgangar
Inventarier 4374 3272 4316
Andelar i koncernféretag 150 150 150
Ovriga omsittningstillgangar 11013 10670 12 861
Likvida medel 62 243 32 059 22619
SUMMA TILLGANGAR 77 780 46 151 39 946
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 13 525 9919 9919
Fritt eget kapital 49 126 17 275 13 929
Kortfristiga skulder 15129 18 957 16 098
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 77 780 46 151 39 946
Karo Bio AB
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OVRIG INFORMATION

Arsstimma 2015

Karo Bios drsstimma 2015 kommer att hallas i Huddinge den 29 april 2015.

Valberedning

I enlighet med de av arsstimman beslutade principerna for tillsdttande av valberedning, har f6ljande
personer utsetts att utgora valberedning infér arsstimman 2015:

e Anders Lonner

e  Leif Edlund

e  Per-Anders Johansson
e Johan Paulsson

e  GoOran Wessman

Vasentliga hiandelser efter rapportperiodens utgang

Under det fjarde kvartalet avslutas planenligt Karo Bios insatser i forskningssamarbetet med Pfizer. Till
foljd av detta planerar Karo Bio att genomfora en anpassning av organisationen.

Fortsatt drift

Karo Bios likvida medel bedoms ticka den fortsatta driften under tolv ménader dven om inga nya
samarbetsavtal tecknas eller annan finansiering erhalls. Bolaget bedomer dessutom att det finns
forutsattningar for ytterligare intakter under de kommande fyra kvartalen.

Riskfaktorer

Det finns ingen garanti for att Karo Bios forskning och utveckling resulterar i kommersiell framgang.
Det gar inte att garantera att Karo Bio kommer att utveckla produkter som kan patenteras, att beviljade
patent kommer att kunna vidmakthéllas, att framtida upptackter kommer att leda till patent eller att
beviljade patent kommer att utgora tillrackligt skydd for Karo Bios rittigheter.

Det kan inte garanteras att Karo Bio erhéller erforderliga tillstind for att bedriva de kliniska studier
bolaget vill genomfora, eller att de kliniska provningarna som utfors av Karo Bio, sjalvstandigt eller i
samarbete med partners, kommer att pavisa tillracklig sakerhet och effekt for att n6dvandiga myndig-
hetstillstdnd ska erhallas eller att provningarna kommer att leda fram till 1ikemedel som kommer att
kunna siljas pd marknaden. Det kan inte uteslutas att den regulatoriska godkdnnandeprocessen pé
myndighetsnivi kan komma att kriva utékad dokumentation och darmed 6kade kostnader och for-
seningar i projekt eller leda till att projekt liggs ner. Okade utvecklingskostnader och lingre utveck-
lingstid kan innebéra att riskerna i ett projekt 6kar och att substansens méjlighet att framgangsrikt na
det kommersiella stadiet minskar eller att tiden for patentskyddad forsaljning minskar.

Bolaget kan &dven i framtiden behova vanda sig till kapitalmarknaden for ytterligare kapitalanskaffning.
Saval storleken som tidpunkten for bolagets potentiella framtida kapitalbehov beror pé ett antal fak-
torer, daribland mojligheterna att ingd samarbets- eller licensieringsavtal och vilka framsteg som gors i
forsknings- och utvecklingsprojekten. Det finns risk for att erforderlig finansiering av verksamheten inte
finns tillgénglig i ratt tid och till rimlig kostnad.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna deldrsrapport har upprittats enligt International Accounting Standards 34 avseende delérs-
rapporter och internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU. De redovisnings

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
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och virderingsprinciper som har anvénts ar oférandrade jamfort med dem som tillimpades 2013.

Avseende moderbolaget har denna delérsrapport upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. De redovisningsprinciper som tillimpas fér moderbolaget
skiljer sig fran de som tillampas for koncernen enbart vad giller redovisningen av leasingavtal.

Belopp ar uttryckta i KSEK (tusental svenska kronor) om inget annat anges. MSEK ar en forkortning for
miljoner svenska kronor. Belopp och siffror inom parentes avser jamforelsesiffror for motsvarande
period foregdende ar.

Kommande finansiell information

Bokslutskommuniké 2014 13 februari 2015
Arsredovisning 2014 mars 2015
Arsstimma 2015 29 april 2015
Delérsrapport januari-mars 2015 29 april 2015

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan information finns tillgdngligt p4 Karo Bios hemsida
www.karobio.se. Det ar ockséd mojligt att ladda ned och prenumerera péa Karo Bios finansiella rapporter
och pressmeddelanden p& hemsidan.

Juridisk friskrivning

Denna finansiella rapport innehéller uttalanden som ar framétblickande och framtida faktiska resultat
kan komma att skilja sig visentligt frén de forutsedda. Utover de faktorer som diskuteras, kan de fak-
tiska utfallen paverkas av utvecklingen inom forskningsprogrammen, inklusive utvecklingen av prekli-
niska och kliniska prévningar, padverkan av konkurrerande forskningsprogram, effekten av ekonomiska
och konjunkturforhallanden, effektiviteten av patentskydd och hinder pa grund av tredje parts potenti-
ella patentrattigheter, teknologisk utveckling, valutakurs- och rantefluktuationer samt politiska risker.

Huddinge den 29 oktober 2014

Per Bengtsson

Verkstallande direktor
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http://www.karobio.se/

Revisors granskningsrapport

Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i
sammandrag (delarsrapport) upprittad i enlighet med IAS 34 och 9 kap.
arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delérsrapporten for Karo Bio AB (publ) for perioden 1 januari
till 30 september 2014. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vért ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var éversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsétgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sédkerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad péa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstindigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt visentligt, dr uppréttad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 29 oktober 2014
PricewaterhouseCoopers AB

Héakan Malmstréom
Auktoriserad revisor
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