BOKSLUTSKOMMUNIKE 2014

Helaret 2014 och fjarde kvartalet i korthet

. Nettoomsattningen uppgick till 30,1 (47,0) MSEK, varav fjarde kvartalet 8,1 (9,7) MSEK
° Koncernens resultat var -59,3 (-22,1) MSEK, varav fjarde kvartalet -21,8 (-3,3) MSEK
° Resultat per aktie var -0,09 (-0,04) SEK, varav fjarde kvartalet -0,03 (-0,01) SEK

. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var -46,3 (-33,4) MSEK, varav fjarde
kvartalet -10,7 (-7,9) MSEK

° Likvida medel och andra kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 51,6
(22,8) MSEK

° Marknadsbolaget Karo Pharma etableras under fjarde kvartalet.
° Fortsatt satsning i projektet ERbeta cancer mot klinik

° Pfizer har nu Overtagit utvecklingen av RORgammaprojektet, vilket innebar att
projektet har tagit ytterligare ett steg in i en ny fas

Handelser efter periodens utgang

e Anders Lonner utsags den 4 februari till arbetande styrelseordférande och Maria
Sjoberg utsags till VD efter Per Bengtsson.

Telefonkonferens / audiocast idag kl. 11.00

Rapporten presenteras kl. 11.00 idag via en audiocast med tillhérande bilder som
kan féljas via lank pa hemsidan www.karobio.se eller per telefon 08 - 566 426 94.
Fragor kan stallas bade 6ver internet och telefon.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Maria Sjoberg, verkstallande direktor Karo Bio AB (publ)

Telefon: 08-608 6024 eller 076-263 2875 Novum .
141 57 Huddinge

E-post: maria.sjoberg@karobio.se Telefon: 08-608 60 00

Henrik Palm, CFO Org.nr. 556309-3359
Telefon: 08-608 6076 eller 070-540 4014 Hemsida: www.karobio.se

E-post: henrik.palm@karobio.se

Informationen ar sadan som Karo Bio ar skyldigt att offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen offentliggjordes den 13 februari 2015 kl. 08.30.



http://www.karobio.se/

Utvalda finansiella data i sammandrag

(MSEK) Oktober-december
2014

Nettoomsadttning 8,1

Rorelsens kostnader -29,9

- varav FoU-kostnader -24,2

Periodens resultat -21,8

Resultat per aktie (SEK) -0,03

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10,7

Likvida medel och andra kortfristiga
placeringar 51,6

Om Karo Bio

2013
9,7
13,1
11,8
-3,3
-0,01
-7,9

22,8

Januari -december
2014
30,1
-89,5
-68,6
-59,3
-0,09
-46,3

51,6

2013

47,0
-69,3
-52,5
22,1
-0,04
-33,4

22,8

Karo Bio ar ett forsknings- och utvecklingsbolag med fokus pé att utveckla innovativa liakemedel for
viktiga medicinska behov. Det virldsledande kunnandet om nukleéra receptorer som malprotein for
lakemedel och de dartill knutna verkningsmekanismerna anvinds for att ta fram nya effektivare och

sakrare lakemedel.

Karo Bio bedriver ldkemedelsutveckling med fokus huvudsakligen inom omrédena neuropsykiatri,

inflammatoriska tillstand, autoimmuna sjukdomar och cancer. Foretaget har ett antal strategiska avtal

och samarbeten med internationella 1akemedelsforetag och akademiska forskningscentra. Utéver den
kompetens som Karo Bio byggt upp inom kérnreceptorer har foretaget en ambition att bredda
verksamhetens innehall mot mer marknadsnéra projekt och produkter.

Karo Bio bedriver sin verksamhet i Huddinge, har 24 (39) anstillda och ar noterat pA NASDAQ OMX

Stockholm.

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge

Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se



KOMMENTAR

Utvecklingen av Karo Bios tre huvudprojekt fortloper samtidigt som arbetet fortsatter med att soka och
utvardera nya verksamheter och projekt i mer marknadsnéra fas. I praktiken innebir det att Karo Bio
genomfor en omstéllning i syfte att skapa en ldngsiktigt I1onsam verksamhet.

Fran arsskiftet driver Pfizer planenligt det fortsatta utvecklingsarbetet av RORgamma, vilket innebér att
projektet har tagit ytterligare ett steg in i en ny fas. Som en f6ljd darav har Karo Bio som tidigare
aviserats genomfort en anpassning av organisationen. Anpassningen tillsammans med 6vriga
genomforda besparingar under 2014 innebar att kostnaderna sanks med omkring 25 MSEK i &rstakt.

Nir Pfizer nar vissa delmél i projektet har Karo Bio ratt till ersattningar i form av s kallade milestones.

I projektet ERbeta cancer slutfors for narvarande GLP-toxicitetsstudier och andra aktiviteter som tillhor
den senare fasen i det prekliniska arbetet. Darefter aterstar ytterligare klinikférberedande arbete innan
det dr mojligt att fatta ett beslut om att paborja den kliniska utvecklingsfasen.

I ERbeta MS-projektet valdes under tredje kvartalet lakemedelskandidat. Under hosten fordes
dessutom aktiva diskussioner med potentiella partners till ERbeta MS-projektet. Arbete pagar med att
mer noggrant verifiera vissa resultat for att kunna ge en mer tydlig bild av ldkemedelskandidatens
egenskaper. Mgjligheten att finna en partner paverkas ocksé av hur det gar for andra féretag som just
nu provar nya behandlingsformer som inte bygger pa att motverka inflammation. Inriktningen ligger
fast att fortsatta soka extern finansiering for ERbeta-projektet.

Marknadsbolaget Karo Pharma som etablerades under slutet av aret kommer successivt att byggas ut i
takt med att med att nya produkter anskaffas.

I borjan av februari beslutade styrelsen att utse Anders Lonner till arbetande styrelseordférande
(Executive Chairman of the Board) med inriktning pé att utveckla Karo Bio”s affarsverksamhet och att
bredda bolagets produktportfolj mot mer marknadsnéra projekt och produkter.

Den 4 februari lamnade verkstéllande direktor Per Bengtsson bolaget och Maria Sjoberg, nuvarande
forskningschef, utsags till verkstéllande direktor for Karo Bio med ansvar for FOU verksamheten.

PROJEKTPORTFOL)

ERbeta-selektiva agonister - en plattform med manga mdéjligheter

Ostrogenreceptorn (ER) aktiveras av 6strogen och reglerar en rad funktioner i kroppen. Ostrogen har
manga positiva effekter men den medicinska anvindningen begréinsas av att man upptackt forhojda
risker for utveckling av cancer i brost och livmoder samt for blodproppar. Dessa risker ar framfor allt
kopplade till 6strogenreceptorns ERalfa-subtyp medan ERbeta, som Karo Bio var med att uppticka
under 1990-talet, forefaller sta for flertalet av de positiva effekterna 6strogen har, men utan dessa
biverkningar. For substanser som verkar via ERbeta finns manga kliniska méjligheter.

Karo Bios arbete pa ERbeta-omrédet har resulterat i en ledande position och en plattform av flera
lovande ERbeta-selektiva substanser. Dessa substanser har sinsemellan négot olika egenskaper och kan
diarmed passa for olika indikationer. Karo Bio bedriver ldngt framskridet prekliniskt arbete med tvé av
dessa substanser.

ERbeta cancer

Prekliniska data pekar pa att ERbeta har en mycket intressant potential inom canceromradet. Den
forsta ladkemedelskandidaten inom programmet, KBg520, har visat goda effekter i flera olika prekliniska
modeller for ett flertal cancerformer. Effekterna kan antas ha en generell effekt i flera olika typer av
cancertumorer, forutsatt att tumorerna uttrycker ERbeta. Denna bild, med positiva effekter som kan
antas vara generella, har under 2014 forstarkts genom fordjupade prekliniska studier.

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
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Karo Bio har beviljats totalt 4,8 MSEK fran Vinnovas Forska & Vax-program for fortsatt preklinisk
utveckling av projektet. Medlen ska finansiera toxicitets- och sakerhetsfarmakologiska studier och
betalas ut etappvis. Studierna befinner sig i slutskedet och avses fardigstilla preklinisk dokumentation
for att mojliggora kliniska prévningar. Karo Bio arbetar for att kunna finansiera en fortsatt utveckling av
ERbeta pa canceromrédet.

ERbeta MS

Sedan 2011 bedriver Karo Bio ett utvecklingsprojekt for ERbeta med inriktning pa den autoimmuna
sjukdomen multipel skleros (MS). Projektet representerar en ny behandlingsprincip for sjukdomen,
vilket ar starkt efterfragat men ocksé stéller hoga krav pa kartlaggning av hur principen fungerar och
kan paverkas.

ERbeta-agonister har i prekliniska MS-modeller visat skyddande och reparativa effekter pa holjet av
myelin som omger och isolerar nervceller, och som ar nédviandiga for effektiv fortledning av
nervimpulser. Om behandling med ERbeta-agonister visar sig reparera skadat myelin ocksa i patienter
ar det ett betydande genombrott i virden av MS-sjuka, dar skadat myelin dr det som leder till
sjukdomssymtom och handikapp. ERbeta-agonister tycks kunna bromsa eller till och med reversera
sjukdomsforloppet och anviandas for att behandla progressiva former av MS. De kan dven ha positiv
effekt pa vissa symtom férknippade med MS sésom uppfattningsformaga, somn och depression. Proof-
of-concept i en djurmodell f6r sjukdomen har erhallits. Ledande kliniska forskare pd MS-omradet har
uttryckt intresse for att medverka till projektets fortsatta utveckling.

Karo Bio fortsatter den prekliniska utvecklingen av projektet och har erhallit finansiering med villkorad
aterbetalning frén amerikanska National MS Society pa totalt 0,5 miljoner dollar. Stodet har majliggjort
val av lakemedelskandidat under tredje kvartalet 2014. Kvalificerade diskussioner fors med flera foretag
om mojligheterna for ett licensavtal.

RORgamma - en ny mojlighet till behandling av autoimmuna sjukdomar

Ny forskning visar att nuklearreceptorn RORgamma kan ha en avgorande roll i utvecklingen av auto-
immuna sjukdomar, som t ex ledgédngsreumatism och psoriasis. Karo Bio startade 2010 ett
forskningsprogram for att ta fram och utvirdera substanser som himmar aktiviteten i RORgamma.
Sadana substanser utgor en mojlig innovativ behandling av autoimmuna sjukdomar eftersom
RORgamma har visats styra utmognad av, och aktivitet hos, en viss typ avimmunceller som anses driva
inflammatoriska och nedbrytande processer vid dessa sjukdomar.

I december 2011 ingick Karo Bio ett forskningssamarbete med Pfizer kring RORgamma for att upptéacka
och utveckla nya substanser for behandling av autoimmuna sjukdomar. Pfizer har ensamrétt till de
produkter som utvecklas i samarbetet. Karo Bio erhéller ersittning for alla sina forsknings- och
utvecklingskostnader i projektet. Darutover har Karo Bio ratt till s k milestonebetalningar nér projektet
ndr vissa delmal samt royalties pa framtida forsaljning.

Efter att forskningssamarbetet forlangts ett ar Gvertog Pfizer utvecklingsarbetet i egen regi vid arsskiftet
2014/2015.

Innovationsprojekt

Karo Bio bedriver dven explorativa innovationsprojekt kring vissa receptorer i syfte att skapa uppslag
for radikala innovationer. Sddana projekt hdmtas ofta frn innovativa mindre bolag alternativt fran
akademisk forskning. Dessa projekt prioriteras efter i vilken utstrackning projektens
indikationsomréden passar i den kompetensprofil som Karo Bio har. Starkt fokus kommer att 1aggas pa
att identifiera och utveckla ladkemedelsprojekt som innebér radikalt nya terapiprinciper till s 1ag risk
som majligt.

Karo Bio AB
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FINANSIELL RAPPORT

Koncernens resultat

Nettoomsattningen under 2014 uppgick till 30,1 (47,0) MSEK, varav fjarde kvartalet 8,1 (9,7) MSEK.
Forandringen forklaras i huvudsak av att det i jamforelsesiffrorna ingér periodiserat forskott frn Pfizer
2011 pé 10,0 MSEK samt den milestone p&d 2 MUSD som erholls i september 2013.

Rorelsens kostnader for 2014 uppgick till 89,5 (69,3) MSEK, varav fjarde kvartalet 29,9 (13,1) MSEK.
Forskning och utveckling svarade for 777 procent av arets kostnader och uppgick till 68,6 (52,5) MSEK,
varav fjarde kvartalet 24,2 (11,8) MSEK. De 6kade kostnaderna forklaras i huvudsak av gjorda
reserveringar i samband med personalneddragningar samt satsningar inom framst cancerprojektet,
vilka tillsammans motsvarade en 6kning pa 21 MSEK jamfort med 2013. Administrationskostnaderna
for helaret uppgick till 21,0 (20,4) MSEK, varav fjarde kvartalet 5,7 (5,1) MSEK.

Rorelseresultatet for 2014 uppgick till -59,5 (-22,3) MSEK, varav fjarde kvartalet -21,8 (-3,4). Detta
innebar ett resultat i nivd med 2013 justerat for erhallen milestone, gjorda reserveringar samt for
periodisering av forskott som ingick i jamforelsesiffran for 2013. Under fjarde kvartalet 2013 bidrog
aven ett bolagsforvarv till att rorelseresultatet forbattrades med 3,6 MSEK.

Finansiellt netto for aret uppgick till 0,2 (0,2) MSEK. Redovisat resultat for aret uppgick till
-59,3 (-22,1) MSEK, varav fjarde kvartalet -21,8 (-3,3) MSEK.

Koncernens investeringar och kassaflode

Koncernens investeringar under aret uppgick till 1,4 (2,2) MSEK och bestod av investeringar i
laboratorie- och IT-utrustning.

Kassaflodet frén den 16pande verksamheten uppgick till -46,3 (-33,4) MSEK for 2014, varav fjarde
kvartalet -10,7 (-7,9) MSEK. Justerat for den milestone pa 2 MUSD som erholls i september 2013 samt
det bolagsforviarv som gjordes under fjarde kvartalet 2013 ar kassaflodet 2014 cirka 4 MSEK battre dn
foregdende ar.

Finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick till 51,6 (22,8) MSEK vid periodens slut, vilket ger en forandring av
sammanlagda likvida medel om 28,8

(-31,3) MSEK under perioden. De emissioner som slutfordes i borjan av april 2014 tillférde bolaget
netto 76,4 MSEK.

Totalt eget kapital var 40,9 (23,8) MSEK efter beaktande av periodens resultat. Totalt antal aktier var
676 263 158, med ett kvotvarde pa 0,02 SEK.

Resultat per aktie uppgick till -0,09 (-0,04) SEK. Koncernens soliditet vid periodens slut var 67,5 (59,2)
procent och eget kapital per aktie var 0,06 (0,04) SEK, baserat pa fullt utspatt antal aktier vid periodens
slut.

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se



KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)

Oktober-december

2014 2013
Nettoomsadttning 8 062 9652
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader -5 693 -5 104
Forsknings- och utvecklingskostnader -24 182 -11 832
Ovriga rérelseintéikter och -kostnader -9 3883
-29 884 -13 053
Rorelseresultat -21 822 -3 401
Finansiellt netto 43 55
Resultat efter finansiella poster -21 779 -3 346
Skatt - -
RESULTAT -21 779 -3 346
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -21779 -3 346
Avskrivningar ingaende i rérelsens kostnader -467 -418
Resultat per aktie (SEK) -0,03 -0,01
Antal utestaende aktier (000) 676 263 583 185

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (KSEK)

PERIODENS RESULTAT

Oktober-december

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - -

SUMMA PERIODENS TOTALRESULTAT

Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

2014 2013
-21 779 -3 346
-21 779 -3 346
-21 779 -3 346

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se

Januari-december

2014 2013
30 060 47 029
-21014 -20 434
-68 593 -52 529

92 3676

-89 515 -69 287
-59 455 -22 258
173 180

-59 282 -22 078
-59 282 -22 078
-59 282 -22 078
-1 867 -1434
-0,09 -0,04
676 263 583 185

Januari-december

2014 2013
-59 282 -22 078
-59 282 -22 078
-59 282 -22 078



KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING (KSEK)
31 december

Tillgangar

Inventarier

Ovriga finansiella tillgangar
Ovriga omsittningstillgangar
Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2014

4 050
14
4948
51609
60 621

40 907
19714
60 621

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN (KSEK)

Den lé6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
Avskrivningar

Ovriga ej likviditetspaverkande poster

Erhallna och betalda finansiella poster

Kassaflode fran den lIopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital

Fordndring i rorelsekapital
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar i 6vriga finansiella instrument
Nettoinvesteringar i inventarier
Nettoinvesteringar i andra kortfristiga placeringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Erhallen emissionslikvid
Transaktionskostnader nyemission "
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut

1) Avser den del av transaktionskostnaderna som blivit betalda under perioden.

Karo Bio AB

Oktober-december

2014

-21 822
467

18

-21 337

172

-21 165

10 497
-10 668

-14

-12

-26

-10 694
62 303
51 609

Novum, 141 57 Huddinge

Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se

2013
4500
12 992

22799
40 291

23 839
16 452
40 291

2013

-3 401
418

-2 983

102

-2 881

-4 979
-7 860

-1 460

-1 460

-9 320
32119
22 799

Januari-december

2014

-59 455

1867
25

-57 563

171

-57 392

11 062

-46 330

-14
-1 483

-1 497

84 748
-8 111
76 637

28 810
22799
51 609

2013

-22 258
1434

-20 824

133

-20 691

-12 698
-33 389

-2 245
26 096
23 851

7 665
-3 352
4313

-5 225
28 024
22 799



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (KSEK)

Hanforligt till Moderbolagets aktieagare

Ingaende balans per 1 januari 2013

Totalresultat

Pagaende nyemission

Utgaende balans per 31 december 2013

Ingaende balans per 1 januari 2014

Totalresultat

Nyemission

Utgaende balans per 31 december 2014

FINANSIELLA NYCKELTAL

Ovrigt
Aktie- tillskjutet
kapital kapital

7741 1008 996

2178 2178

9919 1006818

9919 1006818

3606 72 744

13525 1079 562

31 december

2014
Soliditet 67,5%
Eget kapital per aktie vid periodens slut, SEK - fore utspadning 0,06
Eget kapital per aktie vid periodens slut, SEK - efter utspadning 0,06

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
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Balanserad
vinst och
periodens
resultat

-970 820

-22 078

-992 898

-992 898

-59 282

-1 052 180

2013
59,2%
0,04
0,04

Summa
eget
kapital

45917

-22 078

23 839

23 839

-59 282

76 350

40 907



Moderbolaget

Moderbolagets redovisade intékter for heldret uppgick till 30,1 (47,0) MSEK, varav fjarde kvartalet 8,1
(9,7) MSEK. Resultat efter finansiella poster uppgick for moderbolaget till -59,3 (-22,1) MSEK for
helaret respektive -21,7 (-3,3) for fjairde kvartalet.

Moderbolagets investeringar for heléret var 1,4 (2,2) MSEK. Moderbolagets likvida medel och andra
kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 51,5 (22,6) MSEK.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)

Oktober-december Januari-december

2014 2013 2014 2013
Nettoomsadttning 8 062 9652 30 060 47 029
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader -5 692 -5104 -21 088 -20 434
Forsknings- och utvecklingskostnader -24 182 -11 832 -68 607 -52 547
Ovriga rérelseintikter och -kostnader -9 324 92 117

-29 883 -16 612 -89 603 -72 864

Rorelseresultat -21 821 -6 960 -59 543 -25 835
Finansiellt netto 87 3614 262 3751
Resultat efter finansiella poster -21 734 -3 346 -59 281 -22 084
Skatt - -
RESULTAT -21 734 -3 346 -59 281 -22 084
Avskrivningar ingaende i rorelsens kostnader -453 -397 -1 804 -1 353

MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)

31 december

2014 2013
Tillgangar
Inventarier 3921 4316
Ovriga finansiella tillgangar 14
Andelar i koncernféretag 150 150
Ovriga omsittningstillgangar 4 867 12 861
Likvida medel 51549 22619
SUMMA TILLGANGAR 60 501 39 946
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 13 525 9919
Fritt eget kapital 27 392 13 929
Kortfristiga skulder 19584 16 098
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 60 501 39 946

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se



OVRIG INFORMATION

Arsstimma 2015

Karo Bios drsstimma 2015 kommer att héllas i Huddinge den 29 april 2015 kl 16.00. Information om
hur forslag 1amnas till arsstimman samt hur anmailan gors kommer att finnas pa hemsidan,
www.karobio.se.

Arsredovisning

Karo Bios arsredovisning for 2014 offentliggors i vecka 13 2015. Karo Bio har med hénsyn till saval
miljo- som kostnadsmaéssiga skal beslutat att i forsta hand distribuera drsredovisningen via féretagets
hemsida. Den tryckta arsredovisningen kan bestéllas bland annat pé foretagets hemsida.

Valberedning

I enlighet med de av arsstimman beslutade principerna for tillsdttande av valberedning, har foljande
personer utsetts att utgora valberedning infor drsstimman 2015:

e  Anders Lonner

e  Leif Edlund

e  Per-Anders Johansson
e Johan Paulsson

e  GoOran Wessman

Aktiedgare kan lamna forslag till valberedningen pa f6ljande adress: Valberedningen, Karo Bio AB,
Novum, 141 57 Huddinge.

Vasentliga hiandelser efter rapportperiodens utgang

Anders Lonner utsags den 4 februari till arbetande styrelseordférande och Maria Sjéberg utségs till VD
efter Per Bengtsson.

Utdelning

I enlighet med utdelningspolicyn kommer styrelsen att foresla drsstimman att ingen utdelning lamnas
for rakenskapséaret 2014.

Fortsatt drift

Bolaget bedomer att det foreligger forutsattningar for fortsatt drift under 12 manader frén balansdagen.
Utan ytterligare finansiering eller intdkter bedoms befintliga likvida medel kunna finansiera
verksamhetens nuvarande omfattning till slutet av fjarde kvartalet 2015. Med samma forutséattningar
bedoms det egna kapitalet i borjan av fjirde kvartalet 2015 kunna komma att understiga 50 procent av
det registrerade aktiekapitalet.

Bolaget bedomer att det finns forutsidttningar for ytterligare intdkter under de kommande kvartalen.
Skulle detta inte intréffa, forskjutas eller vara av begransad storlek kommer verksamheten att behéva
ytterligare kapitaltillskott i borjan av fjirde kvartalet 2015.

Riskfaktorer

Det finns ingen garanti for att Karo Bios forskning och utveckling resulterar i kommersiell framgang.
Det gar inte att garantera att Karo Bio kommer att utveckla produkter som kan patenteras, att beviljade
patent kommer att kunna vidmakthallas, att framtida upptackter kommer att leda till patent eller att
beviljade patent kommer att utgora tillrackligt skydd for Karo Bios rattigheter.

Det kan inte garanteras att Karo Bio erhéller erforderliga tillstdnd for att bedriva de kliniska studier
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bolaget vill genomfora, eller att de kliniska provningarna som utférs av Karo Bio, sjalvstandigt eller i
samarbete med partners, kommer att pavisa tillracklig sikerhet och effekt for att nodvandiga myndig-
hetstillstdnd ska erhallas eller att provningarna kommer att leda fram till lidkemedel som kommer att
kunna siljas pd marknaden. Det kan inte uteslutas att den regulatoriska godkdnnandeprocessen pé
myndighetsniva kan komma att kridva utékad dokumentation och ddrmed 6kade kostnader och for-
seningar i projekt eller leda till att projekt liggs ner. Okade utvecklingskostnader och lingre utveck-
lingstid kan innebéra att riskerna i ett projekt 6kar och att substansens mojlighet att framgangsrikt na
det kommersiella stadiet minskar eller att tiden for patentskyddad forséljning minskar.

Bolaget kan dven i framtiden behdva vanda sig till kapitalmarknaden for ytterligare kapitalanskaffning.
Saval storleken som tidpunkten for bolagets potentiella framtida kapitalbehov beror pé ett antal fak-
torer, daribland majligheterna att ingd samarbets- eller licensieringsavtal och vilka framsteg som gors i
forsknings- och utvecklingsprojekten. Det finns risk for att erforderlig finansiering av verksamheten inte
finns tillganglig i ratt tid och till rimlig kostnad.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delérsrapport har uppréttats enligt International Accounting Standards 34 avseende delars-
rapporter och internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU. De redovisnings
och virderingsprinciper som har anvénts ar oférandrade jamfort med dem som tillimpades 2013.

Avseende moderbolaget har denna delarsrapport upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. De redovisningsprinciper som tillampas for moderbolaget
skiljer sig fran de som tillimpas for koncernen enbart vad géller redovisningen av leasingavtal.

Belopp ar uttryckta i KSEK (tusental svenska kronor) om inget annat anges. MSEK ar en forkortning for
miljoner svenska kronor. Belopp och siffror inom parentes avser jamforelsesiffror for motsvarande
period foregdende ar.

Kommande finansiell information

Arsredovisning 2014 vecka 13 2015
Arsstimma 2015 29 april 2015
Delérsrapport januari-mars 2015 29 april 2015
Delérsrapport april-juni 2015 10 juli 2015
Delérsrapport juli-september 2015 29 oktober 2015
Bokslutskommuniké 2015 12 februari 2016

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan information finns tillgdngligt p&4 Karo Bios hemsida
www.karobio.se. Det dr ocksd mgjligt att ladda ned och prenumerera pa Karo Bios finansiella rapporter
och pressmeddelanden p& hemsidan.

Juridisk friskrivning

Denna finansiella rapport innehéller uttalanden som &r framétblickande och framtida faktiska resultat
kan komma att skilja sig vasentligt fran de forutsedda. Utéver de faktorer som diskuteras, kan de fak-
tiska utfallen péverkas av utvecklingen inom forskningsprogrammen, inklusive utvecklingen av prekli-
niska och kliniska provningar, paverkan av konkurrerande forskningsprogram, effekten av ekonomiska
och konjunkturforhallanden, effektiviteten av patentskydd och hinder pa grund av tredje parts potenti-
ella patentrattigheter, teknologisk utveckling, valutakurs- och rantefluktuationer samt politiska risker.
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Revisorernas granskning

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremél for granskning av bolagets revisorer.

Huddinge den 13 februari 2015

Maria Sjoberg

Verkstallande direktor

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
Telefon 08 608 60 00 www.karobio.se



