BOKSLUTSKOMMUNIKE 2015

PERIODEN OCH FJARDE KVARTALET

Nettoomsattningen 6kade till 69,1 (30,1) MSEK, varav fjarde kvartalet 57,4 (8,1) MSEK
Koncernens resultat var -78,2 (-59,3) MSEK, varav fjarde kvartalet -24,7 (-21,8) MSEK
Resultat per aktie var -1,57 (-1,60) SEK, varav fjarde kvartalet -0,49 (-0,59) SEK

o O O O

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten var 73,8 (-46,3) MSEK, varav fjarde kvartalet

120,5 (-10,7) MSEK

Likvida medel och andra kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 76,4 (51,6) MSEK

0 Under perioden forvarvades bolagen Tanomed AB, Apropharm AS/DNE Sverige AB, Swereco Group
och MedCore AB samt varumarket Allevo.

VASENTLIGA HANDELSE EFTER PERIODENS UTGANG

0 Styrelsen foreslar en foretradesemission pa ca 250 MSEK. Emissionen dr garanterad till 100 procent,
varav styrelsens ordférande Anders Lonner garanterar drygt 97 procent

0 Styrelsen foreslar en namnandring av moderbolaget till Karo Pharma AB

TELEFONKONFERENS / AUDIOCAST IDAG KL 10.00

Rapporten presenteras idag kl. 10.00 via en telefonkonferens som kan f6ljas via hemsidan www.karobio.se

eller per telefon 08-56 642 701. Fragor kan stdllas bade 6ver internet och telefon.
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KOMMENTAR TILL VERKSAMHETEN
HOG FORVARVSTAKT

Under 2015 har bolagets styrelse forandrat bolagets
strategi mot ett 6kat kommersiellt fokus och tydli-
gare riskhantering genom satsningar mot mark-
nadsndra projekt och produkter som kan generera
positiva kassafléden i ndrtid.

Sedan arsskiftet 2015 driver Pfizer utvecklingen av
RORgamma-projektet mot marknaden. Karo Bio
har ratt till ersattning pa upp till drygt 200 MUSD
ndr projektet ndr vissa utvecklings- och forsdlj-
ningsmal, sk "milestones”, samt, utéver det, royalty
pa forsdljning av framtida lakemedel.

Nar det galler projekten ERbeta cancer och ERbeta
MS har de kommersiella diskussionerna dnnu inte
resulterat i tillrackligt attraktiva erbjudanden. Ar-
betet fortsdtter med att hitta potentiella partners
for utlicensiering av projekten.

Bolagets styrelse har ett uttalat mal att skapa ett
l6nsamt bolag och ett okat aktiedgarvarde. Bolagets
verksamhet, forutom de tre befintliga lakemedels-
projekten, skall breddas genom offensiva sats-
ningar pd forvarv av; (i) innovativa projekt med lag
utvecklingsrisk och kort tid till marknaden, samt;

FINANSIELLA NYCKELDATA

(MSEK) Oktober-december

Nettoomsattning

Kostnader for salda varor

Rorelsens kostnader

- varav FoU-kostnader

Periodens resultat fore skatt

Resultat per aktie (SEK)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Likvida medel

(ii) etablerade verksamheter med produkter som
har en stabil intjdningspotential. Malet ar att gora
Karo Bio till ett foretag med positivt kassaflode och
en attraktiv produktportfolj redan 2016.

Den nya inriktningen ska skapa en balans mellan
prekliniska projekt, innovativa marknadsnara af-
farsprojekt och etablerade verksamheter med stabil
intjaningspotential. Nya produkter forvantas tillf6-
ras bolaget framfor allt genom forvarv av bolag och
produktrattigheter samt samarbeten med andra 1a-
kemedels- och utvecklingsforetag.

Bolaget har under 2015 forvarvat tva affarsprojekt
samt fyra etablerade verksamheter, tillsammans ge-
nererande en nettoomsattning pa ca 325 MSEK
med en rorelsevinst pa ca 50 MSEK pa arsbasis.
Ambitionen ar att addera ytterligare projekt under
2016. Inom Health Care omradet finns saval i Sve-
rige som utomlands ett stort antal intressanta for-
varvsmojligheter som kan passa in i Karo Bios nya
inriktning.

Denna offensiva strategi kan resultera i en del fi-
nansiella dtaganden, men kommer i férlingningen
att leda till ett 6kat aktiedgarvarde.

Januari-december

2014 2015 2014
8,1 69,1 30,1

- -40,5 -
-29,9 -103,5 -89,5
-24,2 -35,0 -68,6
21,8 -75,3 -59,3
-0,59 -1,57 -1,60
-10,7 73,8 -46,3
51,6 76,4 51,6

Omsdttningen under 2015 bestdr huvudsakligen av produktforsdljning i forvdrvade bolag under perioden septem-

ber - december, medan siffrorna frdn foregdende dr frdmst utgors av intdkter fran uppdragsforskning.
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsdttningen under 2015 6kade till 69,1
(30,1) MSEK, varav fjarde kvartalet 57,4 (8,1)
MSEK. Sedan september 2015 utgors omsattningen
huvudsakligen av produktforsaljning i férvarvade
bolag.

Kostnad for sdlda varor uppgick under heléret till
40,5 (-) MSEK, varav 35,3 (-) MSEK under fjarde
kvartalet. Bruttomarginalen under kvartalet var
38,5 procent. Forsdljningsomkostnaderna uppgick
till 26,7 MSEK (-), varav fjarde kvartalet 25,7 (-)
MSEK.

Forskning och utveckling, som tidigare svarat for
merparten av kostnaderna, sjonk till 35,0 (68,6)
MSEK under heléret och till 5,4 (24,2) MSEK un-
der sista kvartalet.

Rorelsens totala kostnader uppgick till 103,5 (89,5)
MSEK, varav fjarde kvartalet 46,5 (29,9) MSEK.

Engdngskostnader och kostnader i samband med
gjorda forvarv som belastat resultatet uppgick till
24,3 MSEK, varav 16,6 MSEK under fjarde kvarta-

let. Kostnaderna utgjordes framst av forvarvsrela-
terade kostnader, lokalkostnader i samband med

flytt, nedskrivning av lager samt 6vriga omstruk-

tureringar.

Rorelseresultat och nettoresultat uppgick till
-74,9 (-59,5) MSEK respektive -78,2 (-59,3) MSEK,
varav fjarde kvartalet -24,4 (-21,8) MSEK respek-
tive -24,7 (-21,8) MSEK. Resultat per aktie uppgick
till -1,57 (-1,60) SEK, varav fjarde kvartalet -0,49
(-0,59) SEK.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL
STALLNING

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten upp-
gick till 73,8 (-46,3) MSEK, varav fjarde kvartalet
120,5 (-10,7) MSEK. Koncernens likvida medel upp-
gick till 76,4 (51,6) MSEK vid periodens slut.

Totalt eget kapital var 364,6 (40,9) MSEK efter be-
aktande av periodens resultat, motsvarande 7,30
(1,11) SEK per aktie. Soliditeten uppgick till 56,3
(67,5) procent.

FORVARV

I augusti forvarvade Karo Bio norska Apropharm
AS och svenska DnE Sverige AB, for drygt 100
MSEK. De bada bolagen har en sammanlagd om-
sattning pa ca 50 MSEK pa arsbasis. Produktport-
foljen utgors i huvudsak av apoteksprodukter i
Norge och Sverige. Ett nyregistrerat receptfritt 13-
kemedel mot halsont, Triolif, lanserades i decem-
ber 2015.

I oktober forvarvade Karo Bio Swereco Group AB
for 250 MSEK. Bolaget har en forsaljning pa ca 150
MSEK pa arsbasis foretradesvis till apotek, bland
annat bestdende av produkter med varumdrkena
Mabs (medicinska kompressionsstrumpor) och
Dosett (lakemedelsbehallare).

I oktober forvarvade Karo Bio ocksa MedCore AB
for 18 MSEK, varav merparten erldaggs i form av
nya aktier. Genom att representera ca 25 foretag
sdljer MedCore foretrddesvis medicintekniska pro-
dukter inom anestesi/intensivvard, diabetes och
kirurgi till sjukvarden, f6r ca 50 MSEK pa drsbasis,

Forvarvade rorelser under 2015

Prelimindra forvdrvskalkyler

KSEK
Kopeskilling 372101
Verkligt
Forvarvade tillgangar varde
Produktratter, kundavtal 153 900
Immateriella tillgdngar 13 947
Materiella tillgangar 4754
Kundfordringar och 6vriga fordringar 79 517
Leverantorsskulder och 6vriga skulder -51 477
Uppskjuten skatteskuld -38 671
Langfristiga skulder -31724
Likvida medel 2390
132 635
Innehav utan medbestdammande inflytande -1 647
Goodwill 241113
Totalt 372 101

Effekt av gjorda forvdrv av rorelser 2015

KSEK

Okt - dec Jan - dec
Nettoomsdttning 56 442 65175
Rorelseresultat -13 786 -14 742

Effekt pa kassaflédet frdn forvdrv av rorelser 2015
KSEK

Kopeskilling 227515
Likvida medel i forvarvade bolag -2.390
Summa effekt pa kassaflodet 225125
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Forvarvskalkylen ar preliminar tills dess den slut-
liga férdelningen mellan goodwill och 6vriga im-
materiella tillgangar ar faststalld.

I april forvarvade Karo Bio en patenterad produkt
for att lindra och forebygga forkylningar

I december forvarvade Karo Bio varumarket Allevo
med en produktserie inom viktminskning fran Ce-
derroth. Produkterna ar val etablerade i Norden
med en drsomsattning dverstigande 60 MSEK.

MODERBOLAGET

Moderbolagets intdakter under 2015 uppgick till 3,9
(30,1) MSEK, varav fjarde kvartalet 1,0 (8,1) MSEK.
Resultat efter finansiella poster uppgick till -61,7
(-59,3) MSEK, varav fjarde kvartalet -10,8 (-21,7)
MSEK. Moderbolagets likvida medel och andra
kortfristiga placeringar var 68,7 (51,5) MSEK vid
periodens slut.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER

RAPPORTPERIODENS UTGANG
FORSLAG OM NYEMISSION

Styrelsen foreslar en nyemission till befintliga ak-
tiedgare pa ca 250 MSEK fore emissionskostnader.
Garantiutfdstelser har erhdllits motsvarande 100
procent av emissionen, varav styrelseordforande
Anders Lonner garanterar drygt 97 procent. Sty-
relsen foreslar dven en Gvertilldelningsoption om
30 MSEK.

Styrelsen foreslar vidare en namnandring av bola-
get till Karo Pharma AB. Syftet dr att ge bolaget ett
namn som bdttre avspeglar kombinationen av
verksamhetens projekt och forsdljning av produk-
ter pd marknaden.

For att besluta om forslagen kallar styrelsen till ex-
tra bolagsstimma den 16 mars 2016 kl. 15.00 i Karo
Bios lokaler, Novum Forskningspark (plan 8 hiss
E), Halsovdgen 7, Huddinge.

ARSSTAMMA 2016

Karo Bios drsstimma 2016 hélls i Huddinge den 12
maj 2016 kl 16.00. Information om lokal, hur for-
slag kan lamnas samt hur anmaélan g6rs kommer
att finnas pa hemsidan, www.karobio.se

ARSREDOVISNING

Karo Bios arsredovisning for 2015 offentliggors i
prelimindrt under vecka 13 2016. Karo Bio har med
hansyn till sdval miljo som kostnader beslutat att i
forsta hand distribuera drsredovisningen via fore-
tagets hemsida. Den tryckta arsredovisningen kan
bestdllas bland annat pa foretagets hemsida.

UTDELNING

I enlighet med utdelningspolicyn kommer styrel-
sen foresld darsstimman att ingen utdelning 1am-
nas for rakenskapsaret 2015.

FORTSATT DRIFT

Genomforda emissioner och forvarv bedoms vara
tillrackliga for att finansiera verksamhetens nuva-
rande omfattning under vasentlig tid.

RISKER

Koncernen ar exponerad mot ett antal risker och
osdkerhetsfaktorer. Felaktiga, forsenade eller ute-
blivna leveranser fran koncernens leverantorer in-
nebar att koncernens leveranser i sin tur forsenas,
blir bristfalliga eller felaktiga. Koncernen ar ocksa
exponerat mot valutakursférandringar. Det kan ej
garanteras att koncernens verksamhet inte kom-
mer att omfattas av restriktioner fran myndigheter
eller att koncernen erhaller n6dvandiga framtida
myndighetsgodkdnnanden. Det finns en risk att
koncernens formdga att utveckla produkter mins-
kar eller att produkter inte kan lanseras i enlighet
med faststdllda tidsplaner. Dessa risker kan inne-
bara minskad férsdljning och paverka koncernens
resultat negativt.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Karo Bio har under perioden erhallit ett kortfris-
tigt 1an till marknadsmdssiga rantevillkor fran sty-
relseordférande Anders Lonner pa 67 MSEK i sam-
band med finansieringen av forvarvet av Allevo.
Vidare har styrelseordférande Anders Lonner er-
hallit provisionsersattning pa 7 MSEK relaterat till
gjorda forvarv under 2015.

REDOVISNINGS- OCH
VARDERINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har upprattats enligt Inter-
national Accounting Standards 34 avseende de-
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larsrapporter och internationella redovisnings-
standarder IFRS sddana de antagits av EU. De re-
dovisnings- och varderingsprinciper som har an-
vants ar oférandrade jamfort med dem som tillam-
pades 2014.

Avseende moderbolaget har denna deldrsrapport
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. De
redovisningsprinciper som tillimpas fér moderbo-
laget skiljer sig fran de som tillimpas for koncer-
nen enbart vad galler redovisningen av leasingav-
tal.

RAPPORTPRESENTATION

Rapporten presenteras idag kl. 10.00 via en
audiocast med tillhérande bilder som kan f6ljas pa
www.karobio.se samt per telefon 08-56 642 7o1.
Fragor kan stdllas bade &ver internet och telefon.

REVISORERNAS GRANSKNING

Huddinge den 12 februari 2016

VD Maria Sjoberg

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal
for granskning av bolagets revisorer.

KOMMANDE RAPPORTER

Extra bolagsstimma 16 mars 2016

Arsredovisning 2015 prel v 13 2016
Arsstimma 2016 12 maj 2016
Deldrsrapport jan-mars 2016 12 maj 2016
Deldrsrapport april-juni 2016 15 juli 2016
Deldrsrapport juli-sept 2016 27 oktober 2016

Bokslutskommuniké 2016 16 februari 2017

Styrelseordférande Anders Lonner

Henrik Palm, CFO, 08-608 6076, 070-540 4014 eller henrik.palm@karobio.se

OM KARO BIO

Karo Bio ar ett halsovardsforetag som utvecklar och marknadsfor produkter till apotek och sjukvard. Aktien ar

noterad pd Nasdaq Stockholm.

Karo Bio AB offentliggor denna information enligt lagen om virdepappersmarknaden och/eller lagen om handel

med finansiella instrument. Informationen ldmnades for offentliggérande den 12 februari 2016 kl. 08:30.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)

Oktober-december Januari-december
2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning 57 434 8062 69 098 30060
Kostnader for sdlda varor -35325 - -40 494 -
Bruttoresultat 22109 8062 28 604 30060

Rorelsens kostnader

Forsaljningsomkostnader -25728 - -26 717 -
Administrationskostnader -7 941 -5693 -27 150 -21014
Forsknings- och utvecklingskostnader -5 365 -24182 -34 957 -68 593
Ovriga rorelseintékter och -kostnader -7 430 -9 -14 642 92
-46 464 -29 884 -103 466 -89 515
Rorelseresultat -24 355 -21822 -74 862 -59 455
Finansiellt netto -431 43 -435 173
Resultat fore skatt -24 786 -21779 -75 297 -59 282
Skatt 79 - -2 883 -
RESULTAT -24 707 -21779 -78 180 -59 282
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -24148 -21779 -77 621 -59 282
Innehav utan bestdmmande inflytande -559 - -559 -
Avskrivningar ingdende i rorelsens kostnader -2 056 -467 -3153 -1 867
Resultat per aktie (SEK) -0,49 -0,59 -1,57 -1,60
Antal utestaende aktier (000) 49 926 36975 49 926 36975

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (KSEK)

Oktober-december Januari-december

2015 2014 2015 2014
ARETS RESULTAT -24 707 -21779 -78 180 -59 282
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt
Omrakningsdifferenser -52 - -315 -
SUMMA TOTALRESULTAT -24 759 -21779 -78 495 -59 282
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -24. 203 -21779 -77 939 -59 282
Innehav utan bestdmmande inflytande -556 - -556 -
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING (KSEK)

31 december

2015

Immateriella tillgangar
Inventarier

Ovriga finansiella tillgdngar
Ovriga omséattningstillgdngar
Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Uppskjuten skatteskuld

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

482 395
5701
21
83191
76435
647 743

364 592
38468
24 566

220117

647743

4050

14
4948
51609
60 621

40907

19714
60 621

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (KSEK)

Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare

Ingdende balans per 1 januari 2014
Totalresultat

Nyemission med féretradesratt efter
emissionskostnader

Utgaende balans per 31 december 2014

Ingdende balans per 1 januari 2015
Totalresultat

Forvarv av innehav utan bestammande infly-
tande

Nyemission av aktier vid rorelseforvarv
Nyemission av aktier vid rorelseforvarv
Nyemission av aktier vid omvand split

Nyemission av aktier vid rorelseforvarv

Nyemission med féretradesratt efter
emissionskostnader

Utgaende balans per 31 december 2015

9919

3606
13525

13525

270
1020

153

4998
19970

Ovrigt till-
skjutet
kapital

1006 818

72744
1079 562

1079562

19730
130 820

16 130

227 372
1473614

Innehav

Balanserad utan be-
vinst och stam-
periodens mande in-
resultat flytande

-992 898 -

-59 282 -
-1052 180 -
-1052 180 -

-77 936 -559

- 1683
-1130116 1124

Summa
eget kapital
23839
-59 282

76 350
40907

40907
-78 495

1683
20000
131 840
4

16 283

232370
364 592
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN (KSEK)

Oktober-december Januari-december

2015 2014 2015 2014

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -24 355 -21822 -74 862 -59 455
Avskrivningar 2 056 467 3153 1867
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 5 18 4993 25

-22 294 -21 337 -66 716 -57 563

Erhélina och betalda finansiella poster -316 172 -322 171
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

férdandring av rorelsekapital -22 610 -21 165 -67 038 -57 392
Forandring i rorelsekapital 143 063 10497 140792 11062
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 120453 -10 668 73754 -46 330

Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar i rorelseforvarv -115633 - -220570 -
Nettoinvesteringar i immateriella tillgangar -58 965 -58 965

Nettoinvesteringar i dvriga finansiella instrument - -14 -6 -14
Nettoinvesteringar i inventarier 16 -12 -261 -1483
Kassaflode fran investeringsverksamheten -174 582 -26 -279 802 -1497

Finansieringsverksamheten

Erhallen emissionslikvid - - 249919 84748
Transaktionskostnader nyemission 1) - - -17 545 -8 111
Amortering av lan -1500 -1500

Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1500 - 230874 76 637
Periodens kassafléde -55 629 -10 694 24 826 28810
Likvida medel vid periodens borjan 132 064 62 303 51 609 22799
Likvida medel vid periodens slut 76 435 51609 76 435 51609

1) Avser den del av transaktionskostnaderna som blivit betalda under perioden.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)

Oktober-december Januari-december

2015 2014 2015 2014

Nettoomsattning 992 8062 3923 30 060
Rorelsens kostnader

Administrationskostnader -6 145 -5692 -25354 -21088

Forsknings- och utvecklingskostnader -5 364 -24.182 -34 851 -68 607

Ovriga rorelseintikter och -kostnader -50 -9 -141 92

-11559 -29 883 -60 346 -89 603

Rorelseresultat -10 567 -21821 -56 423 -59 543

Finansiellt netto -277 87 -5263 262

Resultat efter finansiella poster -10 844 -21734 -61 686 -59 281

Skatt - - - -

RESULTAT -10 844 -21734 -61 686 -59 281

MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)

31 december

2015 2014
Immateriella tillgangar 73 965 -
Inventarier 1372 3921
Ovriga finansiella tillgdngar 21 14
Andelar i koncernforetag 397788 150
Ovriga omséattningstillgdngar 9301 4 867
Likvida medel 68 732 51549
SUMMA TILLGANGAR 551179 60 501
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 19970 13525
Fritt eget kapital 359 758 27 392
Langfristiga skulder 15341 -
Kortfristiga skulder 156 110 19584
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 551179 60 501
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