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NETTOOMSATTNINGEN OKADE MED 54 % TILL
37,1 MSEK | TREDJE KVARTALET

TREDJE KVARTALET 2014 ACKUMULERAT 2014
e NETTOOMSATTNINGEN uppgick till 37,1 MSEK e NETTOOMSATTNINGEN uppgick till 953 MSEK
(24,2). (76,1).
e RORELSERESULTATET uppgick till 9,0 MSEK e RORELSERESULTATET uppgick till 20,5 MSEK (15,1).
(4.5). e RESULTAT EFTER SKATT uppgick till 16,4 MSEK
e RESULTAT EFTER SKATT uppgick till 7,1 MSEK (12,4).
@7. e RESULTAT EFTER SKATT PER AKTIE uppgick il
e RESULTAT EFTER SKATT PER AKTIE uppgick 1,80 SEK (1,36).
till 0,77 SEK (0,41). e KASSAFLODET uppgick till 6,3 MSEK (4,1). Probi har
e  KASSAFLODET uppgick till 3,3 MSEK (4,2). lamnat utdelning pa 6,8 MSEK (6,8).

VIKTIGA HANDELSER UNDER TREDJE KVARTALET:

Probi och Pharmavite utokar samarbetet i USA och pa internationella marknader.

NBTY lanserade produkter baserade p& Probi Digestis® i amerikansk detaljhandel.

Ytterligare en studie bekraftade att probiotika frdn Probi kan 6ka jarnabsorptionen hos kvinnor i fertil alder.
Vifor lanserade Probi Defendum® i Schweiz.

Avtal om lansering av Probi Defendum® i Nordamerika tecknades med Metagenics.

VIKTIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN:

. Probi tecknade distributionsavtal med Laboratério Daudt for lansering av Probi Digestis® i Brasilien.

VD-KOMMENTAR:

"Tredje kvartalet blir med god marginal vart bésta kvartal hittills. Nettoomséttningen pa 37,1 MSEK motsvarar en tillvaxt pa
54 procent jamfort med tredje kvartalet 2013. Var tillvaxt ligger pa 25 procent till och med tredje kvartalet och vi vaxer med
Okad lonsamhet. Roérelsemarginalen for rapportperioden &r nagot hégre an under 2013. Liksom under de senaste kvartalen
ligger tillvaxten inom affarsomradet Consumer Healthcare dar vi hittills i &r 6kat nettoomsattningen med 53 procent jamfort
med motsvarande period 2013. Tillvaxten har ar framst driven av framgangsrika lanseringar tillsammans med vara
samarbetspartners pd den nordamerikanska och sydkoreanska marknaden. Den starka globala efterfrigan pa vara
produkter gor att vi nu ser dver organisationen for att sakerstélla att vi har de resurser som behdvs for att ta tillvara
marknadsmajligheterna inom bada vara affarsomraden under de kommande aren.” sager Peter Nahlstedt, VD for Probi.

INBJUDAN TILL TELEFONKONFERENS:
Tid: Onsdag 29 oktober 2014 kl. 10.00. Telefonnummer: 08-51999030. Deltagare fran Probi: Peter Nahlistedt, VD och Niklas
Brandt, CFO. Presentationen finns tillganglig pa www.probi.se och www.financialhearings.com

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:
Peter Nahlstedt, VD Probi, tel: 046-286 89 23 eller 0723-86 99 83, e-post: peter.nahlstedt@probi.se
Niklas Brandt, CFO Probi, tel: 046-286 89 26 eller 0706-62 98 83, e-post: niklas.brandt@probi.se

Denna information &r sddan som Probi AB ska offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen
om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande 2014-10-29 kl. 08.45.

OM PROBI

Probi AB ar ett svenskt borsnoterat bioteknikforetag som utvecklar effektiv och valdokumenterad probiotika. Probi har
genom sin forskning skapat en stark produktportfélj inom omradena maghalsa och immunforsvar. Produkterna finns
tillgangliga for konsumenter i mer an 30 lander runt om i varlden. Kunderna utgérs av ledande livsmedels-, hélso- och
lakemedelsforetag inom segmenten Functional Food och Consumer Healthcare. Probi omsatte 102 MSEK under 2013.
Probis aktie ar noterad pa Nasdag OMX Stockholm, Small-cap. Probi har cirka 3 500 aktieagare. Las mer pa b'
www.probi.se. pro I
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OM VERKSAMHETEN

Probis verksamhet har hittills under 2014 framfor allt praglats av genombrott pa tva viktiga tillvaxtmarknader,
USA och Sydkorea. | USA har NBTY och Pharmavite gjort ett antal lanseringar av Probis probiotiska
produkter. | Sydkorea lanserades Probis magkapsel av Sanofi under andra kvartalet. Dessa lanseringar har
varit framgangsrika och inneburit en kraftig tillvaxt for Probi.

NBTY, som ar USA:s storsta aktor inom VMS- segmentet (Vitamins, Mlnerals and Supplements), har under
tredje kvartalet 2014 lanserat produkter baserade pa Probi Dlgestls i detaljhandeln under varumarkena
Nature’s Bounty och Sundown Naturals. Tidigare under aret har NBTY, genom sitt dotterbolag Solgar gjort
lanseringar i Health Food-kanalen. Produkterna har mottagits val av konsumenter och NBTY har gjort
ytterligare bestéllningar for leveranser under fjarde kvartalet. NBTY och Probi diskuterar nu vytterligare
lanseringar av probiotikaprodukter pa den nordamerikanska marknaden.

Pharmavite, som Probi samarbetat med sedan 2011, svarade for en stor del av Probis tillvaxt i USA under
2013. Under tredje kvartalet har Probi och Pharmavite tecknat ett nytt l&ngsiktigt avtal som omfattar
distribution och marknadsféring av Probis produkter. Avtalet innebar att Pharmavite kommer att bredda
dlstrlbutlonen till att omfatta ytterligare saljkanaler p& den amerikanska marknaden. Vidare kommer Nature
Made® sortlmentet att utokas med fler probiotikaprodukter frdn Probi. Pharmavite kommer ocks& att lansera
Probi Dlgestls pa marknader utanfér USA dar Pharmavite for narvarande saljer produkter under varumarket
Nature Made®. Den férsta internationella lanseringen kommer att goras i Férenade Arabemiraten.

Under andra halvaret gors tva lanseringar av Probls immunprodukt Probi Defendum®. | tredje kvartalet
lanserade Vifor under varumarket Probi Immun® via apotek och halsofackhandel pd den schweiziska
marknaden. Probi har sedan 2012 samarbetat med Vifor, som ocksd marknadsfor Probls magkapsel under
varumarket Probi Intestis® i Schweiz. Under slutet av 2014 lanseras Probi Defendum® for forsta gangen pa
den nordamerikanska marknaden. Det &r Probis samarbetspartner Metagenics som lanserar Probis
immunprodukt, till Iakare och foérskrivande led. Probi har sedan 2007 haft ett samarbete med Metagenics USA,
som sedan dess marknadsfort Probi Digestis magkapsel direkt mot praktiserande lakare.

Sedan 2010 marknadsfors och distribueras Probi Mage® och Probi Frisk® till apotek och halsofackhandel pa
den nordiska marknaden av Bringwell. Produkterna etablerade efter kort tid en marknadsledande position och
har befast sin marknadsandel p& omkring 50 procent. Sedan den forsta lanseringen har sortimentet utvidgats
med vytterligare forpackningsstorlekar och infér nasta ar planerar Probi och Bringwell breddningar av
produktsortimentet.

Probi har hittills under 2014 tecknat fyra nya avtal géllande lansering av Probi Digestis® pa viktiga
tillvéxtmarknader som Sydkorea, Turkiet och Brasilien. For Sydkorea har avtal tecknats med Sanofi och
Dongkook. For den turkiska marknaden har avtal tecknats med Impexia. Efter rapportperloden har Probi
tecknat ett distributionsavtal med Laboratério Daudt géllande lansering av Probi Dlgestls i Brasilien. Bolaget,
som &r Brasiliens &dldsta lakemedelsféretag, planerar att gora lanseringen under 2015. Den brasilianska
probiotikamarknaden vaxer och omsatter drygt 60 miljoner US-dollar. Laboratério Daudt har ett val upparbetat
kontaktnat med Brasiliens gastroenterologer och etablerad distribution till de viktigaste av landets cirka 65 000
apotek.

Under tredje kvartalet avslutades en andra klinisk studie som bekréaftar tidigare resultat att probiotika fran
Probi kan 6ka jarnabsorptionen hos kvinnor i fertil alder. Probi bedomer att det finns ett stort behov av en
produkt med biotillgangligt jarn som inte ger magbesvar. Forberedelser for en produktlansering under nasta ar
pagar.

OMSATTNING OCH KOSTNADER

Rapportperioden januari-september 2014

Probis nettoomsattning under rapportperioden uppgick till 95,3 MSEK (76,1), en 6kning med 19,2 MSEK eller
25 procent.

Nettoomsattningen inom affarsomrade Consumer Healthcare 6kade med 23,4 MSEK, eller 53 procent, till 67,6
MSEK (44,2). Den kraftiga tillvaxten till och med tredje kvartalet drivs framst av de lanseringar som gjorts pa
de sydkoreanska och nordamerikanska marknaderna. Aven den schweiziska marknaden har uppvisat en
positiv utveckling.
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Nettoomsattningen inom affarsomrdde Functional Food uppgick till 27,7 MSEK (31,8). Intakterna inomp
Functional Food utgors huvudsakligen av royaltyintakter frAn ProViva. Dessa intékter har minskat jamfért med
motsvarande niomanadersperiod 2013 beroende pa en kombination av nagot lagre forsaljningsvolymer och
forandrad royaltyniva enligt avtalen som tecknades med Danone 2010. Volymférandringen for ProViva ligger i
niva med minskningen pa totalmarknaden for kyld juice och fruktdryck.

Rorelsekostnaderna tkade med 14,2 MSEK och uppgick till 76,3 MSEK (62,1). Huvuddelen av 6kningen, 10,5
MSEK, beror pa hogre varukostnader som en foljd av 6kade varuleveranser.
Tredje kvartalet juli — september 2014

Probis nettoomsattning under tredje kvartalet uppgick till 37,1 MSEK (24,1). Den totala 6kningen &r 13,0
MSEK, vilket motsvarar 54 procent.

Nettoomséttningen inom Consumer Healthcare tkade med 13,9 MSEK, eller 96 procent, till 28,4 MSEK
(14,5). Leveranser till Probis amerikanska samarbetspartners svarade for drygt hélften av denna 6kning.
Vidare har leveranser till Sanofi, Sydkorea, och Vifor, Schweiz, varit stérre &n motsvarande period 2013.

Nettoomsattningen inom Functional Food uppgick till 8,6 MSEK, vilket &r en nedgang med 1,1 MSEK jamfort
med tredje kvartalet 2013. Minskningen beror pad en kombination av nagot lagre forsaljningsvolymer och
férandrad royaltyniva enligt avtalen som tecknades med Danone 2010.

Rorelsekostnaderna under tredje kvartalet uppgick till 28,9 MSEK (20,0), en 6kning med 8,9 MSEK jamfort
med 2013. 7,1 MSEK av denna 6kning avser varukostnader som ett resultat av att varuforséljningen har kat.

Fordelning av rdrelsens intakter:

TSEK Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
2014 2013 2014 2013 2013
Forsaljning varor 26 781 13 551 62 496 38 343 53 446
Royalty, licenser, mm 10 275 10 587 32 826 37710 48 764
Nettoomsattning 37 056 24 138 95 322 76 053 102 210
Ovriga rérelseintékter 843 391 1484 1097 1344
Summa rorelsens intékter 37 899 24529 96 806 77 150 103 554

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt for rapportperioden uppgar till 16,4 MSEK (12,4). Skattekostnaden uppgar till 4,7 MSEK
(3,6).

Resultat per aktie
Resultat per aktie for rapportperioden uppgar till 1,80 SEK (1,36).

Kassaflode

Likvida medel 6kade med 6,3 MSEK (4,1) under rapportperioden och uppgick vid kvartalets utgang till 97,6
MSEK (91,4). Kassaflodet fran den lopande verksamheten har under rapportperioden 6kat med 0,5 MSEK till
21,4 MSEK (20,9) jamfért med motsvarande period 2013. Som ett resultat av den 6kade varuférsaljningen har
rorelsefordringar och rérelseskulder okat i forhallande till jamférelseperioden.

Investeringar

Under rapportperioden har investeringar i immateriella anlaggningstillgédngar uppgatt till 7,7 MSEK (9,7) varav
1,5 MSEK (1,7) avser patent och 6,2 MSEK (8,0) avser utvecklingsutgifter som har aktiverats. Aktiverade
utvecklingsutgifter avser huvudsakligen kliniska studier inom immun- och maghélsa. Investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar var 0,6 MSEK (0,3).

Probi genomfor prioriterade projekt inom forskning och utveckling for att sékerstalla en langsiktig tillvaxt.

Andelen FoU-kostnader av totala kostnader, exklusive handelsvaror och avskrivningar, uppgick till 39 procent
(33). Denna andel okar till 46 procent (44) om de utvecklingsutgifter som aktiverats under perioden inkluderas.
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SEGMENTSINFORMATION
Allman information
Probis affarsverksamhet ar organiserad i tva rérelsesegment med varsin ansvarig chef: Functional Food och
Consumer Healthcare.
Inom segmentet Functional Food utvecklas livsmedel som ger positiva halsoeffekter. Denna utveckling sker i
samarbete med ledande livsmedelsforetag i syfte att kommersialisera och marknadsféra produkter med hdg
volympotential.
Inom segmentet Consumer Healthcare utvecklar, marknadsfor och séljer Probi probiotika tillsammans med
lakemedelsforetag och andra foretag specialiserade pa probiotika och egenvardsprodukter, under Probis egna
eller partnerns varumarken.
Inga affarstransaktioner forekommer mellan de olika segmenten.
Rorelseresultat per segment:
Q32014 Q32013
TSEK FF CHC Totalt FF CHC Totalt
Rorelsens
i 8 691 29208 37899 9761 14 768 24 529
Rorelsens
I -6342  -22532 -28874 -5404 -14603 -20007
Rorelseresultat 2 349 6 676 9 025 4 357 165 4522
Q1-Q3 2014 Q1-Q32013 Helar 2013
TSEK FF CHC Totalt FF CHC Totalt FF CHC Totalt
Rorelsens
i 27955 68851 96 806 32091 45059 77150 41640 61914 103 554
Rorelsens
el -19559 56765 -76324 -18626 -43437 -62063 -25782 -59629 -85411
Rorelseresultat 8 396 12 086 20 482 13 465 1622 15 087 15 858 2285 18 143
FF= Functional Food CHC= Consumer Healthcare
Probis satsning under senare ar pa att utveckla affarsomradet Consumer Healthcare har bland annat omfattat
nya distributorslosningar, etablering av egna varuméarken samt en mer intensiv affarsutveckling framst i Nord-
och Sydamerika samt Asien. | samband med detta har affarsomradet tillforts nya resurser. Till och med tredje
kvartalet 2014 har intakterna inom affarsomradet 6kat med 53 procent jamfort med foregaende ar foljt av en
kraftfull forbattring av rorelseresultatet.
Rorelsens intakter fordelade pa geografiska marknader:
TSEK Qs Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
2014 2013 2014 2013 2013
Sverige 12 528 13 980 38914 45 201 59 073
Ovriga Europa 6 350 5261 13 577 11 007 14 585
Nordamerika 13 492 3714 24 195 13 226 18 250
Ovriga vérlden 5529 1574 20 120 7716 11 646
Totalt 37 899 24 529 96 806 77 150 103 554

Forséljningsvolymerna fér ProViva och Bringwell har minskat jamfért med motsvarande period 2013, vilket
medfort en intaktsminskning i Sverige. En del av minskningen beror ocks& pa de avtalsmassiga férandringar
gallande royaltynivan for ProViva som genomforts enligt avtalen som tecknades med Danone 2010.
Intaktsokningen som redovisas under Ovriga vérlden beror till stérsta delen pa leveranser till Sanofi, som
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lanserade Probi Digestis i Sydkorea under andra kvartalet 2014. Probis forséljning till den nordamerikanska
marknaden har 6kat med 83 procent jamfort med 2013 drivet av lanseringar av NBTY och Pharmavite.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Jarnbrist

Probi har under 2014 avslutat tva kliniska studier som visar att probiotika frAn Probi kan 6ka jarnabsorptionen
hos kvinnor i fertil alder. Den andra av dessa studier avslutades under tredje kvartalet och bekréaftar resultaten
fran den forsta studien. Bada studierna har utforts av en forskargrupp ledd av Lena Hultén, professor i klinisk
nutrition vid Goteborgs universitet. Kvinnor i fertil alder intog maltider tillsammans med en kapsel med eller
utan frystorkad Lactobacillus Plantarum DSM 9843. Jarnabsorptionen fran maltiderna mattes med hjalp av
stabila jarnisotoper. Resultatet av studierna visar att absorptionen av jarn frdn maltiderna med en kapsel som
inneholl Lactobacillus Plantarum DSM 9843 var signifikant hogre &n absorptionen frdn maéltiderna med
kapseln utan den probiotiska bakterien.

Jarnbrist och 1&g jarnstatus ar vanligt forekommande hos barn, ungdomar och kvinnor i barnafédande alder i
bade vastvarlden och i utvecklingslander. Detta kan leda till jarnbristanemi, med forsamrad kognition och ett
samre immunfdrsvar som féljd. Menstruerande kvinnor har stora behov av jarn och har ofta inte tillréackligt hdgt
intag av jarn och/eller ater en kost med Iag tillganglighet av jarn. Vid jarnbrist kan kroppen oka upptaget av
jArn men oftast sker inte en tillracklig 6kning for att bristen ska forsvinna. Ett alternativ for personer med
jArnbrist &r att inta lakemedel med hdg halt av jarn. Dock ger dessa ofta biverkningar i form av mag-
tarmbesvér.

Probi gar nu vidare tillsammans med sina distributorer for att forbereda en produktlansering under 2015.

Vetenskapligt rad

Probi har utsett Glenn Gibson, Maria Rescigno och Henrik Vestergaard till nya medlemmar i sitt Vetenskapliga
Rad. Syftet ar att ytterligare starka Probis verksamhet genom okad forstdelse for mikrobiomet och dess
inverkan p& méanniskors halsa.

Glenn Gibson é&r Professor i Livsmedelsmikrobiologi och Ansvarig for Livsmedels Mikrobiell Vetenskap vid
Universitet i Reading, Storbritannien. Glenns nuvarande forskning innefattar akut och kronisk tarmsjukdom,
autism, fetma, nya prebiotika samt human metabonomik. Andra kompetensomraden &r probiotika,
gastroenterit relaterad till sport, metabola syndromet samt tarmflorans utveckling med aldern.

Prof. Maria Rescigno ansvarar for enheten for Dendritisk Cellbiologi och Immunterapi vid Europeiska Institutet
for Onkologi i Milano, Italien. Hennes framsta intresseomrdde &r mukosa immunologi, séarskilt
antigenpresentation av dendritiska celler och bakteriella férlopp i tarmen. Hennes forskning omfattar &ven
studier av vard-mikrob interaktioner i tarmmukosan.

Henrik Vestergaard &r Docent vid Novo Nordisk Foundation Center fér Basal Metabol Forskning i Képenhamn,
Danmark. Som specialist i internmedicin och endokrinologi, har Henrik klinisk erfarenhet och expertkunskap
inom omrédet metabola sjukdomar. Hans nuvarande forskning innefattar arvsmassans roll i hjart- och
karlsjukdomar, glykemisk kontroll, prediabetes och typ 2-diabetes.

Medlemmar i Probis Vetenskapliga R&d sedan tidigare &r:
Hans Wigzell, Professor i Immunologi vid institutionen for Mikrobiologi, Tumér och Cellbiologi vid Karolinska
Institutet, Stockholm.

Lars Gatenbeck, MD, PhD, Grundare och Styrelseordférande i Life Equity Group, Stockholm.
Jan Nilsson, Professor i Kardiovaskular Experimentell Forskning vid Lunds Universitet.

MEDARBETARE

Probi hade vid periodens utgang 28 (27) anstéllda, 19 (18) kvinnor och 9 (9) man. Medelantalet anstallda har
under aret varit 25 (24).
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under aret har Jan Nilsson, styrelseledamot, via Atherioco AB fakturerat arvode p& 30 TSEK (60) avseende
Probi Scientific Advisory Board och Mats Lidgard, styrelseledamot, har via Lavindia AB fakturerat 13 TSEK
(39), for konsultarvode gallande legala fragor.

VIKTIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

Probi har tecknat ett distributionsavtal med Laboratério Daudt géllande lansering av Probi Mage® i Brasilien.
For mer information hanvisas till avsnittet Om verksamheten pa sidan 2.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

De risker och osakerhetsfaktorer som Probis verksamhet exponeras for beskrivs pa sidan 53 i den tryckta
arsredovisningen for 2013. Det beddms inte ha skett nagra vasentliga forandringar i dessa risker eller
osékerhetsfaktorer per den 30 september 2014.

KALENDARIUM

Bokslutskommuniké 2014 28 januari 2015
Delarsrapport kvartal 1, 2015 23 april 2015
Arsstamma avseende 2014 23 april 2015
Delarsrapport kvartal 2, 2015 16 juli 2015
Delarsrapport kvartal 3, 2015 22 oktober 2015
Bokslutskommuniké 2015 26 januari 2016
ARSSTAMMA

Arsstamma avseende 2014 hills i Lund torsdagen den 23 april 2015 kl. 15.00. Lokal kommer att meddelas
senare.

Aktieagare som onskar fa &drende behandlat p& arsstimman ombeds att anmala detta till styrelsens
ordférande senast fredagen den 6 mars 2015. Sadant forslag skickas per e-post till sofie.forsman@probi.se
eller per brev till "Arsstamma, Probi AB, att: Sofie Forsman, Ideon Gamma 1, 223 70 Lund.”

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Koncernen

Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med Arsredovisningslagen, "RFR 1 Kompletterande
redovisningsnormer for koncerner — januari 2014” samt International Financial Reporting Standards (IFRS)
och IFRIC-tolkningar saddana de antagits av EU. Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med 1AS 34
"Delérsrapportering” och Arsredovisningslagen.

Med bdrjan under andra kvartalet 2014 har terminskontrakt tecknats for att tacka risk for
valutakursforandringar. Dessa valutaterminer avser sékring av framtida nettofldden och véarderas till verkligt
varde d& Probi ej tillampar sakringsredovisning. Vardeférandringen redovisas i resultatrakningen som
finansiell intakt respektive finansiell kostnad.
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Redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats har tillampats konsekvent
for alla presenterade perioder, om inte annat anges. Fullstandiga redovisningsprinciper aterfinns pa sidorna
64-67 i den tryckta arsredovisningen for 2013.

Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som ocksd &r rapporteringsvalutan for saval
moderbolaget som koncernen. Samtliga belopp som anges ar om inget annat anges avrundade till narmaste
tusental.

Belopp och siffror inom parentes avser jamférelsesiffror for motsvarande period forra aret. Belopp ar uttryckta i
svenska kronor (SEK), tusental (TSEK) eller miljontal (MSEK) kronor i enlighet med vad som angivits.

Moderbolaget

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper med de undantag och tillagg som stipuleras av "RFR 2
Redovisning for juridiska personer — januari 2014”. Del&rsrapporten féljer Arsredovisningslagen.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Lund den 29 oktober 2014

Per Lundin Jorn Andreas
Styrelseordférande Styrelseledamot
Benedicte Fossum Mats Lidgard
Styrelseledamot Styrelseledamot
Declan MacFadden Jan Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Eva Redhe Ridderstad Peter N&hlstedt
Styrelseledamot VD
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Revisors rapport Over Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag
(delarsrapport) upprittad 1 enlighet med IAS 34 och 9 Kap arsredovisningslagen (1995:1554).

Till styrelsen i Probi AB (publ) org. nr 556417-7540

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av deldrsrapporten f6r Probi AB (publ) per den 30 september
2014 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det dr styrelsen och verkstillande
direktéren som har ansvaret for att uppritta och rittvisande presentera denna finansiella
deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen. Viért ansvar dr att uttala en slutsats
om denna finansiella deldrsinformation grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var Sversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements (ISRE) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delirsinformation utfird av foretagets valda revisor.
En Oversiktlig granskning bestir av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsdtgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jimfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing, ISA, och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsitgirder som vidtas vid
en Oversiktlig granskning gor det inte mojligt f6r oss att skaffa oss en siadan sikerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en Oversiktlig granskning har dirfor inte den sdkerhet som
en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstindigheter som ger oss
anledning att anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprittad f6r koncernens
del 1 enlighet med IAS 34 och irsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Malmo den 29 oktober 2014
Deloitte AB

Per-Arne Pettersson

Auktoriserad revisor

Probi AB (publ) Org nr 556417-7540 8
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Rapport 6ver totalresultat fér koncernen

Valuta: TSEK
Rorelsens intakter

Nettoomsattning

Owriga intakter

Summa rorelsens intakter

Rorelsens kostnader

Handelsvaror

Kostnader for ersattning till anstallda
Owriga externa kostnader
Avskrivningar av anlaggningstillgangar
Summa rdrelsens kostnader

Rorelseresultat

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Resultat fore skatt

Periodens skatt

Periodens resultat

Owrigt totalresultat

Summa totalresultat for perioden

Antal aktier vid periodens utgang
Antal aktier genomsnitt
Resultat per aktie fore och efter utspadning

Periodens resultat s&val som totalresultat &r i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Q3 Q3

2014 2013

37 056 24 138
843 391

37 899 24 529
-12 678 -5 595
-7 956 -6 264

-6 888 -6 865

-1 352 -1 283
-28 874 -20 007
9025 4522
493 421

-464 -174

9 054 4769

-2 002 -1 073

7 052 3696

7 052 3696
9115 300 9115 300
9115 300 9115 300
0,77 0,41

Q1-Q3
2014

95 322
1484
96 806

-28 406
-23 031
-20 848

-4039
-76 324

20 482
1335
723
21094
-4695
16 399

16 399

9115 300
9115 300
1,80

Q1-Q3
2013

76 053
1097
77150

-17 907
-20 497
-20 063

-3596
-62 063

15087
1212
281
16 018
-3588
12 430

12 430

9115 300
9115 300
1,36

N&gon utspadningseffekt forekommer inte, da bolaget inte har nagra utestdende konverteringslan eller teckningsoptioner.

Probi genomférde under 2011 aterkop av egna aktier och agde vid rapportperiodens slut 250 000 egna aktier vilket

motsvarar 2,7 procent av det totala antalet aktier. Kvotvardet per aktie & 5 SEK

Rapport dver totalresultat for moderbolaget

Valuta: TSEK

Rorelsens intakter

Nettoomséattning

Owriga intakter

Summa rorelsens intékter
Rorelsens kostnader

Handelsvaror

Kostnader for ersattning till anstallda
Owriga externa kostnader
Avskrivningar av anlaggningstiligangar
Summa rorelsens kostnader
Rorelseresultat

Finansiella intakter

Finansiella kostnader
Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Periodens skatt

Periodens resultat

Owrigt totalresultat

Summa totalresultat for perioden

Probi AB (publ) Org nr 556417-7540

Q3 Q3
2014 2013
37056 24138
843 391
37899 24 529
-12 678 -5 595
-7 956 6264
-6 888 -6 865
-1352 -1283
-28 874 -20 007
9025 4522
493 421
-464 174
9054 4769
-2 002 -1073
7 052 3696
7052 3696

Q1-Q3
2014

95 322
1484
96 806

-28 406
-23 031
-20 848
-4039
-76 324
20 482
1335
-723
21094
-4695
16 399

16 399

Q1-Q3
2013

76 053
1097
77 150

-17 907
-20 497
-20 063
-3596
-62 063
15087
1212
-281

16 018
-3588
12 430

12 430

probi

Helar
2013

102 210
1344
103 554

-25792
-27 639
-27 046

4934
-85411

18 143
1645
297
19491
4446
15 045

15045

9115 300
9115 300
1,65

Helar
2013

102 210
1344
103 554

-25792
-27 639
-27 046
-4934
-85411
18 143
1645
-297
4595
24 086
5457
18 629

18 629
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Rapport over finansiell stallning

(Koncernen)

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Aktiverade utvecklingsutgifter
Patent och licenser

Goodwill

Inventarier, verktyg och installationer
Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgdngar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Uppskjuten skatt

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Balansrakning (Moderbolaget)
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Aktiverade utvecklingsutgifter

Patent och licenser

Inventarier, verktyg och installationer
Andelar i koncernbolag

Summa anlaggningstillgdngar

Omsattningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgdngar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Obeskattade reserver
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Probi AB (publ) Org nr 556417-7540

2014-09-30

20911
9 047
2762
2079

34799

2402
32387
97 615

132 404
167 203

140 587
132

26 484
167 203

2014-09-30

20911
9047
2079
4031

36 068

2402
32387
97 615

132 404
168 472

137 354
598
4036
26 484
168 472

2013-09-30

14 314
8482
2762
2467

28 025

4834
20 846
91 405

117 085
145110

128 410
1142
15558
145110

2013-09-30

14 314
8 482
2 467
4031

29 294

4834
20 846
91 405

117085
146 379

121592
5193
4036

15558

146 379

2013-12-31

16 611
8818
2762
2359

30550

2679
25185
91 301

119 165
149715

131025
132

18 558
149 715

2013-12-31

16 611
8818
2 359
4031

31819

2679
25185
91301

119 165
150 984

127 791
598
4036
18 559
150 984
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Koncernens férandringar i eget kapital

Aktiekapital
Rapportperioden 2013-01-01 - 2013-09-30
Ingdende balans 2013-01-01 46 827
Summa totalresultat fér perioden
Utdelning avseende 2012
Eget kapital 2013-09-30 46 827

Aktiekapital
Rapportperioden 2014-01-01 - 2014-09-30
Ingdende balans 2014-01-01 46 827
Summa totalresultat fér perioden
Utdelning avseende 2013
Eget kapital 2014-09-30 46 827

Rapport 6ver kassafléden, koncernen

Q1-Q3
2014

Den |6pande verksamheten
Resultat fore skatt 21094
Av- och nedskrivningar 4039
Betald skatt -2 757
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore 22 376
forandringar av rorelsekapital
Forandring av varulager 277
Foréandring avrorelsefordringar -7 202
Forandring avrorelseskulder 5989
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 21440
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -7 708
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -582
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 290
Finansieringsverksamheten
Utdelning -6 836
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6 836
Foréandring av likvida medel 6314
Likvida medel vid arets borjan 91 301
Likvida medel vid periodens slut 97 615

Erhallen och erlagd ranta
Erhéallen ranta 754
Erlagd ranta -

Probi AB (publ) Org nr 556417-7540

Ovrigt tillskjutet Balanserat
kapital resultat
64 740 11 249

12 430
-6 836
64 740 16 843

Ovrigt tillskjutet Balanserat
kapital resultat
71578 12 620

16 399
-6 837
71578 22182
Q1-Q3 Helar
2013 2013
16 018 19491
3596 4934
-3243 -4 151
16 371 20274
-2 368 -213
4 490 152
2443 4 483
20936 24 696
-9 694 -13 373
-286 -471
-9980 -13 844
-6 836 -6 836
-6 836 -6 836
4120 4016
87 285 87 285
91 405 91 301
59 1196
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Summa eget
kapital

122 816

12 430

-6 836

128 410

Summa eget
kapital
131025

16 399

-6 837

140 587
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probi

Nyckeltal 2014 2013 2012

Def. Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
Nettoomséttning Functional Food, kvartalsvis 8641 9296 9802 9461 9685 10 087 12 032 11704
Nettoomséttning Consumer Healthcare, kvartalsvis 28415 22 586 16 582 16 696 14 453 16 434 13362 14 469
Total nettoomsattning, kvartalsvis 37 056 31882 26 384 26 157 24138 26 521 25394 26173
Rérelseresultat 9025 5329 6128 3055 4522 4 555 6010 2601
Tillvaxt, ackumulerat, % 1 25,3 12,2 3,9 2,7 3,6 -1,2 -17,1 55
Andel forskningskostnader av rérelseintékter, % 18 18 19 19 17 19 18 18
Rorelsemarginal, % 2 21,5 19,7 23,2 17,8 19,8 20,4 23,7 17,3
Nettomarginal, % 3 22 20,7 245 19,1 211 217 249 18,4
Medelantal anstéllda 25 25 25 25 24 24 24 23
Tillgangar 167203 154464 152919 149715 145110 140517 142233 136728
Rérelsekapital 4 105920 100839 104337 100606 101527 100339 106506 103011
Kassalikviditet, % 5 491 569 708 628 722 756 879 933
Soliditet, % 6 84,0 86,4 88,9 87,5 88,5 88,8 89,8 89,8
Skuldsattningsgrad, % 7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Avkastning pa totalt kapital, % 8 13,5 8,0 43 13,7 11,4 8,1 45 14,1
Avkastning pa eget kapital, % 9 155 9,1 49 15,4 12,9 9,1 5,0 15,3
Eget kapital per aktie, SEK 15,42 14,65 14,93 14,37 14,09 13,68 14,01 13,47
Kassaflode per aktie, SEK 0,69 0,33 0,39 0,44 0,45 0,00 0,95 1,22
Borskurs, SEK 46,80 50,50 40,50 39,50 41,10 40,50 39,20 44,40
Borsvarde 426596 460323 369170 360054 374639 369170 357320| 404719
Definitioner till nyckeltal
1. Forandring ackumulerad nettoomséattning
2. Rorelseresultati procent avnettoomsattningen
3. Resultat fore skatti procent avnettoomsattningen
4. Summa omséttningstillgdngar minus kortfristiga skulder
5. Summa omsaéttningstillgdngar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder
6. Egetkapital i procent avbalansomslutningen
7. Réantebarande skulderi procent aveget kapital
8. Rorelseresultat plus rénteintékter i procent avgenomsnittligt totalt kapital
9. Resultat fére skatti procent avgenomsnittligt eget kapital
Probi AB (publ) Org nr 556417-7540 12




