The English text is an informal translation solely for convenience purposes. In case of inconsistencies between
the Swedish and the English text, the Swedish text shall prevail.

STYRELSENS FORSLAG TILL BESLUT OM
EMISSION AV KONVERTIBLER/THE PROPOSAL
BY THE BOARD OF DIRECTORS TO ISSUE
CONVERTIBLE BONDS

Styrelsen i Bluefish Pharmaceuticals AB (Publ), org. nr. 556673-9164, ("Bolaget”) foreslar
att arsstamman den 21 juni 2017 beslutar om att, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, emittera konvertibler till ett nominellt belopp om totalt hégst 100 000 000
SEK fordelat pa 100 konvertibler med ett nominellt belopp om 1000 000 SEK per
konvertibel. Konvertiblernas 16ptid foreslas vara fran dagen for konvertiblernas registrering
hos Bolagsverket och till och med den 30 juni 2020.

The board of directors of Bluefish Pharmaceuticals AB (Publ), reg. no. 556673-9164, (the
“Company”) proposes that the annual general meeting on 21 June 2017 resolves to, with
deviation from the shareholders’ preferential rights, issue convertible bonds with a nominal
value of up to SEK 100,000,000 allocated on 100 convertible bonds with a nominal value of
SEK 1,000,000 each. The convertible bonds maturity period is proposed to be from the date
of the registration at the Swedish Companies Registration Office up to and including 30
June 2020.

Det foreslas att foljande villkor ska galla for emissionen av konvertibler:
It is proposed that the following conditions shall apply for issuance of convertible bonds:

e Teckningsberdttigade &r, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
professionella investerare och nuvarande dgare i Bolaget.

The right to subscribe shall, with deviation from the shareholders’ preferential
right, be vested in professional investors and currents owners of the Company.

e Skdlen for avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt &r att mojliggora
kapitalanskaffning i syfte att finansiera Bolagets tillvaxt.

The reasons for deviation from the shareholders’ preferential rights is to make
founding possible in order to finance the Company’s growth.

e  Pris per konvertibel ska vara 1000 000 SEK vilket motsvarar konvertiblernas
nominella belopp ("Konvertibelbeloppet”).

The price per convertible bond shall be SEK 1,000,000, which correspond to the
nominal value of each convertible bond (“Convertible Bond Amount”).

e Konvertiblerna tecknas genom betalning till ett av Bolaget anvisat bankkonto
senast den 27 juni 2017. Styrelsen ager ratt att forlanga tiden for teckning och
betalning.
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The convertible bonds shall be subscribed for through payment to a bank account
appointed by the Company no later than on 27 June 2017. The board of directors
shall be entitled to extend the subscription payment period.

e Tecknare av konvertibler har i enlighet med 15 kap. 43 § ABL ratt betala for
konvertibler genom kvittning av existerande fordran pa Bolaget motsvarande
Konvertibelbeloppet.

Any subscription of convertible bonds may, in accordance with Chapter 15, Section
43 in the Swedish Companies Act, be paid by way of set-off of existing claim against
the Company in an amount corresponding to the Convertible Bond Amount.

e Om mer dn en nuvarande aktiedgare tecknar sig for konvertibler och om en eller
flera av dessa nuvarande &dgare inte kan tilldelas det antal konvertibler som
denne/dessa tecknat sig for ska foljande galla. Samtliga aktiedgare som tecknat sig
for konvertibler ska ha ratt att tilldelas konvertibler i samma forhallande som det
antal aktier dessa agare tillsammans totalt dager i Bolaget per dagen for tilldelning.
Om nagon agare tecknat farre antal konvertibler an vad denne har ratt att tilldelas
enligt denna punkt ska sadan tilldelningsratt kunna Overtas av dgare som oOnskar
tilldelas ett hogre antal konvertibler an vad denne har ratt till enligt denna punkt.

If more than one current shareholder of the Company subscribes for convertible
bonds and if one or more of these current owners cannot be allotted the number
of convertibles they have subscribed for, the following shall apply. All shareholders
that have subscribed for convertibles shall be allotted convertibles pro rata to the
number of shares they own out the total number of shares owned by the
shareholders that have subscribed for convertibles as per the day of allotment of
convertibles. If any shareholder has subscribed for a lower number of convertibles
than it has a right to be allotted pursuant to this paragraph, such right to allotment
may be transferred to a shareholder that has subscribed for a higher number of
convertibles than it has a right to be allotted pursuant to this paragraph.

e Overteckning kan inte ske.
Over-subscription is not possible.
e Konvertibelbevis utfardas inte.
Convertible bond certificates shall not be issued.

e Konvertering av konvertibler till aktier kan ske fran och med den dag som
konvertiblerna registrerats hos Bolagsverket och fram till och med 31 maj 2020.

Conversion of the convertible bonds into shares may take place from and including
the date when the convertibles have been registered at the Swedish Companies
Registration Office and up to and including 31 May 2020.

e Varje konvertibel ger ratt till konvertering till aktier till en konverteringskurs
motsvarande 9 SEK.

Each convertible bond entitles to conversion to shares at a conversion price equal to
SEK 9.
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e Givet att samtliga konvertibler konverteras och tilldelas, kan aktiekapitalet 6kas
med hogst 2 222 222,22 SEK vid konvertering av samtliga konvertibler.

Subject to all convertible bonds being subscribed for and allotted, the share capital
may be increased by up to SEK 2,222,222.22 upon full conversion of the convertible
bonds.

e Konverteringskursen for teckning av aktier med stod av konvertibler, liksom antalet
aktier som varje konvertibel beréttigar till kan bli foremal for justering enligt vad
som framgar av punkt 7 i villkoren for konvertiblerna, Bilaga A.

The conversion price for conversion of shares through conversion of convertible
bonds, as well as the number of shares that each convertible bonds entitles
subscription to, may be subject to adjustments as set forth in section 7 in the terms
conditions of the convertible bonds, set forth in Appendix A.

e Konvertibeln ska I6pa med 9 procent rénta, att ackumuleras fran och med den 30
juni 2017 till och med den 30 juni 2020 och utbetalas den sista dagen i varje kvartal
med forsta utbetalningsdag den 30 september 2017.

The convertibles will accrue a 9 per cent annual interest, to be accumulated from
and including 30 June 2017 and up to an including 30 June 2020. Interest is paid on
the last day of every calendar quarter, starting on 30 September 2017.

e De nya aktierna medfér ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den
avstamningsdag som infaller narmast efter det att aktie som tecknats med stéd av
teckningsoptionen har registrerats hos Bolagsverket, under forutsattning att de nya
aktierna blivit registrerade och inforda i den av Euroclear Sweden AB fdrda
aktieboken pa avstamningsdagen for sddan utdelning.

The new shares carry right to dividend on the record date which occurs immediately
after share, which by virtue of subscription of the warrant have been subscribed,
has been registered at the Swedish Companies Registration Office, provided that
the new shares are registered and listed in the, by Euroclear Sweden AB, kept share
register on the record date for such dividend.

e Efter teckning och betalning ska styrelsen besluta om tilldelning av de tecknade
konvertiblerna.

The board of directors shall, subsequent to subscription and payment, resolve upon
allotment of the convertible bonds subscribed for.

e | Qvrigt ska for konvertiblerna galla de villkor som framgar av Bilaga A.

In other respects, the conditions set out in Appendix A shall be applicable for the
convertible bonds.

e Styrelsen eller den styrelsen i Ovrigt forordnar dger vidta de smarre justeringar av
villkoren i emissionsbeslutet som ar nédvandiga for att emissionen ska registreras
hos Bolagsverket samt konvertiblerna hos Euroclear.

The board of directors or any other person that the board of directors appoints shall
be entitled to make those minor adjustments to the conditions set forth above
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which are necessary to register the issue with the Swedish Companies Registration
Office and the convertible bonds at Euroclear.

Stockholm i juni 2017/Stockholm in June 2017
Bluefish Pharmaceuticals AB (Publ)
Styrelsen/board of directors
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Villkor for

Bluefish Pharmaceuticals AB:s (publ)
100 000 000 kronor efterstallda konvertibler 2017/2020

ISIN SEXXXX

§1 Definitioner

I dessa villkor ska foljande begrepp ha den innebdrd som anges nedan:

”Stamaktier”

“Konvertibelinnehavare”

“Bankdag”

”Bolaget”

”Grundkonverteringskurs”

“Konvertering”

“Konverteringskurs ”

“Konvertibel”

“Avstamningsregistret”

“Euroclear”

“Emissionsinstitut”

betyder fullt betalda stamaktier i Bolaget med
ett kvotvérde om for narvarande cirka 0,20
kronor per aktie;

betyder en innehavare av en Konvertibel som &r
registrerad som Konvertibelinnehavare pa ett
konto i Bolagets avstdmningsregister, eller som
pa annat satt ar berattigad till att motta
betalningar avseende en Konvertibel hanforlig
till sddant konto;

avser sadan dag (som inte ar l6rdag eller
sondag) pa vilken dag banker i Sverige haller
Oppet for normal bankverksamhet;

betyder Bluefish Pharmaceuticals AB (publ),
organisationsnummer 556673-9164;

ska ha samma betydelse som i villkor 5.4 nedan;

betyder konvertering av Konvertibler mot
Stamaktier;

ska ha samma betydelse som i villkor 5.3 nedan;

betyder en skuldférbindelse med sadan
konverteringsrétt till Stamaktier som avses i
15 kap. aktiebolagslagen (2005:551) och som
avser en del av Lanet och som ér stalld till en
viss person eller order;

betyder det avstimningsregister som fors av
Euroclear enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument;

betyder Euroclear Sweden AB;

betyder Pareto Securities AB,
organisationsnummer 556206-8956, eller sadan
bank eller institut som Bolaget vid var tid har
utsett till Emissionsinstitut i enlighet med dessa



§2
2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

villkor och som har de tillstdnd som kravs for att
agera emissionsinstitut;

“Lan” betyder Bolagets konvertibellan 2017/2020,
eller beroende pa sammanhanget, det
sammanlagda nominella beloppet av ett sddant
Lan utestdende fran gang till gang;

”Slutlig Foérfallodag” betyder den 30 juni 2020, férutom i de fall da
tidigare Konvertering eller fortida inlosen enligt
villkor 7 har skett, i vilka fall Slutlig
Forfallodag ska vara Faktisk Konverteringsdag
eller den dag da fortida inlosen ska ske i
enlighet med ndmnda bestdmmelser;

”Avstimningsdag for betyder femte Bankdagen fore forfallodag for

Betalning” ranta eller lanebelopp, eller den Bankdag som
infaller nérmare forfallodag, och som generellt
kan komma att tillampas pa den svenska
konvertibelmarknaden; och

”Faktisk ska ha samma betydelse som i villkor 5.10
konverteringsdag” nedan.

Lanebelopp, slutlig forfallodag samt skuldférbindelse

Lanet ska emitteras med ett maximalt nominellt belopp om 100 000 000 SEK. En
Konvertibel kommer att ha ett initialt nominellt belopp om 1,000,000 SEK.

Bolaget atar sig att i enlighet med dessa villkor verkstélla utbetalningar avseende
Konvertiblerna.

Om inte tidigare aterkdpta och annullerade, inlosta eller konverterade som hari foreskrivs,
kommer Konvertiblerna I6sas in till 100 procent av nominellt belopp pa Slutlig
Forfallodag.

Konvertiblerna utgor direkta, ovillkorade, efterstallda och icke sakerstéllda ataganden av
Bolaget, formansrattsligt rankade pari passu utan inbordes foretrade och jamstallda med
samtliga av Bolagets 6vriga icke sdkerstallda och efterstallda ataganden.

Lanet I6per med en ranta om nio procent (9%) arligen fran den 30 juni 2017 till och med
Slutlig Férfallodag. Arlig rdnta ska berdknas pa basis av det exakta antalet dagar under
perioden fran 30 juni 2017 till och med Slutlig Forfallodag dividerat med 365 dagar.

Upplupen rénta ska utbetalas sista dagen i varje kvartal med forsta utbetalning 30
september 2017.



2.7

2.8

§3
3.1

3.2

3.3

3.4

§4
4.1

4.2

4.3

4.4

Vid Konvertering ska upplupen, men inte utbetald ranta till och med Faktisk
Konverteringsdag, utbetalas av Bolaget inom tio dagar fran och med Faktisk
Konverteringsdag.

Om Bolaget inte erlagger forfallet belopp, ska Bolaget betala dréjsmalsranta pa sadant
belopp i enlighet med 6 § rantelagen (1975:635).

Kontof6rande institut, registrering m.m.,

Konvertiblerna ska registreras av Euroclear i ett Avstdmningsregister i enlighet med

4 kap lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument. Saledes kommer inga
konvertibelbevis avseende Konvertiblerna att utges. Konvertiblerna kommer att vara fritt
overlatbara efter registrering hos Euroclear enligt foregaende mening.

Konvertiblerna kommer att registreras for varje Konvertibelinnehavares rakning pa konto
i Bolagets Avstdmningsregister. Registreringar avseende Konvertibler till foljd av
Konvertering ska ombesdrjas av Emissionsinstitutet.

Bolaget ska ha ratt att erhalla information fran Bolagets Avstamningsregister sasom
utvisas i skuldboken ford av Euroclear.

Ovriga registreringsatgarder avseende Konvertiblerna till foljd av atgéarder enligt villkor 7
ska ombesorjas av Bolaget eller Emissionsinstitutet.

Betalning

Betalningar avseende Lanet (inklusive rantebetalningar) ombesorjs av Euroclear till den
som &r antecknad pa konto i Bolagets Avstamningsregister som Konvertibelinnehavare,
eller den som i annat fall ar berattigad att uppbara betalning i enlighet med information

registrerat av Euroclear, pa Avstamningsdag for Betalning.

Har Konvertibelinnehavare, eller den person som i annat fall ar berattigad att uppbara
betalning i enlighet med information registrerad av Euroclear, genom kontoférande
institut Iatit registrera att betalning ska inbetalas till visst bankkonto, ska sadan inséttning
ske genom Euroclears forsorg pa forfallodagen. | annat fall 6versander Euroclear
betalning av beloppet pa forfallodagen till vederborande enligt den adress som ar
registrerad hos Euroclear pa Avstamningsdag for Betalning.

Skulle Euroclear pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida, eller pa grund av annat hinder,
inte kunna utbetala belopp som ska betalas pa forfallodagen, utbetalas beloppet av
Euroclear sa snart hindret upphort till Konvertibelinnehavare, eller till den person som i
annat fall &r berattigad att uppbéra betalning pa Avstamningsdag for Betalning.

Om forfallodagen infaller pa en dag som inte ar en Bankdag, inséttes eller Gversandes
rantan respektive lanebeloppet pa darefter narmast foljande Bankdag.
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5.1

5.2

5.3

5.4

55

5.6

5.7

5.8

5.9

Konvertering efter Konvertibelinnehavares pakallande; obligatorisk
konvertering

Konvertibelinnehavare har ratt att pakalla Konvertering av det nominella vardet av dess
Konvertibler (men inte upplupen rénta) till nya Stamaktier i Bolaget nar som helst under
den period som anges i villkor 5.7 nedan, genom att skicka meddelande om Konvertering
till Bolaget.

I samband med (i) att Bolagets stamaktier godkanns for notering pa en reglerad marknad,
handelsplattform eller liknande erkand handelsplats, eller (ii) en forséljning, inkluderat en
fusion, eller en serie forsaljningar av alla eller vasentligen alla aktier eller tillgangar i
Bolaget pa lika villkor till samma tredje part (var och en utgérande en ”Exithéndelse”),
skall alla, men inte féarre &n alla, Konvertibler (men inte upplupen rénta) konverteras till
nya Stamaktier i Bolaget.

Antalet Stamaktier som emitteras vid Konvertering ska bestimmas genom att det
nominella beloppet for de Konvertibler som ska konverteras delas med
konverteringskursen (“Konverteringskursen”) som galler pa dagen for Konvertering.

Fore det att en Exithandelse intraffar ska Konverteringskursen vara
Grundkonverteringskursen. ”Grundkonverteringskursen” uppgar inledningsvis till 9.00
kronor per Stamaktie och &ar foremal for omrakning enligt omstandigheterna beskrivna
under villkor 7 nedan.

Fran och med det att en Exithandelse har intraffat ska Konverteringskursen uppga till 90
procent av den kurs som betalas per Stamaktie vid sadan forséljning eller emission, eller
for det fall sadan forsaljning eller emission inte sker i samband med notering, det
volymviktade genomsnittet av den dagliga betalkursen for Stamaktien under de fem
forsta handelsdagarna av Stamaktierna enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller
annan aktuell marknadsnotering.

Inga fraktioner av Stamaktier kommer att utges. Konvertibelinnehavaren kommer inte att
erhalla kontant kompensation for belopp som dverstiger det nominella beloppet och som
inte motsvarar en hel Stamaktie.

En Konvertibelinnehavare kan pakalla Konvertering nar som helst fran och med dagen
for registrering av dessa villkor hos Bolagsverket och till och med den 30 maj 2020
(inklusive bada dagarna), eller till och med den tidigare dag som anges i villkor 7 nedan.
Vid pakallande av Konvertering ska den av Bolaget faststallda anmélningsblanketten for
registreringssyfte vara fullstandigt ifylld och inldmnad i vederborlig ordning till Bolaget.
Pakallande av Konvertering ar bindande och oaterkalleligt.

Vid Konvertering ska Bolaget dga ratt att utse en bank eller institut att verkstélla
Konverteringen och i samtliga avseenden agera som emissionsinstitut i samband darmed.

Konvertibelinnehavaren ska betala de skatter eller avgifter som kan komma att paforas
Konvertibelinnehavaren i samband med 6verlatelse, innehav eller Konvertering av en
Konvertibel enligt svenska eller utlandska lagar eller bestdimmelser, eller enligt beslut
fran en svensk eller utlandsk myndighet.
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§6

§7

7.1

7.2

7.3

Konvertering verkstalls i enlighet med de instruktioner som finns beskrivna i Euroclear
Swedens Regelverk for Emittenter och Emissionsinstitut, genom att Stamaktierna
registreras som interimsaktier i Bolagets aktiebok som fors av Euroclear (datumet da
sadan handelse intraffar avseende en Konvertibel ska vara ”Faktisk Konverteringsdag”
avseende sadan Konvertibel). Nar registrering har skett hos Bolagsverket blir registrering
pa avstamningskontona slutlig. Som beskrivet i villkor 7 nedan kan sadan slutlig
registrering skjutas upp i vissa fall.

Utdelning i samband med Konvertering

Stamaktier som emitteras vid Konvertering medfor ratt till utdelning med start fran och
med sadan avstamningsdag for utdelning som intraffar narmast efter den Faktiska
Konverteringsdagen.

Omréakning av Grundkonverteringskurs m.m.

Fondemission
Genomfor Bolaget en fondemission ska Konvertering - dar pakallande av konvertering

gors vid sadan tid att den inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstdmma som beslutar om emissionen - verkstéllas forst efter att stamman fattat
beslut harom. Stamaktier, som tillkommit pa grund av Konvertering verkstalld efter
emissionsbeslutet, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte
ger ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Vid Konvertering som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omréaknad
Grundkonverteringskurs. Utrdkningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:

Foregaende Grundkonverteringskurs x
Omraknad Grundkonverteringskurs = antalet stamaktier fére fondemissionen

antalet stamaktier efter fondemissionen

Den enligt ovan omréknade Grundkonverteringskursen ska faststallas av Bolaget sharast
mojligt efter bolagsstdmmans beslut om fondemission men tillampas forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Sammanlaggning eller uppdelning av aktier

Genomfor Bolaget en sammanléaggning eller uppdelning av sina Stamaktier ska villkor
7.1 ovan aga motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag ska anses den dag da
sadan sammanlaggning respektive uppdelning registreras hos Euroclear pa Bolagets
begéran.

Nyemission
Genomfor Bolaget en nyemission - med foretradesratt for samtliga aktiedgare att teckna
nya Stamaktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - ska féljande gélla



betraffande ratten till deltagande i emissionen for Stamaktie som tillkommit pa grund av
Konvertering:

1 Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstdmmans
godkannande eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande, ska i styrelsens
beslut anges den senaste dag da Konvertering ska vara verkstalld for att
Stamaktie, som tillkommit genom Konvertering, ska medféra ratt att delta i
emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare an tionde kalenderdagen efter
beslutet.

2 Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska Konvertering - som pakallas pa
sadan tid att Konverteringen inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen
fore den bolagsstdmma som beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan
Bolaget faststéllt den omrédknade Grundkonverteringskursen enligt vad som
framgar nedan i detta villkor 7.3. Stamaktier, som tillkommit pa grund av sadan
Konvertering upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de
inte ger Konvertibelinnehavarna rétt att delta i emissionen.

Vid Konvertering som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tilldmpas en omréknad Grundkonverteringskurs.
Omrakningen ska utforas av Bolaget enligt féljande formel:

foregaende Grundkonverteringskurs x

Stamaktiens genomsnittliga marknadskurs

under den i emissionsbeslutet faststéllda
Omréaknad Grundkonverteringskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs ckad med det pa
grundval dérav framrdknade teoretiska
vardet pa teckningsratten

Stamaktiens genomsnittskurs ska motsvara det volymviktade genomsnittet av det for
varje handelsdag under teckningstiden framrdknade medeltalet av den dagliga betalkursen
for Stamaktien enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska istallet den sista noterade
kopkursen for sddan dag inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

det antal nya Stamaktier som hogst kan
komma att utges enligt emissionsbeslutet x

Teckningsrattens varde = (aktiens genomsnittskurs minus
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emissionskursen for den nya aktien)

antalet Stamaktier fore emissionsbeslutet

Uppstar ett negativt varde ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.
Vid omrékning enligt ovanstaende formel ska aktier som innehas av Bolaget bortses fran.

Om Bolagets Stamaktier inte ar foremal for marknadsnotering ska omraknad
Grundkonverteringskurs faststallas i enlighet med i detta villkor 7.3 angivna principer av
Bolaget. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att Konvertiblernas varde ska lamnas
oftrandrat.

Den enligt ovan omréknade Grundkonverteringskursen ska faststallas av Bolaget tva
Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid Konvertering som
verkstélls darefter.

Fram till dess att omréknad Grundkonverteringskurs faststéllts, verkstélls Konvertering
endast preliminart, varvid helt antal aktier enligt den annu inte omraknade
Grundkonverteringskursen upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom ska
sérskilt noteras att den konvertibla fordran enligt den omraknade
Grundkonverteringskursen kan beréttiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa
avstamningskontot sker sedan den omraknade Grundkonverteringskursen faststallts.

Emission av teckningsoptioner eller konvertibler

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler - med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning -
ska betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit genom
Konvertering, bestdammelserna i villkor 7.3, forsta stycket, punkterna 1 och 2 ovan, ha
motsvarande tillampning. Vid Konvertering som verkstallts pa sadan tid att ratt till
deltagande i emissionen inte uppkommer tillampas en omraknad Grundonverteringskurs.

Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:

foregaende Grundkonverteringskurs x

Stamaktiens genomsnittliga marknadskurs

under den i emissionsbeslutet faststéllda
Omréaknad Grundkonverteringskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs ckad med det pa
grundval dérav framrdknade teoretiska
vardet pa teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som anges i villkor 7.3 ovan.

Teckningsrattens varde ska vid marknadsnotering anses motsvara det volymviktade
genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av
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den dagliga betalkursen for teckningsrétten enligt marknadsplatsens officiella kurslista
eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska istallet den
sista noterade képkursen for sadan dag inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berédkningen.

Om Bolagets Stamaktier eller teckningsratter inte ar foremal for marknadsnotering ska
omréknad Grundkonverteringskurs faststallas av Bolaget i enlighet med i detta villkor 7.4
angivna principer. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att Konvertiblernas varde ska
lamnas oftrandrat.

Den enligt ovan omraknade Grundkonverteringskursen ska faststéllas av Bolaget tva
Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid Konvertering som
verkstalls darefter.

Vid Konvertering som verkstalls under tiden till dess att omréknad
Grundkonverteringskurs faststallts ska bestammelserna i villkor 7.3, sista stycket ovan, ha
motsvarande tillampning.

Andra erbjudanden till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i villkoren 7.1-7.4 ovan lamna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen,
forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag som utgivits av Bolaget, ska vid
Konvertering, som gors pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte ger réatt till
deltagande i erbjudandet, tillampas en omraknad Grundkonverteringskurs. Omrakningen
utfors av Bolaget enligt féljande formel:

foregaende Grundkonverteringskurs x

Stamaktiens genomsnittliga marknadskurs

under den i emissionsbeslutet faststéllda
Omréaknad Grundkonverteringskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet
av rétten till deltagande i erbjudandet
(inkdpsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som anges i villkor 7.3 ovan

Om aktieagarna erhallit inkopsratter och handel med dessa &gt rum ska vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkoprattens vérde. Inkdprattens varde ska
hérvid vid marknadsnotering anses motsvara det volymviktade genomsnittet av det for
varje handelsdag under anmélningstiden framraknade medeltalet av den dagliga
betalkursen for inkopsratterna enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan
aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska istéllet den sista
noterade kopkursen for sadan dag inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berakningen.
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Om aktiedgarna inte erhallit inképsréatter eller annars sddan handel med inkGpsratter som
avses i foregaende stycke inte skett, ska omrakningen av Grundkonverteringskursen ske
med tillampning sa langt ma&jligt av de principer som anges ovan i detta villkor 7.5,
varvid foljande ska gélla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som
erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag
for notering volymviktade medeltalet av den dagliga betalkursen vid afférer i dessa
vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen eller annan aktuell marknadsnotering, i
forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska istéllet den sista noterade kdpkursen
for sddan dag inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
ska inte inga i berédkningen. Vid omrakning av Grundkonverteringskursen enligt detta
stycke, ska namnda period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet
faststallda anmélningstiden.

Om notering inte sker av de véardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna ska
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt méjligt faststallas med ledning av
den marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha
uppkommit till féljd av erbjudandet.

Om Bolagets Stamaktier inte ar foremal for marknadsnotering ska omraknad
Grundkonverteringskurs faststéllas i enlighet med i detta villkor 7.5 angivna principer av
Bolaget. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att Konvertiblernas varde ska lamnas
oforandrat.

Den enligt ovan omréknade Grundkonverteringskursen ska faststallas av Bolaget snarast
mojligt efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid Konvertering som verkstalls
efter det att sadant faststallande skett.

Vid Konvertering som verkstélls under tiden till dess att omréknad
Grundkonverteringskurs faststéllts ska bestdmmelserna i villkor 7.3, sista stycket ovan, ha
motsvarande tillampning.

Ratt att utoka foretradesratt som tillfaller aktiedgarna till Konvertibelinnehavama

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler - med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning -
ska Bolaget &ga rtt att besluta att sadan foretradesratt som tillkommer aktiedgare dven
ska omfatta Konvertibelinnehavare. Déarvid ska varje Konvertibelinnehavare, oaktat
salunda att Konvertering inte verkstallts, anses vara agare till det antal aktier i Bolaget
som Konvertibelinnehavare skulle ha erhallit, om Konvertering verkstallts enligt den
Grundkonverteringskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna lamna ett sadant erbjudande som avses i villkor
7.5 ovan ska vad som ségs i foregaende stycke ha motsvarande tillampning, dock att det
antal aktier som Konvertibelinnehavare ska anses vara agare till i sadant fall ska
faststallas efter den Grundkonverteringskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet om
erbjudandet.
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Om Bolaget skulle besluta att ge Konvertibelinnehavare foretradesrétt i enlighet med
bestammelserna i detta villkor 7.6 ska ndgon omrakning av Grundkonverteringskursen
enligt villkoren 7.3 — 7.5 ovan inte ske.

Minskning av aktiekapitalet for aterbetalning till aktieagarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktieagarna, och
minskningen ar obligatorisk, tillampas en omraknad Grundkonverteringskurs.
Omrékningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:

foregaende Grundkonverteringskurs x

Stamaktiens genomsnittliga marknadskurs

under en period om 25 handelsdagar raknat

fran och med den dag da aktien noteras

utan rétt till aterbetalning (aktiens
Omraknad Grundkonverteringskurs = genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs ¢kad med det
belopp som aterbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs ska motsvara det volymviktade genomsnittet av den dagliga
betalkursen for Stamaktien for varje handelsdag under de ovan namnda tjugofem
handelsdagarna enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska istéllet den sista noterade
kopkursen for sadan dag inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kdpkurs ska inte inga i berakningen.

Vid omrékning enligt ovan och déar minskningen sker genom inldsen av aktier, ska istéllet
for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp
anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per

inlost aktie minskat med Stamaktiens

genomsnittliga marknadskurs under en

period om 25 handelsdagar narmast fore

den beraknat aterbetalningsbelopp dag da

aktien noteras utan ratt till aterbetalning
Beraknat aterbetalningsbelopp per aktie = (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger
tillgrund for inldsen av en aktie minskat
med talet ett (1)

Den enligt ovan omréknade Grundkonverteringskursen ska faststallas av Bolaget tva
Bankdagar efter utgangen av den ovan angivna perioden om 25 handelsdagar och ska
tillampas vid Konvertering som verkstalls darefter.
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Vid Konvertering som verkstélls under tiden till dess att omréknad
Grundkonverteringskurs faststallts ska bestammelserna i villkor 7.3, sista stycket ovan, ha
motsvarande tillampning.

Om minskningen sker mot vederlag i form av vardepapper eller réttigheter av nagot slag
ska det faktiska belopp som &terbetalas per aktie faststallas av Bolaget med tillampning sa
langt mojligt av de principer for véardering av rétten till deltagande i erbjudande som
anges i villkor 7.5 ovan.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, och nedséttningen inte ar obligatorisk (eller om Bolaget skulle besluta om
aterkop av egna aktier), men dar, enligt den Bolagets bedomning, minskningen (eller
aterkopet) med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att
jamstélla med minskning som &r obligatorisk, ska omrakning av Konverteringskursen ske
med tillampning sa langt maéjligt av de principer som anges ovan i detta villkor 7.7.

Om Bolagets Stamaktier inte ar foremal for marknadsnotering ska omraknad
Konverteringskurs faststéllas i enlighet med i detta villkor 7.7. Omrakningen ska ha som
utgangspunkt att Konvertiblernas vérde ska lamnas oférandrat.

Skalig kompensation

Genomfor Bolaget en transaktion eller i 6vrigt nagon atgard eller underlater att vidta
nagon atgard, inklusive sadana atgarder som avses i villkoren 7.1-7.5, 7.7 eller 7.9 och
om tillampning av harfor avsedd omrakningsformel, enligt Bolagets bedémning, med
hansyn till den vidtagna atgardens eller den inte vidtagna atgardens tekniska utformning
eller av annat skél, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Konvertibelinnehavare ska erhalla i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska Bolaget
genomfdéra omrakningen av Grundkonverteringskursen pa satt Bolaget finner
andamalsenligt i syfte att omrakningen leder till ett skaligt resultat.

Utdelning

Beslutar Bolaget att genomfdra en kontantutdelning eller annan utdelning som inte avser
kontanta medel till Bolagets aktiedgare sa att aktieagarna erhaller, tillsammans med andra
sadana utbetalda utdelningar under samma rakenskapsar, en total utdelning som
Overstiger 3,00 procent av det enkla aritmetiska medelvardet av den dagliga volymviktade
genomsnittskursen for Stamaktien pa en sadan reglerad eller oreglerad marknad eller
annan erkand handelsplats pa vilken Stamaktier handlas for varje handelsdag under
perioden 120 handelsdagar som slutar pa handelsdagen narmast fore dagen for det forsta
offentliga tillkdnnagivandet av den aktuella utdelningen av Bolaget, ska en omréknad
Grundkonverteringskurs tillampas vid Konverteringar som begars under sadan tid att
Stamaktier som darigenom erhalls inte berattigar till erhallande av sadan utdelning.
Omrakningen ska grundas pa den andel av den totala utdelningen som Gverstiger
troskelbeloppet som avses ovan (“extraordinar utdelning"). Omrékningen ska utforas av
Bolaget enligt féljande formel:
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foregaende Grundkonverteringskurs x
Stamaktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar rédknat
fran och med den dag da aktien noteras
utan rétt till utdelning (aktiens

Omréknad Grundkonverteringskurs = genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det
extraordinéra utdelning belopp som
aterbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs ska motsvara det volymviktade genomsnittet av den dagliga
betalkursen for Stamaktien for varje handelsdag under de ovan ndmnda tjugofem
handelsdagarna enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska istéllet den sista noterade
kopkursen for sadan dag inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berdkningen.

Skulle Bolagets Stamaktier inte noteras, ska den omraknade Grundkonverteringskursen
faststallas av Bolaget i enlighet med de principer som anges i detta villkor 7.9.
Omrékningen ska goras pa grundval av att vardet av Konvertiblerna ska forbli
oftréandrade.

Den omraknade Grundkonverteringskursen utréknad enligt och beskriven som ovan ska
faststéllas av Bolaget tva (2) Bankdagar efter utgangen av de ovan namnda tjugofem
handelsdagarna fran och med dagen da Stamaktierna handlas utan rétt till utdelning och
ska tillampas vid Konvertering som verkstalls dérefter.

Varje utdelning som inte avser kontanta medel ska vérderas till marknadsvérde och
faststallas av Bolaget.

Vid faststallandet av det enkla aritmetiska medelvardet av det dagliga volymviktade
genomsnittspriset av Stamaktien pa en reglerad marknad eller annan erkand
handelsplattform under den aktuella perioden, ska justering ske for varje sammanléggning
eller split eller fondemission.

Nér det galler Konvertering som verkstalls till dess att omréaknad Grundkonverteringskurs
faststéllts, ska bestdmmelserna i villkor 7.3 sista stycket ovan &ga motsvarande
tilldmpning.

Avrundning

Vid omrakning av Grundkonverteringskursen enligt ovan ska kursen avrundas till heltal
ore, dar 0,005 kronor ska avrundas uppit till 0,01 kronor.

Likvidation
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Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, Konvertering darefter inte pakallas. Ratten att pakalla Konvertering
upphor samtidigt med likvidationsbeslutet, oavsett om detta inte vunnit laga kraft.

Senast fyra veckor innan bolagsstamman tar stéllning till fraga om Bolaget ska trada i
frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska Konvertibelinnehavare genom
meddelande enligt villkor 11 nedan underrattas om den féreslagna likvidationen. |
meddelandet ska intas en erinran om att Konvertering inte far pakallas sedan
bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget Idamna meddelande om en féreslagen likvidation enligt ovan, ska
Konvertibelinnehavare ha ratt att pakalla Konvertering fran den dag da meddelandet
lamnats, forutsatt att Konvertering kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore
den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Om ratten att pakalla Konvertering har upphart enligt detta villkor 7.11, aterintrader den
dock om likvidationen upphor.

Konkurs

Om Bolaget forsatts i konkurs far Konvertering darefter inte pakallas. Om emellertid
konkursbeslutet havs far Konvertering aterigen pakallas i enlighet med dessa villkor.

Tvangsinldsen av utestdende Aktier

Skulle en majoritetsaktiedgare som innehar mer &n nio tiondelar av Stamaktierna i
Bolaget utnyttja sin ratt i enlighet med 22 kap 1 § aktiebolagslagen att I6sa in aterstaende
Stamaktier i Bolaget, ar sadan majoritetsaktiedgare, enligt 22 kap 26 § aktiebolagslagen,
aven berattigad att I0sa in teckningsoptioner och konvertibler som Bolaget har gett ut. En
Konvertibelinnehavare har i dessa fall rétt att fa sina Konvertibler inlosta av sadan
majoritetsaktiedgare, trots att den senare inte utnyttjar rétten till inlésen av Stamaktier.

Om majoritetsaktiedagaren har begért att en tvist avseende inldsen av minoritetsaktier ska
avgoras av skiljeman i enlighet med 22 kap 6 § aktiebolagslagen, far Konvertiblerna inte
utnyttjas for Konvertering forrén tvisten avseende inlésen av minoritetsaktier har avgjorts
genom dom eller genom ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den period inom vilken
Konvertering far verkstallas I6per ut dessforinnan eller inom tre (3) manader darefter, ska
Konvertibelinnehavare &ndock vara berattigade till Konvertering under en period om tre
(3) manader efter det att avgérandet vann laga kraft.

Skriftligt utlatande fran Bolaget

Om tvivel uppstar avseende huruvida omrakning av Grundkonverteringskursen ska ske
eller avseende lamplig omréakning av Grundkonverteringskursen, och efter samrad mellan
Bolaget och en oberoende finansiell radgivare, ska ett skriftligt utlatande fran sadan
oberoende finansiell radgivare vara slutgiltigt och bindande for Bolaget och
Konvertibelinnehavare, forutsatt att det inte ar uppenbart felaktigt.

Bolaget ska meddela Konvertibelinnehavare i enlighet med villkor 11 om omrékning av
Grundkonverteringskursen omedelbart efter faststéllande dérav.

Ataganden av Bolaget
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Bolaget atar sig att inte vidta atgarder som beskrivs i villkor 7 ovan, om de skulle leda till
att den omréknade Grundkonverteringskursen understiger kvotvérdet for en Stamaktie i
Bolaget.

Forvarv

Med forbehall for iakttagande av géllande lagar och forordningar kan Bolaget, eller ndgot
av dess dotterbolag, nar som helst och till vilket pris som helst forvarva Konvertibler pa
den 6ppna marknaden eller pa annat satt. Konvertibler som forvarvats av Bolaget eller av
ett dotterbolag till Bolaget far, i den utstrackning som ar tillatet enligt aktiebolagslagen
och annan tillamplig lagstiftning och forfattning, innehas, aterforsaljas, aterutges eller, i
enlighet med kdparens vilja, annulleras.

Preskription

Ratten till aterbetalning av nominellt belopp preskriberas tio (10) ar efter den Slutliga
Forfallodagen. Nominellt belopp som ej gjorts ansprak pa och som preskriberats ska
aterga till Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker l16par ny preskriptionstid om tio (10) ar ifrdga om nominellt
belopp raknat fran den dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130) bestammelser
om verkan av preskriptionsavbrott.

Fordelning av tillgangliga medel

Om bade nettobeloppet och ranta har forfallit till betalning och summan som forfallit till
betalning eller som ska aterbetalas fran Bolaget inte racker till full betalning darav, ska
medlen fordelas enligt féljande:

(1) i forsta hand anvéndas till betalning av forfallen ranta enligt Konvertiblerna; och

(i) i andra hand till betalning av obetalt nominellt belopp enligt Konvertiblerna.
Meddelanden

Meddelanden rorande Konvertiblerna ska skickas till varje Konvertibelinnehavare pa de
adresser som ar registrerade i Bolagets Avstamningsregister. Till undvikande av
missforstand; om en Konvertibel &r registrerad hos en auktoriserad forvaltare ska
meddelande for sadan Konvertibel skickas till sadan auktoriserad forvaltare.

Meddelanden till Bolaget ska skickas till Bolaget pa foljande adress:
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Bluefish Pharmaceuticals AB (publ)
Attention: CFO

Gavlegatan 22

SE-113 30 Stockholm

Sverige

Forvaltare

Auktoriserade forvaltare i enlighet med lagen om kontofdring av finansiella instrument
(1998:1479) ska, avseende Konvertibler registrerade genom den auktoriserade
forvaltaren, anses vara Konvertibelinnehavare vid tillampningen av dessa villkor.

Emissionsinstitut

Emissionsinstitutet ska agera oberoende i enlighet med dessa villkor och i enlighet med
tillampliga lagar, foreskrifter och god sed pa den svenska vardepappersmarknaden,
inklusive bland annat relevanta foreskrifter utfardade av Euroclear.

Sekretess

Emissionsinstitutet eller Euroclear far inte obehorigen till tredje man lamna uppgift om en
Konvertibelinnehavare. Detta géller dock ej Bolaget, vilket har full ratt att ta del av
uppgifter avseende Konvertibelinnehavare betraffande namn, personnummer, adress och
lanebelopp.

Begransning av ansvar

Mot varken Bolaget eller Emissionsinstitutet kan ansvar goras gallande for skada som
fororsakas av svenska eller utlandska lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om Bolaget eller
Emissionsinstitutet vidtar eller ar foremal for sddan konfliktatgard.

Varken Bolaget eller Emissionsinstitutet dr skyldiga att ersatta skada som uppkommer
forutsatt att Bolaget eller Emissionsinstitutet varit normalt aktsamma. Emissionsinstitutet
ar i intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitutet att verkstalla betalning eller att vidta annan
atgard pa grund av omstandigheter som anges i villkor 15.1, far atgéarden skjutas upp till
dess hindret har upphért. | handelse av uppskjuten betalning ska Bolaget betala ranta efter
den rantesats som var gallande pa den Slutliga Forfallodagen enligt villkor 2.5.

Notering av Konvertiblerna

Bolaget har ingen avsikt att notera Konvertiblerna pa nagon reglerad eller oreglerad
marknad.
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Tillamplig lag och forum

Svensk lag ska dga tillampning pa Konvertiblerna, dessa villkor och darmed
sammanhangande rattsfragor. Alla tvister som uppkommer med anledning av
Konvertiblerna och/eller dessa villkor ska avgoras av svensk domstol med Stockholms
tingsratt som forsta instans (eller vid sadant annat forum vars behorighet skriftligen
accepteras av Bolaget).
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