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§1

Villkor for
Bluefish Pharmaceuticals AB:s (publ)
100 000 000 kronor efterstillda konvertibler 2017/2020

Definitioner
I dessa villkor ska foljande begrepp ha den innebérd som anges nedan:

”Stamaktier” betyder fullt betalda stamaktier i Bolaget med
ett kvotvirde om f6r nérvarande cirka 0,20
kronor per aktie;

“Konvertibelinnehavare” betyder en innehavare av en Konvertibel som #r
registrerad som Konvertibelinnehavare pa ett
konto i Bolagets avstimningsregister, eller som
pé annat sdtt dr berittigad till att motta
betalningar avseende en Konvertibel hianforlig
till sddant konto;

“Bankdag” avser sidan dag (som inte 4r 16rdag eller
stndag) pa vilken dag banker i Sverige haller
Oppet for normal bankverksamhet;

”Bolaget” betyder Bluefish Pharmaceuticals AB (publ),
organisationsnummer 556673-9164;

”Grundkonverteringskurs” ska ha samma betydelse som i villkor 5.4 nedan;

“Konvertering” betyder konvertering av Konvertibler mot
Stamaktier;

“Konverteringskurs ” ska ha samma betydelse som i villkor 5.3 nedan;

“Konvertibel” betyder en skuldforbindelse med sadan

konverteringsritt till Stamaktier som avses i
15 kap. aktiebolagslagen (2005:551) och som
avser en del av Lanet och som #r stilld till en
viss person eller order;

“Avstimningsregistret” betyder det avstimningsregister som fors av
Euroclear enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument;

“Euroclear” betyder Euroclear Sweden AB;

“Emissionsinstitut” betyder Pareto Securities AB,
organisationsnummer 556206-8956, eller sadan
bank eller institut som Bolaget vid var tid har
utsett till Emissionsinstitut i enlighet med dessa
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2.1

2.2

2.3
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2.5

2.6

villkor och som har de tillstind som krévs for att
agera emissionsinstitut;

“Lén” betyder Bolagets konvertibellan 2017/2020,
eller beroende pa sammanhanget, det
sammanlagda nominella beloppet av ett sddant
Lan utestdende fran gang till gang;

?Slutlig Forfallodag” betyder den 30 juni 2020, forutom i de fall da
tidigare Konvertering eller fortida inldsen enligt
villkor 7 har skett, i vilka fall Slutlig
Forfallodag ska vara Faktisk Konverteringsdag
eller den dag da fortida inl6sen ska ske i
enlighet med nimnda bestimmelser;

” Avstimningsdag for betyder femte Bankdagen fore forfallodag for

Betalning” rénta eller ldnebelopp, eller den Bankdag som
infaller ndrmare forfallodag, och som generellt
kan komma att tillimpas p& den svenska
konvertibelmarknaden; och

»Faktisk ska ha samma betydelse som i villkor 5.10
konverteringsdag” nedan.

Lanebelopp, slutlig forfallodag samt skuldférbindelse

Lénet ska emitteras med ett maximalt nominellt belopp om 100 000 000 SEK. En
Konvertibel kommer att ha ett initialt nominellt belopp om 1,000,000 SEK.

Bolaget atar sig att i enlighet med dessa villkor verkstiilla utbetalningar avseende
Konvertiblerna.

Om inte tidigare &terkdpta och annullerade, inlosta eller konverterade som hiri foreskrivs,
kommer Konvertiblerna 1sas in till 100 procent av nominellt belopp pé Slutlig
Forfallodag.

Konvertiblerna utgér direkta, ovillkorade, efterstéllda och icke sikerstéllda ataganden av
Bolaget, formansrittsligt rankade pari passu utan inbordes foretrdde och jamstéllda med
samtliga av Bolagets dvriga icke sdkerstillda och efterstillda adtaganden.

Lénet [6per med en rdnta om nio procent (9%) arligen fran den 30 juni 2017 till och med
Slutlig Férfallodag. Arlig rinta ska berdknas pa basis av det exakta antalet dagar under
perioden fran 30 juni 2017 till och med Slutlig Férfallodag dividerat med 36\dagar.

Upplupen rénta ska utbetalas sista dagen i varje kvartal med forsta utbetalning 30

september 2017.
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3.4

§4
4.1

4.2

4.3

4.4

Vid Konvertering ska upplupen, men inte utbetald rinta till och med Faktisk
Konverteringsdag, utbetalas av Bolaget inom tio dagar fran och med Faktisk
Konverteringsdag.

Om Bolaget inte erldgger forfallet belopp, ska Bolaget betala dréjsmalsrénta pa sadant
belopp i enlighet med 6 § rédntelagen (1975:635).

Kontoférande institut, registrering m.m.,

Konvertiblerna ska registreras av Euroclear i ett Avstdmningsregister i enlighet med

4 kap Jagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument. S&ledes kommer inga
konvertibelbevis avseende Konvertiblerna att utges. Konvertiblerna kommer att vara fritt
overlatbara efter registrering hos Euroclear enligt foregdende mening.

Konvertiblerna kommer att registreras for varje Konvertibelinnehavares rikning pa konto
i Bolagets Avstdmningsregister. Registreringar avseende Konvertibler till f6ljd av
Konvertering ska ombestrjas av Emissionsinstitutet.

Bolaget ska ha ritt att erhdlla information fran Bolagets Avstimningsregister ssom
utvisas i skuldboken f6rd av Euroclear.

Ovriga registreringsatgirder avseende Konvertiblerna till foljd av atgarder enligt villkor 7
ska ombesdtjas av Bolaget eller Emissionsinstitutet.

Betalning

Betalningar avseende Lanet (inklusive réintebetalningar) ombesotjs av Euroclear till den
som 4r antecknad pa konto i Bolagets Avstdmningsregister som Konvertibelinnehavare,
eller den som i annat fall 4r beréttigad att uppbéra betalning i enlighet med information
registrerat av Euroclear, p& Avstimningsdag for Betalning.

Har Konvertibelinnehavare, eller den person som i annat fall 4r beréttigad att uppbéra
betalning i enlighet med information registrerad av Euroclear, genom kontoférande
institut 14tit registrera att betalning ska inbetalas till visst bankkonto, ska sdan insittning
ske genom Euroclears forsorg pé forfallodagen. I annat fall versdnder Euroclear
betalning av beloppet pa forfallodagen till vederbérande enligt den adress som &r
registrerad hos Euroclear pd Avstimningsdag for Betalning.

Skulle Euroclear p& grund av drojsmal fran Bolagets sida, eller pa grund av annat hinder,
inte kunna utbetala belopp som ska betalas pa férfallodagen, utbetalas beloppet av
Euroclear sd snart hindret upphort till Konvertibelinnehavare, eller till den person som i
annat fall dr beréttigad att uppbéra betalning pd Avstdmningsdag for Betalning,

Om forfallodagen infaller p& en dag som inte 4r en Bankdag, insittes eller dversindes
réntan respektive ldnebeloppet pa dérefter ndrmast foljande Bankdag.
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§5 Konvertering efter Konvertibelinnehavares pakallande; obligatorisk
konvertering
5.1 Konvertibelinnehavare har rétt att pakalla Konvertering av det nominella virdet av dess

Konvertibler (men inte upplupen rénta) till nya Stamaktier i Bolaget nér som helst under
den period som anges i villkor 5.7 nedan, genom att skicka meddelande om Konvertering
till Bolaget.

52 I samband med (i) att Bolagets stamaktier godkénns for notering pé en reglerad marknad,
handelsplattform eller liknande erkédnd handelsplats, eller (ii) en forsiljning, inkluderat en
fusion, eller en serie forséljningar av alla eller vdsentligen alla aktier eller tillgingar i
Bolaget pé lika villkor till samma tredje part (var och en utgrande en “Exithéindelse”),
skall alla, men inte farre &n alla, Konvertibler (men inte upplupen rénta) konverteras till
nya Stamaktier i Bolaget. Konvertibelinnehavare ska informeras om planerad
Exithdndelse som #r kind for Bolaget minst 5 Bankdagar innan sddan hindelse dger rum.

53 Antalet Stamaktier som emitteras vid Konvertering ska bestimmas genom att det
nominella beloppet for de Konvertibler som ska konverteras delas med
konverteringskursen ("Konverteringskursen”) som géller pa dagen for Konvertering.

5.4 Fore det att en Exithdndelse intréffar ska Konverteringskursen vara
Grundkonverteringskursen. ”Grundkonverteringskursen” uppgar inledningsvis till 9.00
kronor per Stamaktie och &r foremal f6r omrékning enligt omstindigheterna beskrivna
under villkor 7 nedan.

5.5 Frén och med det att en Exithdndelse har intriffat ska Konverteringskursen uppga till 90
procent av den kurs som betalas per Stamaktie vid sddan forsiljning eller emission, eller
for det fall sddan forséljning eller emission inte sker i samband med notering, det
volymviktade genomsnittet av den dagliga betalkursen for Stamaktien under de fem
forsta handelsdagarna av Stamaktierna enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller
annan aktuell marknadsnotering.

5.6 Inga fraktioner av Stamaktier kommer att utges. Konvertibelinnehavaren kommer inte att
erhélla kontant kompensation f6r belopp som dverstiger det nominella beloppet och som
inte motsvarar en hel Stamaktie.

5.7 En Konvertibelinnehavare kan pakalla Konvertering nir som helst frén och med dagen
for registrering av dessa villkor hos Bolagsverket och till och med den 30 maj 2020
(inklusive bada dagarna), eller till och med den tidigare dag som anges i villkor 7 nedan.
Vid pékallande av Konvertering ska den av Bolaget faststdllda anmélningsblanketten for
registreringssyfte vara fullstindigt ifylld och inlimnad i vederborlig ordning till Bolaget.
Pékallande av Konvertering 4r bindande och oéterkalleligt.

5.8 Vid Konvertering ska Bolaget fga ritt att utse en bank eller institut att verksttilla
Konverteringen och i samtliga avseenden agera som emissionsinstitut i samband dédrmed.

5.9 Konvertibelinnehavaren ska betala de skatter eller avgifter som kan komma att paforas
Konvertibelinnehavaren i samband med &verlatelse, innehav eller Konvertering av en
Konvertibel enligt svenska eller utldndska lagar eller bestdimmelser, eller enligt beslut
fran en svensk eller utlindsk myndighet.
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5.10 Konvertering verkstills i enlighet med de instruktioner som finns beskrivna i Euroclear
Swedens Regelverk for Emittenter och Emissionsinstitut, genom att Stamaktierna
registreras som interimsaktier i Bolagets aktiebok som fors av Euroclear (datumet da
s&dan hindelse intraffar avseende en Konvertibel ska vara "Faktisk Konverteringsdag”
avseende sidan Konvertibel). Nir registrering har skett hos Bolagsverket blir registrering
pé avstdimningskontona slutlig. Som beskrivet i villkor 7 nedan kan sadan slutlig
registrering skjutas upp i vissa fall.

§6 Utdelning i samband med Konvertering

Stamaktier som emitteras vid Konvertering medfor ritt till utdelning med start fran och
med sddan avstdmningsdag for utdelning som intréffar nirmast efter den Faktiska

Konverteringsdagen.
§7 Omrékning av Grundkonverteringskurs m.m.
7.1 Fondemission

Genomftr Bolaget en fondemission ska Konvertering - ddr pakallande av konvertering
gors vid s&dan tid att den inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstdmma som beslutar om emissionen - verkstillas forst efter att stimman fattat
beslut hdrom. Stamaktier, som tillkommit p4 grund av Konvertering verkstilld efter
emissionsbeslutet, upptas interimistiskt pa avstimningskonto, vilket innebar att de inte
ger ritt att delta i emissionen. Slutlig registrering pé avstdmningskonto sker forst efter
avstimningsdagen for emissionen.

Vid Konvertering som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillimpas en omriknad
Grundkonverteringskurs. Utrdkningen utférs av Bolaget enligt foljande formel:

Foregiende Grundkonverteringskurs x
Omriknad Grundkonverteringskurs = antalet stamaktier fre fondemissionen

antalet stamaktier efter fondemissionen

Den enligt ovan omréknade Grundkonverteringskursen ska faststdllas av Bolaget snarast
mojligt efter bolagsstdimmans beslut om fondemission men tillimpas forst efter
avstimningsdagen for emissionen.

7.2 Sammanliiggning eller uppdelning av aktier

Genomfdr Bolaget en sammanldggning eller uppdelning av sina Stamaktier ska villkor
7.1 ovan &ga motsvarande tillimpning, varvid som avstdmningsdag ska anses den dag da
sddan sammanlédggning respektive uppdelning registreras hos Euroclear p& Bolagets
begiran.

7.3 Nyemission
Genomfdr Bolaget en nyemission - med foretradesritt for samtliga aktiedgare att teckna W\
nya Stamaktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - ska f6ljande giilla
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betriffande ritten till deltagande i emissionen for Stamaktie som tillkommit pa grund av

Konvertering;

1 Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av bolagsstimmans
godkénnande eller med stdd av bolagsstimmans bemyndigande, ska i styrelsens
beslut anges den senaste dag da Konvertering ska vara verkstilld for att
Stamaktie, som tillkommit genom Konvertering, ska medféra ritt att delta i
emissionen. S&dan dag far inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter
beslutet.

2 Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Konvertering - som pakallas pa
sédan tid att Konverteringen inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen
fore den bolagsstimma som beslutar om emissionen - verkstillas forst sedan
Bolaget faststillt den omréiknade Grundkonverteringskursen enligt vad som
framgar nedan i detta villkor 7.3. Stamaktier, som tillkommit pa grund av sddan
Konvertering upptas interimistiskt pa avstimningskonto, vilket innebar att de
inte ger Konvertibelinnehavarna ritt att delta i emissionen.

Vid Konvertering som verkstillts pa sadan tid att rétt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tillimpas en omréiknad Grundkonverteringskurs.
Omridkningen ska utforas av Bolaget enligt foljande formel:

foregdende Grundkonverteringskurs x
Stamaktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet faststéllda

Omréknad Grundkonverteringskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval ddrav framriknade teoretiska
virdet pa teckningsritten

Stamaktiens genomsnittskurs ska motsvara det volymviktade genomsnittet av det for
varje handelsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av den dagliga betalkursen
for Stamaktien enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska istillet den sista noterade
kopkursen for sadan dag inga i berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingé i berdkningen.

Det teoretiska viirdet pa teckningsritten framriiknas enligt féljande formel:

det antal nya Stamaktier som hégst kan
komma att utges enligt emissionsbeslutet x

Teckningsrittens virde = . . .
(aktiens genomsnittskurs minus

Pt Mindlndim



emissionskursen for den nya aktien)

antalet Stamaktier fore emissionsbeslutet

Uppstér ett negativt virde ska det teoretiska virdet pa teckningsritten bestdimmas till noll.
Vid omrikning enligt ovanstdende formel ska aktier som innehas av Bolaget bortses fran.

Om Bolagets Stamaktier inte 4r foremal for marknadsnotering ska omréknad
Grundkonverteringskurs faststéllas i enlighet med i detta villkor 7.3 angivna principer av
Bolaget. Omrikningen ska ha som utgangspunkt att Konvertiblernas vérde ska ldmnas
ofréndrat.

Den enligt ovan omriknade Grundkonverteringskursen ska faststiillas av Bolaget tva
Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillimpas vid Konvertering som
verkstills ddrefter.

Fram till dess att omriknad Grundkonverteringskurs faststillts, verkstills Konvertering
endast preliminért, varvid helt antal aktier enligt den dnnu inte omréknade
Grundkonverteringskursen upptas interimistiskt pa avstdmningskonto, Dessutom ska
s#rskilt noteras att den konvertibla fordran enligt den omriknade
Grundkonverteringskursen kan beréttiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa
avstdmningskontot sker sedan den omriknade Grundkonverteringskursen faststéllts.

74 Emission ay teckningsoptioner eller konvertibler

Genomftr Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler - med
foretriidesriitt for aktiefigarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning -
ska betriffande ritten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit genom
Konvertering, bestimmelserna i villkor 7.3, forsta stycket, punkterna 1 och 2 ovan, ha
motsvarande tillimpning. Vid Konvertering som verkstillts pa s&dan tid att rétt till
deltagande i emissionen inte uppkommer tillimpas en omriknad Grundonverteringskurs.

Omrikningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:

foregiende Grundkonverteringskurs x

Stamaktiens genomsnittliga marknadskurs

under den i emissionsbeslutet faststidllda
Omriknad Grundkonverteringskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval dérav framriknade teoretiska
virdet pa teckningsritten

Aktiens genomsnittskurs beriiknas i enlighet med vad som anges i villkor 7.3 ovan.

Teckningsrittens virde ska vid marknadsnotering anses motsvara det volymviktade
genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av
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den dagliga betalkursen for teckningsritten enligt marknadsplatsens officiella kurslista
eller annan aktuell marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska istillet den
sista noterade kdpkursen for sidan dag ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

Om Bolagets Stamaktier eller teckningsriitter inte dr féreméa! f6r marknadsnotering ska
omréknad Grundkonverteringskurs faststillas av Bolaget i enlighet med i detta villkor 7.4
angivna principer. Omrékningen ska ha som utgéngspunkt att Konvertiblernas vérde ska

limnas oférandrat.

Den enligt ovan omriknade Grundkonverteringskursen ska faststéllas av Bolaget tva
Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tilldimpas vid Konvertering som
verkstills ddrefter.

Vid Konvertering som verkstélls under tiden till dess att omriiknad
Grundkonverteringskurs faststéllts ska bestimmelserna i villkor 7.3, sista stycket ovan, ha
motsvarande tillimpning,

7.5 Andra erbjudanden till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i villkoren 7.1-7.4 ovan limna erbjudande till
aktiefigarna att, med foretradesritt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen,
férvirva vérdepapper eller réttighet av nigot slag som utgivits av Bolaget, ska vid
Konvertering, som gors pa sidan tid att dirigenom erhdllen aktie inte ger ritt till
deltagande i erbjudandet, tillimpas en omriknad Grundkonverteringskurs. Omrikningen
utfors av Bolaget enligt foljande formel:

foregdende Grundkonverteringskurs x

Stamaktiens genomsnittliga marknadskurs

under den i emissionsbeslutet faststillda
Omriknad Grundkonverteringskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs tkad med vérdet
av ritten till deltagande i erbjudandet
(inkdpsrittens virde)

Aktiens genomsnittskurs berdiknas i enlighet med vad som anges i villkor 7.3 ovan

Om aktiedigarna erhéallit inkopsriitter och handel med dessa 4gt rum ska virdet av ritten
till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdprittens védrde. Inktprittens virde ska
hérvid vid marknadsnotering anses motsvara det volymviktade genomsnittet av det for
varje handelsdag under anmélningstiden framridknade medeltalet av den dagliga
betalkursen for inkopsritterna enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan
aktuell marknadsnotering, I avsaknad av notering av betalkurs ska istillet den sista
noterade kpkursen for sddan dag inga i beriikningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i beriikningen.
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Om aktiefigarna inte erhallit inkopsritter eller annars sddan handel med inkSpsritter som
avses 1 foregdende stycke inte skett, ska omrikningen av Grundkonverteringskursen ske
med tillimpning s& langt mdjligt av de principer som anges ovan i detta villkor 7.5,
varvid foljande ska gélla. Om notering sker av de virdepapper eller rittigheter som
erbjuds aktiedgarna, ska virdet av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar frén och med forsta dag
for notering volymviktade medeltalet av den dagliga betalkursen vid afférer i dessa
vérdepapper eller rittigheter vid marknadsplatsen eller annan aktuell marknadsnotering, i
forekommande fall minskat med det vederlag som betalats fér dessa i samband med
erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs ska istédllet den sista noterade kopkursen
for sddan dag inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs
ska inte inga i berdkningen. Vid omridkning av Grundkonverteringskursen enligt detta
stycke, ska nimnda period om 25 handelsdagar anses motsvara den 1 erbjudandet
faststillda anmélningstiden.

Om notering inte sker av de vérdepapper eller rattigheter som erbjuds aktiefigarna ska
virdet av ritten till deltagande i erbjudandet sa langt méjligt faststéllas med ledning av
den marknadsvirdesforindring avseende Bolagets aktier som kan bedomas ha
uppkommit till foljd av erbjudandet.

Om Bolagets Stamaktier inte dr foremal for marknadsnotering ska omriiknad
Grundkonverteringskurs faststéllas i enlighet med i detta villkor 7.5 angivna principer av
Bolaget. Omrikningen ska ha som utgangspunkt att Konvertiblernas véirde ska ldmnas

of6riandrat,

Den enligt ovan omriknade Grundkonverteringskursen ska faststillas av Bolaget snarast
mdjligt efter erbjudandetidens utgang och ska tillimpas vid Konvertering som verkstélls
efter det att sddant faststéllande skett.

Vid Konvertering som verkstélls under tiden till dess att omriknad
Grundkonverteringskurs faststéllts ska bestimmelserna i villkor 7.3, sista stycket ovan, ha

motsvarande tillimpning,

7.6 Rdtt att wtdka foretrddesritt som tillfaller aktiedgarna till Konvertibelinnelhavama

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler - med
foretriadesritt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning -
ska Bolaget dga ritt att besluta att sidan foretradesritt som tillkommer aktiedgare dven
ska omfatta Konvertibelinnehavare. Dirvid ska varje Konvertibelinnehavare, oaktat
sdlunda att Konvertering inte verkstillts, anses vara dgare till det antal aktier i Bolaget
som Konvertibelinnehavare skulle ha erhallit, om Konvertering verkstillts enligt den
Grundkonverteringskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktieigarna 1dmna ett sadant erbjudande som avses 1 villkor

7.5 ovan ska vad som ségs i firegiende stycke ha motsvarande tillimpning, dock att det

antal aktier som Konvertibelinnehavare ska anses vara dgare till 1 sddant fall ska

faststillas efter den Grundkonverteringskurs som gillde vid tidpunkten for beslutet om
erbjudandet. N
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Om Bolaget skulle besluta att ge Konvertibelinnehavare foretridesritt i enlighet med
bestimmelserna i detta villkor 7.6 ska ndgon omrikning av Grundkonverteringskursen
enligt villkoren 7.3 — 7.5 ovan inte ske.

1.1 Minskning av aktiekapitalet for dterbetalning till aktiedigarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med &terbetalning till aktieigarna, och
minskningen 4r obligatorisk, tillimpas en omriknad Grundkonverteringskurs.
Omrikningen utfors av Bolaget enligt féljande formel:

foregdende Grundkonverteringskurs x

Stamaktiens genomsnittliga marknadskurs

under en period om 25 handelsdagar riknat

fran och med den dag da aktien noteras

utan rétt till aterbetalning (aktiens
Omriknad Grundkonverteringskurs = genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 8kad med det
belopp som é&terbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs ska motsvara det volymviktade genomsnittet av den dagliga
betalkursen for Stamaktien for varje handelsdag under de ovan ndmnda tjugofem
handelsdagarna enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska istéllet den sista noterade
kopkursen for sidan dag inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berdkningen.

Vid omrikning enligt ovan och dédr minskningen sker genom inlésen av aktier, ska istéllet
for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beréiknat aterbetalningsbelopp
anvindas enligt foljande:
det faktiska belopp som aterbetalas per
inlost aktie minskat med Stamaktiens
genomsnittliga marknadskurs under en

period om 25 handelsdagar nidrmast fore

den ber#knat &terbetalningsbelopp dag da

aktien noteras utan ritt till terbetalning
Beriknat aterbetalningsbelopp per aktie=  (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger
tillgrund f6r inldsen av en aktie minskat
med talet ett (1)

Den enligt ovan omriknade Grundkonverteringskursen ska faststillas av Bolaget tva
Bankdagar efter utgngen av den ovan angivna perioden om 25 handelsdagar och ska
tillimpas vid Konvertering som verkstills dérefter.

A

Yok Wadhdi




11

Vid Konvertering som verkstills under tiden till dess att omréiknad
Grundkonverteringskurs faststillts ska bestimmelserna i villkor 7.3, sista stycket ovan, ha
motsvarande tillimpning.

Om minskningen sker mot vederlag i form av virdepapper eller riittigheter av nagot slag
ska det faktiska belopp som aterbetalas per aktie faststéllas av Bolaget med tillimpning sd
langt mojligt av de principer for virdering av ritten till deltagande i erbjudande som

anges i villkor 7.5 ovan.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av aktier med aterbetalning till
aktiefigarna, och nedséttningen inte dr obligatorisk (eller om Bolaget skulle besluta om
aterkop av egna aktier), men dér, enligt den Bolagets beddmning, minskningen (eller
aterkopet) med hinsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter &r att
jamstilla med minskning som &r obligatorisk, ska omrékning av Konverteringskursen ske
med tillimpning s& langt mojligt av de principer som anges ovan i detta villkor 7.7.

Om Bolagets Stamaktier inte 4r foremal for marknadsnotering ska omriiknad
Konverteringskurs faststillas i enlighet med i detta villkor 7.7. Omrikningen ska ha som
utgangspunkt att Konvertiblernas varde ska lamnas oforédndrat.

7.8 Skdlig kompensation

Genomfor Bolaget en transaktion eller i $vrigt nagon atgird eller underléter att vidta
négon atgird, inklusive sddana atgdrder som avses i villkoren 7.1-7.5, 7.7 eller 7.9 och
om tillimpning av hérfér avsedd omrikningsformel, enligt Bolagets bedémning, med
hinsyn till den vidtagna &tgérdens eller den inte vidtagna &tgirdens tekniska utformning
eller av annat skil, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Konvertibelinnehavare ska erhélla i forhallande till aktiefigarna inte &r skilig, ska Bolaget
genomfdra omrikningen av Grundkonverteringskursen pé sétt Bolaget finner
andamalsenligt i syfte att omrikningen leder till ett skiligt resultat.

7.9 Utdelning

Beslutar Bolaget att genomfdra en kontantutdelning eller annan utdelning som inte avser
kontanta medel till Bolagets aktiedgare sd att aktiedgarna erhaller, tillsammans med andra
sadana utbetalda utdelningar under samma rikenskapsar, en total utdelning som
overstiger 3,00 procent av det enkla aritmetiska medelvérdet av den dagliga volymviktade
genomsnittskursen for Stamaktien pa en sadan reglerad eller oreglerad marknad eller
annan erkdnd handelsplats pé vilken Stamaktier handlas for varje handelsdag under
perioden 120 handelsdagar som slutar p& handelsdagen nérmast fore dagen for det forsta
offentliga tillkéinnagivandet av den aktuella utdelningen av Bolaget, ska en omriknad
Grundkonverteringskurs tillimpas vid Konverteringar som begérs under sadan tid att
Stamaktier som dirigenom erhalls inte beréttigar till ethallande av sddan utdelning.
Omrikningen ska grundas pé den andel av den totala utdelningen som 6verstiger
troskelbeloppet som avses ovan ("extraordinér utdelning"). Omrikningen ska utforas av

Bolaget enligt fsljande formel:

%& Lindhal
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foregaende Grundkonverteringskurs x
Stamaktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar rdknat
frdn och med den dag d4 aktien noteras
utan ritt till utdelning (aktiens

Omriknad Grundkonverteringskurs = genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs kad med det
extraordinira utdelning belopp som
dterbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs ska motsvara det volymviktade genomsnittet av den dagliga
betalkursen for Stamaktien for varje handelsdag under de ovan ndmnda tjugofem
handelsdagarna enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska istiillet den sista noterade
kopkursen for sddan dag inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berdkningen.

Skulle Bolagets Stamaktier inte noteras, ska den omréknade Grundkonverteringskursen
faststéllas av Bolaget i enlighet med de principer som anges i detta villkor 7.9.
Omrikningen ska goras pa grundval av att viirdet av Konvertiblerna ska forbli

oférandrade.

Den omriknade Grundkonverteringskursen utriknad enligt och beskriven som ovan ska
faststillas av Bolaget tva (2) Bankdagar efter utgingen av de ovan nidmnda tjugofem
handelsdagarna frin och med dagen d& Stamaktierna handlas utan rétt till utdelning och
ska tillimpas vid Konvertering som verkstlls dérefter.

Varje utdelning som inte avser kontanta medel ska vérderas till marknadsvérde och

faststéllas av Bolaget.

Vid faststillandet av det enkla aritmetiska medelvirdet av det dagliga volymviktade
genomsnittspriset av Stamaktien pa en reglerad marknad eller annan erkénd
handelsplattform under den aktuella perioden, ska justering ske for varje sammanlédggning
eller split eller fondemission.

Nir det giller Konvertering som verkstills till dess att omriiknad Grundkonverteringskurs
faststillts, ska bestimmelserna i villkor 7.3 sista stycket ovan dga motsvarande

tilldmpning,

7.10 Avrundning
Vid omrikning av Grundkonverteringskursen enligt ovan ska kursen avrundas till heltal
ore, ddr 0,005 kronor ska avrundas uppét till 0,01 kronor.

7.11 Likvidation

Recik Lindndin
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Beslutas att Bolaget ska trida i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, Konvertering ddrefter inte pakallas. Rétten att pakalla Konvertering
upphor samtidigt med likvidationsbeslutet, oavsett om detta inte vunnit laga kraft.

Senast fyra veckor innan bolagsstimman tar stéllning till friga om Bolaget ska trida i
frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska Konvertibelinnehavare genom
meddelande enligt villkor 11 nedan underrittas om den foreslagna likvidationen. I
meddelandet ska intas en erinran om att Konvertering inte far pékallas sedan
bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget limna meddelande om en foreslagen likvidation enligt ovan, ska
Konvertibelinnehavare ha ritt att pakalla Konvertering frén den dag da meddelandet
lamnats, forutsatt att Konvertering kan verkstéllas senast pé tionde kalenderdagen fore
den bolagsstdmma vid vilken frigan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Om ritten att pakalla Konvertering har upphért enligt detta villkor 7.11, aterintrdder den
dock om likvidationen upphér.

Konkurs

Om Bolaget forsatts i konkurs far Konvertering ddrefter inte pakallas. Om emellertid
konkursbeslutet hivs far Konvertering aterigen pakallas i enlighet med dessa villkor.

Tvingsinldsen av utestiende Aktier

Skulle en majoritetsaktiefigare som innehar mer &n nio tiondelar av Stamaktierna i
Bolaget utnyttja sin ritt i enlighet med 22 kap 1 § aktiebolagslagen att 16sa in aterstiende
Stamaktier i Bolaget, #r sddan majoritetsaktieéigare, enligt 22 kap 26 § aktiebolagslagen,
4ven beriittigad att 6sa in teckningsoptioner och konvertibler som Bolaget har gett ut. En
Konvertibelinnehavare har i dessa fall ritt att fa sina Konvertibler inlosta av sddan
majoritetsaktiesigare, trots att den senare inte utnyttjar rétten till inlésen av Stamakdtier.

Om majoritetsaktiefigaren har begért att en tvist avseende inlésen av minoritetsaktier ska
avgodras av skiljeman i enlighet med 22 kap 6 § aktiebolagslagen, far Konvertiblerna inte
utnyttjas for Konvertering forrén tvisten avseende inldsen av minoritetsaktier har avgjorts
genom dom eller genom ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den period inom vilken
Konvertering far verkstillas 18per ut dessforinnan eller inom tre (3) ménader dérefter, ska
Konvertibelinnehavare #ndock vara berittigade till Konvertering under en period om tre
(3) manader efter det att avgérandet vann laga kraft.

Skriftligt utlitande frin Bolaget

Om tvivel uppstér avseende huruvida omrikning av Grundkonverteringskursen ska ske
eller avseende limplig omrikning av Grundkonverteringskursen, och efter samrad mellan
Bolaget och en oberoende finansiell radgivare, ska ett skriftligt utlatande frin sidan
oberoende finansiell ridgivare vara slutgiltigt och bindande for Bolaget och
Konvertibelinnehavare, forutsatt att det inte &r uppenbart felaktigt.

Bolaget ska meddela Konvertibelinnehavare i enlighet med villkor 11 om omrékning av
Grundkonverteringskursen omedelbart efter faststéllande dédrav. M

Ataganden av Bolaget

Rt Lindlids
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Bolaget atar sig att inte vidta atgérder som beskrivs i villkor 7 ovan, om de skulle leda till
att den omriknade Grundkonverteringskursen understiger kvotvérdet for en Stamaktie i
Bolaget.

Forvérv

Med forbehall for iakttagande av gillande lagar och forordningar kan Bolaget, eller ndgot
av dess dotterbolag, nédr som helst och till vilket pris som helst forvéirva Konvertibler pa
den 6ppna marknaden eller pa annat sitt. Konvertibler som forvérvats av Bolaget eller av
ett dotterbolag till Bolaget far, i den utstrickning som #r tillatet enligt aktiebolagslagen
och annan tillimplig lagstifining och forfattning, innehas, &terforséljas, dterutges eller, i
enlighet med kdparens vilja, annulleras.

Preskription

Rétten till terbetalning av nominellt belopp preskriberas tio (10) &r efter den Slutliga
Forfallodagen. Nominellt belopp som ej gjorts ansprak pé och som preskriberats ska
atergé till Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker lopar ny preskriptionstid om tio (10) &r ifriga om nominellt
belopp riknat frén den dag som framgar av preskriptionsiagens (1981:130) bestimmelser
om verkan av preskriptionsavbrott.

Fordelning av tillgdngliga medel
Om bade nettobeloppet och rédnta har forfallit till betalning och summan som forfallit till

betalning eller som ska aterbetalas fran Bolaget inte ricker till full betalning dérav, ska
medlen fordelas enligt foljande:

@) i forsta hand anvindas till betalning av férfallen rénta enligt Konvertiblerna; och
(ii) i andra hand till betalning av obetalt nominellt belopp enligt Konvertiblerna.
Meddelanden

Meddelanden rérande Konvertiblerna ska skickas till varje Konvertibelinnehavare pa de
adresser som #r registrerade i Bolagets Avstimningsregister. Till undvikande av
missférstand; om en Konvertibel dr registrerad hos en auktoriserad forvaltare ska
meddelande for sddan Konvertibel skickas till sédan auktoriserad forvaltare.

Meddelanden till Bolaget ska skickas till Bolaget p& foljande adress:

/%”
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Bluefish Pharmaceuticals AB (publ)
Attention: CFO

Givlegatan 22

SE-113 30 Stockholm

Sverige

Forvaltare

Auktoriserade forvaltare i enlighet med lagen om kontoforing av finansiella instrument
(1998:1479) ska, avseende Konvettibler registrerade genom den auktoriserade
forvaltaren, anses vara Konvertibelinnehavare vid tillimpningen av dessa villkor.

Emissionsinstitut

Emissionsinstitutet ska agera oberoende i enlighet med dessa villkor och i enlighet med
tillimpliga lagar, foreskrifter och god sed pd den svenska vérdepappersmarknaden,
inklusive bland annat relevanta foreskrifter utfirdade av Euroclear.

Sekretess

Emissionsinstitutet eller Euroclear far inte obehérigen till tredje man ldmna uppgift om en
Konvertibelinnehavare. Detta giller dock ej Bolaget, vilket har full rétt att ta del av
uppgifter avseende Konvertibelinnehavare betréffande namn, personnummer, adress och
lanebelopp.

Begrdnsning av ansvar

Mot varken Bolaget eller Emissionsinstitutet kan ansvar goras géllande for skada som
fororsakas av svenska eller utlindska lagbud, svensk eller utléindsk myndighetsatgérd,
krigsh#indelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller 4ven om Bolaget eller
Emissionsinstitutet vidtar eller 4r foremal for sddan konfliktatgard.

Varken Bolaget eller Emissionsinstitutet 4r skyldiga att ersétta skada som uppkommer
forutsatt att Bolaget eller Emissionsinstitutet varit normalt aktsamma. Emissionsinstitutet
dr i intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitutet att verkstilla betalning eller att vidta annan
atgiird pA grund av omsténdigheter som anges i villkor 15.1, far atgirden skjutas upp till
dess hindret har upphért. I hindelse av uppskjuten betalning ska Bolaget betala rinta efter
den rintesats som var gillande pa den Slutliga Forfallodagen enligt villkor 2.5.

Notering av Konvertiblerna

Bolaget har ingen avsikt att notera Konvertiblerna p& ndgon reglerad eller oreglerad
marknad.

%J
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§ 17

17.1

Tillamplig lag och forum

Svensk lag ska dga tillimpning p& Konvertiblerna, dessa villkor och dérmed
sammanhéngande réttsfragor. Alla tvister som uppkommer med anledning av
Konvertiblerna och/eller dessa villkor ska avgéras av svensk domstol med Stockhoims
tingsriitt som forsta instans (eller vid sidant annat forum vars behérighet skriftligen
accepteras av Bolaget).

16



