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Inledning

Moderforetagen Folksam 6msesidig livforsékring (Folksam Liv) och Folksam dmsesidig sakforsékring
(Folksam Sak) med dotterforetag bildar tva forséakringsgrupper som star under Finansinspektionens
tillsyn. Forsakringsgrupperna benamns Folksam Liv-gruppen och Folksam Sak-gruppen.

Fr o m den 1 januari 2016 omfattas forsakringsforetag och forsakringsgrupper av nya krav pa
berakning och rapportering av solvens. Solvens ar ett matt pa finansiell styrka som visar ett
forsakringsforetags formaga att fullfdlja sina betalningsforpliktelser. | denna rapport lamnas
information om verksamhet och resultat, féretagsstyrning, riskprofil, vardering for solvensandamal och
solvenssituation géallande Folksam Liv-gruppen.

| Folksam Liv-gruppen ingar forsakringsforetagen Folksam Liv, Folksam Fondforsakringsaktiebolag
(publ), Folksam LO Fondfdrsékringsaktiebolag (publ), KPA Livférsakring AB (publ) och KPA
Pensionsférsékring AB (publ). | gruppen finns harutdver ett antal dotter- och intresseféretag som inte
bedriver forsakringsverksamhet.

De foretag i gruppen som bedriver bade tjanstepensionsverksamhet och 6vrig
livforsakringsverksamhet (Folksam Liv och Folksam Fondférsakringsaktiebolag) tillampar éldre
solvensregler pa tjanstepensions-verksamheten och det nya Solvens Il-regelverket pa den 6vriga
livférsakringsverksamheten. De renodlade tjanstepensionsféretagen Folksam LO
Fondférsakringsaktiebolag och KPA Pensionsforsékring AB bedriver sedan den 1 januari 2016
tjanstpensionsverksamheten i enlighet med séarskilda 6vergangs-regler och omfattas inte av de nya
kraven. Reglerna innebér att Folksam LO Fondférsakringsaktiebolag och KPA Pensionsforsékring AB
under en 6vergangsperiod tillampar aldre bestammelser om hur solvensen ska berdknas och
rapporteras. Tjanstegrupplivforetaget KPA Livférsakring AB omfattas i sin helhet av Solvens II.

Styrelsen i Folksam Liv har faststallt denna grupprapport den 15 juni 2017. Styrelserna i Folksam
Fondfdérsakringsaktiebolag och KPA Livforsakring AB har varit delaktiga i framtagandet och

godkannandet av rapporten.

Solvens- och verksamhetsrapporten har inte varit foremal fér granskning av foretagens revisorer.
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Sammanfattning

Folksam Liv-gruppen bedriver liv- och skadeforsékringsverksamhet med inriktning mot den svenska
marknaden. Folksam dmsesidig livférsakring (Folksam Liv) & moderféretag i Folksam Liv-gruppen.
Folksam Liv &gs av sina kunder. Det innebar att allt 6verskott fran verksamheten tillhor
forsakringstagarna. Med undantag for KPA Livforsakring AB och KPA Pensionsforsakring AB far
dotterféretagen i Folksam Liv-gruppen dela ut vinst till sina agare.

Forsakringsverksamhet delas in i affarsgrenar. De dominerande affarsgrenarna i Folksam Liv-
gruppen ar traditionell livférsakring och annan liviérsakring. Forsaljningen (premieinkomsten)
avseende de konsoliderade foretagen uppgick 2016 till 9 854 miljoner kronor. Resultatet av
forsakringsrorelsen och investeringsverksamheten uppgick till 9 534 miljoner kronor. Merparten av
resultatet hanfor sig till kapitalavkastningen pa tillgangarna.

Folksam Liv-gruppen har ett foretagsstyrningssystem som ska sakerstalla att forsakringsforetagen
styrs hallbart, ansvarsfullt och effektivt. Folksam Liv och Folksam émsesidig sakforsakring (Folksam
Sak) med dotterféretag har en delvis gemensam operativ organisation och infrastruktur. Féretagen
samverkar inom bl a distribution, administration, skadereglering och kapitalforvaltning i syfte att na
stordriftsfordelar till nytta for kunderna. Styrelsen i Folksam Liv ansvarar for att system for
riskhantering, internkontroll och rapportering genomférs konsekvent i alla férsakringsforetag i Folksam
Liv-gruppen. Risk- och kontrollfunktionerna (aktuariefunktionen, riskfunktionen och funktionen for
regelefterlevnad) samt internrevisionen &r centralt placerade i Folksam Liv.

Folksam Liv har under 2016 genomfort en egen risk- och solvensbedémning for gruppen.
Beddmningen baseras pa scenarier och stresstester avseende mojliga férandringar i den interna och
externa miljén. Respektive styrelse &r ansvariga for att en egen risk- och solvensbeddémning
genomfors minst arligen i forsakringsforetagen.

Folksam Liv-gruppens risker delas in i olika kategorier, bl a forsakringsrisk, marknadsrisk, kreditrisk
och operativ risk. De storsta riskkategorierna ar forsakringsrisk och marknadsrisk. Forsakringsrisk
hanger samman med forsakrade handelser och produkternas utformning. Dessa risker beaktas i
respektive foretag nar forsakringsvillkor utformas, premier och ataganden faststalls samt genom
faststallda teckningslimiter m m. Marknadsriskerna, d v s risken for minskade tillgangsvarden till f6ljd
av en negativ utveckling pa finansmarknaderna, hanteras genom ett riskaptitramverk som bestar av
beslutade risktoleransnivéer som begransar storleken pa de finansiella riskerna.

Enligt det nya Solvens lI-regelverket ska en séarskild gruppsolvensbalansrakning upprattas dar
tillgAngar och skulder varderas till verkligt varde. Varderingen for solvensandamal skiljer sig delvis
fran varderingen nar finansiella rapporter upprattas. Skillnaden mellan det verkliga vardet pa
gruppens tillgangar och skulder benamns kapitalbas. Enligt regelverket ska kapitalbasen uppga till
minst solvenskapitalkravet. Solvenskapitalkravet berdknas med beaktande av alla matbara risker i
verksamheten och utgor det minsta buffertkapital som kravs enligt lag for att f& bedriva den
tillstandspliktiga forsakringsverksamheten.

Vid arets utgang uppgick kapitalbasen i Folksam Liv-gruppen till 73 198 miljoner kronor och
solvenskapitalkravet till 21 712 miljoner kronor. Kapitalbasen stélld i relation till de legala kapitalkravet
(solvenskvoten) uppgick till 3,73 vilket visar att Folksam Liv-gruppen ar en valkonsoliderad
forsakringsgrupp utifran det legala kapitalkravet.
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A. Verksamhet och resultat
A.1 Verksamhet

A.1.1 Folksam Liv-gruppen

Folksam Liv, org nr 502006-1585, &r ett 6msesidigt livforsakringsforetag vilket innebér att foretaget
ags av sina forsakringstagare. Nagra andra &gare till moderforetaget i Folksam Liv-gruppen finns inte.
Folksam Liv erbjuder tjanstepension och pensionssparande till privatpersoner direkt eller via
samarbeten samt gruppférsakring och annan personriskférsakring.

Folksam Liv &ger 100 procent av aktierna i Folksam Fondférsékringsaktiebolag (Folksam
Fondforsakring), org nr 516401-8607. Folksam Fondforsakring erbjuder sparandeforsakring dar
kunden sjalv bestammer risknivan genom att valja vilka fonder kapitalet ska placeras i.

Vidare ager Folksam Liv 51 procent av aktierna i Folksam LO Fondférsakringsaktiebolag (Folksam
LO Pension), org nr 516401-6619. Foretaget erbjuder sparande i fondférséakring och ar inriktat mot
kollektivavtalade tjanstepensioner och omfattar i huvudsak administration och forvaltning av
pensionsmedel som avsatts enligt pensionséverenskommelsen mellan SAF och LO.

Folksam Liv dger ocksa 60 procent i KPA AB, som i sin tur &ar dgare till dotterforetaget KPA
Livforsakring AB (KPA Livférsakring), org nr 502010-5302, och dotterdotterféretaget KPA
Pensionsforsakring AB (KPA Pensionsforsakring), org nr 616401-6544. KPA Livforsakring och KPA
Pensionsforsakring bedriver verksamhet under det gemensamma varumérket KPA Pension. KPA
Pension &r marknadsledande inom pensionsomradet i kommun- och landstingssektorn och kunderna
ar bade arbetsgivare och anstallda. KPA AB &ger ocksa KPA Pensionsservice AB och KPA
Pensionstjanst AB i likvidation.

| Folksam Liv-gruppen ingar utéver ovan namnda foretag ytterligare ett antal icke-reglerade dotter-
och intresseftretag som faller inom ramen for tillsynen éver gruppen. Dessa foretag utgors av
fastighetsdgande foretag och alternativa investeringar i onoterade foéretag.

Folksam Livs &garandelar i dotter- och intresseforetag redovisas i bilaga 1. En férenklad bild éver
Folksam Liv-gruppen illustreras nedan. En férenklad bild 6ver KPA-koncernen redovisas separat i
avsnittet om KPA Livférsakring i denna rapport.
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Folksam Liv-gruppen och Folksam Sak-gruppen har en delvis gemensam operativ organisation och
infrastruktur. Grupperna samverkar inom bl a distribution, administration, skadereglering och
kapitalforvaltning i syfte att na stordriftsfordelar till nytta for kunderna. Personal som ar verksam i den
gemensamma operativa organisationen ar tillikaanstalld i de rérelsedrivande féretagen med undantag
for verkstallande direktorer (vd) i dotterféretag. Chef fér internrevision och personal i risk- och
kontrollfunktionerna (risk-, compliance- och aktuariefunktionen) ér tillikaanstéllda endast i Folksam
Liv-gruppen.

Uppgifter om tillsynsmyndigheter och revisorer i Folksam Liv-gruppen finns i bilaga 2.

A.1.2 Konsolideringsmetod

| Folksam Liv-gruppen konsolideras férsakringsféretagen Folksam Liv och Folksam Fondférsakring.
KPA Livforsakring, KPA Pensionsforsakring och Folksam LO Pension ingdr i gruppen med
sammanléaggnings- och avrdkningsmetoden.

KPA Livférsakring och KPA Pensionsférsakring ar icke vinstutdelande livforetagsforetag. Overskott i
icke-vinstutdelande forsakringsféretag — som inte behdvs for att ticka foretagets solvenskapitalkrav —
inkluderas inte i gruppens kapitalbas.

A.1.3 Betydande affarshandelser under rapporteringsperioden

Folksam Liv-gruppen har under aret satsat pa att férvarva grona obligationer. Folksam Liv och KPA
Pensionsférsékring har under 2016 investerat ca fem miljarder kronor i s k gréna obligationer
emitterade av bl a Kommuninvest, Orebro stad, Norrképings kommun och Region Skane.

Under 2016 paborjades inforlivningen av Férenade Liv i Folksam Sak och Folksam Liv. Inforlivningen
syftar till att astadkomma en enklare bolagsstruktur, minskade driftskostnader och méjlighet att
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utveckla affaren. Inforlivningen av den av Folksam prioriterade afféaren ska i foérsta hand ske genom
nyteckning alternativt via bestandséverlatelse.

For ytterligare information om vasentliga handelser under rakenskapsaret se Folksam Livs
arsredovisning 2016, s 8-9.

A.1.4 Affarsgrenar
Folksam Liv-gruppens tjanstepensionsverksamhet och dvrig livforsakringsverksamhet bedrivs med
inriktning pa den svenska marknaden. De huvudsakliga affarsgrenarna ar:

e Traditionell livférsakring (affarsgren 30)

e Fondférsakring och indexférsékring (affarsgren 31)
¢ Annan livférsakring (affarsgren 32)

e  Sjukforsékring (affarsgren 29)

e  Sjuk- och olycksfallsforsakring (afféarsgren 2)

| enlighet med 6vergangsregleringen i svensk lag omfattas inte tjanstepensionsverksamheten i
Folksam Liv-gruppen av det nya Solvens ll-regelverket. Det innebar att tjanstepensionsverksamheten
i Folksam Liv och Folksam Fondftrsakring (konsoliderade foretag i Folksam Liv-gruppen) redovisas
atskilt fran den 6vriga verksamheten i Solvens Il-rapporteringen.

A.2 Forsakringsresultat

Forsakringsresultatet efter effekt av &ndrad diskonteringsranta uppgick till -4 133 miljoner kronor
(-1 439 miljoner kronor fér tjanstepensionsverksamheten och -2 664 miljoner kronor fér den dvriga
livférsakringsverksamheten). Forsakringsresultatet avser Folksam Liv och det konsoliderade
dotterféretaget Folksam Fondforsakring.

Premieinkomsten uppgick till 9 854 miljoner kronor. Inom 6vrig livférsakringsverksamhet var
premieinkomsten i den storsta affarsgrenen, traditionell livférsakring, 3 794 miljoner kronor, vilket &r
en kraftig inbromsning fran féregédende ar och i linje med foretagets affarsplan.

Forsakringsersattningarna uppgick till 6 947 miljoner kronor. Inom 6vrig livforsakring 6kade
forsakringsersattningarna med ca 200 miljoner kronor jamfort med foregaende ar. Driftskostnaderna
var ca 160 miljoner kronor lagre an féregéende ar, framst till féljd av den minskade forsaljningen.

Lagre diskonteringsrantor bidrog till en 6kning av férsakringstekniska avsattningar med 2 807 miljoner
kronor inom tjanstepension och 2 485 miljoner kronor inom &vrig livforsékring (traditionell
livforsakring).

En sammanstallning av forsakringsresultatet finns i nedanstaende tabell. Tjanstepensionsverksam-
heten sarredovisas i tabellen.
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Sjuk- och Traditionell Fond och Annan liv- Ovriga Tjanste-

Forsakringsresultat 2016, Mkr olycksfall Sjuk livfors. index forsakring affarsgrenar pension Total
Premieinkomst (f e r) 715 50 3794 5 1189 1 4100 9854
Intakter fran investeringsavtal - - - 256 - - 52 308
Ovriga tekniska intakter (f e r) 1 0 5 221 21 0 70 319
Forsakringsersattningar (f e r)' -641 -12 -2 714 -2 -1 159 -1 -2 418 -6 947
Forandring i 6vriga

forsékringstekniska avsattningar (f e r) 0 6 -80 -1 -13 - -74  -160
Aterbaring och rabatter (f e r) 0 - .12 - -440 - 5 -457
Driftskostnader’ -127 -40 -573 -417 -102 -5 -359 -1622
Ovriga tekniska kostnader (f e r) -14 -11 -67 -6 -35 -2 0 -135
Forsékringsresultat fore effekt

diskonteringsranta -66 -7 354 57 -539 -7 1367 1159
Effekt diskonteringsrénta - - -2 485 - - - -2 807 -5292
Forsékringsresultat efter effekt

diskonteringsranta -66 -7 -2 132 57 -539 -7 -1439 -4133

1 Skaderegleringskostnader ingar i driftskostnader, vilket skiljer sig fran de finansiella rapporterna dar
skaderegleringskostnader redovisas i forsakringsersattningar.

A.3 Investeringsresultat

Investeringsresultatet for konsoliderade foretag i Folksam Liv-gruppen (Folksam Liv och Folksam
Fondférsakring) uppgick till 13 667 miljoner kronor. Merparten hanfor sig till tillgangsslaget aktier vilket
vid utgangen av aret utgjorde ca en tredjedel av de totala tillgangarna. Det som i huvudsak forklarar
det goda aktieresultatet ar arets aktiekursutveckling med uppgangar pa ca 9 procent for svenska

aktier och pa éver 15 procent for utlandska aktier, omraknat till svenska kronor.

Resultatet for aktier blev 7 924 miljoner kronor. Av resultatet utgjorde 4 628 miljoner kronor
utdelningar och realiserade vinster. Orealiserade vinster utgjorde 3 314 miljoner kronor.

Réantebarande investeringar i form av obligationer och lan utgjorde drygt halften av de totala
tillgangarna. Trots laga rantor redan vid arets ingang fortsatte rantorna ner under aret. Detta
resulterade i en avkastning pa rantebarande investeringar pa 3 342 miljoner kronor. Av detta hanfors
totalt 2 503 miljoner kronor till ranteintakter och realiserade vinster. Orealiserade vinster uppgick till
842 miljoner kronor.

Fastigheter utgjorde vid utgangen av aret ca 7 procent av de totala tillgangarna. Utvecklingen for
fastigheter var god under aret och gav ett resultat pa 2 099 miljoner kronor. Av detta utgjorde

hyresintakter 607 miljoner kronor och orealiserade vinster 1 713 miljoner kronor.

Arets kapitalférvaltningskostnader uppgick till 366 miljoner kronor. Dessa kostnader har belastat
investeringsresultatet.

En sammanstéllning av investeringsresultatet per tillgangsslag finns i nedanstadende tabell.

Investeringsresultat, Mkr 2016
Fastigheter 2099
Aktier 7924
Réntebarande investeringar 3342
Investeringsfonder och andra investeringar 844
Derivat -425
Ovrigt -117
Summa 13 667
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B. FOretagsstyrningssystem
B.1 Allman information om féretagsstyrning

B.1.1 Bolagsstyrningsstruktur, ansvar och rapporteringsvagar

Bolagsstyrningen i Folksam utgar fran svensk lagstiftning, Finansinspektionens foreskrifter och
allmanna rad samt Svensk kod for bolagsstyrning. Harutover tillkommer regler om foretagsstyrning
som utférdats av Europeiska kommissionen och den europeiska tillsynsmyndigheten Eiopa. Med
Folksam avses i denna rapport de tvd moderféretagen Folksam Liv och Folksam Sak samt atta hel-
eller delagda forsakringsdotterforetag.

Bolagsstamman ar det hogsta beslutande organet i forsakringsforetagen som ingar i Folksam Liv-
gruppen. Stamman &r det forum dér deldgarnas inflytande utdvas bl a valjer stamman
styrelseledamoter och revisor i foretaget.

Styrelserna ar ansvariga for att det finns en god bolagsstyrning som sékerstaller att foretaget skots
hallbart, ansvarsfullt och effektivt. Styrelserna ar ansvarig for organisation och forvaltningen av
foretagets angelagenheter. Styrelserna bedomer fortlopande foretagets, och i frdga om
moderforetaget aven gruppens ekonomiska situation, och ser till att foretagets organisation &r
utformad att ekonomiska forhallanden i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande séatt. Samtliga
styrelseordféranden i Liv-gruppen deltar i ett sarskilt ordférandeforum fér samverkan i processen med
att faststélla det totala kapitalbehovet pa medellang sikt for gruppen och de ingadende
forsakringsféretagen (egen risk- och solvensbeddmning). Styrelsen i Folksam Liv ansvarar for att
riskhanteringssystem, internkontroll och rapportering genomférs konsekvent i alla féretag som
omfattas av grupptillsynen. Uppféljning och kontroll sker pa gruppniva.

— -—
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rar kommittts kommiltts
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Styrelserna utser vd som ansvarar fér den I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar. Vd i Folksam Liv, tillika vd i Folksam Sak samt koncernchef for hela Folksam, &r
understélld styrelsen.

Folksam Liv och Folksam Sak har en gemensam ledningsgrupp (Koncernledningen). Vd utser de
ledamoter som ingéar i denna och som ansvarar for olika delar av den operativa verksamheten. Ett
sarskilt inrattat forum (Bolagsforum) hanterar fragor som ar gemensamma for foretagen inom
Folksam. Ut6ver koncernledningens ledamaéter ingar i Bolagsforum aven vd:arna i
forsakringsdotterféretagen. Koncernchefen har dérutéver en ledningsgrupp for informationssékerhet
samt kommittéer for risk- och kapitalfragor respektive risk- och kontrollfragor. Styrningen av de
helagda dotterforetagen i Folksam Liv-gruppen sker genom agardirektiv som antas arligen pa
respektive dotterféretags stamma. | &gardirektiven beskrivs i vilken riktning agaren énskar att
respektive foretag ska styras och ledas.

Folksams affarsverksamhet &r organiserad i tva affarsomraden, affarsomrade Partner och
kollektivavtal och affarsomrade Privat. Affarsomradescheferna har ett samordningsansvar for
motsvarande affarssegment som omfattar affarsverksamheten i sdval moderforetaget som
dotterféretagen i Folksam Liv-gruppen. Utover affarsomradena finns olika stédjande enheter, bl a
ekonomi och finans samt marknad och forsaljning.

Risk- och kontrollfunktionerna, d v s aktuariefunktionen, riskfunktionen och funktionen for
regelefterlevnad (compliancefunktionen) ar direkt understallda vd i respektive férsékringsforetag samt
organisatoriskt centralt placerade i Folksam Liv-gruppen. | moderforetaget har &ven utsetts ansvariga
for funktionerna pa gruppniva.

Internrevisionen ar centralt placerad i Folksam Liv-gruppen och direkt understélld respektive styrelse
samt utgor styrelsernas kontrollfunktion. Risk- och kontrollfunktionerna samt internrevisionen &r
fristdende fran den operativa verksamhet som kontrolleras.

B.1.2 Ersattningspolicy

Enligt uppréattade interna regler i forsakringsforetagen inom Folksam, ska foretagen inta en restriktiv
hallning till rorliga ersattningar eftersom de kan medfora ett 6verdrivet risktagande. Inga
beloningsprogram eller rorliga ersattningar utgar saledes till ledande befattningshavare. For 6vriga
anstallda som kan paverka risknivan utgar ingen rorlig ersattning dock med undantag for kollektiva
program baserade pa 6vergripande mal som galler for alla anstéllda inom Folksam Liv inklusive
dotterforetag.

B.2 Lamplighetskrav

Forsakringsforetagen i Folksam Liv-gruppen har interna regler och en process for
lamplighetsprévning av ledamaoter i forsakringsforetagens styrelser i syfte att se till att foretagen har
en sund och ansvarsfull ledning. Lamplighetskraven uppstalls for bade enskilda styrelseledamoter
och for styrelsen som helhet. | styrelserna ska finnas personer med relevant bakgrund och goda
kunskaper om férsékrings- och finansmarknaderna, affarsstrategi- och affarsmodeller, finansiell och
aktuariell analys och de regelverk som forsakringsforetag ska efterleva. | styrelserna ska aven finnas
ledamdéter med god kundkannedom.

Motsvarande interna regler och process finns for lamplighetsprévning av personer i foretagets ledning
och personer som ingar i centrala funktioner. | provningen sakerstéalls att personerna har de
yrkeskvalifikationer, kunskaper och erfarenheter som kravs och att de i évrigt &r lampliga for sitt

uppdrag.



Folksam Liv-gruppen

B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och solvensbedémning

B.3.1 Riskhanteringssystem

Inom Folksam Liv-gruppen sker évervakning, matning och rapportering av foretagsspecifika risker i
respektive foretag inom gruppen. Detaljer om respektive foretags riskhantering aterges i respektive
foretags rapport. Folksam Liv har det 6vergripande ansvaret for riskhanteringssystemet p& gruppniva
och for att identifiera, folja upp och rapportera gruppspecifika risker. Gruppens riskaptit &r vagledande
for hanteringen av riskerna. Metod for hantering av enskilda risker eller kategorier av risker beror pa
riskens eller risktypens natur. Risktagandet begransas av ett riskaptitramverk.

Riskhanteringssystemet omfattar all verksamhet inom Folksam Liv-gruppen och principerna inom
riskhanteringssystemet &r som huvudregel gemensamma for forsakringsféretagen inom Folksam Liv-
gruppen. Genom &agardirektiv anges att dotterféretagen ska anvanda sig av en gemensam operativ
organisation inklusive riskhanterings- och internkontrollsystemen samt gruppgemensamma
processer, bl a affarsplaneringsprocessen, budgetprocessen och en gemensam styrningsmodell.
Information om gruppgemensamma uppdragsavtal aterfinns i avsnitt B.7.

Styrelsen for respektive foretag ar ytterst ansvarig for riskhanteringen i féretaget och att
riskhanteringssystemet ar andamalsenligt och proportionerligt i forhallande till verksamhetens
komplexitet och riskexponering. Det yttersta ansvaret for gruppens riskhantering vilar hos styrelsen
for Folksam Liv. Det operativa ansvaret aligger vd i respektive féretag som beslutar om de styrande
dokument som behdvs for att tydliggdra ansvar och genomférande av riskhantering inom
organisationen.

Gruppen har antagit en risk- och kontrollorganisation som bygger pa tre ansvarslinjer. Den forsta
ansvarslinjen utgdrs av den operativa organisationen i respektive foretag som ansvarar for att
riskerna i verksamheten hanteras samt att externa och interna regelverk efterlevs. Den andra
ansvarslinjen utgors av aktuarie-, risk- och compliancefunktionen vilka ar gruppgemensamma inom
Folksam Liv-gruppen. Riskfunktionen ansvarar for att utveckla och forvalta riskhanteringssystemet i
enlighet med de krav och principer som styrelsen satt upp och ska stddja, 6vervaka och utmana
forsta linjens identifiering, analys, vardering och hantering av risker. Nar det galler risker i
forsakringsrorelsen ansvarar aktuariefunktionen fér motsvarande aktiviteter. Den tredje ansvarslinjen
utgoérs av funktionen for internrevision. Internrevisionen ar oberoende av den forsta och andra
ansvarslinjen.

Respektive forsakringsforetag i gruppen har, for att sdkerstélla ett aktivt informationsutbyte mellan
ansvarslinjerna inom organisationen, inrattat en Riskkommitté dar riskrelaterade fragor bereds och
diskuteras l6pande. Forsta och andra ansvarslinjen &r representerade i dessa kommittéer.

Folksam Liv-gruppens riskkarta beskriver samtliga kategorier av risker gruppen ar exponerat for, d v s
inte enbart sddana delar som tacks av Solvens lI-regelverkets standardformel for berakning av
kapitalkrav. De handelser (risker) som Folksam Liv-gruppen &r eller kan komma att bli exponerade for
delas in i tre 6vergripande riskkategorier:

o Forsékringsrisker
e Finansiella risker
e Verksamhetsrisker

Varje riskkategori &ar indelad i olika underkategorier som tillsammans utgor gruppens riskkarta.
Riskkartan dverensstammer i all vasentlighet med riskklassificeringen enligt standardformeln.
Gruppens riskkarta dverensstammer med riskkartan fér moderforetaget.
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Riskhanteringen sker per riskkategorinivd inom respektive foretag som bar risken.

B.3.2 Egen risk- och solvensheddémning

Folksam Liv-gruppen genomfor arligen en egen risk- och solvensbedémning for gruppen och de
ingdende forsakringsforetagen. Bedémningen utfors i syfte att analysera och faststélla gruppens och
respektive foretags kapitalbehov pd medellang sikt (tre ar) med hansyn taget till affarsplaner,
strategier och risker. Bedomningen baseras pa scenarier och stresstester avseende mojliga
foréandringar i den interna och externa miljén. Den egna risk- och solvensbedémningen fér Folksam
Liv-gruppen visar att gruppen ar finansiellt stabil under den analyserade perioden och tillrackligt
kapitaliserad fér att genomfora beslutade strategier och affarsplaner.

B.4 System for internkontroll

B.4.1 Ramverk for internkontroll
Folksam Liv-gruppen har ett gruppgemensamt, enhetligt system for internkontroll som omfattar de
tillstandspliktiga foretagen i gruppen.

Internkontrollsystemet ar ett stod for riskhantering i verksamhetens vasentliga processer och syftar till
att skapa struktur i arbetet med internkontroll. Malet med internkontrollsystemet ar att sakerstélla att
verksamheten &ar andamalsenlig och effektiv med hansyn till verksamhetens mal och att ekonomisk
och icke-ekonomisk information ar tillgénglig och tillforlitlig.

Folksam Liv-gruppens system for internkontroll ska omfatta alla vasentliga processer. Dessa
inkluderar bl a den finansiella rapporteringen och tillsynsrapporteringen till Finansinspektionen.
Arbetet med internkontroll &r en integrerad del i riskhanteringssystemet och foljer darfor den
Overgripande processen for hantering av verksamhetsrisker. Genom riskanalyser identifieras och
dokumenteras de operativa riskerna i processerna samt befintliga kontroller. For att sékerstalla att de
mest vasentliga operativa risker som identifierats i verksamheten hanteras pa ett effektivt satt, foljs
kontroller upp och utvarderas. Kontrollerna utférs i forsta ansvarslinjen. Andra linjens funktioner
Overvakar, kontrollerar, foljer upp och utvarderar forsta linjens kontroller men kan aven utféra egna,
sjalvstandiga, kontroller av verksamheten. Internrevisionen granskar och utvarderar
foretagsstyrningssystemet inklusive forsta och andra ansvarslinjens arbete med internkontroll.

B.4.2 Funktion for regelefterlevnad

| varje forsakringsforetag i Folksam Liv-gruppen finns en regelefterlevnadsfunktion
(compliancefunktionen) med en utsedd ansvarig person. Compliancefunktionen identifierar, 6vervakar
och kontrollerar risker som uppstar om forsakringsforetaget inte skulle fullgéra sina forpliktelser enligt
lagar, forordningar och andra externa eller interna regler som galler den tillstandspliktiga
verksamheten. Compliancefunktionen ger ocksa rad och stod till foretagets styrelse, vd och personal i
regelverksfragor samt lamnar rekommendationer baserade pa de iakttagelser som funktionen gjort.
Personal i compliancefunktionen utfér arbetsuppgifter inom den andra ansvarslinjen.

Personalen ingar organisatoriskt i en gemensam avdelning tillsammans med personalen fran
riskfunktionen. Avdelningen leds av en risk- och compliancechef.

Compliancefunktionen rapporterar till vd och styrelse i frdgor som ror funktionens ansvarsomrade.

B.5 Internrevision

Internrevisionen ar en oberoende, objektivt granskande och radgivande funktion. Internrevisionen
stddjer forsakringsforetagen i Folksam Liv-gruppen att nd sina mal genom att systematiskt och
strukturerat utvardera foretagsstyrningssystem och verksamhet samt lamna rad och synpunkter pa
densamma i syfte att bidra till att 6ka effektiviteten i riskhantering, internkontroll och
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ledningsprocesser. Internrevisionen ar centralt placerad i Folksam Liv och ansvarar for samtliga
foretag i Folksam Liv-gruppen.

Internrevisionen ar direkt understalld styrelserna och ar fristaende fran den verksamhet som
granskas. Funktionens oberoende innebar att den normalt inte far delta i den operativa verksamheten
eller vara involverad i det I6pande arbetet med internkontroll. Internrevisionens arbete bedrivas enligt
god sed for internrevision som bl a framgar av internationella standards, International Professional
Practices Framework (IPPF). Internrevisionens uppdrag faststélls av respektive foretags styrelse och
regleras i en instruktion for internrevision.

B.6 Aktuariefunktion

Aktuariefunktionen ansvarar for att samordna de forsakringstekniska berékningarna, vilket bl a
innebar att sakerstélla lAmpligheten i anvédnda metoder och antaganden samt att validera kvaliteten i
berakningar och underliggande data. Aktuariefunktionen ansvarar ocksa for att bedoma risker i
forsakringsrorelsen, bidra till foretagets riskhanteringssystem och analysera nya lagar och féreskrifter
som paverkar ansvarsomradet. Aktuariefunktionen ar normgivande pa det aktuariella omradet och har
en stddjande roll gentemot 6vriga aktuariella resurser i forsakringsforetagen.

Vd i varje forsékringsforetag i Folksam Liv-gruppen har utsett en person som utgdr aktuariefunktion i
detta foretag. Vidare har vd i Folksam Liv dven utsett en person som utgér aktuariefunktion pa
gruppniva. Aktuariefunktionen for de forsakringsféretag som ingar i gruppen utgor en organisatorisk
enhet som &r skild frdn den operativa verksamheten.

Aktuariefunktionen rapporterar till vd och styrelse i fragor som rér funktionens ansvarsomrade.

B.7 Uppdragsavtal

Varje forsakringsforetag som ingar i Folksam Liv-gruppen har likvardiga interna regelverk som anger
hur verksamhet som ar av vasentlig betydelse for forsakringsrorelsen far laggas ut p& uppdrag till en
tjansteleverantor. Ett sddant uppdrag ska regleras av ett skriftligt uppdragsavtal som ska godkannas
av styrelsen. Styrelsen i respektive forsakringsforetag beslutar om regelbunden uppféljning av varje
uppdragsavtal.

Samtliga forsakringsforetag, som ingar i Folksam Liv-gruppen har ingatt uppdragsavtal om IT- drift, IT-
arbetsplatstjanster, utdataproduktion, applikationsférvaltning/applikationsdrift, samt
kommunikationstjanster for kontaktcenter.

Darutover har Folksam Liv, KPA Livforsakring och KPA Pensionsférsakring uppdragsavtal om
kapitalforvaltning. Folksam Liv, KPA Livforsékring och Folksam Fondftrsakring har ocksa ingatt
uppdragsavtal om datalagring och IT-tjanster for formansrattsregister.

Samtliga uppdragsavtal avser tjanster som tillhandahalls av tjansteleverantérer utanfér Folksam Liv-
gruppen. Betraffande uppdragsavtal om IT-tjanster ansvarar Folksam Liv som upphandlande féretag
for att ingd koncernévergripande avtal med tjansteleverantéren. Dotterféretagen har avtal med
Folksam Liv for att ocksa erhalla dessa tjanster.

Samtliga tjansteleverantorer som forsakringsforetagen i Folksam Liv-gruppen ingatt uppdragsavtal
med &r etablerade i Sverige.
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C. Riskprofil

C.1 Forséakringsrisk

Forsakringsforetagen i Folksam Liv-gruppen erbjuder saval livférsakring som skadeforsakring.
Livforsakringen utgors av bade olika former av sparandeforsakring (formansbestamd- och
premiebestamd forsakring, traditionell livforsakring, traditionell livforsakring med villkorad aterbaring
samt fondforsékring) och av riskforsékring (gruppliv- och tjanstegrupplivférsakring, sjuk- och
premiebefrielseforsakring samt dvrig kollektiv riskforsékring). Inom ramen for
skadeforsékringsverksamheten i moderforetaget finns riskforsakring i form av sjuk- och
olycksfallsforsékring.

Det breda produktutbudet exponerar férsakringsféretagen i Folksam Liv-gruppen for en mangd olika
forsakringsrisker, vilka hAnger samman med forsékrade héndelser och produkternas utformning.
Konsekvenser av dessa risker beaktas i respektive foretag nar forsékringsvillkor utformas, premier
och ataganden faststalls, forsakringstekniska avsattningar beréknas och eventuellt Gverskott fordelas
till forsakringsavtalen och 6ver tid. Riskerna hanteras dven, med undantag for vissa avtalsomraden, i
foretagen genom faststallda teckningslimiter, produkt- och teckningsregler. Vidare hanteras ett flertal
av forsakringsriskerna genom uppfoljning.

Sjuklighets- och dodsfallsrisker hanteras aven i viss utstrackning genom aterférsakring.

Matning av forsakringsrisker sker genom uppfdljning. Bl a sker uppfdljning av det s k riskresultatet och
driftskostnadsresultatet. Uppféljning sker ocksa av anvanda antaganden och av hur kansliga
avsattningarna ar for en forandring av dessa.

Inom Folksam liv-gruppen sker métning av forsakringsrisker med hjélp av Solvens ll-regelverkets
standardformel (6vrig livforsakringsverksamhet) samt Finansinspektionens Trafikljusmodell
(tianstepensionsverksamhet).

Inom gruppen sker aven vardering av forsakringsrisker i samband med att [amplighetsprévning sker
av kapitalkravsberakningen for foérsakringsrisker i Solvens II-regelverkets standardformel. En
vardering av forsakringsrisker inom tjanstepensionsforsakring gors i samband med motsvarande
lAmplighetsprovning av kapitalkravsberékningen for forsakringsrisker i Trafikljusmodellen.

Bland de forsakringsrisker inom Folksam Liv-gruppen dar exponeringen ar stor ar ett dkat utnyttjande
av optioner i form av annullationer samt en 6kad langlevnad (minskad dédlighet) och
driftkostnadsrisk. Vidare tillkommer inom 6vrig livforsékringsverksamhet exponering fér katastrofrisk.

| hur hég grad féretag inom Folksam Liv-gruppen, som omfattas av denna rapport, &r exponerade for
olika typer av forsakringsrisk illustreras genom stresser. Dessa stresser finns beskrivna i avsnitt C.1.3
i respektive foretags rapport.

C.2 Marknadsrisk

Inom Folksam Liv-gruppen definieras marknadsrisk som risken att ett respektive forsakringsforetags
majligheter att na sina mal paverkas till foljd av férandringar i marknadspriser. Marknadsrisker i
investeringsverksamheten tas i forsakringstagarnas basta intresse. Det innebdr att marknadsrisker
tas dels for att hantera de risker som uppstar via foretagets forsakringsataganden, och dels for att
Over tid skapa varden for forsakringstagarna samt lamna ett positivt bidrag till féretagets finansiella
stallning. De enskilda forsakringsforetagens placeringsverksamhet utgar fran dess individuella behov
samt naturen pa dess forsakringsataganden.
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Varje forsakringsforetag méater pa en évergripande foretagsniva sina risker kontinuerligt med hjalp av
Solvens ll-regelverket standardformel (for 6vrig livforsékringsverksamhet) samt Finansinspektionens
Trafikljusmodell (for Tjanstepensionsverksamhet). Solvens ll-regelverkets standardformel berédknar
kapitalkravet for respektive risk genom att utsatta balansrakningens skuld- och tillgangssida for ett
negativt scenario varefter effekten pa kapitalbasen mats. Trafikljusmodellen fungerar pa ett liknande
sétt som standardformeln i Solvens ll-regelverket.

Folksam Liv-gruppen bedriver vare sig egen forsakrings- eller investeringsverksamhet utan all
verksamhet bedrivs inom ramarna for de forsakringsféretag som ingar i gruppen. Darmed uppstar
inga marknadsrisker utéver de som kan harledas till ndgot av de féretag som ingar i denna och
marknadsrisker ansvaras fér och hanteras foljaktligen av respektive forsakringsforetag.

Respektive dotterforetags placeringspolicy och tillhérande riktlinjer styr féretagets
investeringsverksamhet samt hanteringen av de finansiella risker som uppkommer som ett resultat av
denna. Identifiering, méatning och hantering av risker i placeringsverksamheten sker utifrdn dessa
styrande regelverk.

Folksam Liv-gruppens riskaptitramverk bestar av respektive forsakringsforetags beslutade
toleransnivaer som begransar storleken pa finansiella risker, i vilka marknadsrisker ingar.

Ingen matning av aggregerade marknadsrisker sker pa gruppniva, utan de marknadsrisker som
gruppen genom férsakringsforetagen exponeras foér mats och foljs upp av respektive
forsakringsforetag i enlighet med de matmetoder och processer som definieras av foretagets
placeringspolicy inklusive underliggande riktlinjer.

C.3 Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for att forsakringsforetagens majlighet att na sina mal paverkas till foljd av
att motparter eller emittenter inte fullgor sina finansiella forpliktelser och eventuella sédkerheter inte
tacker fordran. Respektive forsakringsforetags materiella exponeringar mot kreditrisk kommer sig av
dess investeringar i vardepapper som bar kreditrisk samt motparter inom ramen for foretagets
aterforsakringsprogram.

Samtliga placeringar som ar exponerade for kreditrisk inom Folksam Liv-gruppen forvaltas inom
ramarna for respektive foretags placeringsverksamhet. For hantering av kreditrisk i respektive
forsakringsforetag se avsnitt C.3 i respektive foretags rapport.

Matningen sker i respektive forsakringsforetag i enlighet med de metoder och processer som
definieras av foretagets placeringspolicy inklusive underliggande riktlinjer.

C.4 Likviditetsrisk

Folksam Liv-gruppen definierar likviditetsrisk som risken att respektive forsékringsféretags majlighet
att na sina mal paverkas till féljd av att finansiella transaktioner inte kan fullgoras eller endast till
avsevard merkostnad, forlust eller oonskad riskexponering.

Likviditetsrisk inom Folksam Liv-gruppen uppstéar via forsakringsforetagens illikvida
placeringstillgangar (marknadslikviditetsrisk) samt fran forandringar i positiva och negativa
kassafloden inom respektive forsakringsforetag.

Likviditetsrisk inom Folksam Liv-gruppen hanteras genom de principer, processer och instruktioner
som ges av respektive forsakringsforetags kapitalhanteringspolicy samt riktlinjer for
likviditetshantering.
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Matningen sker i respektive forsakringsféretag i enlighet med varje féretags beslutade
kapitalhanteringspolicy samt riktlinjer for likviditetshantering.

C.5 Operativ risk

Folksam Liv-gruppen definierar operativ risk som risken for att forsakringsforetagens mojlighet att na
sina mal paverkas negativt till foljd av den I6pande verksamhetens genomférande. Det sker ingen
hantering av operativa risker pa gruppniva inom Folksam Liv-gruppen. For riskhantering i respektive
foretag, se avsnitt C5 i respektive féretags rapport.

Matningen sker i respektive féretag i enlighet med de principer som faststalls i
foretagsstyrningspolicyn, foretagsstyrningsriktlinjerna samt riskaptitramverket.

C.6 Ovriga materiella risker

Med affarsrisk avses risken att forsakringsforetagens majlighet att n& sina mal paverkas till féljd av
strategiska eller affarsrelaterade beslut eller handelser utanfor foretagets direkta kontroll.

Affarsrisk identifieras, analyseras och hanteras Iépande inom forsakringsforetagens verksamhet med
syfte att forstd och effektivt agera pa potentiella forandringar i foretagets omvarld. Affarsrisker kan
exempelvis uppsta till féljd av innovationer och marknadsférandringar, regelverksforandringar,
makroekonomiska och politiska handelser eller vid strategiska och affarsrelaterade beslut.
Affarsriskerna paverkas av foretagets forméaga att hantera forandringar.

Hantering av affarsrisker sker i respektive forsakringsféretag, se avsnitt C.6 i respektive
forsakringsforetags rapport. De finansiella effekterna av respektive férsakringsforetags affarsrisker,
skulle de materialiseras, analyseras dock regelbundet inom ramen av gruppens process for egen risk-
och solvensbeddmning.

Affarsrisker bedoms regelbundet utifrdn sannolikheten att risken intraffar samt konsekvensen for
respektive forsakringsforetag, skulle den komma att intréffa. | samband med féretagens process for
framatblickande analys inom ramen for dess egna risk- och solvensbeddémning sammanstalls och
analyseras scenerier som stracker sig éver affarsplaneringsperioden. Dessa scenarier baseras bl a
pa foretagets identifierade affarsrisker. Genomférd scenarioanalys ger ledning och styrelse en god
forstaelse for omvarldsforandringars, och darmed aven affarsriskers, potentiella paverkan pa
foretagets finansiella position.

| samband med gruppens egen risk- och solvensbeddémningen goérs en analys av gruppens samlade
affarsrisker. Denna analys grundar sig pa de enskilda forsékringsforetagens analyser med tillagg for
eventuella gruppspecifika risker som kommer sig av Folksam Liv-gruppens konstruktion.
Exponering mot affarsrisk finns i respektive foretag, se respektive foretags rapport.

D. Vardering for solvensandamal

D.1 Tillgangar

D.1.1 Allmanna varderingsprinciper

Varderingen av tillgangarna i Folksam Liv-gruppens solvensbalansrakning bygger pa principer om
vardering till verkligt varde. Utgangspunkten ar varderingen av tillgangar och skulder enligt de

finansiella rapporterna som sker i enlighet med IFRS. Det basta beviset pa verkligt varde ar ett
noterat pris p& en aktiv marknad. Om noterade priser inte finns tillgangliga, kan verkligt varde
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faststéllas genom hanvisning till priser for liknande instrument, noterade priser eller nyligen
genomforda transaktioner pa& mindre aktiva marknader, eller modeller som huvudsakligen anvander
marknadsbaserade eller oberoende kallparametrar. Sddana parametrar inkluderar, men &r inte
begransade till varderingskurvor, yieldkurvor, kreditspread, diskonterade kassafléden, aktier eller
skuldpriser och vaxelkurser.

| solvensbalansrakningen sker vardering till verkligt varde huvudsakligen enligt noterade priser pa
aktiva marknader for identiska tillgangar och skulder, s k standardvarderingsmetod. Tillgangar och
skulder som vérderas enligt alternativa varderingsmetoder kan delas in i tva grupper. Antingen sker
vardering utifrdn marknadsdata i form av noterade priser for identiska eller liknande tillgangar och
skulder pa inaktiva marknader, eller annan observerbar indata an noterade priser t ex rantor och
avkastningskurvor. Om inte sadan information finns anvands alternativa varderingsmetoder som
bygger pé indata som inte &r observerbara pa marknaden.

Folksam Liv-gruppen foljer den s k 6vergangsregleringen for tjanstepensionsverksamhet.
Balansrakningens samtliga poster ar fordelade pa tjanstepensionsverksamhet och verksamhet
avseende ovrig livforsakring. | tabellerna i detta avsnitt presenteras balansrakningarna fér
solvensandamal och finansiell rapportering for Folksam Liv-gruppen i sin helhet.
Solvensbalansrakningens uppstaliningsform anvands vilket innebér att det for vissa balansposter
finns klassificeringsskillnader jamfort med uppstéllningsformen enligt de finansiella rapporterna.

Nedanstaende tabell visar varderingsmetodernas fordelning per tillgangsslag:

Alternativa varderingsmetoder

Justerade

Standard Baserad pa kapital-
Varderingsmetoder varderings- Baserad p& annan data an andels-
solvensbalansrékning 2016-12-31, Mkr metod marknadsdata marknadsdata metoden Total
Fastigheter inklusive fastigheter for eget
bruk - - 13 492 - 13 492
Aktier och andelar i dotterféretag och
intresseforetag - - - 1795 1795
Aktier 56 514 1002 5 - 57521
Obligationer 93 908 275 - - 94 183
Investeringsfonder 4 552 534 - - 5086
Derivat 52 116 - - 168
Ovriga investeringar - 732 27 - 759
Tillgangar avseende indexreglerade avtal
och fondférsakringsavtal 40 599 - - - 40 599
Lan - 1399 1640 - 3039
Derivat -8 -48 - - -56

D.1.2 Skillnader i vardering for solvensandamal och i finansiell rapportering

Varderingen for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen enligt de finansiella rapporterna.

Nedanstaende tabell visar materiella kategorier av tillgangar. Skillnader i vardering mellan gruppens
solvenshbalansrakning och de finansiella rapporterna beskrivs i anslutning till tabellen. En fullstandig
solvensbalansrakning finns i bilaga 3.1, Balansrékning S.02.01.02.

Varderingen i solvensbalansrakningen for gruppen och det enskilda foretaget 6verensstammer fér de
flesta balansposter. Varderingsmetoderna beskrivs narmare i avsnitt D.1 i respektive foretags rapport.
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Tillgangar enligt solvensbalansrakning och finansiella Solvens- Finansiella

rapporter 2016-12-31, Mkr balansrékning rapporter Skillnad
Forutbetalda anskaffningskostnader - 737 -737
Uppskjutna skattefordringar 2 2 R
Fastigheter inklusive fastigheter for eget bruk 13 492 12 921 571
Akter och andelar i dotterféretag och intresseforetag 1795 2188 -393
Aktier 57 521 57 521 -
Obligationer 94 183 94 183 -
Investeringsfonder 5 086 5086 -
Derivat 168 168 -
Ovriga investeringar 759 759 -
Tillgdngar som innehas for indexreglerade avtal och

fondférsékringar 40 599 40 599 -
Lén 3039 3039 -
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avséattningar 312 331 -19

D.1.3 Forutbetalda anskaffningskostnader

| de finansiella rapporterna redovisas forutbetalda anskaffningskostnader genom aktivering av rérliga
anskaffningskostnader for avtal med lI6pande premier for individuell livforsékring som beddéms
generera en marginal som tacker aktiveringen. | solvensbalansrékningen far inte aktivering ske av
forutbetalda anskaffningskostnader avseende 6vrig livférsakringsverksamhet. Forutbetalda
anskaffningskostnader hanforliga till tjgnstepension, belastar inte kapitalbasen i
solvensbalansrakningen utan omférs och redovisas i balansposten Ovriga tillgngar, som inte visas
nagon annansstans.

D.1.4 Fastigheter

| solvensbalansrakningen varderas samtliga fastigheter till verkligt varde genom en kombination av
huvudsakligen en marknadsanpassad kassaflodeskalkyl samt avkastningsmetoden med
nuvardesberdkning av forvantade framtida kassafléden. | Folksam Liv-gruppens finansiella rapporter
varderas rorelsefastigheter, vilket ar fastigheter dar andelen internt nyttjande uppgar till mer an 15
procent av ytan, istéllet till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar.

D.1.5 Aktier i dotterforetag och intressefdretag

Intresseftretag som ar forsakringsforetag varderas enligt foretagets solvensbhalansrakning med
beaktande av kapitalandel. Ovriga intresseforetag varderas enligt kapitalandelsmetoden enligt de
finansiella rapporterna med avdrag for eventuell goodwill och immateriella tillgangar.

D.2 Forsakringstekniska avséattningar

D.2.1 Allmanna varderingsprinciper

| solvensbalansrakningen ar forsékringstekniska avsattningar for ovrig livforsakringsverksamhet
varderade till verkligt varde. Det innebdr att en realistisk vardering, en basta skattning, gors av
atagandena samt ett tillagg i form av en riskmarginal. Med realistisk vardering menas att
berakningarna goérs med aktsamma, tillforlitliga och objektiva antaganden.

Inga specifika metoder eller antaganden anvands for varderingen pa gruppniva. For metoder och
antaganden samt osékerhet i de forsakringstekniska avsattningarna hanvisas till avsnitt D.2 i

respektive foretags rapport.

| tabellen nedan visas skillnader i avsattningar varderade i solvensbalansrékningen och avséttningar i
de finansiella rapporterna.
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Forsakringstekniska Av- Summa

avsattningar enligt finansiella séattningar varav Skillnader Skillnader i basta Risk- Av-
rapporter och Solvens Il 2016, finansiella tjanste- varav i metoder antaganden skattning marginal sattningar
Mkr rapporter pension o6vrigliv  ovrig liv ovrig liv  ovrig liv 0Ovrig liv  Solvens Il
Sjuk- och olycksfall 2126 - 2126 -571 - 1555 104 1659
Sjukforsékring 2759 2432 327 -4 -27 296 13 2741
Sjukaterforsakring 1 - 1 -1 0 0 0 0
Traditionell férsakring 101388 45482 55906 -33 -3 268 52 605 2053 100 140
Annan livférsékring 3410 244 3166 -2 623 -2 541 94 878
Fondférsékring och indexforsakring 41128 17528 23 600 -1183 - 22 417 384 40 329
Summa 150811 65686 85126 -4 415 -3297 77 414 2 647 145 747

D.2.2 Skillnader i metoder och antaganden mot finansiella rapporter
Nedan beskrivna skillnader i metoder och antaganden galler for évrig livférsakringsverksamhet.

| solvensbalansréakningen ar forsakringstekniska avsattningar varderade som en béasta skattning med
ett tillagg i form av en riskmarginal. | finansiella rapporter sker inte ndgon sadan uppdelning. Dar
beréknas istallet avsattningarna for ovrig livférsakring med hjélp av betryggande antaganden, vilket
innebar att avsattningarna innefattar inbyggda sékerhetsmarginaler.

For traditionell livforsakring med villkorad aterbaring sker vardering i solvenbalansrakningen, till
skillnad fran varderingen i enlighet med IFRS, med hjalp av kassafloden.

| solvensbalansrakningen diskonteras, nuvardesberaknas, alla avsattningar. Affarsgrenar for vilka
avsattningar inte diskonteras inom finansiella rapporter &r annan livforsakring (framst
grupplivforsékring) och sjuk- och olycksfallsforsékring.

For vissa produkter inom affarsgren annan livforsakring och for sjuk- och olycksfallsforsékring skiljer
sig hanteringen &t av vilka floden som ingar vid berékningen av forsakringstekniska avsattningar. |
basta skattningen ingar, till skillnad fran avsattningar i de finansiella rapporterna, forvantade premier
nastkommande ar samt till dessa premier férvantade framtida utgifter som forsakringsersattningar och
driftskostnader. For att avgéra huruvida framtida floden ska var med i berdkningen, &r inom avtalets
granser, gors en bedémning utifrén ett antal av Solvens Il-regelverket specificerade kriterier.

Inom affarsgrenarna annan livférsakring och sjuk- och olycksfall forekommer det att verskott sétts av
som tilldelad aterbaring i den méan den ekonomiska stéllningen och resultatet for en verksamhetsgren,
liksom den ekonomiska situationen for foretaget som helhet, tillater detta. Overskottet ska pé sikt
aterforas till forsakringstagarna. | finansiella rapporter ar denna tilldelade aterbaring en
forsakringsteknisk avsattning oavsett nar i tiden aterféringen ar tankt att ske. Vid berakning av basta
skattningen ingar enbart tilldelad aterbaring som faller inom avtalets granser i forsakringstekniska
avsattningar.

De réantekurvor som anvands vid vardering av forsakringstekniska avsattningar i de finansiella
rapporterna och i solvensbalansrakningen skiljer sig at. Utover olika rantekurvor ar den stora
skillnaden i antaganden ar att de sakerhetsmarginaler som finns vid vardering i finansiella rapporter
inte finns vid vardering for solvensandamal.

D.2.3 Medel som kan aterkravas fran aterforsakringsforetag

Folksam Liv med dotterforetag har en del i Folksams gemensamma katastrofaterforsakring.
Kontraktet omfattar olyckshandelser med mer an ett dédsfall. Katastrof- och koncentrationsrisker
utvarderas lopande och aterforsakringsprogrammet for respektive foretag i Folksam Liv-gruppen
justeras vid behov.
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D.3 Andra skulder

D.3.1 Allmanna varderingsprinciper

Varderingen av andra skulder i Folksam Liv-gruppens solvensbalansrakning bygger pa principer om
vardering till verkligt varde. Varderingen av andra skulder utgér frn varderingen av andra skulder
enligt de finansiella rapporterna som sker i enlighet med IFRS.

D.3.2 Skillnader i vardering for solvensandamal och i finansiell rapportering

Varderingen for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen enligt de finansiella rapporterna.
Nedanstaende tabell visar materiella kategorier av andra skulder. Skillnader i vardering mellan
gruppens solvensbalansrakning och de finansiella rapporterna beskrivs i anslutning till tabellen
nedan. En fullstdndig solvensbalansrakning finns i bilaga 3.1, Balansrakning S.02.01.02.

Varderingen i solvensbalansrékningen for gruppen och det enskilda foretaget 6verensstémmer for de
flesta balansposter. For beskrivning av varderingsmetoder hanvisas till avsnitt D.3 i respektive
foretags rapport.

Andra skulder enligt solvensbalansrékning och Solvens- Finansiella

finansiella rapporter 2016-12-31, Mkr balansréakning rapporter Skillnad
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar 3436 80 3 356
Pensionsforpliktelser 75 75 0
Uppskjutna skatteskulder 819 856 -37
Derivat 355 355 -

D.3.3 Uppskjutna skatteskulder

Uppskjuten skatt avseende periodiseringsfond redovisas i gruppens solvensbalansrakning och
finansiella rapporter. For respektive foretag redovisas uppskjuten skatt pa periodiseringsfond enbart i
solvensbalansrakningen.

D.4 Alternativa varderingsmetoder

Alternativa varderingsmetoder tillampas vid vardering till verkligt varde for samtliga innehav i
fastigheter och 6vriga investeringar samt for vissa innehav i aktier, investeringsfonder, obligationer
och derivat, vilket framgar av tabellen i avsnitt D.1.1. Alternativa varderingsmetoder i
solvenshbalansrakningen for gruppen och det enskilda foretaget dverensstammer for dessa
balansposter. For nérmare beskrivning av varderingsmetoder hanvisas till avsnitt D.4 i respektive
foretags rapport. Merparten av de tillgangar och skulder som vérderas med alternativa
varderingsmetoder finns i Folksam Liv.

E. Solvenssituation

E.1 Kapitalbas

E.1.1 Beskrivning av kapitalbas

Kapitalbasen for hela Folksam Liv-gruppen uppgick till 73 198 miljoner kronor per 2016-12-31. Vid
berdkningen av kapitalbasen har dels konsolideringsmetoden anvants (enligt principer fér upprattande
av koncernredovisning), dels sammanlaggnings- och avrdkningsmetoden. Kapitalbasen for den

konsoliderade gruppen (Folksam Liv och Folksam Fondforséakring) uppgick till 70 349 miljoner kronor.

KPA Livforsakring, KPA Pensionsforsakring och Folksam LO Fondforsakring ingar i gruppen med
sammanléaggnings- och avrdkningsmetoden. For dessa foretag medréknas ett belopp om 2 849
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miljoner kronor i gruppens kapitalbas baserat pa dgarandelarna. Beloppet motsvarar foretagens
kapitalkrav. | KPA Livforsékring och KPA Pensionsforsékring som &r icke-vinstutdelande
livforsakringsforetag, ar éverskotten inte tillgéngliga for andra foretag inom gruppen. | gruppens
kapitalbas ingér darfor endast ett belopp som motsvarar dessa foretags kapitalkrav.

Kapitalbasen for hela gruppen framgar av foljande tabell:

Kapitalbas, Mkr 2016-12-31
Overskottsmedel 26 185
Avstamningsreserv 7621
Tjanstepensionsverksamhet 36 844
Gruppavdrag -301
Kapitalbas for konsoliderade féretag 70 349
Kapitalbas for foretag med sammanlaggnings- och

avrékningsmetoden 2 849
Total kapitalbas 73198

Folksam Liv-gruppens kapitalbas bestar av s k primarkapital som &ar av hogsta kvalitet vilket betyder
att det inte finns nagra begransningar vad galler forlusttackningskapacitet.

Kapitalbasen for den konsoliderade gruppen uppgick till 70 349 miljoner kronor. Eget kapital i den
finansiella rapporteringen uppgick till 69 461 miljoner kronor per 2016-12-31. Skillnaden utgor i forsta
hand av avstamningsreserven, uppgaende till 7 621 miljoner kronor, som bestar av skillnader i
varderingen for solvensandamal jamfért med den finansiella rapporteringen. Varderingsskillnaderna
hanfors framst till omvardering av foérsakringstekniska avsattningar, omvardering av dotter- och
intresseforetag samt en aterféring av forutbetalda anskaffningskostnader i solvensbalansrakningen.
Gruppavdraget om 301 miljoner kronor avser aktiekapital for KPA Livforsakring och KPA
Pensionsforsakring.

Tjanstepensionsverksamheten i Folksam Liv och Folksam Fondforsakring redovisas som en separat
post i kapitalbasen med 36 844 miljoner kronor.

E.1.2 Hantering av kapitalbas

Overgripande principer for kapitalhanteringen i forsakringsforetagen i Folksam Liv-gruppen har
faststéllts av respektive styrelse. Det interna regelverken syftar till att sakerstélla att féretaget ar
andamalsenligt kapitaliserat for att vid var tidpunkt klara den dagliga driften, tacka risker och
ataganden i verksamheten (inklusive uppfyllandet av kapitalkraven) samt skapa god avkastning for
befintliga och framtida kunder i féretaget. Detta sékerstalls genom regelbunden utvardering av
kapitalmal och analys av solvenssituationen.

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

E.2.1 Solvenskapitalkrav

Det totala kapitalkravet i Folksam Liv-gruppen bestar av dels ett solvenskapitalkrav (Solvency Capital
Requirement, SCR) for liv- och sjukférsakringsverksamheten, som beréknas enligt Solvens II-
regelverket, dels ett kapitalkrav for tjanstepensionsverksamheten, som berdknas enligt aldre
bestammelser i enlighet med den sarskilda 6vergangsregleringen.

Kapitalkravet berdknas enligt standardformeln genom en kombination av konsolideringsmetoden och
sammanlaggnings- och avréakningsmetoden. Totalt kapitalkrav for gruppen uppgick per 2016-12-31 till
21 712 miljoner kronor, varav 18 864 miljoner kronor avsag den konsoliderade gruppen (Folksam Liv
och Folksam Fondférsakring) och 2 849 miljoner kronor avsag foretag med sammanlaggnings- och
avrakningsmetoden (KPA Livforsakring, KPA Pensionsforsakring och Folksam LO Fondftrsakring).
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| kapitalkravet om 18 864 miljoner kronor for de konsoliderade foretagen var det storsta bidraget SCR
fran marknadsrisk och teckningsrisk inom livforsakring om sammanlagt 19 264 miljoner kronor. Fran
sammanrakning av SCR, avgick 3 298 miljoner i diversifieringseffekt. Dartill kom kapitalkrav fran
tjianstepensionsverksamheten om 2 221 miljoner kronor. Se tabell nedan fér SCR per riskmodul i
standardformeln.

Totalt kapitalkrav for hela gruppen framgar av féljande tabell:

Solvenskapitalkrav, Mkr 2016-12-31
Marknadsrisk 14 886
Motpartsrisk 176
Teckningsrisk for livforsakring 4378
Teckningsrisk for sjukforsékring 642
Diversifieringseffekt -3 298
Primart kapitalkrav 16 784
Operativ risk 335
Férlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter -Ar7
SCR for liv- och sjukférsakring 16 643
Kapitalkrav for tjanstepensionsverksamhet 2221
Kapitalkrav for konsoliderade foretag 18 864
Kapitalkrav for féretag med

sammanléggnings- och avrékningsmetoden 2 849
Totalt kapitalkrav 21712

E.2.2 Minimikapitalkrav
Minimikapitalkravet for den konsoliderade delen av Folksam Liv-gruppen uppgick till 4 806 miljoner
kronor per 2016-12-31.

E.3 Solvenssituation

Folksam Liv-gruppen ar valkonsoliderat utifran de legala kapitalkraven. Solvenskvoten (kapitalbasen
stélld i relation till kapitalkravet) for gruppen uppgick per 2016-12-31 till 3,37, vilket innebér att
kapitalbasen overstiger det kapitalkrav som stélls pa verksamheten.

| gruppens solvenskvot ingar bade kapitalbas respektive kapitalkrav fran konsoliderade foretag
(Folksam Liv och Folksam Fondférsakring) och fran foretag med sammanlaggnings- och
avrékningsmetoden (KPA Livforsakring, KPA Pensionsforsakring och Folksam LO Fondforsakring).

Solvenskvoten for de konsoliderade féretagen uppgick per 2016-12-31 till 3,73 och &r en
sammanvagning av solvenskvoten for liv- och sjukforsakringsverksamheten (2,15) och solvenskvoten
for tjanstepensionsverksamheten (17,59). For tjanstepensionsverksamheten, som omfattas av
sarskilda 6vergangsregler, tillampas aldre bestammelser for berakning av kapitalbas och kapitalkrav.

Solvenssituationen fér hela gruppen framgar av foljande tabell:

Utfall
Solvenssituation, Mkr 2016-12-31
Kapitalkrav for konsoliderade foretag 18 864
Solvenskvot for konsoliderade foretag 3,73
Minimikapitalkrav for konsoliderade foretag 4 806
Minimikaptialkvot for konsoliderade foretag 14,64
Kapitalkrav Grupp 21712
Solvenskvot Grupp 3,37

For ytterligare information se bilaga 3.1, Kapitalbas S.23.01.22 och Solvenskapitalkrav S.25.01.22.
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Sammanfattning

Folksam 6msesidig livférsakring (Folksam Liv), org nr 502006-1585, &r ett kundagt férsakringsféretag
som erbjuder tjanstepension och pensionssparande till privatpersoner direkt eller via samarbeten
samt gruppférsékring och annan personriskférsakring. Folksam Liv tillampar éldre bestdmmelser om
berékning och rapportering av solvens pa tjanstepensionsverksamheten och det nya solvens-
regelverket (Solvens Il) p& den ovriga livforsakringsverksamheten.

Folksam Liv &r ett ekonomiskt starkt féretag. Forsaljningen (premieinkomsten) uppgick 2016 till 9 840
miljoner kronor varav 4 086 miljoner var hanforligt till janstepensionsverksamheten. Resultatet fran
den samlade forsakringsrorelsen och investeringsverksamheten uppgick till 8 190 miljoner kronor.
Merparten av resultatet hanfor sig till kapitalavkastningen pa foretagets tillgangar.

Foretagsstyrningssystemet ar uppbyggt kring en god riskhantering och internkontroll. Féretaget har
interna regler och processer fér [Amplighetsprévning av personer i féretagets ledning och personer
som ansvarar for centrala funktioner. Foretaget har vidare en restriktiv hallning till rérliga ersattningar
gallande ledande befattningshavare och anstéllda som kan paverka risknivan i foretaget. Risk- och
kontrollorganisationen i Folksam Liv bygger pa tre ansvarslinjer som inkluderar verkstéllande
direktdrens risk- och kontrollfunktioner (aktuariefunktionen, riskfunktionen och funktionen fér
regelefterlevnad) samt styrelsen kontrollorgan (internrevisionen). Internkontrollsystemet omfattar alla
vasentliga processer i foretaget, daribland processen for finansiell rapportering och tillsyns-
rapportering. Utlggning av verksamhet som ar av vasentlig betydelse for forsékringsrorelsen sker
enligt en sarskild process for hantering av uppdragsavtal.

Folksam Liv har under 2016 genomfort en egen risk- och solvensbedomning for den tredriga
affarsplaneringsperioden 2017-2019. Bedémningen baseras pa scenarier och stresstester avseende
mojliga forandringar i foretagets interna och externa miljo. Styrelsen &r ansvarig for att foretagets
egen risk- och solvensbeddmningen genomférs minst arligen.

Det breda produktutbudet i Folksam Liv exponerar foretaget mot olika forsakringsrisker (dédlighets-
sjuklighets-, olycksfallsrisk m m). De dominerande riskerna i Folksam Liv ar dock marknadsrisk
(risken for att vardet pa foretagets investeringar minskar), dar forandringar i aktiekurser utgér den
storsta risken. Foretagets storsta investeringar finns i vardepapper utgivna av svenska staten och
Swedbank.

Varderingen av tillgangar och skulder for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen i
foretagets finansiella rapporter. | Folksam Livs solvensbalansrékning sker varderingen huvudsakligen
till verkligt varde enligt noterade priser pa aktiva marknader. Alternativa varderingsmetoder anvands
for fastigheter och vissa innehav i aktier, investeringsfonder, obligationer och derivat. Vid berdkningen
av de forsakringstekniska avsattningarna (basta skattning) anvands vedertagna metoder och
antaganden om bl a diskonteringsranta, dddlighet, utnyttjande av optioner samt antaganden om
driftskostnader, skadeutbetalningar och avkastningsskatt.

Skillnaden mellan det verkliga vardet pa foretagets tillgangar och skulder benamns kapitalbas. Vid
arets utgang uppgick kapitalbasen i Folksam Liv till 70 500 miljoner kronor. Kapitalbasen éversteg
med god marginal det legala kapitalkravet i Folksam Liv som uppgick till 17 924 miljoner kronor.
Kapitalbasen stalld i relation till de legala kapitalkravet (solvenskvoten) uppgick till 3,93.
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A. Verksamhet och resultat

A.1 Verksamhet

Folksam Liv &r ett dmsesidigt férsakringsforetag vilket innebar att foretaget &gs av sina
forsakringstagare. Nagra andra agare till foretaget finns inte. Folksam Liv & moderféretag i Folksam
Liv-gruppen. En forenklad bild 6éver Folksam Liv-gruppen finns i gruppavsnittet i denna rapport.
Folksam Livs agarandelar i dotter- och intresseforetag redovisas i bilaga 1.

Folksam Liv erbjuder tjanstepension och pensionssparande till privatpersoner direkt eller via
samarbeten samt gruppférsékring och annan personriskforsakring. Folksam Livs verksamhet bedrivs
med inriktning p& den svenska marknaden. De huvudsakliga affarsgrenarna ar:

e Traditionell livférsakring (affarsgren 30)

e Fondférsakring och indexférsékring (affarsgren 31)
¢ Annan livférsakring (affarsgren 32)

e  Sjuk- och olycksfallsforsakring (afféarsgren 2)

e  Sjukforsékring (affarsgren 29)

| enlighet med 6vergangsregleringen i svensk lag omfattas inte tjanstepensionsverksamheten i
Folksam Liv av det nya Solvens ll-regelverket. Det innebar att tjanstepensionsverksamheten i
redovisas atskilt fran den ovriga verksamheten i Solvens Il-rapporteringen.

Folksam Liv &r en stor aktor och investerare och har under aret satsat pa s k grona obligationer som
bidrar till en hallbar utveckling. Folksam Liv har under 2016 investerat ca 2,3 miljarder kronor i gréna
obligationer emitterade av Kommuninvest, Orebro stad, Norrkdpings kommun och Region Skéane.
Grona obligationer &r rantebarande vardepapper dar upplanade medel anvands till miljo- och
klimatrelaterade investerings-projekt. | december 2016 investerade Folksam Liv 500 miljoner kronor i
preferensaktier i Volvo Cars.

Finansinspektionen har tillsynsansvar over Folksam Liv. Kontaktuppgifter: Finansinspektionen, Box
7821, 103 97 Stockholm. E-post: finansinspektionen@fi.se. Telefon: 08-408 980 00.

Folksam Livs revisionsbolag ar KPMG AB, Box 3018, 169 03 Stockholm.

A.2 Forsakringsresultat
Arets premieinkomst uppgick till 9 840 miljoner kronor varav 4 086 miljoner ar hanforligt till
tjanstepensionsverksamheten.

Premieinkomsten for traditionell livforsakring uppgick till 3 794 miljoner kronor, vilket ar en kraftig
minskning jamfort med foregaende ar da premieinkomsten uppgick till 7 039. Minskningen ar ett
resultat av de atgarder som Folksam Liv vidtog under 2015 betraffande den traditionella
sparforsakringen for att varna om en langsiktigt trygg avkastning for kunderna. Inom évriga
affarsgrenar var premieinkomsten i stort sett oférandrad jamfort med féregéende ar.

Forsakringsersattningar uppgick totalt till 6 936 miljoner vilket &r en 6kning med ca 200 miljoner
kronor jamfort med féregaende ar. Driftskostnaderna totalt var ca 100 miljoner kronor lagre an
foregdende ar p g a att lagre forsaljning.

Lagre diskonteringsrantor bidrog till en 6kning av forsakringstekniska avsattningar med totalt 5 292
miljoner kronor och darmed till det negativa forsakringsresultatet. For traditionell livférsékring var
effekten en 6kning med 2 485 miljoner kronor och for tjanstepensionsverksamhet var effekten 2 805
miljoner kronor.
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Det samlade forsékringsresultatet efter effekt av diskonteringsrénta uppgick totalt till -4 247 miljoner
kronor totalt, varav -1 552 miljoner kronor var hanforligt till tjanstepensionsverksamheten.

En sammanstéllning av forsakringsresultatet ges i nedanstaende tabell. Tjanstepensionsverksam-

heten sarredovisas i tabellen.

Sjuk- och Traditionell Fond och Annan liv- Ovriga Tjanste-

Forsékringsresultat 2016, Mkr olycksfall Sjuk liv index forsakring afférsgrenar pension Total
Premieinkomst (f e r) 715 49 3794 0 1189 7 4086 9840
Intakter fran investeringsavtal - - - 5 - - 5 10
Ovriga tekniska intakter (f e r) 1 0 5 1 1 0 4 12
Forsakringsersattningar (f e r)’ -641 -12 -2714 0 -1 159 -2 -2410 -6 936
Forandring i 6vriga forsékringstekniska

avsattningar (fer) 0 6 -80 26 -13 - -131  -192
Aterbéring och rabatter (f e r) 0 - -12 - -440 - 5 457
Driftskostnader’ -127 -40 -572 -3 -102 -5 -297 -1146
Ovriga tekniska kostnader (f e r) -12 -4 -59 0 -10 -1 0 -86
Forsékringsresultat fore effekt

diskonteringsranta -64 0 362 29 -534 0 1254 1045
Effekt diskonteringsrénta - - -2 485 - - - -2805 -5292
Forsékringsresultat efter effekt

diskonteringsranta -64 0 -2 124 29 -534 0 -1552 -4 247

1 Skaderegleringskostnader ingar i driftskostnader, vilket skiljer sig fran de finansiella rapporterna dar

skaderegleringskostnader redovisas i forsakringsersattningar.

A.3 Investeringsresultat

Arets investeringsresultat uppgick till 12 437 miljoner kronor. Merparten hanfor sig till tillgéngsslaget
aktier som vid utgangen av aret utgjorde ca 33 procent av de totala tillgangarna. Det som i huvudsak
forklarar det goda aktieresultatet var arets mycket goda aktiekursutveckling med uppgangar pa 9
procent for svenska aktier och éver 15 procent for utlandska aktier omréknat till svenska kronor.

Det totala resultatet for aktier blev 8 035 miljoner kronor. Av detta utgjorde 4 738 miljoner kronor
utdelningar och realiserade vinster. Orealiserade vinster utgjorde 3 314 miljoner kronor.

Réantebarande investeringar, i form av obligationer och 1&n, utgjorde ca 55 procent av de totala
tillgangarna. Trots mycket l&ga rantor redan vid arets ingang fortsatte rantorna ner under aret. Detta
resulterade i en avkastning pa rantebarande investeringar pa 3 388 miljoner kronor. Merparten av
detta hanfors till ranteintékter och realiserade vinster om totalt 2 549 miljoner kronor. Orealiserade
vinster uppgick till 842 miljoner kronor.

Fastigheter utgjorde vid utgéngen av aret ca 7 procent av de totala tillgdngarna. Aven utvecklingen for
fastigheter var under aret mycket god och gav ett resultat pa 736 miljoner kronor for aret. Av detta

utgjorde hyresintakter 214 miljoner kronor och orealiserade vinster 593.

Arets kapitalférvaltningskostnader uppgick till 214 miljoner kronor. Dessa kostnader har belastat

investeringsresultatet.

24



Folksam Liv

Investeringsresultat, Mkr 2016
Fastigheter 736
Aktier 8 035
Rantebarande investeringar 3388
Investeringsfonder och andra investeringar 820
Derivat -425
Ovrigt -117
Summa 12 437

A.4 Resultat fran ovriga verksamheter

Folksam Liv har ingatt ett antal operationella leasingavtal som huvudsakligen galler hyra av lokaler.
Total leasingkostnad for aret uppgick till 103 miljoner kronor. Vidare har Folksam Liv ingatt
operationella leasingavtal avseende uthyrning av lokaler med en hyresintakt uppgéende till 178
miljoner kronor under aret.

B. FOretagsstyrningssystem

B.1 Allman information om féretagsstyrning

B.1.1 Bolagsstyrningsstruktur, ansvar och rapporteringsvagar

Folksam Liv ags av sina forsakringstagare och det finns inga andra agare i féretaget.
Forsakringstagarnas (delagarnas) inflytande i form av rostratt, yttranderatt och forslagsratt utbévas pa
bolagsstémman genom séarskilt valda fullméktigeledam®éter. Folksam Liv har totalt 75
fullmaktigeledamoter och mandatférdelningen baseras pa antal forsakringstagare, premievolym och
strategisk betydelse for respektive kundgrupp. Fullméktigeledaméter och de organisationer som utser
dessa far nominera styrelseledamoter till valberedningen som har till huvudsaklig uppgift att bl a vélja
styrelseledamoter och styrelseordférande.

Forsidkringstagarna

representeras av fullmiktigeledamoter pa stimman

Kundombudsmannen

Valberedning
Externrevision

Styrelse
Reviglons- och

Ersftiningeutaiott

Internrevision

vd Risk- och

— kontrolifunktioner

och koncermnchef [akiuaris, risk, compllancs]

P
Koncernledning

Styrelsen ansvarar for foretagets organisation och foérvaltningen av féretagets angelagenheter inom
de ramar som bolagsstdmman och externa regelverk ger. Styrelsen har i féretagsstyrningspolicyn
faststallt en dvergripande organisationsstruktur. | foretagsstyrningsriktlinjerna finns den narmare

— valjerfutser
informerarirapporterar
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regleringen av organisation och ansvarsférdelning. Styrelsen i Folksam Liv har tolv stimmovalda
ledamdéter. Styrelsen har inrattat féljande utskott som bereder fragor inom ett visst omrade.

e Risk- och kapitalutskottet bestar av tre personer fran styrelsen varav en ar ordférande i
utskottet. Utskottet bistar styrelsen i dess arbete med riskhantering, solvenskrav och
kapitalbehov och bidrar darigenom till att utveckla féretaget och gruppens samlade hantering
inom namnda omraden.

e Revisions- och complianceutskottet bestar av tre personer fran styrelsen varav en ar
ordforande i utskottet. Utskottet bistar styrelsen i att fullgora dess skyldigheter och ansvar for
den finansiella rapporteringen samt den interna styrningen och kontrollen for moderféretaget
samt for dotterféretagen.

e Ersattningsutskottet bereder och lamnar forslag till principer for erséttning och andra
anstallningsvillkor fér verkstéllande direktor (vd), koncernledningsledamoter och chefen for
internrevision samt sékerstéller att ersattningspolicyn foljs upp.

Styrelsen utser vd som ansvarar for den |6pande foérvaltningen inom de ramar som styrelsen och
externa regelverk ger.

Det finns en organisatorisk enhet som inkluderar en riskfunktion och en compliancefunktion. Vidare
finns &ven en organisatorisk enhet for aktuariefunktionen. Dessa organisatoriska enheter och
funktioner ar skilda fran motsvarande enheter och funktioner i Folksam Sak-gruppen och fristdende
fran den operativa verksamhet som kontrolleras. Funktionerna ar understéllda vd men har en rattighet
att ocksa rapportera till styrelsen.

Riskfunktionen ansvarar bl a for att utveckla och forvalta (normera) riskhanteringssystemet samt
stddja verksamheten i att genomfora riskhantering effektivt. Compliancefunktionen ansvarar bl a for
att dvervaka, kontrollera, félja upp och utvardera regelefterlevnaden. Vd utser risk manager
respektive compliance officer i foretaget. Ansvar, mandat och uppgifter framgar av
foretagsstyrningsriktlinjerna.

Aktuariefunktionen ansvarar bl a for att samordna de forsakringstekniska berékningarna. Funktionen
ansvarar vidare for att bedéma risker i forsakringsrorelsen, bidra till féretagets riskhanteringssystem
och analysera nya lagar och foreskrifter som paverkar ansvarsomradet. Vd utser en person att utgéra
ansvarig aktuariefunktion i féretaget.

Internrevisionen ar objektivt granskande och radgivande funktion som &r direkt understalld styrelsen.
Internrevisionen stddjer foretaget att na sina mal genom att systematiskt och strukturerat utvardera
foretagsstyrningssystemet och verksamheten samt lamna rad och synpunkter pa densamma i syfte
att bidra till att 6ka effektiviteten i riskhantering, internkontroll samt ledningsprocesser.

Folksam Liv har en gemensam ledningsgrupp tillsammans med Folksam Sak benamnd
Koncernledningen. Vd utser de ledamdéter som ingar i denna och som ansvarar for olika delar av
verksamheten.

B.1.2 Ersattningspolicy

Principer for ersattningar till vd och andra ledande befattningshavare faststélls arligen av
bolagsstamman. Stamman beslutar vidare om styrelsens arvoden, vilka bestar av dels ett fast
arsarvode, dels ett fast sammantradesarvode.

Inga rorliga ersattningar utgar till ledande befattningshavare. For 6vriga anstallda som kan paverka

Folksam Livs riskniva utgar ingen rorlig ersattning dock med undantag for kollektiva program
baserade pa Folksam Livs dvergripande mal faststallda av styrelsen och som galler for alla anstallda
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inom Folksam Liv med dotterféretag. Foretaget har ett beléningsprogram for medarbetarna som
handlar om att 6ka medarbetarnas engagemang och motivation att arbeta mot Folksams mal. Utfall i
beléningsprogrammet vaxlas obligatoriskt till en individuell tjanstepensionsforsakring. Ledande
befattningshavare och chef for internrevision omfattas inte av beléningsprogrammet.

Vd har en premiebaserad pensionsforman motsvarande 35 procent av den arliga bruttolénen. Ovriga
ledande befattningshavare har en premiebaserad pensionsférman motsvarande 30 procent av den
arliga bruttolonen. | anstallningsavtal fér ledande befattningshavare finns inskrivet att flyttratt av
pensionen inte far utnyttjas om det kan antas att personen har kunskap om att en flytt i det enskilda
fallet paverkar 6vriga forsakringstagare negativt. For personer som ansvarar fér centrala funktioner
utgar pensionsformaner fran den i kollektivavtal gallande planen.

B.2 Lamplighetskrav

Folksam Liv har interna regler och en process for [amplighetsprovning av ledaméter i foretagets
styrelse i syfte att se till att féretaget har en sund och ansvarsfull ledning. Processen for
lamplighetsprévningen ar faststélld av bolagsstdmman och finns beskriven i instruktionen for Folksam
Livs valberedning. Processen sékerstaller att enskilda styrelseledamoter och styrelsen som helhet har
den kompetens och sammansattning som kravs for styrningen av féretaget. Lamplighetsprévningen
garanterar att Folksam Livs styrelse kollektivt innehar de insikter och erfarenheter som behdvs inom
omradena:

e  Forsakrings- och finansmarknad

o Affarsstrategi och affarsmodeller

o Foretagsstyrning

e Finansiell och aktuariell analys

e Regler for den tillstandspliktiga verksamheten
e Kundk&nnedom

Folksam Liv har ocksa interna regler och en process for lamplighetsprovning av personer i foretagets
ledning och personer som ingar i risk- och kontrollfunktioner (risk-, compliance-, aktuariefunktionen)
samt internrevision. | prévningen sakerstélls att personen har de insikter och erfarenheter som krévs
och i dvrigt ar lamplig for sitt uppdrag. Lamplighetsprévningen gors vid tillsattning samt I6pande via
foretagets basprocesser, framférallt prestations- och utvecklingsprocessen.

Som en del av lamplighetsprévningen genomférs utdokade bakgrundskontroller av saval
styrelseledamdéter som personer i foretagets ledning och personer som ingar i ovan namnda centrala
funktioner. Bakgrundskontrollerna genomférs av en extern leverantor i syfte att sakerstélla att
personerna har ett gott anseende och integritet. Bakgrundkontrollerna genomférs dels vid tillsattning,
dels via arliga stickprov. | bakgrundskontrollerna ingar kontroll av cv, privatekonomi samt domar och
rattsliga arenden.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och solvensbeddémning

B.3.1 Riskhanteringssystem

Folksam Livs riskhanteringssystem syftar till att stédja verksamheten i att identifiera handelser som
kan paverka foretagets forutsattningar att na sina mal, analysera dessa, besluta om hur de ska
hanteras samt utforma, planera och genomféra atgarder for att hantera risker. De handelser (risker)
som kan paverka Folksam Livs formaga att na sina mal delas in i tre 6vergripande riskkategorier:

o Forsékringsrisker

e Finansiella risker
e Verksamhetsrisker
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Varje riskkategori &r indelad i olika underkategorier av risker som féretaget ar exponerat mot som
tillsammans utgor féretagets sammanlagda riskkarta.

Forsakringsverksamhet innebar att ta dver och hantera risk. Att hantera risk innebar att félja upp
risker och utvardera relaterade riskhanterande atgarder, samt att sammanstalla, analysera och
rapportera dessa. Riskhanteringen sker per riskkategoriniva. Riskhantering och matning av specifika
risker beskrivs i avsnitt C.

Centralt i Folksam Livs riskfilosofi &r att risk tas medvetet och att risktagandet styrs som en integrerad
del av verksamhetsstyrningen. Styrelsens faststéllda riskaptit &r vagledande vid risktagande. Folksam
Liv tar enbart risker inom omraden dar det finns ett tillrackligt stort kunnande och tillracklig kapacitet
for att hantera riskerna. Risktagandet styrs genom den formaliserade struktur som ges av foretagets
riskhanteringssystem. Systemet omfattar riskaptitramverk, strategier, processer, rutiner, metoder samt
ansvar och roller for riskhantering.

En val fungerande riskhantering okar foretagets formaga att ta onskvarda risker for att nd malen, att
ta medvetna risker, och att battre kunna hantera riskerna om de materialiseras. Styrelsen i Folksam
Liv ar ytterst ansvarig for riskhanteringen och att riskhanteringssystemet ar andamalsenligt och
proportionerligt i forhallande till verksamhetens komplexitet och riskexponering. Styrelsen utvarderar
riskhanteringssystemet genom det inrattade risk- och kapitalutskottet. Det operativa ansvaret aligger
vd som i sin tur beslutar om de styrande dokument som behdvs for att tydliggbra ansvar och
genomférande av riskhantering inom organisationen. Folksam Liv har, for att séakerstalla ett aktivt
informationsutbyte mellan ansvarslinjerna inom organisationen, inrattat kommittéer dar risk- och
kapitalfragor bereds och diskuteras lI6pande. Forsta och andra ansvarslinjen ar representerade i
dessa kommittéer.

For att riskhanteringssystemet ska fungera och skapa nytta i den dagliga verksamheten arbetar
Folksam Liv kontinuerligt med att félja upp och forstarka foretagets riskkultur. Riskkulturen ar
resultatet av medarbetarnas varderingar, attityder och beteenden samt forstaelse for riskernas natur
och foretagets principer for riskhantering. Alla medarbetare forvéantas bidra till en sund riskkultur
genom att agera i enlighet med foretagets varderingar och halla sig uppdaterade om interna regler.

B.3.2 Riskaptitramverket

Syftet med riskaptitramverket ar att sékerstélla att foretagets aptit pa risktagande 6verensstammer
med verksamhetens syfte och mal och sakerstalla ekonomiskt handlingsutrymme over tid.
Riskaptitramverket utgor en central och viktig komponent i att binda samman féretagets processer for
mal- och strategiformulering, riskhantering och verksamhetsstyrning. Folksam Livs strategi- och
affarsplaneringsprocess, samt den egna risk- och solvensbedémningen, ska spegla gallande
riskaptitramverk men utgor samtidigt ett underlag for riskaptitramverkets framtida utformning.
Riskaptitramverket beslutas arligen av styrelsen.

Riskaptitramverket bestar av foljande komponenter:

e Riskaptit och risktolerans, uttryckta bade kvalitativt samt i form av gransvéarden
e Risk- och kapitalmatt

e Eskaleringsrutiner

¢ Definierade mojliga atgarder

Den kvalitativa riskaptiten uttrycks genom att anvanda en skala fran "séka”till "undvika”. Risker som

Folksam Liv vill s6ka &r risker som forvantas bidra positivt till foretagets maluppfylinad och
osékerheten &ar acceptabel. Risker som Folksam Liv vill undvika &r risker som foretaget antingen inte
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ar villigt att exponera sig mot p g a férvantade negativa konsekvenser, alternativt innebér hog
osakerhet.

Den kvantitativa riskaptiten uttrycks genom det omrade som styrelsen bedémer att féretagets
riskexponering bor halla sig inom for att uppna en god balans mellan risktagande och magjligt
vardeskapande. Gransvardet satts i termer av solvenskvot (SCR-kvot), dar en SCR-kvot pa 1,0
betyder att foretaget precis uppfyller solvenskapitalkravet. Den kvantitativa riskaptiten illustreras i
nedanstdende schematiska bild.

SCR-kvot

Ovre kapitalmdlnivéa

Omréde som
"Early warning” illustrerar

e o foretagets/
gruppens
riskaptit

SCR-kvot: 1,0

Riskaptiten far inte Gverstiga risktoleransen. Risktoleransen kompletteras med ytterligare gransvarden
som fungerar som en tidig varningssignal ("early warning”) om att risknivan kan vara pa vag att
hamna utanfor risktoleransen. Overskrids gransvardena initieras fordefinierade eskaleringsrutiner i
form av rapportering till ledning och styrelse for vidare atgarder. Bland potentiella atgarder aterfinns
reducering av aktuell risk, forstarkning av kapitalbas eller beslut om 6kad riskaptit.

B.3.3 Riskhanteringsprocessen (inkl. rapportering)
Foretagets riskhanteringsprocess ar en integrerad del i verksamheten. Riskhanteringsprocessen
bestar av flera olika steg som beskrivs nedan.

Overvaka och
Identifiera S Genomf8ra S Hantera 3 fSljaupp risker, s
risker riskanalyser risker utviirdera
riskhantering

Analysera och
rapportera
riskexponering

Risker pa kort och lang sikt identifieras med hjalp av olika metoder for olika kategorier av risk.
Exempel p& analysmetoder som tillampas ar omvarldsanalyser, verksamhetsanalyser, produkt- och
erbjudandeanalyser samt portféljanalyser. Identifierade risker, inklusive deras orsaker och
konsekvenser, dokumenteras och kategoriseras.

Syftet med riskidentifieringen ar att 6ka insikten om vilka handelser som kan uppsta. Vid riskanalysen
analyseras och varderas konsekvens och sannolikhet for de risker som identifieras. For risker som
bedéms samverka eller enskilt ha stor paverkan pa flera omraden inom verksamheten tillampas
scenarioanalyser.
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Foretagets riskaptit ar vagledande for hanteringen av riskerna. Metod for hantering av enskilda risker
eller kategorier av risker beror pa riskens eller risktypens natur. Risktagandet begransas av foretagets
risktolerans.

Verksamheten foljer upp att de riskhanterande atgarder som beslutats genomfoérs och far avsedd
effekt. Riskfunktionen évervakar och stddjer férsta linjens uppféljning samt féljer upp och utvarderar
utférande och effektivitet av riskhanterande atgarder.

Som en del i Folksam Livs interna uppféljning och riskhantering informeras styrelsen |6pande om
utvecklingen av forsakringsrisker, finansiella risker samt verksamhetsrisker. Rapporterings- och
eskaleringsrutiner ar anpassade efter organisationsstrukturen och vad som ar mest lampligt fér
respektive riskkategori. Minst tva ganger per &r sammanstaller riskfunktionen en riskrapport dar en
samlad bild av risklaget aterges. Riskrapporten innehaller saval kvantitativ som kvalitativ uppféljning
av foretagets sammanlagda riskexponering och delges vd och styrelse. Darutdver rapporterar
riskfunktionen omgaende till vd eller styrelse om det finns allvarliga brister avseende riskhantering
eller om handelser intraffat som kan leda till en materiell forandring av féretagets riskexponering.

| aktuarierapporten rapporterar aktuariefunktionen till styrelsen om férandrade metoder och modeller
for hantering av forsakringsrisk i samband med tecknande av forsakring, 6verskottshantering och
berékning av forsakringstekniska avsattningar. Styrelsen far vidare en samlad bedémning av de totala
forsakringsriskerna i foretaget i statusrapporter.

Folksam Liv utfor arligen och vid behov en framaétblickande analys av foretagets riskprofil och
kapitalbehov. Denna process kallas egen risk- och solvensbedémning.

B.3.4 Risk- och kontrollorganisation

Risk- och kontrollorganisationen i Folksam Liv foljer en modell med tre ansvarslinjer. Den forsta
ansvarslinjen utgors av den operativa organisationen (affairsomraden och stédjande enheter). Den
forsta ansvarslinjen ansvarar for att riskerna i verksamheten hanteras samt att externa och interna
regelverk efterfoljs. Forsta ansvarslinjen har ocksa till uppgift att se till att risker férebyggs, kontroller
genomfors och att brister eller avvikelser hanteras och aterrapporteras.

Den andra ansvarslinjen utgérs av aktuarie-, risk- och compliancefunktionerna. Den andra
ansvarslinjen ar normerande, stodjande och kontrollerande i forhallande till den forsta ansvarslinjen. |
den normerande rollen ingér att ansvara for att utveckla och forvalta systemen for riskhantering,
regelefterlevnad och internkontroll. Den andra ansvarslinjen rapporterar en allsidig och fran forsta
ansvarslinjen oberoende bild av foretagets riskexponering och regelefterlevnad till vd och styrelse.

Den tredje ansvarslinjen utgdrs av funktionen for internrevision. Internrevisionen ar oberoende av den
forsta och andra ansvarslinjen.
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llustration av risk- och kontrollorganisationen.

Internkontrollsystem

B.3.5 Riskfunktionen

Riskfunktionen har ansvaret for att utveckla och férvalta féretagets riskhanteringssystem och
internkontrollsystem i enlighet med de krav och principer som styrelsen satt upp. Riskfunktionen
stodjer, 6vervakar och utmanar vid behov forsta linjens identifiering, analys, vardering och hantering
av risker. Det aligger riskfunktionen att genomféra kvantitativ och kvalitativ uppfoljning av féretagets
sammanlagda riskexponering. Riskfunktionen tillhandahaller aven metod- och dokumentationsstad till
forsta linjen och har en stodjande roll vid tillampningen av dessa.

B.3.6 Egen risk- och solvensbeddmning

Folksam Liv genomfor arligen en egen risk- och solvensbedémning i syfte att analysera och faststalla
foretagets kapitalbehov p& medell&ng sikt (tre &r) med hansyn taget till foretagets affarsplan,
strategier och risker. Processen inbegriper bl a féljande:

o Riskanalyser for vasentliga existerande och mdjliga framtida risker uttryckta som scenarier
och stresstester.

e BedOmningar och dokumentation av hur val tillampade modeller fér berékning av
solvenskapitalkravet och dess underliggande antaganden reflekterar det verkliga risktagandet
i foretaget.

o Jamforelser av resultatet av foretagets egen risk- och solvensbedémningen med féretagets
riskaptitramverk.

e Analys av mdjligheter till kapitalanskaffning och riskreducering om alternativa negativa
scenarier realiseras.

e Analyser av den fortldpande efterlevnaden av bestdammelserna om solvens- och
minimikapitalkrav samt foérsakringstekniska avsattningar.
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Foretagets egen risk- och solvensbedémningen baseras pa scenarier och stresstester vilka bygger pa
modjliga forandringar i foretagets interna och externa miljé samt de risker dessa férandringar medfor. |
ett basscenario analyseras den forvantade utvecklingen. Basscenariot kompletteras med alternativa
scenarion vilka var for sig beskriver mindre sannolika utfall och trender géllande féretagets affar
respektive makroekonomiska miljé. | handelse att de risker som identifierats inte ryms inom den
faststallda riskaptiten, eller om kapitalbehovet dverstiger férvantat tillgangligt kapital, tar styrelsen
beslut om atgarder for att reducera riskerna, forstéarka kapitalbasen eller utoka riskaptiten.

Styrelsen ar ansvarig for att foretagets egen risk- och solvensbedémningen genomfdrs minst arligen.
Vid signifikanta foréndringar i riskprofil, kapitalsituation eller vid andra handelser inom foretaget eller i
den externa miljon, ska styrelsen dvervaga om en ytterligare bedémning ska genomféras.

B.4 System for internkontroll

B.4.1 Ramverk for internkontroll

Internkontrollsystemet &r ett stod for riskhantering i verksamhetens vasentliga processer och syftar till
att skapa struktur i arbetet med internkontroll. Malet med internkontrollsystemet ar att sakerstalla att
verksamheten &ar andamalsenlig och effektiv med hansyn till malen for verksamheten och att
ekonomisk och icke-ekonomisk information &r tillganglig och tillférlitlig.

Folksam Livs system for internkontroll ska omfatta alla vasentliga processer. Dessa inkluderar bl a
den finansiella rapporteringen och tillsynsrapporteringen till Finansinspektionen. Arbetet med
internkontroll &r en integrerad del i riskhanteringssystemet och foljer darfér den évergripande
processen for hantering av verksamhetsrisker. Genom riskanalyser identifieras och dokumenteras de
operativa riskerna i processerna samt befintliga kontroller. Fér att sékerstélla att de mest vasentliga
operativa risker som identifierats i verksamheten hanteras pa ett effektivt satt, féljs kontroller upp och
utvarderas. Kontrollerna utfors i forsta ansvarslinjen. Andra linjens funktioner évervakar, kontrollerar,
foljer upp och utvarderar forsta linjens kontroller men kan aven utféra egna, sjalvstandiga, kontroller
av verksamheten. Internrevisionen granskar och utvarderar foretagsstyrningssystemet inklusive forsta
och andra ansvarslinjens arbete med internkontroll.

B.4.2 Funktion for regelefterlevnad

| Folksam Liv finns en ansvarig person for regelefterlevnad (compliance officer) som utgor
compliancefunktionen i foretaget. Compliancefunktionen &r organisatoriskt placerad centralt i Folksam
Liv-gruppen. En beskrivning av funktionen finns i avsnitt B.4.2 for Folksam Liv-gruppen.

B.5 Internrevision

Internrevisionen &r en oberoende, objektivt granskande och radgivande funktion. Internrevisionen
stddjer foretaget att nd sina mal genom att systematiskt och strukturerat utvardera
foretagsstyrningssystemet och verksamheten samt lamna rad och synpunkter pad densamma i syfte
att bidra till att 6ka effektiviteten i riskhantering, internkontroll och ledningsprocesser. Internrevisionen
ar centralt placerad i Folksam Liv och ansvarar for samtliga foretag inom Folksam Liv-gruppen.

Internrevisionen &r direkt understélld styrelsen och ar fristdende fran den verksamhet som granskas.
Funktionens oberoende innebar att den normalt inte far delta i den operativa verksamheten eller vara
involverad i det Idpande arbetet med internkontroll. Internrevisionens arbete bedrivs enligt god sed for
internrevision som bl a framgar av den internationella standarden International Professional Practices
Framework (IPPF). Internrevisionens uppdrag faststalls av styrelsen och regleras i en instruktion for
internrevision.
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B.6 Aktuariefunktion

Vd i Folksam Liv har utsett en person som utgdr aktuariefunktion i detta foretag. Aktuariefunktionen
for de forsakringsforetag som ingdr i Folksam Liv-gruppen utgér en organisatorisk enhet som ar skild
frn den operativa verksamheten. For beskrivning av funktionen och dess ansvar se avsnitt B.6 for
Folksam Liv-gruppen.

B.7 Uppdragsavtal

Folksam Liv har interna regelverk som anger hur verksamhet som ar av vasentlig betydelse for
forsakringsrorelsen i Folksam Liv far laggas ut pa uppdrag till en tjansteleverantér. Ett sddant uppdrag
ska regleras av ett skriftligt uppdragsavtal som ska godkannas av styrelsen. Styrelsen har en samlad
bild 6ver alla uppdragsavtal i féretaget och beslutar om regelbunden uppfdljning.

Folksam Liv har ingatt uppdragsavtal om kapitalfrvaltning, IT-drift, IT-arbetsplatstjanster,
utdataproduktion, applikationsforvaltning/applikationsdrift samt kommunikationstjanster for
kontaktcenter. Folksam Liv har ocksa ingatt uppdragsavtal om datalagring och IT-tjanster for
formansrattsregister.

Samtliga tjansteleverantérer som Folksam Liv ingatt uppdragsavtal med ar etablerade i Sverige.
Tjansterna kan i vissa fall tillhandahallas av underleverantorer utanfor Sverige. Oavsett var
tjiansteleverantorerna eller dess underleverantorer ar etablerade géaller svensk rétt for samtliga
uppdragsavtal.

C. Riskprofil

C.1 Forsakringsrisk

C.1.1 Riskhantering

Folksam Liv erbjuder saval livforsakring som skadeforsakring. Livforsakringen utgors av bade olika
former av sparandefoérsakring (traditionell livférsakring, traditionell livférsakring med villkorad
aterbaring samt fondférsakring) och av riskforsakring (gruppliv- och tjanstegrupplivforsakring, sjuk-
och premiebefrielseforsakring samt dvrig kollektiv riskférsakring). Inom ramen for
skadeforséakringsverksamheten finns riskforsakring i form av sjuk- och olycksfallsforsékring. Folksam
Liv mottar aven aterforsékring fran livforetag inom Folksam.

Det breda produktutbudet exponerar Folksam Liv for en méangd olika forsakringsrisker, vilka hanger
samman med forsékrade handelser och produkternas utformning. Konsekvenser av dessa risker
beaktas nar forsakringsvillkor utformas, premier och ataganden faststalls, forsakringstekniska
avsattningar beréknas och overskott fordelas till forsékringsavtalen och dver tid. Riskerna hanteras
aven genom faststallda teckningslimiter, produkt- och teckningsregler. Ett brett produktutbud och
stora forsakringstagarkollektiv bidrar till en utjamning av de olika riskerna.

Dddlighetsrisk

Med dddlighetsrisk avses risken for att Folksam Livs mojlighet att na sina mal paverkas till foljd av en
Okad eller minskad dédlighet bland de férsékrade. Om dddligheten dverskattas vid tecknande av
forsakring kan det leda till att for hoga erséattningar utlovas. En 6verskattad dodlighet medfor ocksa att
de berdknade avséttningarna blir otillréckliga, liksom att férdelningen av dverskott blir felaktig. Det
forekommer aven risk for okad dodlighet bade bland vissa sparandeprodukter och riskprodukter.

Riskerna hanteras genom att dodligheten i bestanden foljs upp, och genom att dodlighetsantaganden

uppdateras. Dédlighetsrisk hanteras dven genom hélsokrav i samband med tecknande av forsakring.
Dessa krav ar hardast for individuellt tecknad forsakring, dar det sker en individuell riskbedémning. |
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samband med skadereglering av dodsfall sker ocksa riskbedomning, framst av s k oriktiga uppgifter
eller av om den forsékrade uppfyller kraven i villkoren for att omfattas av forsakringen.

Risk for okad dodlighet hanteras vidare genom individuell aterférsakring av dodsfallsforsakringar med
forhojd dodsfallsrisk respektive hdoga dodsfallsrisksummor.

Sjuklighetsrisk
Med sjuklighetsrisk avses risken for att Folksam Livs mojlighet att na sina mal paverkas till foljd av
forandringar av de forsékrades insjuknande eller tillfrisknande.

Risken hanteras genom att sjukligheten i bestanden féljs upp, och genom att sjuklighetsantaganden
uppdateras. Sjuklighetsrisk hanteras aven genom halsokrav i samband med tecknande av férsakring.
Dessa krav ar hardast for individuellt tecknad forsakring, dar det sker en individuell riskbedémning. |
samband med skadereglering av sjukfall sker ocksa riskbedémning, framst av s k oriktiga uppgifter
eller av om den forsékrade uppfyller kraven i villkoren for att omfattas av forsakringen.
Sjuklighetsriskerna hanteras ocksa genom individuell aterforsakring av héga sjukrisksummor.

Olycksfallsrisk

Med olycksfallsrisk avses risken for att Folksam Livs mdgjlighet att na sina mal paverkas till foljd av
Okade kostnader i samband med olycksfall. Riskerna hanteras genom att intréaffade olycksfall i
bestanden foljs upp.

Driftskostnadsrisk

Med driftskostnadsrisk avses risken for att Folksam Livs mojlighet att na sina mal paverkas av risken
for att de driftskostnader som forsakringen medfér underskattas. Underskattade driftskostnader kan
medfora forluster p g a att for hdga erséttningar utlovas eller att otillrackliga avsattningar beréknas.
Aven fordelning av 6verskott paverkas av belastning for driftskostnader. Forutsattningar for hantering
av driftskostnadsrisken skapas genom uppféljning och utveckling av férbattrade metoder for att
fordela driftskostnader.

Optionsrisk

Manga forsakringsprodukter, framst produkter med sparandeinslag, innehaller optioner att avsluta
forsakringen p g a flytt eller aterkop samt att avsluta premiebetalningen. Med annullationsrisk avses
risken for att Folksam Livs mdjlighet att n& sina mal paverkas till féljd av ett 6kat utnyttjande av dessa
optioner.

Forsakringstagaren har &ven en option att &ndra t ex utbetalningstidpunkt eller utbetalningstidens
langd. | optionsrisk ingar, forutom annullationsrisk, aven risken att Folksam Liv inte nar sina malp g a
att dessa optioner avviker fran vad som ar férvantat. Dessa optionsrisker regleras i férsta hand
genom forsakringsvillkor och @ndringsregelverk. Malen ar att avgiftsstrukturen ska vara utformad att
Ibnsamheten kan bibehallas och finansiell stabilitet uppratthallas. Vidare bor det sakerstallas att
avsattningarna ar tillrackliga vid annullationer samt att annullationer inte medfor att oskalig andel av
Overskottet utbetalas, att kvarvarande/6évriga kunder drabbas negativt.

Katastrof- och koncentrationsrisk
Med katastrofrisk avses risken for att Folksam Livs mojlighet att n& sina mal paverkas till foljd av en
enskild handelse som drabbar en stor andel av bestandet av forsakrade.

Folksam Liv har ett aterforsakringsprogram som omfattar katastrofaterférsakring for olyckshandelser
med mer &n ett dodsfall. Aterférsakringsprogrammet har stérst paverkan pé resultatet for
riskforsakring. Katastrof- och koncentrationsrisker utvarderas I6pande och aterférsakringsprogrammet
justeras vid behov.

34



Folksam Liv

Koncentrationsrisk avser risken for att Folksam Livs mgjlighet att na sina mal paverkas till foljd av
otillracklig diversifiering av forsékringsrisker inom och mellan verksamhetsgrenar. Koncentration av
forsakringsrisk uppstar om riskexponeringen ar koncentrerad till ett fatal forsakrade eller viss
geografisk plats. Koncentrationsrisk kan daven uppstd om Folksam Liv &r ensidigt exponerat mot t ex
ett begransat produktutbud eller ett enskilt avtalsomrade.

Folksam Livs forsakringsverksamhet ar inriktad pa stora kollektiv. Inom ett och samma kollektiv
adderas en stor mangd oberoende risker vilket ger en riskutjamning i form av en storre férutségbarhet
om den totala erséttningens omfattning. Koncentrationsrisken hanteras genom ett aktivt arbete for att
astadkomma stora blandade bestand inom individuell livforsakring. For kollektivavtalad forsakring har
Folksam Liv begransad méjlighet att styra over riskspridningen.

Forsakringar med risk for forhojd dodlighet eller sjuklighet &r geografiskt spridda éver Sverige. De ar
aven spridda pa ett stort antal olika forsakringar. Koncentrationsrisken for forsakringar med forhojd
dodlighet och sjuklighet &r darmed begransad.

Utdver ovan namnda forsakringsrisker kan férandringar i lagar och externa regelverk, inflationsdkning
samt forandringar av graden av arbetsoférmaga hos den forsakrade ocksa fa betydelse for Folksam
Livs mojlighet att n& sina mal.

C.1.2 Matmetoder

Matning av forsakringsrisker sker genom uppfdljning. Bl a sker uppfdljning av det s k riskresultatet och
driftskostnadsresultatet. Uppféljning sker ocksé av anvanda antaganden och av hur kansliga
avsattningarna ar for en férandring av dessa.

Matning av forsakringsrisker pa en overgripande foretagsniva sker med hjalp av Solvens |l-
regelverkets standardformel (6vrig livférsakringsverksamhet) samt Finansinspektionens
Trafikljusmodell (tjanstepensionsverksamheten).

Folksam Liv varderar aven forsakringsrisker inom 6vrig livforsakring i samband med att
lAmplighetsprévning sker av kapitalkravsberékningen for forsakringsrisker i Solvens ll-regelverkets
standardformel. En vardering av forsakringsrisker inom tjanstepensionsférsakring gors i samband
med motsvarande lamplighetsprovning av kapitalkravsberdkningen for foérsékringsrisker i
Trafikljusmodellen.

C.1.3 Exponering

| hur hég grad Folksam Liv &r exponerat for olika typer av forsakringsrisk illustreras nedan genom
stresser. Storst paverkan pa de forsakringstekniska avsattningarna, och darmed pa kapitalbasen, har
ett okat utnyttjande av optioner i form av annullationer samt en 6kad langlevnad (minskad dadlighet).

| tabellerna nedan visas hur de férséakringstekniska avsattningarna skulle férandras om dodlighet,
sjuklighet, driftkostnader eller utnyttjandet av optioner férandrades. De férandringar av antaganden
som visas i tabellerna baseras till stor del pa Folksam Livs riskprofil. Bedémningen &r att dessa
stresser ger en rattvisande bild av kénsligheten i avsattningarna. De forsakringstekniska
avsattningarnas kanslighet for ranteférandringar framgar av avsnitt C.2.3 ranterisk.

Ddédssannolikheten antas minska med 20 procent. En minskad dédssannolikhet innebar minskade

avsattningar for riskforsakringar och 6kade avséttningar for sparandeforsékringar. | tabellen visas det
sammanvagda resultatet.
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Utnyttjande av optioner stressas dels genom att 20 procent av de forsakringar dar maojlighet finns att
nyttja optionen annulleras, dels genom att andelen i bestandet som utnyttjar mojligheten att andra
utbetalningstiden antas 6ka med 50 procent.
Sjukligheten stressas genom att:

e ettarssannolikheten for insjuknande 6kas med 50 procent,

¢ sannolikheten att sjukfall upphér minskas med 20 procent och

¢ invaliditetsgraderna 6kas med 20 procent.
Reservavsattningen for framtida driftskostnader antas 6ka med tio procent.
Forsakringstekniska avséttningar for ovrig livforsakringsverksamhet ar berdknade enligt Solvens II-
regelverket. Forsakringstekniska avsattningar for tjanstepensionsverksamhet & desamma som i de

finansiella rapporterna.

Analyserna ar gjorda utan hansyn till eventuella korrelationer mellan antaganden.

Stresstester for forsékringsrisk

for ovrig Forsakrings- Effekt pa
livférsakringsverksamhet 2016, tekniska  kapitalbas
MKkr avsattningar fore skatt
Forsakringstekniska avsattningar 57 672 -
Dadlighet 58 270 -597
Optioner-annullation 59 257 -1 585
Optioner-forandring av

utbetalningstid 57 525 147
Sjuklighetsrisk 57 728 -56
Driftkostnader 57 978 -306
Stresstester for forsakringsrisk  Forsakrings- Effekt pa
for tjanstepensionsverksamhet tekniska  kapitalbas
2016, Mkr avsattningar fore skatt
Forsakringstekniska avsattningar 48 831 -
Daodlighet 50 354 -1523
Optioner-annullation 49 797 -966
Optioner-férandring av

utbetalningstid 48 864 -32
Sjuklighetsrisk 49 261 -430
Driftkostnader 49 190 -358

C.2 Marknadsrisk

C.2.1 Allméan information

Foretaget definierar marknadsrisk sdsom risken att foretagets majligheter att na sina mal paverkas till
foljd av forandringar i marknadspriser. Marknadsrisker tas dels for att hantera de risker som uppstar
inom foretagets forsakringsataganden, och dels for att genom foretagets placeringsverksamhet éver
tid skapa varden for forsékringstagarna samt lamna ett positivt bidrag till foretagets finansiella
stallning. Foretagets placeringsverksamhet utgar fran foretagets behov och forsakringsatagandens
natur. Risker i placeringsverksamheten tas i férsékringstagarnas bésta intresse. Det innebér att de
ska tas dels for att hantera de finansiella risker som uppstar genom foretagets
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forsakringsataganden, dels for att risktagandet sammantaget - och 6ver tid — skapar varden for
forsakringstagarna och forvéntas bidra positivt till foretagets finansiella stallning.

For att na en god avkastning och riskspridning fordelas Folksam Livs investeringar pa olika
tillgangsslag och marknader. Investeringar gors i rantebarande vardepapper, aktier och fastigheter.

Folksam Livs kapitalférvaltning anvander repor och omvénda repor i sin placeringsstrategi. Denna
hantering regleras av ett internt regelverk gallande vilken typ av instrument som far repas in och ut,
hur stora volymer som far repas in och ut samt maximal [6ptid for dessa repotransaktioner.

Foretagets marknadsrisker hanteras évergripande genom att férsakringsforpliktelsernas réante-,
valuta- och inflationsrisker matchas till 6nskad grad med hjalp av placeringstillgangarna, samt genom
att uppratthalla en god diversifiering av placeringarna mellan olika tillgangsklasser och inom varje
tillgangsklass.

Utover hansyn till forsakringsskuldens karaktar tar placeringsstrategin sin utgadngspunkt i foretagets
riskaptit och risktolerans samt avkastningsmal.

Placeringspolicyn styr féretagets investeringsverksamhet samt hanteringen av de finansiella risker
som uppkommer som ett resultat av denna. Kapitalforvaltningen ansvarar for att hantera identifierade
risker inom investeringsverksamheten. Foretaget stravar efter en effektiv portféljhantering vilket syftar
till att halla nere forvaltningskostnaderna genom att undvika onddiga och kostsamma transaktioner.
Detta gérs genom att man anvander derivatinstrument sdsom optioner, terminer, swappar och
swaptioner for att snabbt och effektivt férandra placeringsportfoljernas allokering, och darmed ocksa
riskexponering. Derivatens exponering fangas genom att de réknas in i den totala exponeringen for
den aktuella tillgangsklassen. Beslut om férandring av placeringsportfoljerna tas av chefen for
kapitalférvaltningen efter beredning i Folksam Livs Riskstyrningskommittee.

Folksam Liv mater p& en évergripande foretagsniva sina risker kontinuerligt med hjalp av Solvens II-
regelverkets standardformel (6vrig livforsakringsverksamhet) samt Trafikljusmodellen
(tjianstepensionsverksamheten). Solvens ll-regelverkets standardformel beréknar kapitalkravet for
respektive risk genom att utsatta balansrakningens skuld- och tillgangssida for ett negativt scenario
varefter effekten pa kapitalbasen mats. Sannolikheten att detta negativa scenario intraffar under
kommande 12 manader bedoms vara 0,5 procent. Trafikljusmodellen fungerar pa ett liknande satt
som standardformeln i Solvens lI-regelverket, foretagets balansrékning stressas genom
standardiserade stresstester utifran pa forhand definierade riskmoduler varefter effekten pa
kapitalbasen mats.

Aktierisk ar den dominerande risken i Folksam Livs riskprofil for marknadsrisk. Diversifieringen raknas
enligt Solvens ll-regelverkets standardformel. Folksam Livs marknadsrisker, beraknad den 31
december 2016 enligt ovan angivna metod, ar fordelad enligt nedan. Skillnaden i storleken pa
riskexponeringen for respektive riskkategori beror dels av storleken pa den underliggande
exponeringen och dels pa skillnader matmetoderna mellan tjanstepensionsverksamheten och 6vrig
livférsakringsverksamheten.
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| grafen illustrerar den bla fargen 6vrig livforsakringsverksamhetens andel av respektive riskkategori
och den rosa fargen motsvaras av tjanstepensionsverksamhetens andel av respektive riskkategori.
Den gréna fargen illustrerar diversifieringen dar den ljusgrona delen representerar tjanstepension och
den morkgrona delen representerar ovrig livforsakringsverksamheten. Den gula fargen illustrerar det
totala kapitalkravet.

C.2.2 Aktiekursrisk

Folksam Liv definierar aktiekursrisk som risken att foretagets majlighet att na sina mal paverkas till
foljd av forandringar i aktiekurser. Aktiekursrisk uppkommer genom féretagets placeringar i onoterade
och noterade aktier. Placering i noterade aktier soker uppna en bred exponering mot varldens
etablerade marknader och tillvaxtmarknader med hénsyn tagen till riskkoncentrationer som foljer av
foretagsstrategiska placeringar i noterade aktier. Till aktier raknas aven onoterade aktier som tecknas
i samband med borsintroduktioner eller som férvarvas genom att noterade foretag bolagiserar delar
av sin verksamhet och delar ut aktierna till &garna.

Aktiekursrisken hanteras genom limiter som begransar storleken pa aktieinvesteringar.

Kapitalférvaltningen och riskfunktionen foljer dagligen upp aktiekursrisken genom att kontrollera att
beslutade limiter efterlevs. Vid en limitdvertradelse sker rapportering enligt faststalld rutin och
atgarder vidtas.

Aktiekursrisken mats for Folksam Livs verksamhet genom att:

e aktier noterade pa reglerade marknader stressas med ett simulerat aktiekursfall om 39
procent,

o Ovriga (ej strategiska innehav) stressas med ett simulerat aktiekursfall om 49 procent, och

e strategiska innehav stressas med ett simulerat aktiekursfall om 22 procent.

For foretagets tjanstepensionsverksamhet anvands Trafikljusmodellen fér métning av aktiekursrisken.
| Trafikljlusmodellen utsétts svenska aktier for ett aktiekursfall om 40 procent och utlandska aktier for
ett aktiekursfall om 37 procent.

Aktiekursriskens kanslighetsberakning anger effekten av en nedgang med 10 procent i

marknadsvardet pa samtliga aktieinnehav. For aktiederivat méts risken genom att den underliggande
tillgAngen minskar i varde i samma utstrackning som ovriga aktieinnehav.
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Effekten pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar per 2016-12-31 redogors for i
nedanstaende tabell.

Effekt pa kapitalbas fore skatt

Aktierisk 2016-12-31, Mkr Marknadsvérde Kénslighet Stresstest
Ovrig livforsakringsverksamhet 33591 -3491 -9 280
Tjanstepensionsverksamhet 39 214 -3921 -12 416
Summa -7411 -21 696

Folksam Liv &r exponerade mot koncentrationsrisk i aktieportféljen i och med sitt aktieinnehav i
Swedbank.

C.2.3 Ranterisk

Folksam Liv definierar ranterisk som risken att foretagets mojlighet att na sina mal paverkas till foljd
av forandringar i marknadsrantor. Foretagets finansiella stallining paverkas till stor del av rddande
marknadsrantor da foretagets ataganden varderas med utgadngspunkt i marknadsrantor samt att
placeringstillgangarna till en betydande del bestar av rantebarande placeringar. Detta medfor att en
forandring i marknadsrantorna paverkar saval vardet pa foretagets placeringstillgangar samt vardet
pa forsakringsatagandena och darmed foretagets finansiella stallning.

Rénterisken hanteras genom limiter som begransar storleken p& investeringar i rantebarande
instrument.

Kapitalforvaltningen och riskfunktionen foljer dagligen upp rénterisken genom att kontrollera att
beslutade limiter efterlevs. Vid en limitbvertradelse sker rapportering enligt faststélld rutin och
atgarder vidtas. For ytterligare beskrivning av riskreduceringstekniker for ranterisk hanvisas till avsnitt
c.2.

For analys av foretagets ranterisk stressas foretagets tillgangar och skulder genom forandringar i den
riskfria rantekurvan. Dessa relativa forandringar ar lI6ptidsberoende och innebér en sénkning av

rantan.

Kanslighetsanalysen utfors genom att berakna hur tillgangar och skulder paverkas av en férandring i
nominella rantor som ett parallellskift med +/- 1 procentenhet.

Effekten pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar per 2016-12-31 redogors for i
nedanstaende tabell.

Effekt pa kapitalbas fore skatt

Ranterisk 2016-12-31, Mkr Marknadsvarde Kanslighet Stresstest
Minskning av marknadsréantan

Tillgangar, Ovrig livforsakringsverksamhet 53 870 2127 316
Skulder, Ovrig livférsékringsverksamhet 54 671 -5 560 -2 684
Netto -3433 -2 368

Minskning av marknadsrantan

Tillgangar, Tjanstepensionsverksamhet 46 189 1160 1160
Skulder, Tjanstepensionsverksamhet 47 409 -4 281 -4 281
Netto -3121 -3121

C.2.4 Fastighetsprisrisk
Foretagets investerar i fastigheter vilka bedéms ligga pa bra platser i Sverige eller fastigheter belagna
i goda lagen i stdrre svenska stader.
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Fastighetsprisrisken styrs genom limiter som begransar fastighetsinvesteringarnas storlek i relation till
foretagets totala placeringstillgangar. Fastighetsprisrisken hanteras genom kép och forséaljning av
fastigheter eller andelar av fastighetsfonder, samt genom att limitera belopp fér kdp och forséljning,
nybyggnation och ombyggnad tillbyggnad eller reparation.

Kapitalférvaltningen och riskfunktionen foljer dagligen upp risken genom att kontrollerar att beslutade
limiter efterlevs. Vid en limitévertradelse sker rapportering enligt faststalld rutin och atgarder vidtas.

Fastighetsprisriskens beraknas fér foretagets ovrig livforsakringsverksamhet genom att minska vardet
pa fastighetsinnehaven med 25 procent. For tjanstepensionsverksamhet beréknas
fastighetsprisrisken genom att minska véardet pa fastighetsinnehaven med 35 procent.

Fastighetsprisriskens kanslighetsberakning anger effekten av en nedgang med 10 procent i
marknadsvardet pa fastighetsinnehaven.

Effekten pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar per 2016-12-31 redogors for i
nedanstaende tabell.

Effekt pa kapitalbas fore skatt

Fastighetsprisrisk 2016-12-31, Mkr Marknadsvarde Kanslighet Kapitalkrav/stress
Ovrig livférsakringsverksamhet 3517 -352 -879
Tjanstepensionsverksamhet 6 645 -664 -2 326
Summa -1016 -3 205

C.2.5 Spreadrisk
Kreditspread beskriver skillnaden i pris mellan obligationer som har samma I6ptid men olika
kreditvardighet, oftast skillnaden mellan statsobligationer och ndgon annan obligationstyp.

Exponering mot spreadrisk styrs genom limiter som begransar investeringar i tillgangar med
spreadrisk. Spreadrisken hanteras genom kop och forsaljning av tillgangar exponerade mot
spreadrisk.

Spreadrisken mats for foretagets ovrig liviorsakringsverksamhet utifrdn exponeringens kreditbetyg
och duration. For varje kreditbetyg och duration anges en forandring i exponeringens varde. For
foretagets tjanstepensionsverksamhet beréknas spreadrisken genom en 6kning av kreditspreaden pa
de réntebarande instrument som ej ar utgivna av en stat i egen valuta eller explicit garanterade av en
stat i egen valuta.

Kanslighetsméatningen anger effekten av en 6kning av kreditspreaden 6ver den riskfria rantan med 10
baspunkter.

Effekten pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar per 2016-12-31 redogors for i
nedanstaende tabell.
Effekt pa kapitalbas fore skatt

Spreadrisk 2016-12-31, Mkr Marknadsvérde Kénslighet Stresstest
Ovrig livforsakringsverksamhet 53 247 -101 -989
Tjanstepensionsverksamhet 31648 -87 -634
Summa -188 -1624

C.2.6 Valutarisk
Foretagets forsakringsataganden ar i till storsta del utstallda i svenska kronor. | de fall
placeringstillgangar ar exponerade mot andra valutor &n svenska kronor uppstar en valutarisk.
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Foretagets mojligheter till placering i andra valutor an svenska kronor far endast forekomma i de
valutor mot vilka exponering kan uppsta genom placeringar i réntor, aktier och fastigheter eller dar
exponeringen har sitt ursprung i forsékringsatagandena. Risktagandet styrs genom limiter dar
valutaexponeringens storlek i relation till foretagets totala placeringstillgangar faststalls. Valutarisken
hanteras genom kop och forsaljning av valutor samt handel i derivat.

Valutarisken mats for foretagets ovrig livférsakringsverksamhet genom att samtliga
valutaexponeringar stressas med en simulerad kursférandring om 25 procent gentemot svenska
kronor i den riktning som har en negativ effekt pa foretagets kapitalbas. For foretagets
tjianstepensionsverksamhet beréknas valutarisken genom en férandring av véxelkursen om 10
procent gentemot svenska kronor i den riktning som har en negativ inverkan pa foretagets kapitalbas.

Kéanslighetsmatningen anger effekten av en simulerad férandring av valutakursen om 10 procent
gentemot svenska kronor i den riktning som har en negativ effekt pa foretagets kapitalbas.

Effekten pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar per 2016-12-31 redogors for i
nedanstaende tabell.

Effekt pa kapitalbas fore skatt

Valutarisk 2016-12-31, Mkr Marknadsvarde Kanslighet Stresstest
Ovrig livforsakringserksahet 18 712 -1 945 -4 661
Tjanstepensionsverksamhet 15231 -1 523 -1523
Summa -3 468 -6 184

C.3 Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att foretagets mojlighet att na sina mal paverkas till fljd av att motparter
eller emittenter inte fullgor sina finansiella forpliktelser och eventuella sakerheter inte tacker fordran.
Foretagets materiella exponeringar mot kreditrisk kommer sig av foretagets investeringar i
vardepapper som bér kreditrisk samt aterforsakringsprogram.

Inom Folksam Livs tillgangsforvaltning styrs exponeringen mot kreditrisk genom styrelsens beslutade
placeringspolicy och underliggande placeringsriktlinjer. Dar regleras att exponering enbart far
foreligga mot motparter och emittenter med lagst BBB- enligt Standard & Poor’s, eller motsvarande.
Foretagets placeringsriktlinjer anger dven limiter for placeringar som bar kreditrisk baserat pa
motpartens kreditbetyg. Dessa limiter féljs upp regelbundet inom ramen fér kapitalférvaltningens
riskrapportering.

Tilldtna emittenter och motparter finns registrerade pa en sarskild lista som bereds och godkanns av
chefen for kapitalfrvaltning efter utlatande av bl a foretagets riskfunktion. Féretaget hanterar
kreditrisken sprungen ur dess aterforsakringsarrangemang med hjélp av de ramar och limiter som
definieras av foretagets forsakringspolicy och férsakringsriktlinjer, vilka anger regler och krav
avseende anlitade aterforsakrares kreditvardighet ("rating”) samt till dessa beslutade beloppsgranser.
Med beloppsgranser avses en dvre grans for en enskild aterforsakrares andel i foretagets
aterforsakringsarrangemang.

Folksam Liv méter sin kreditrisk dvergripande med hjalp av Solvens ll-regelverkets standardformel.
Denna innehaller tvd moduler for kreditrisk, en spreadriskmodul och en motpartsriskmodul.
Motpartsriskmodulen syftar till att visa pa forandringen av vardet av tillgangar och skulder orsakade
av kreditforluster eller férsdmring av motpartens kreditbetyg. Modulen inbegriper @ven exponering
som uppstar p g a aterférsakring och placering i derivat (exklusive kreditderivat som hanteras av
spreadriskmodulen). For redogorelse for foretagets hantering av spreadrisk samt exponering mot
spreadrisk, se avsnitt C.2.5.
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En avsevard del av foretagets placeringstillgangar &r investerade i sakerstallda bostadsobligationer.
Foretagets kapitalforvaltning beddmer regelbundet risken i dessa placeringar, bl a genom att
analysera hur mycket sékerheter det finns utdver det totala emitterade nominella beloppet av utgivna
sakerstallda bostadsobligationer. Analysen inbegriper &ven ett stresstest som utgérs av ett simulerat
prisfall av bostadsfastigheter p& 20 procent.

Motpartsrisken uppgick till 145 miljoner kronor per 2016-12-31, berdknad enligt Solvens II-
regelverkets standardformel.

Kreditkvalitén for Folksam Livs finansiella tillgangar fordelat per ratingkategori visas i tabellen nedan.

Kreditkvalitet p& klasser av
finansiella tillgadngar 2016-12-31, Ingen
Mkr AAA AA A BBB BB rating Summa

Obligationer och andra réante-
barande vardepapper (inklusive

upplupen rénta) 57 440 21211 15 257 - - 1852 95 760
Ovriga finansiella tillgngar har

ingen rating - - - - - 10 019 10 019
Summa 57 440 21211 15 257 - - 11871 105 779

Gallande nivaer av 6versakerheter visar analys genomford i december 2016 att nivaderna befinner sig
pa betryggande niva.
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C.4 Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk menas risken att foretagets maojlighet att na sina mal paverkas till fljd av att
finansiella transaktioner inte kan fullgéras eller endast till avsevard merkostnad, forlust eller o6nskad
riskexponering.

Likviditetsrisk uppstar bade fran illikvida placeringstillgangar (marknadslikviditetsrisk) samt fran

forandringar i positiva och negativa kassafloden, exempelvis som resultat av forandringar av frekvens
eller storlek av upphorda premieinbetalningar eller intréffade storre skador eller katastrofer.
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Det 6vergripande malet avseende foretagets likviditetshantering ar att sékerstélla en betryggande
position av likvida medel for att vid var tidpunkt klara den dagliga driften och for att técka risker och
ataganden i verksamheten. Foretagets likviditetsrisk anses vara av ringa betydelse i den totala
riskbilden.

Foretaget likviditetsrisk hanteras framst genom de principer, processer och instruktioner som ges av
foretagets kapitalhanteringspolicy samt riktlinjer for likviditetshantering. | tillagg till dessa styrs
foretagets likviditetsrisk dels genom foretagets placeringspolicy, vilken anger krav pa
placeringstillgangarnas likviditet, samt de villkor som gaéller vid tecknande av férsakring.

Foéretagets likviditet samt likviditetsrisker analyseras och f6ljs upp I6pande med hjélp av ett sarskilt
matt kallat "kassalikviditetsriskmatt”. Detta matt beraknas pa kort (0-1 manader) och lang sikt (0-12
manader) och utgar fran dagens position av likvida tillgdngar med beaktande av prognosticerade
kassafloden.

For bedomning av riskers paverkan pé foretagets likviditet analyseras mattet i ett forvantat scenario
samt i ett stressat scenario. | handelse att prognosen for foretagets kassalikviditetsriskkvot visar att
kvoten gar under dess limit ombeds kapitalférvaltningen likvidera en tillracklig mangd tillgangar for att
mota det 6kade behovet.

Utover analys och uppféljning av matchningen mellan in- och utfléden samt likviditetsbuffert pa
foretagsniva sakerstalls aven genom foretagets placeringspolicy att placeringstillgangarnas
aggregerade likviditet skall vara mycket god och darmed av sadan art att de utan risk for onddiga
vardeforluster kan likvideras pa kort till medellang sikt for att moéta storre utfldden. Placeringspolicyn
staller krav pa att styrelsen och verkstallande direktoren regelbundet ska erhalla varderingar och
bedémningar avseende likviditetsrisk.

Vid dessa varderingar och bedémningar goérs en analys av "Marknadslikviditetsriskkvoten” definierad
som tillgdngar som utan marknadspaverkan kan avyttras under féljande sex manader i férhallande till
forsakringsskuldens forvantade kassafloden under de kommande fem aren.

Folksam Liv mater likviditetsrisken kontinuerligt m h a definierade riskmatt enligt ovan. Per 2016-12-
31 uppfylldes de faststallda kraven pa kassalikviditetsriskkvoten och kraven p& marknadslikviditet, i
enlighet med foretagets placeringspolicy och riktlinjer for likviditetsriskhantering.

Folksam Livs férvantade vinst inkluderad i framtida premier for dvrig livférsakringsverksamhet
kommer fran produkter i affarsgren 30, traditionell forsakring. Vinsten kommer i huvudsak fran premier
som forvantas inbetalas till traditionell kapitalforsakring och har kvittats mot forluster fran premier som
forvantas inbetalas till traditionell pensionsférsakring inom samma homogena riskgrupp. Vinster
uppstar da nuvardet av framtida kassafléden p g a férvantad premieinbetalning ar lagre an nuvéardet
av dessa framtida premieinbetalningar.

Den forvantade vinsten uppgar till 88 miljoner kronor per 2016-12-31 vilket utgor en mindre del av
kapitalbasen och innebar en marginell likviditetsrisk.

C.5 Operativ risk

Folksam Livs hantering av operativa risker utgar fran ett kontinuerligt arbete med att systematiskt
identifiera handelser som, om de intraffar, kan paverka foretagets mojligheter och férmaga att nd
saval kortsiktiga som langsiktiga mal och att uppratthalla god internkontroll. Utgangspunkt vid
riskidentifiering &ar en aktuell omvérldsanalys och nuldgesbeddmning av féretagets verksamhet,
inklusive intraffade incidenter. Identifierade risker analyseras och konsekvens, sannolikhet och
eventuell samverkan for de handelser/risker som identifieras véarderas. Baserat pa analysens resultat
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tas underlag fram for beslut om hur riskerna ska hanteras samt utgér underlag for bedémning av
foretagets totala exponering mot operativa risker.

| samband med foretagets affarsplanering genomfors identifiering och analys av operativa risker som
uppstar till foljd av de initiativ och méal som ges av affarsplanen med syftet att utgéra underlag beslut
om &tgarder att implementera under affarsplaneringsperioden for att bibehalla exponeringen mot
operativa risker inom foretagets riskaptit.

Foéljande tekniker tillampas for att hantera identifierade operativa risker:

e Riskacceptans
Risken kan accepteras pa sin nuvarande niva, om konsekvensen ar Iag eller om risken ligger
inom riskaptiten och det inte bedéms vara ekonomiskt motiverat att reducera den. Att
acceptera en risk innebdr att inga specifika atgarder planeras eller genomfors for att paverka
risken. Risken ska dock fortsatt bevakas vilket innebér I6pande uppféljning av att risken ligger
inom riskaptiten.

e Riskreducering
Risken ska reduceras om den inte bedoms vara 6nskvard eller acceptabel pa sin nuvarande
niva och ligger utanfor foretagets riskaptit. Atgarder ska da vidtas som péaverkar
sannolikheten for att risken intraffar eller reducerar konsekvenserna om den intréffar.

¢ Riskeliminering
Risken ska elimineras, om den ligger utanfor foretagets risktolerans och det inte finns nagot
varde av att exponera sig for risken. Det innebar att de aktiviteter som ger upphov till risken
ska avslutas.

Foretaget mater de operativa riskerna pa tva satt:

e Genom att med hjalp av Solvens ll-regelverkets standardformel berdkna operativa riskers
paverkan pa foretagets kapitalbas.

e Genom att beddma sannolikheten for att risken ska intraffa samt den negativa konsekvensen
for foretaget, om risken intréffar. Som stdd for bedémningen finns en séarskild skala dar
konsekvenserna beddéms utifran tre perspektiv: kundpaverkan, finansiell paverkan och
varumarke.

Operativa riskers paverkan pa kapitalbasen enligt Solvens ll-regelverkets standardformel per 2016-
12-31 uppgick till 288 miljoner kronor. Foljande materiella operativa risker har identifierats inom
ramen for foretagets riskhanteringsprocess:

e Dataintrang
I och med den 6kade digitaliseringen och antalet uppkopplade enheter 6kar risken for digitala
attacker mot foretag och viktiga samhallsfunktioner. IT-attacker mot flera svenska mediehus,
banker och internetleverantorer, sker nu nastan dagligdags.

o Datakvalitet
Hog kvalitet i data ar en nédvéandig forutsattning for en god féretagsstyrning och for att
foretaget ska kunna fullgéra sina ataganden.

e Forandringsformaga
Var omvarld ar i konstant forandring. Nya regleringar for finansbranschen, modern teknik och
dess tillampningar inom finansiella tjanster, ar nagra omraden som stéller stora krav pa
anpassning av erbjudanden, kompentens, system och processer.

e Personberoenden
Forsakringsféretagen var tidiga med att ta hjalp av datorer for att effektivisera berakningar
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och informationshantering. Delar av de tidiga datorstdden finns fortfarande inbyggda i en del

processer dar kompetensen kring programmeringssprak ar begransat till ett fatal personer.
e Hallbarhet

Inom begreppet héllbarhet ryms flera omraden: miljoéfragor, manskliga rattigheter, etik,

korruption, mangfald, etc. For foretaget ar dessa fragor viktiga av flera anledningar, bl a

avseende placeringar eller vilka produkter och tjanster vara kunder kommer behéva i

framtiden.

C.6 Ovriga materiella risker

C.6.1 Affarsrisk

Affarsrisk identifieras, analyseras och hanteras lIépande inom verksamheten med syfte att forsta och
effektivt agera pa potentiella férandringar i féretagets omvarld. Affarsrisker kan exempelvis uppsta till
foljd av innovationer och marknadsférandringar, regelverksforéandringar, makroekonomiska och
politiska handelser eller vid strategiska och affarsrelaterade beslut. Affarsriskerna paverkas av
foretagets formaga att hantera forandringar.

Vilka atgarder som ar lampliga for att reducera affarsrisker beror pa riskens art men skall i alla lagen
vara effektivt utformade. Med effektiva menas i detta sammanhang att de bl a i méjligaste man ska
sakerstalla att forsakringstagarnas intressen tillgodoses och kan implementeras pa ett satt som inte
leder till onddig kortsiktig forhojd riskexponering eller onédiga vardeforluster for foretaget.

Affarsrisker bedoms regelbundet utifrdn sannolikheten att risken intraffar samt konsekvensen for
foretaget, skulle den komma att intraffa. | samband med foretagets process for framéatblickande
analys inom ramen for foretagets egen risk- och solvensbeddémning sammanstélls och analyseras
scenerier som stracker sig over affarsplaneringsperioden. Dessa scenarier baseras bl a pa foretagets
identifierade affarsrisker. Genomford scenarioanalys ger ledning och styrelse en god forstaelse for
omvarldsforandringars, och darmed aven affarsriskers, potentiella paverkan pa foretagets finansiella
position.

Under 2016 identifierades 6vergripande materiella affarsrisker med potentiell negativ paverkan pa
foretagets solvens. De huvudsakliga affarsrisker som identifierats ar att effekterna av en tkad
digitalisering av forsakringsbranschen, dndrade mdjligheter att bedriva affaren genom att
samarbetspartners vander sig till andra aktdrer Dessa identifierade risker kan leda till ett foretaget
tappar affarsvolymer samt 6kat behov av investeringar med 6kade kostnader som resultat.
Affarsriskerna risker ingar ocksé i de scenerier som analyserades i foretagets egna risk- och
solvensbeddmning.

C.6.2 Finansiell koncentrationsrisk
Finansiell koncentrationsrisk avser risken att féretagets mojlighet att na sina mal paverkas till foljd av
otillracklig diversifiering av tillgdngar genom exponering mot emittent eller motpart.

Foretagets storsta koncentrationsrisker ar exponeringen mot svenska staten och Swedbank. Dessa
koncentrationer beaktas vid valet av placeringsinriktning och sarskilt vid sammanséttningen av
foretagets aktieportfolj. Aktieinnehavet i Swedbank ar ett strategiskt och langsiktigt innehav.
Foretaget mater finansiell koncentrationsrisk pa tva satt:

e Genom att med hjalp av Solvens ll-regelverkets standardformel berékna risken sprungen ur

stora koncentrationers paverkan pa foretagets kapitalbas. | standardformeln ingar en sarskild
modul for finansiell koncentrationsrisk. Denna omfattar enskilda exponeringar som éverstiger
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ett visst tréskelvarde i form av andel av balansomslutningen. Vardet av den enskilda
exponeringen som overstiger detta tréskelvarde stressas.
e Genom att regelbundet folja upp stora koncentrationer gentemot motparter och emittenter.

Stora koncentrationers paverkan pa kapitalbasen enligt Solvens ll-regelverkets standardformel per
2016-12-31 uppgick till 4 271 miljoner kronor.

D. Vardering for solvensandamal

D.1 Tillgangar

D.1.1 Allmanna varderingsprinciper

Varderingen av tillgangarna i Folksam Livs solvensbalansrakning bygger pa principer om vardering till
verkligt varde. Utgangspunkten ar varderingen av tillgdngar och skulder i de finansiella rapporterna
som sker i enlighet med IFRS, i forekommande fall med begrénsning enligt svensk lag.

Det basta beviset pa verkligt varde ar ett noterat pris pa en aktiv marknad. Om noterade priser inte
tillgangliga, kan verkligt varde faststallas genom hanvisning till priser for liknande instrument,
noterade priser eller nyligen genomforda transaktioner pa mindre aktiva marknader, eller modeller
som huvudsakligen anvander marknadsbaserade eller oberoende kallparametrar. Sddana parametrar
inkluderar, men ar inte begransade till varderingskurvor, yieldkurvor, kreditspread, diskonterade
kassafloden, aktier eller skuldpriser och vaxelkurser.

| Folksam Livs solvensbalansrakning sker vardering till verkligt varde huvudsakligen enligt noterade
priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar och skulder, s k standardvarderingsmetod.
Tillgdngar och skulder som varderas enligt alternativa varderingsmetoder kan delas in i tva grupper.
Antingen sker vardering utifrin marknadsdata i form av noterade priser for identiska eller liknande
tillgAngar och skulder pa inaktiva marknader, eller annan observerbar indata &n noterade priser t exl
rantor och avkastningskurvor. Om inte sddan information finns anvéands alternativa varderingsmetoder
som bygger pa indata som inte &r observerbara pd marknaden.

Folksam Liv féljer den s k 6vergangsregleringen for tjanstepensionsverksamhet. Balansrakningens
samtliga poster ar fordelade pa tjanstepensionsverksamhet och verksamhet avseende 6vrig
livforsakring. | tabellerna i detta avsnitt presenteras balansrakningarna for solvensandamal och
finansiell rapportering for Folksam Liv i sin helhet. Solvensbalansrakningens uppstallningsform
anvands vilket innebéar att det for vissa balansposter finns klassificeringsskillnader jamfort med
uppstéllningsformen enligt de finansiella rapporterna.

Nedanstaende tabell visar varderingsmetodernas fordelning per tillgangsslag.
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Alternativa varderingsmetoder

Justerade

Standard Baserad pa& kapital-
Varderingsmetoder solvensbalansrédkning  véarderings- Baserad p& annan data an andels-
2016-12-31, Mkr metod marknadsdata marknadsdata metoden Total
Fastigheter inklusive fastigheter for eget bruk - - 4484 - 4484
Aktier och andelar i dotterféretag och
intressefdretag - - - 10 150 10 150
Aktier 56 514 1002 5 - 57 521
Obligationer 93 908 275 - - 94 183
Investeringsfonder 4424 534 - - 4 958
Derivat 51 116 - - 167
Ovriga investeringar - 732 27 - 759
Tillg&ngar avseende indexreglerade avtal och
fondfoérséakringsavtal 638 - - - 638
Lan - 1399 2424 - 3823
Derivat -8 -48 - - -56

D.1.2 Skillnader i vardering for solvensandamal och i finansiell rapportering
Varderingen for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen enligt Folksam Livs finansiella

rapporter. Nedanstaende tabell visar materiella kategorier av tillgangar. En fullstéandig
solvensbalansrékning finns i bilaga 3.2, Balansrakning S.02.01.02.

Tillgangar enligt solvensbalansrakning och finansiella Solvens- Finansiella

rapporter 2016-12-31, Mkr balansréakning rapporter Skillnad
Fastigheter inklusive fastigheter for eget bruk 4 484 4 484 -
Akter och andelar i dotterféretag och intresseforetag 10 150 5790 4361
Aktier 57 521 57521 0
Obligationer 94 183 94 183 -
Investeringsfonder 4 958 4 958 0
Derivat 168 168 -
Ovriga investeringar 759 759 -
Tillgangar som innehas for indexreglerade avtal och

fondférsékringar 638 638 -
Lan 3823 3823 0
Aterforsakrares andel av férsékringstekniska avsattningar 305 321 -16

D.1.3 Fastigheter

| solvensbalansrakningen varderas samtliga fastigheter till verkligt varde genom kombination av
huvudsakligen en marknadsanpassad kassaflodeskalkyl och avkastningsmetoden med
nuvardesberakning av forvantade kassafloden. Varderingsteknikerna innebar att antaganden med
relevanta parametrar exempelvis diskonteringsranta, hyror, vakansgrad samt drifts- och
underhallskostnader anvands. Som grund for bedomningar om marknadens avkastningskrav ligger

ortsprisanalyser av gjorda jamforbara fastighetskop. Fastigheterna varderas pa motsvarande sétt i de

finansiella rapporterna. Fastigheternas hyresavtal ar klassificerade som operationell leasing.

D.1.4 Aktier och andelar i dotterforetag och intresseforetag

| solvensbalansrékningen varderas innehav i férsakringsféretag med den justerade
kapitalandelsmetoden. Detta innebér att vardering sker motsvarande kapitalandelen av
dotterforetagets solvensbalansrékning. Innehav i livférsakringsforetag som drivs med
vinstutdelningsfoérbud vérderas till ett belopp som motsvarar aktiekapitalet. Overskottet i e
vinstutdelande livforsakringsaktiebolag tillfaller forsakringstagarna i form av aterbaring och kan
sdledes inte disponeras av moderforetaget.
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Ovriga dotterforetag varderas enligt den justerade kapitalandelsmetoden med beaktande av Solvens
lI-regelverkets varderingsprinciper. Intresseforetag varderas enligt kapitalandelsmetoden enligt de
finansiella rapporterna med avdrag for eventuell goodwill och immateriella tillgangar.

| de finansiella rapporterna varderas innehav i dotterféretag till anskaffningsvarde efter avdrag for
erforderliga nedskrivningar. Intresseféretag varderas enligt kapitalandelsmetoden till moderféretagets
kapitalandel.

D.1.5 Aktier, obligationer, investeringsfonder, derivat samt évriga investeringar

Posterna aktier, obligationer, investeringsfonder, derivat och dvriga investeringar ar finansiella
instrument som i solvensbalansrakningen ar varderade till verkligt varde. Vardering sker i enlighet
med samma metoder som tillampas fér de finansiella rapporterna.

For finansiella instrument som ar noterade pa en aktiv marknad bestéams verkligt enligt noterad kurs
pa balansdagen. Ett finansiellt instrument betraktas som noterat pa en likvid marknad om noterade
priser med latthet finns tillgangliga pa en reglerad marknad, hos en handlare, maklare,
branschorganisation, féretag som tillhandahaller aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och
dessa priser representerar faktiska och regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa
affarsmassiga villkor.

Om marknaden for ett finansiellt instrument inte &ar aktiv, anvands en varderingsteknik for att ta fram
verkligt varde. De anvanda varderingsteknikerna bygger i s hog utstrackning som méjligt pa
marknadsuppgifter och foretagsspecifika uppgifter anvands i sé Iag grad som mégjligt.

Aktier varderas huvudsakligen med hjalp av noterade kurser pa aktiva marknader. Aktier som ar
officiellt noterade varderas med hjalp av senaste officiella kopkurs, i lokal valuta. Resterande innehav
varderas med alternativa varderingsmetoder baserade pa direkt eller indirekt observerbar indata.

Obligationer varderas huvudsakligen med hjalp av noterade kurser pa aktiva marknader. Bade
svenska och utlandska obligationer med officiell handel marknadsvarderas dagligen med hjalp av
senaste officiella kopkurs i lokal valuta. En mindre del av innehaven i obligationer varderas med
alternativa varderingsmetoder med allmant vedertagna varderingsmodeller som innebar att
kassafloden diskonteras till relevant varderingskurva samt en marknadsmassig justering med en
beddmd rimlig kreditspread.

Investeringsfonder utgors av vardepappersfonder samt specialfonder och alternativa
investeringsfonder. Ovriga investeringar bestar till huvudsaklig del av andra fonder som inte redovisas
som investeringsfonder. Vardering sker enbart med alternativa varderingsmetoder, p4 motsvarande
satt som i de finansiella rapporterna. Varderingarna baseras pa kurser och andelsvarden som erhalls
fran respektive fondforvaltare dar varderingen baseras pa marknadsvarden for de tillgangar som ingar
i respektive fond.

Derivat varderas huvudsakligen med alternativa varderingsmetoder. Vedertagna varderingsmetoder
for respektive instrument anvands, med anvandning av direkt eller indirekt observerbar data
exempelvis avkastningskurvor och valutakurser. Innehaven av derivat omfattar ranterelaterade derivat
som ranteswappar, aktierelaterade derivat som aktieindexoptioner, och valutarelaterade derivat som
valutaterminer. En mindre andel derivat som avser standardiserade derivatinstrument varderas till
verkligt varde enligt noterade priser pa aktiva marknader.
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D.1.6 Lan och hypotekslan

Lan och hypotekslan avser reverslan till foretag, inklusive lan till dotter- och intresseforetag, med eller
utan sakerhet i fast egendom. Vardering sker pa motsvarande satt som i de finansiella rapporterna till
nominellt belopp samt upplupen rénta, med avdrag for erforderliga nedskrivningar.

D.1.7 Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar

Aterforsakrares andel av férsakringstekniska avséattningar motsvarar aterforséakrares ansvar for
forsakringstekniska avsattningar enligt ingangna avtal. Folksam Liv har saval proportionella som icke
proportionella avtal. Aterférsakrares andel for 6vrig liviérsakringsverksamhet beréknas till verkligt
varde genom en realistisk vardering, en basta skattning av férvantade kassafloden. Diskontering sker
som huvudprincip med en riskfri rantekurva, som ar faststélld i EU-kommissionens delegerade
forordningar. For tjanstepensionsverksamhet varderas aterférsakrares andel av forsakringstekniska
avsattningar pa samma satt som i den finansiella rapporterna.

D.2 Forsakringstekniska avsattningar

D.2.1 Allmanna varderingsprinciper

| solvensbalansrakningen ar forsékringstekniska avsattningar for ovrig livforsakringsverksamhet
varderade till verkligt varde. Det innebér att en realistisk vardering, en bésta skattning, gors av
atagandena samt ett tillagg i form av en riskmarginal. Med realistisk vardering menas att
berakningarna gors med aktsamma, tillforlitliga och objektiva antaganden.

Vid varderingen av basta skattningen diskonteras férvantade kassafléden med en riskfri rantekurva.
Réantekurvan som anvands &r som huvudprincip baserad p& en rantekurva faststalld i EU-
kommissionens delegerade férordningar. Om denna av praktiska skal inte ar mojlig att tillampa
anvands en rantekurva som ar publicerad av Eiopa alternativt framtagen efter anvisningar fran Eiopa.
Mer information om berékningsgrund och metod samt évriga huvudsakliga antaganden som anvands
vid vardering av basta skattningen redovisas nedan under rubrik for respektive affarsgren.

Riskmarginalen beréknas som forvantat nuvarde av kostnaden for att halla ett kapital som motsvarar
solvenskapitalkravet for andra risker &n marknadsrisker och motpartsrisker i finansiella avtal under
forsakringsavtalens aterstaende |optid. Den ranta som anvéands for berakning av
kapitaliseringskostnaden ar angiven i EU-kommissionens delegerade férordning.

For premie- och reservrisk inom skadefoérsakring, berdknas framtida solvenskapitalkrav med
standardformeln. For 6vriga risker berdknas framtida solvenskapitalkrav proportionellt mot s k
riskdrivare som projiceras under aterstdende l6ptid. Den metod som Folksam Liv anvander sig av &r
att skatta framtida solvenskapitalkrav genom att anta att de utvecklas pa samma satt som basta
skattningen for relevant delbestand.

Riskmarginalen pa enskilda affarsgrenar ar den totalt beraknade riskmarginalen fordelad
proportionellt mot beréknad riskmarginal for respektive affarsgren.

| tabellen nedan ingar Folksam Livs totala &taganden och har visas skillnader mellan avsattningar
varderade i Folksam Livs solvensbalansrékning och avsattningar varderade enligt finansiella
rapporter. For tjnstepensionsverksamheten géller att férsakringstekniska avsattningar i
solvensbalansrakningen & desamma som i de finansiella rapporterna. For information rérande
forsakringstekniska avsattningar for tjnstepensionsférsékringar hanvisas darfor till not 1
Redovisningsprinciper och till not 36-40 i Folksam Livs arsredovisning.
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Forsakringstekniska Av- Summa

avsattningar enligt finansiella séattningar varav Skillnader Skillnader i basta Risk- Av-
rapporter och Solvens Il 2016, finansiella tjanste- varav i metoder antaganden skattning marginal sattningar
Mkr rapporter pension o6vrigliv  ovrig liv ovrig liv  ovrig liv ovrig liv  Solvens Il
Sjuk- och olycksfall 2126 - 2126 -571 - 1555 104 1659
Sjukforsékring 2748 2425 323 -4 -26 293 13 2731
Sjukaterforsakring 10 - 10 -2 0 8 1 9
Traditionell férsakring 101388 45482 55906 -33 -3 268 52 605 2053 100 140
Annan livférsékring 3410 244 3166 -2 623 -2 541 94 878
Fondférsékring och indexforsakring 1098 681 417 -45 - 372 34 1087
Summa 110780 48831 61949 -3278 -3297 55 374 2298 106 503

D.2.2 Traditionell férsakring

Basta skattningen ar skillnaden mellan férvantat nuvarde av beréaknade framtida utgifter och férvantat
nuvarde av beraknade framtida intakter. Berakningen sker som hogst pa avtalsnivd och hansyn tas till
I6pande premieinbetalningar och utgifter i form av férsakringsersattningar, driftskostnader,
avkastningsskatt och andra kostnader som kan uppkomma under férsékringsavtalens hela 16ptid. For
att skatta framtida forsakringsersattningar gors bl a antaganden om livslangd (dédlighet) och
forsakringstagarnas utnyttjande av avtalade optioner.

De dddlighetsantaganden som tillampas vid berakning av basta skattning motsvarar aktuell erfarenhet
inom Folksam Liv, kompletterade med arliga procentuella dodlighetsreduktioner for att uppskatta den
framtida dodligheten.

Antaganden om forsékringstagarnas utnyttjande av optioner att aterkopa, flytta och premieannullera
eller andra utbetalningstiden som tillampas ska baseras pa forsakringstagarnas beteende i Folksam
Liv. Antaganden om annullation av premier avser enbart annullation av Iopande premier, eftersom
engangspremier i serie inte ingar i reservberakningen. Antaganden om andrad utbetalningstid innebar
att hansyn tas till att en andel av férsakringstagarna, vid tidpunkten for utbetalning, foréandrar den
tidsperiod under vilken pensionen betalas ut.

For bestanden tillampas en kostnad som reducerar ranteantagandet, en kostnad som &r proportionell
mot kapitalvéardet pa utbetalningarna och en kostnad som &r proportionell mot inbetald premie.

Vid berakning av avkastningsskatt anvands ett antagande om statslaneranta. For att bestamma
antagandet anvands den statsobligationsranta som har en I6ptid narmast 10 ar. For
kapitalforsakringar géller att den antagna statslanerantan 6kas med 0,75 procentenheter, dock till
minst 1,25 procent. For pensionsférsakring ar motsvarande golv 0,5 procent. For forsakringar som ar
skatteklassade som pensionsférsakring tillampas skattesatsen 15 procent. For kapitalforséakringar
tillampas skattesatsen 30 procent.

D.2.3 Fondforsakring och indexforsakring

Basta skattningen beréaknas individuellt for varje avtal. Forvantade kassafléden skapas genom att de
varden pa forsakringarna som ar aktuella per berakningstidpunkten skrivs fram med hjalp av en
avkastningsranta, baserad pa rantekurvan som anvands vid diskontering. Hansyn tas aven till
framtida forsékringserséttningar, driftskostnader, avkastningsskatt och andra kostnader som kan
uppkomma med anledning av ingangna forsakringsavtal. For att skatta framtida
forsakringsersattningar gérs antaganden om dodlighet (livslangd). Vidare tas hansyn aven till att
forsakringsavtalen kan medge flytt och aterkdp. Foérvantade kassafldden diskonteras och nuvarden
berdknas och summeras.

Antaganden om dodlighet motsvarar aktuell erfarenhet inom Folksam Liv, kompletterade med arliga
procentuella dédlighetsreduktioner fér att uppskatta den framtida dédligheten.
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Vid berdkning av bésta skattning tillampas antaganden om forsékringstagarnas utnyttjande av
optioner att aterkopa eller flytta forsékringen. Antaganden ar baserade pa erfarenhet.

For bestandet tillampas ett antagande om driftskostnader som en fast kostnad per forsakring och ar.

Vid berakning av avkastningsskatt anvands ett antagande om statslaneranta. For kapitalforsakringar
galler att den antagna statslanerantan 6kas med 0,75 procentenheter, dock till minst 1,25 procent. For
pensionsforsakring ar motsvarande golv 0,5 procent. For forsékringar som &r skatteklassade som
pensionsforsakring tillampas skattesatsen 15 procent. For kapitalforsékringar tillampas skattesatsen
30 procent.

D.2.4 Annan livférsakring

Bésta skattningen beréknas med vedertagna forsakringsmatematiska metoder. For gruppférsakring,
som utgor merparten av affarsgrenen annan livforsakring, tillampas framst metoder som baseras pa
historik av utbetalda belopp. | basta skattningen tas aven hénsyn till nasta ars premier samt till dessa
antagna foérsakringsersattningar och driftkostnader.

Antaganden om skaderegleringskostnader baseras pa tidigare ars skaderegleringskostnader och en
uppskattning av den totala mangden skador som aterstar skador att reglera.

D.2.5 Sjukforsakring

Till sjukforsakring raknas sjuk- och premiebefrielseférsakring. Basta skattningen bestér av en
avsattning for kanda skador som baseras pa antagande om sannolikhet for avveckling genom
tillfrisknande och dodsfall. En avsattning gors ockséa for okanda skador, vilken ar baserad pa
avsattningen for kdnda skador. Vid berdkningen av bésta skattningen tas dven hansyn till att framtida
premieinbetalningar p& avtal dar Folksam Liv inte har mdgjlighet att andra premien &r otillrackliga.

Storst paverkan pa varderingen har antagandet om avveckling. Ovriga vasentliga antaganden &r
antaganden om skaderegleringskostnader.

Antaganden om skaderegleringskostnader baseras pa tidigare ars skaderegleringskostnader och en
uppskattning av den totala mangden skador som aterstar skador att reglera.

D.2.6 Sjuk- och olycksfallsférsakring

For sjuk- och olycksfallsforsakring tillampas vedertagna férsakringsmatematiska metoder som
baseras pa historik av utbetalda belopp. | basta skattningen tas dven hansyn till nasta ars premier
samt till dessa antagna forsakringsersattningar och driftkostnader.

Antaganden om skaderegleringskostnader baseras pa tidigare ars skaderegleringskostnader och en
uppskattning av den totala mangden skador som aterstar skador att reglera.

D.2.7 Skillnader i metoder och antaganden mot finansiella rapporter
Nedan beskrivna skillnader i metoder och antaganden géller for ovrig livférsakringsverksamhet.

| solvensbalansrakningen ar forsékringstekniska avsattningar varderade som en béasta skattning med
ett tillagg i form av en riskmarginal. | finansiella rapporter sker inte ndgon sadan uppdelning. Dar
berdknas istallet avsattningarna for 6vrig livférsékring med hjélp av betryggande antaganden, vilket
innebér att avséattningarna innefattar inbyggda sékerhetsmarginaler.

For traditionell livforsakring med villkorad aterbaring sker vardering i solvenbalansrakningen, till
skillnad fran varderingen i enlighet med IFRS, med hjalp av kassafloden.

51



Folksam Liv

| solvensbalansrakningen diskonteras, nuvardesberaknas, alla avsattningar. Affarsgrenar for vilka
avsattningar inte diskonteras inom finansiella rapporter &r annan livforsakring (framst
grupplivférsakring) och sjuk- och olycksfallsférsakring.

For vissa produkter inom affarsgren annan livférsakring och for sjuk- och olycksfallsférsakring skiljer
sig hanteringen at av vilka floden som ingar vid berakningen av forsakringstekniska avsattningar. |
basta skattningen ingar, till skillnad fran avsattningar i de finansiella rapporterna, forvantade premier
nastkommande ar samt till dessa premier forvantade framtida utgifter som forsakringsersattningar och
driftskostnader. For att avgdra huruvida framtida fléden ska var med i berdkningen, &r inom avtalets
granser, gors en bedémning utifrén ett antal av Solvens Il-regelverket specificerade kriterier.

Inom affarsgrenarna annan livférsakring och sjuk- och olycksfall férekommer det att éverskott satts av
som tilldelad aterbéring i den méan den ekonomiska stéllningen och resultatet for en verksamhetsgren,
liksom den ekonomiska situationen for foretaget som helhet, tillater detta. Overskottet ska pa sikt
aterforas till forsakringstagarna. | finansiella rapporter ar denna tilldelade aterbaring en
forsakringsteknisk avsattning oavsett nar i tiden aterféringen ar tankt att ske. Vid berakning av basta
skattningen ingar enbart tilldelad aterbaring som faller inom avtalets granser i forsakringstekniska
avsattningar.

De réantekurvor som anvands vid vardering av forsakringstekniska avsattningar i de finansiella
rapporterna och i solvensbalansréakningen skiljer sig at. Utéver olika rantekurvor ar den stora
skillnaden i antaganden &r att de sakerhetsmarginaler som finns vid vardering i finansiella rapporter
inte finns vid vardering for solvensandamal.

D.2.8 Osakerhet avseende vardering av forsakringstekniska avsattningar

Val av antaganden vid berékning av forsakringstekniska avsattningar har avgérande betydelse for
nivan. Oséakra antaganden medfor osakerhet i berakningen av avsattningarna.

Nar det galler langlevnadsrisker, och i viss man sjuklighetsrisker, finns av naturliga skal en stor
osakerhet. En vardering av langa ataganden innebaér t ex! att dodligheten méaste skattas for manga ar
framover. En osékerhet finns dven avseende avsattningar for framtida driftkostnader d& dessa skattas
for avtalens hela 16ptid.

Forsakringstekniska avsattningarnas kanslighet for férandring av dessa antaganden finns illustrerat i
avsnitt C.1 Forsakringsrisk.

D.2.9 Medel som kan aterkravas fran aterforsakringsforetag

Folksam Liv har ett aterforsakringsprogram som omfattar katastrofaterférsakring for olyckshandelser
med mer &n ett dodsfall. Aterférsakringsprogrammet omfattar ocksa individuell &terférsakring av
dodsfallsforsékringar med forhojd dodsfallsrisk respektive héga dodsfalls- och sjukfallsrisksummor,
samt aterforsakring av grupp sjuk- och olycksfallsrisker. Aterférsakringsprogrammet har storst
paverkan pa resultatet for riskforsakring. Katastrof- och koncentrationsrisker utvarderas lopande och
aterforsakringsprogrammet justeras vid behov.

D.3 Andra skulder

D.3.1 Allmanna varderingsprinciper

Varderingen av andra skulder i Folksam Livs solvensbalansrakning bygger pa principer om vardering
till verkligt varde. Varderingen utgar fran varderingen av andra skulder enligt de finansiella
rapporterna som sker i enlighet med IFRS, i forekommande fall med begransning enligt svensk lag.

52



Folksam Liv

D.3.2 Skillnader i vardering for solvensandamal och i finansiell rapportering

Varderingen for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen enligt de finansiella rapporterna.
Nedanstaende tabell visar materiella kategorier av andra skulder. En fullstandig solvensbalansrakning
finns i bilaga 3.2, Balansrakning S.02.01.02.

Andra skulder enligt solvensbalansréakning och Solvens- Finansiella

finansiella rapporter 2016-12-31, Mkr balansrékning rapporter Skillnad
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar 3436 80 3 356
Pensionsforpliktelser 71 11 60
Uppskjutna skatteskulder 814 656 158
Derivat 56 56 -

D.3.3 Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar

| posten andra avsattningar &n forsakringstekniska avsattningar avser 3 355 miljoner kronor
avsattning for ej forfallen aterbaring. Avsattningen utgors av den aterbaring pa avtal som [6pt till och
med rakenskapsaret som inte forvantas utbetalas till forsakringstagarna under det kommande aret.
Avséttningen véarderas till de ej forfallna beloppen vilket motsvarar varderingen i de finansiella
rapporterna. | de finansiella rapporterna ingar den ej forfallna aterbaringen i sin helhet bland
forsakringstekniska avsattningar.

D.3.4 Pensionsforpliktelser

Pensionsforpliktelser varderas i solvensbalansrékningen i enlighet med redovisningsstandarden IAS
19 Erséttningar till anstallda, vilket inte sker i de finansiella rapporterna dar Tryggandelagen tillampas
da det ar en forutsattning for skattemassig avdragsratt for pensionskostnaderna.
Pensionsforpliktelserna i Folksam omfattar avgiftsbestamda och férmansbestamda pensionsplaner
reglerade genom kollektivavtal samt individuella pensionsutfastelser. De formansbestamda
pensionsplanerna ar tryggade genom avsattningar till Konsumentkooperationens pensionsstiftelse
eller genom forsakring.

Som avgiftsbestdmda pensionsplaner klassificeras de planer dér Folksams forpliktelse ar begréansad
till de avgifter foretaget atagit sig att betala. Avgifterna redovisas som en kostnad i de finansiella
rapporterna.

Forpliktelse avseende férmansbestamda planer beréknas separat for varje plan genom en
uppskattning av den framtida ersattning som de anstallda intjanat. Denna ersattning diskonteras till ett
nuvarde. Diskonteringsrantan ar rantan pa balansdagen pa en svensk bostadsobligation med en
I6ptid som motsvarar koncernens pensionsforpliktelser. Berdkningen av pensionsforpliktelsen sker
med ett antal antaganden om bl a forvantad livslangd, inflation, forvantad avkastning pa
forvaltningstillgangarna samt forvantad kostnad for I6nedkningar. Nettoforpliktelsen utgérs av
nuvardet av forpliktelsen, med beaktande av verkligt varde pa forvaltningstillgangarna.

| Folksam Livs finansiella rapporter redovisas pensionsforpliktelser som avser ej tryggade forpliktelser
enligt kollektivavtal. Personer fodda 1955 och tidigare kan g& i pension vid 62 ars alder. Berékningen
av forpliktelsen sker med ett antagande om hur stor andel som véljer att ga i fortida pension.

D.3.5 Uppskjutna skatteskulder

Uppskjuten skatt beraknas for samtliga tillgangar och skulder, inklusive forsakringstekniska
avsattningar, i enlighet med samma metod som tillampas for de finansiella rapporterna. Uppskjuten
skatt berédknas med utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och skatteméssiga
varden pa tillgangar och skulder med tillampning av de skattesatser och skatteregler som ar
beslutade eller aviserade per balansdagen. For obeskattade reserver i form av periodiseringsfond
berdknas uppskjuten skatt vilket inte sker i de finansiella rapporterna.
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Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéara skillnader och underskottsavdrag
redovisas endast i den man det &r sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa
uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre bedéms sannolikt att de kan utnyttjas.

D.4 Alternativa varderingsmetoder

D.4.1 Allmanna principer

Folksam Liv tillampar alternativa varderingsmetoder vid vardering till verkligt varde for samtliga
innehav i fastigheter och 6vriga investeringar samt for vissa innehav i aktier, investeringsfonder,
obligationer och derivat.

Tillgdngar och skulder som varderas enligt alternativa varderingsmetoder kan delas in i tv& kategorier
beroende pa i hur htg grad marknadsdata anvands vid varderingen. Sa langt det ar majligt anvander
Folksam Liv relevanta marknadsdata i form av noterade priser for identiska eller liknande tillgangar
och skulder pa inaktiva marknader, eller annan observerbar indata an noterade priser t ex rantor och
avkastningskurvor. For innehav dar det inte finns tillgang till sddan information anvands alternativa
varderingsmetoder som bygger pa indata som inte ar observerbar pd marknaden. | avsnitt D.1.1 dar
tabellen visar fordelningen per tillgangsslag och kategori av alternativ varderingsmetod framgar det att
vardering for finansiella instrument till storsta delen sker med varderingsmetoder som ar baserade pa
marknadsdata. Vardering till verkligt varde i solvensbalansrakningen av tillgangar och skulder med
anvandning av alternativa varderingsmetoder sker pad samma satt som i de finansiella rapporterna.

Vardering av tillgangar som saknar noterade kurser pa en aktiv marknad innebér alltid en osakerhet
om varderingen motsvarar vad som skulle erhdllas om tillgangarna avyttrades. Det finns oséakerhet i
anvanda varderingsmodeller, exempelvis vad géller tillférlitighet avseende de antaganden som
anvands. Om stora innehav ska avyttras vid samma tillfalle finns aven en likviditetsrisk. Genom att
anvanda varderingsmetoder som i mdjligaste man féljer etablerad branschpraxis pa respektive
marknader avser Folksam Liv sakerstélla att varderingarna ger en rattvisande bild av det verkliga
vardet pa respektive investering. Tillampning och utveckling av praxis for varderingsmetoder foljs
genom engagemang i gjorda investeringar samt genom bevakning av utvecklingen inom respektive
bransch.

D.4.2 Fastigheter

Samtliga fastighetsinnehav véarderas med alternativa varderingsmetoder. Vardering sker med
kassaflédesanalys vilket ar den mest anvanda metoden p& marknaden och anvander flest parametrar
dar Folksam Liv har kontroll. Vid vardering med kassaflodesanalys anvénds ett antal antaganden som
bl a omfattar inflationsantagande, kalkylranta, direktavkastning, l&ngsiktigt vakansgrad och
marknadshyra. Vidare gors antaganden for drifts- och underhallskostnader samt investeringar.

En viss grad av osékerhet foreligger alltid vid vardering till verkligt varde dar alternativa
varderingsmetoder anvands. Osékerheten &r olika stor beroende pa typ av fastighet, lage och
marknad. | avsnitt C.2.4 Fastighetsprisrisk illustreras kénslighet i varderingarna av fastigheter genom
procentuell forandring av marknadsvardet.

D.4.3 Aktier

Folksam Liv tillampar i férsta hand varderingsmetoder som i mojligaste man beaktar marknadsdata.
Véarderingsmetoderna omfattar kassaflédesvarderingar som beaktar branschanpassade parametrar
avseende exempelvis intékter, kostnader, finansiering och investeringar for respektive innehav.
Diskontering sker med en bedémd kalkylranta.

Vardering av aktier som saknar noterade kurser pa en aktiv marknad innebar en osakerhet om
varderingen motsvarar vad som skulle erhdllas om aktiernas avyttrades. Det finns osékerhetsfaktorer
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avseende tillforlitigheten i anvanda antaganden samt varderingsmodeller. For stora innehav som ska
avyttras vid samma tillfélle finns alltid en likviditetsrisk. K&nslighet i vardering av onoterade aktier
illustreras i avsnitt C.2.2 Aktiekursrisk dar en procentuell férandring av marknadsvéardet visas.

D.4.4 Obligationer

Vardering till verkligt varde sker dels utifran kurser och andelsvarden erhallna fran fondforvaltare, dels
utifrdan marknadsrantor samt kreditspread. Vardering sker enligt allmant vedertagna
varderingsmodeller som innebar att kassafléden diskonteras med relevant réntekurva.

Vardering av obligationer med alternativa varderingsmetoder innebar en osékerhet om varderingen
motsvarar vad som skulle erhallas vid forsaljning. Tillforlitligheten i anvanda antaganden samt val av
varderingsmodeller som anvands for vardering utgoér osékerhetsfaktorer. For stora innehav som ska
avyttras vid samma tillfélle finns alltid en likviditetsrisk. K&nslighet i varderingen illustreras genom en
procentuell férandring av marknadsvardet i avsnitt C.2.3 rénterisk och C.2.5 spreadrisk.

D.4.5 Investeringsfonder samt dvriga investeringar

Investeringsfonder och 6vriga investeringar varderas med varderingsmetoder som ar vedertagna pa
marknaden. Varderingen baseras pa kurser och andelsvarden som erhalls fran respektive
fondforvaltare. For private-equityfonder foljer varderingen IPEVCs (International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines) principer eller likvérdiga varderingsprinciper som i forsta hand
ska vara baserade pé transaktioner med tredje part, tillgangliga marknadspriser men @ven andra
varderingsmetoder exempelvis diskonterat kassaflode, substansvarderingsmetoden och
multipelvardering. Vardering av fastighetsfond-i-fonder féljer INREVs principer (Investors in Non-listed
Real Estate Vehicles) eller likvardiga principer.

Da alternativa varderingsmetoder anvands foreligger viss osakerhet avseende varderingen.
Osékerheten varierar med radande marknadssituation, dels mellan olika underliggande tillgangar,
dels dver tid mellan varje underliggande tillgang. | avsnitt C.2.2 aktiekursrisk askadliggors
osakerheten genom att en procentuell férandring av marknadsvardet visas.

D.4.6 Derivat

De alternativa varderingsmetoder som anvands for vardering av derivat &r baserade pa indata som ar
observerbara pa marknaden. For respektive innehav av derivat sdsom valutaterminer, ranteswappar
och swaptions anvands relevant indata exempelvis valutakurser, rantor, avkastningskurvor och
kreditspread i vedertagna varderingsmodeller.

Vardering till verkligt varde av derivat med alternativa varderingsmetoder innebér att det finns viss
osakerhet i varderingen, hanforlig till anvanda antaganden och varderingsmodeller. | avsnitt C.2
marknadsrisk visas kanslighet i vardering av derivat hanférliga till respektive risk som en procentuell
forandring av marknadsvardet.

E. Solvenssituation

E.1 Kapitalbas
E.1.1 Beskrivning av kapitalbas

Folksam Liv bedriver dels verksamhet inom livférsakring och skadeférsékring, dels tjanstepensions-
verksamhet som omfattas av en sarskild 6vergdngsreglering.
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Kapitalbasen framgar av foljande tabell:

Kapitalbas, Mkr 2016-12-31
Overskottsmedel 26 185
Avstamningsreserv 7 900
Tjanstepensionsverksamheten 36414
Total kapitalbas 70 500

Den totala kapitalbasen i Folksam Liv som uppgick till 70 500 miljoner kronor per 2016-12-31, bestar
till stérsta delen 6verskottsmedel i konsolideringsfonden. Kapitalbasen utgoérs av s k priméarkapital
som ar av hogsta kvalitet vilket betyder att det inte finns nagra begransningar vad galler
forlusttackningskapacitet.

Eget kapital och obeskattade reserver i arsredovisningen uppgick till 65 476 miljoner kronor 2016-12-
31. Skillnaden mot kapitalbasen utgors i forsta hand av avstamningsreserven, uppgaende till 7 900
miljoner kronor, som bestar av skillnader i vardering av tillgangar och skulder i
solvensbalansrakningen och balansrakningen i arsredovisningen. Varderingsskillnaderna hanfors
framst till en omvéardering av innehav i fastighetsforetag till marknadsvarde samt omvéardering av
forsakringstekniska avséattningar i solvensbalansrékningen.

Den positiva skillnaden mellan tillgangar och skulder hanforliga till tjianstepensionsverksamheten
redovisas som en separat post i kapitalbasen och uppgick till 36 414 miljoner kronor per 2016-12-31.

E.1.2 Hantering av kapitalbas

Overgripande principer for kapitalhanteringen i Folksam Liv har faststéllts av styrelsen. Det interna
regelverket syftar till att sakerstalla att foretaget ar andamalsenligt kapitaliserat for att vid var tidpunkt
klara den dagliga driften, tacka risker och ataganden i verksamheten (inklusive uppfyllandet av
kapitalkraven) samt skapa god avkastning for befintliga och framtida kunder i féretaget. Detta
sakerstalls genom regelbunden utvardering av kapitalmal och analys av solvenssituationen.

Kapitalhanteringsprocessen ar samordnad med affarsplaneringsprocessen, den egna risk- och
solvenshedémningen samt foretagets riskhanteringssystem. For den finansiella risk- och
kapitalstyrningen finns kapitalmal definierade. Riskaptiten far inte vara stérre an de gransvarden som
ges av den av styrelsen faststéllda risktoleransen. Risktoleransen kompletteras med ett system for
tidig varningssignal om att risknivan kan vara pa vag att verskrida risktoleransen. Vid en tidig
varningssignal initieras en sarskild hanteringsprocess.

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

E.2.1 Solvenskapitalkrav

Det totala kapitalkravet i Folksam Liv bestar dels av ett solvenskapitalkrav (Solvency Capital
Requirement, SCR) for liv- och sjukférsakringsverksamheten, som berdknas enligt de nya Solvens II-
regelverket, dels ett kapitalkrav for tjanstepensionsverksamheten, som beréknas enligt aldre
bestammelser med den sarskilda 6vergangsregleringen.

Totalt kapitalkrav uppgick per 2016-12-31 till 17 924 miljoner kronor, varav 2 178 miljoner kronor ar
kapitalkrav for tjanstepensionsverksamhet och 15 746 miljoner kronor ar SCR for liv- och
sjukforsakringsverksamheten. Det storsta bidraget till kapitalkravet &r SCR fran marknadsrisk och
teckningsrisk inom livférsékring om 18 056 miljoner kronor. | sammanrékning av SCR, avgick 2 896
miljoner kronor i diversifieringseffekt. Se tabell nedan fér SCR per riskmodul i standardformeln.

| samband med berékning av SCR for livférsakringsverksamheten har Folksam Liv anvant en
forenklad metod fér berdkning av katastrofrisk. Férenklingen bedéms ge en forsumbar skillnad jamfort
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med standardformeln. Folksam Liv anvander inga foretagsspecifika parametrar vid berékning av SCR
for skadeforsékringsverksamheten. Folksam Liv tillampar inte heller den s k durationsbaserade
aktiekursriskmetoden.

Kapitalkravet for tjanstepensionsverksamheten uppgick till 2 178 miljoner kronor. Det totala
kapitalkravet i Folksam Liv uppgick darmed till 17 924 miljoner kronor per 2016-12-31.

Totalt solvenskapitalkrav for Folksam Liv framgar av foljande tabell:

Solvenskapitalkrav, Mkr 2016-12-31
Marknadsrisk 14 381
Motpartsrisk 145
Teckningsrisk for livforsakring 3674
Teckningsrisk for sjukforsékring 643
Diversifieringaeffekt -2 896
Primart kapitalkrav 15948
Operativ risk 288
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter -489
SCR for liv- och sjukférsakring 15 746
Kapitalkrav fran tjanstsepensionsverksamhet 2178
Totalt kapitalkrav 17 924

E.2.2 Minimikapitalkrav
Minimikapitalkravet uppgick till 4 481 miljoner kronor per 2016-12-31.

For livforsakringsverksamheten beraknas ett s k linjart kapitalkrav baserat pd avsattningarna samt en
andel av positiva risksummor. For skadeférsakringsverksamheten tar det linjara kapitalkravet hansyn
till avsattningarna samt premieinkomster de senaste 12 manaderna. Berakningarna summeras till ett
totalt minimikapitalkrav.

E.3 Solvenssituation

Folksam Liv &r valkonsoliderat utifrdn de legala kapitalkraven. Solvenskvoten (kapitalbasen stalld i
relation till kapitalkravet) uppgick per 2016-12-31 till 3,93 vilket innebér att kapitalbasen overstiger de
kapitalkrav som stélls pa verksamheten.

Solvenskvoten utgdrs av en sammanvagning av solvenskvoten for liv- och sjukférsakrings-
verksamheten (2,16) och solvenskvoten for tjanstepensionsverksamheten (17,72). For tjanste-
pensionsverksamheten, som omfattas av sarskilda évergangsregler, tillampas aldre bestammelser for
berékning av kapitalbas och kapitalkrav.

Solvenssituationen for Folksam Liv framgar av foljande tabell:

Solvenssituation, Mkr 2016-12-31
Kapitalkrav 17 924
Solvenskvot 3,93
Minimikapitalkrav 4481
Minimikapitalkvot 15,73

For ytterligare information se bilaga 3.2, Kapitalbas S.23.01.01, Solvenskapitalkrav S.25.01.21 och
Minimikapitalkrav S.28.02.01.
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Sammanfattning

Folksam Fondforsakring AB (publ) (Folksam Fondférsakring), org nr 516401-8607, erbjuder ett
kvalitetssékrat och guidat fondutbud inriktat pa sparande till pensionen. Folksam Fondforsékring
tillampar aldre bestammelser om berékning och rapportering av solvens pa tjanstepensions-
verksamheten och det nya solvensregelverket (Solvens Il) pa den 6vriga livférsakringsverksamheten.

Forsaljningen (premieinkomsten) under aret uppgick till 13 814 tkr och Folksam Fondforsakrings
intakter (avgifter och provisioner) till 584 299 tkr. Féretagets férsakringsresultat uppgick till 109 740 tkr
och investeringsresultatet till -12 412 tkr. Den negativa kapitalavkastningen forklaras bl a av negativ
ranta pa foretagets rantebarande placeringar.

Folksam Fondforsakrings foretagsstyrningssystem ar uppbyggt kring en anpassad struktur fér
bolagsstyrning, riskhantering och internkontroll. Féretaget har interna regler och processer for
lamplighetsprovning av personer i féretagets ledning och personer som ansvarar for centrala
funktioner. Foretaget har vidare en restriktiv hallning till rrliga ersattningar gallande ledande
befattningshavare och anstallda som kan paverka risknivan i foretaget. Risk- och kontrollorganisa-
tionen i Folksam Fondforsakring bygger pa tre ansvarslinjer som inkluderar verkstallande direktérens
risk- och kontrollfunktioner (aktuariefunktionen, riskfunktionen och funktionen for regelefterlevnad)
samt styrelsen kontrollorgan (internrevisionen). Internkontrollsystemet omfattar alla vasentliga
processer i foretaget, daribland processen for finansiell rapportering och tillsynsrapportering.
Utlaggning av verksamhet som ar av vasentlig betydelse for férsékringsrorelsen sker enligt en
sarskild process for hantering av uppdragsavtal.

Folksam Fondfdrsakring har under 2016 genomfért en egen risk- och solvensbeddmning for den
treériga affarsplaneringsperioden 2017-2019. Bedémningen baseras pa scenarier och stresstester
avseende mojliga forandringar i foretagets interna och externa miljo. Styrelsen ar ansvarig for att
foretagets egen risk- och solvensbedémning genomférs minst arligen.

Folksam Fondférséakring &r exponerat for olika forsakringsrisker som hanger samman med forsakrade
handelser och produkternas utformning. Riskreducering sker genom aterforsakringsprogram.
Foretaget ar aven exponerat mot marknadsrisk (risken for att vardet pa foretagets investeringar
minskar). Riskerna &ar dock begransade p g a att forsakringstagarna star den finansiella risken i
fondforsakringstillgdngarna.

Varderingen av foretagets tillgangar och skulder for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen
i foretagets finansiella rapporter. | Folksam Fondforsékrings solvensbhalansrakning sker varderingen
av tillgangarna huvudsakligen till verkligt varde enligt noterade priser pa aktiva marknader. De
forsakringstekniska avsattningarna for évrig livférsakringsverksamhet berédknas som skillnaden mellan
forvantat nuvarde av berédknade framtida utgifter och férvantat nuvarde av berdknade framtida intékter
hanférliga till férsakringsavtalen (basta skattning) och en riskmarginal. For tjanstepensions-
verksamheten bestar de forsakringstekniska avsattningarna av fondférsakringsatagandena, dar
avsattningarna varderas till fondandelarnas verkliga varde enligt aktuell kdpkurs per balansdagen.

Skillnaden mellan det verkliga vardet pa foretagets tillgangar och skulder bendmns kapitalbas. Vid
arets utgang uppgick kapitalbasen i Folksam Fondforsékring till 1 925 424 tkr. Kapitalbasen 6versteg
med god marginal det legala kapitalkravet i Folksam Fondférsakring som uppgick till 1 301 433 tkr.
Kapitalbasen stalld i relation till de legala kapitalkravet (solvenskvoten) uppgick till 1,48.
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A. Verksamhet och resultat

A.1 Verksamhet

Folksam Fondfoérsakring &r ett helagt dotterforetag till Folksam émsesidig livforsékring (Folksam Liv).
Folksam Fondforsakring erbjuder fondforsakringsprodukter (sparandeférsakring) déar kunden sjalv
bestammer risknivan genom att vélja vilka fonder dennes kapital ska placeras i. Folksam
Fondforsakrings tjanstepensionsverksamhet och 6vrig livférsakringsverksamhet bedrivs med
inriktning pa den svenska marknaden. Den huvudsakliga affarsgrenen ar fondférsakring och
indexforsakring (affarsgren 31).

| enlighet med 6vergangsregleringen i svensk lag omfattas inte tjanstepensionsverksamheten i
Folksam Fondforsakring av det nya Solvens ll-regelverket. Det innebér att tjanstepensionsverksam-
heten i redovisas atskilt fran den dvriga verksamheten i Solvens lI-rapporteringen.

Finansinspektionen har tillsynsansvar 6ver Folksam Fondforsakring. Kontaktuppgifter:
Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm. E-post: finansinspektionen@fi.se. Telefon: 08-408
980 00.

Folksam Fondfdrsakrings revisionsbolag ar KPMG AB, Box 3018, 169 03 Stockholm.

A.2 Forsakringsresultat
Forsakringsresultatet for 2016 uppgick till 109 740 tkr varav tjanstepensionsverksamheten bidrog med
52 652 tkr och den dvriga livforsakringsverksamheten med 57 088 tkr.

Foretagets huvudsakliga intakter utgors av avgifter och provisioner. Dessa uppgick till 584 299 tkr
totalt. Driftskostnader uppgick totalt till 462 729 tkr. Kostnaderna for anskaffning har minskat betydligt
fran foregaende ar.

En sammanstéllning av forsakringsresultatet ges i nedanstaende tabell. Tjanstepensionsverksam-
heten sarredovisas i tabellen.

Tjanste-
Forsékringsresultat 2016, Tkr Sjuk Fond och index pension Total
Premieinkomst (f e r) -282 2611 11485 13814
Avgifter avseende investeringsavtal - 251 008 46 935 297 943
Ovriga tekniska intakter - 220 497 65859 286 356
Forsakringsersattningar (f e r)t 337 -455 22313 -22431
Ovriga tekniska kostnader - -3075 -138 -3213
Driftskostnader’ -188 -413365 -49176 -462 729
Summa -133 57 221 52 652 109 740

1 Skaderegleringskostnader ingar i driftskostnader, vilket skiljer sig fran de
finansiella rapporterna dér skaderegleringskostnader redovisas i
forsakringsersattningar.

A.3 Investeringsresultat

Foretagets medel har under storre delen av aret varit placerad pa bankkonton. Kapitalavkastningen
har varit negativ dels p g a negativ ranta pa bankkontona, dels p g a forluster i handelslagret (bl a
valutadifferenser). Vardeforandringen pa foretagets innehav i obligationer (ca 50 000 tkr) har varit
liten.
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Investeringsresultat, Tkr 2016
Aktier -1 067
Réntebarande investeringar -5 693
Investeringsfonder och andra investeringar -5 652
Summa -12 412

B. FOretagsstyrningssystem

B.1 Allman information om féretagsstyrning

B.1.1 Bolagsstyrningsstruktur, ansvar och rapporteringsvagar

Bolagsstamman ar féretagets hdgsta beslutande organ som bl a utser styrelse samt en extern revisor.
Bolagsstamman utser styrelsen som ytterst ansvarar for foretagets dvergripande organisation och for
férvaltningen av dess angelagenheter inom de ramar som bolagsstimman och externa regelverk ger.
Styrelsen utser, i enlighet med arbetsordningen, en verkstéllande direktor (vd). Vd har hand om den
[6pande forvaltningen av foretaget inom de ramar som styrelsen och externa regelverk ger.

- ——"  Kundombudsman
Valberedning * Bolagsstamma

|

Styrelse

’ Externa revisorer

— > .=
Internrevision

Risk- och
vd kontrollfunktioner
s ™
o lednings-
— valjer/utser
grupp

informerar/rapporterar

Folksam Fondforsakrings centrala funktioner utgérs av risk- och kontrollfunktioner samt internrevision,
som samtliga ar fristdende fran den operativa verksamhet som ska kontrolleras. Risk- och
kontrollfunktionerna bestar av en riskfunktion, en funktion for regelefterlevnad (compliance) och en
aktuariefunktion. De centrala funktionernas arbete regleras av interna regler som styrelsen beslutar
om. | de interna reglerna anges dess ansvar, uppgifter och rutiner for rapportering.

Riskfunktionen féljer upp, 6vervakar och utvarderar foretagets riskhantering samt utvecklar och
forvaltar riskhanteringssystemet. Funktionen kontrollerar och analyserar foretagets vasentliga risker
och utvecklingen av dessa samt identifierar nya risker som kan uppsta. Funktionen ar direkt
understalld vd.

Compliancefunktionen féljer upp, 6vervakar och utvarderar féretagets regelefterlevnad. Funktionen
ser till att foretaget har aktuella och lampliga rutiner samt vidtar lampliga atgarder for att minimera
risken for att lagar, férordningar och andra regler som géller for den tillstandspliktiga verksamheten
inte foljs, samt att risken for att interna regler inte foljs. Funktionen &r direkt understalld vd.
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Aktuariefunktionen ansvarar bl a for att samordna de forsakringstekniska berakningarna. Funktionen
ansvarar vidare for att bedéma risker i férsakringsrorelsen, bidra till foretagets riskhanteringssystem
och analysera nya lagar och foreskrifter som paverkar ansvarsomradet. Vd utser en person att utgéra
ansvarig aktuariefunktion i féretaget.

Internrevisionen utvarderar foretagsstyrningssystemet och verksamheten samt lamnar rad och
synpunkter pd densamma i syfte att bidra till att 6ka effektiviteten i riskhantering, internkontroll samt
ledningsprocesser. Internrevisionen ar understalld styrelsen.

Folksam Fondférsakring har tillsammans med de 6vriga rorelsedrivande féretag som ingar i Folksam
Liv-gruppen och de féretag som ingar i Folksam Sak-gruppen, med undantag for Folksam
Skadeforsakring Ab, gemensamt beslutat att anvanda sig av en gemensam operativ organisation.
Overenskommelsen mellan féretagen ar dokumenterad i ett s k multipartsavtal.

Den gemensamma operativa organisationen innehaller tillikaanstalld personal i de rorelsedrivande
féretagen och en gemensam infrastruktur. Vd i Folksam Fondférsakring ar inte tillikaanstalld. Personal
som utfér uppgifter i risk-, compliance- och aktuariefunktionerna &r endast tillikaanstallda i de féretag
som ingdr i Folksam Liv-gruppen.

vd
Ekonomiansvarig +— ansvarar far den lapande fdrvaliningen av bolaget, inom
Placeringsansvarig [ de ramar som styrelsen och externa regelverk ger

Bolagsaktuarie .
Bolagsjurist T i

Bolagsspecifika
bt Operativ organisation,

inklusive centrala enheter

—# valjer/utser
— informerarrapporterar
--—-# deltar och nytjar

del av den

organisation gemensamma
organisationen

Den gemensamma styrningsmodellen innebar bl a att Folksam Fondftrsakring ska ha en anstalld vd
som utses av styrelsen och som ligger utanfér den gemensamma operativa organisationen. Folksam
Fondférsakring ska dessutom ha namngivna medarbetare for arbetet med foretagets
forsakringstekniska, juridiska, kapitalférvaltnings- respektive ekonomiska fragor. Darutéver ska vd —
efter samrad med cheferna for respektive gruppgemensam risk-, compliance och aktuarieorganisation
- utse personer i den gruppgemensamma risk- och kontrollorganisationen som ar ansvariga for
Folksam Fondforsakrings riskfunktion, compliancefunktion och aktuariefunktion.

Inom ramen fér den gemensamma operativa organisationen ar Folksam Fondforséakring resurségare
for de gemensamma funktionerna fondhandel och fondselektering. Funktionerna lyder organisatoriskt
direkt under Folksam Fondférsékrings foretagsledning och bedriver sitt arbete gemensamt for alla
Folksamforetag som har behov av funktionernas verksamhet. Folksam Fondférsakring ska saledes ha
ett dvergripande samordningsansvar for fondhandel och fondselektering inom hela Folksam.
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B.1.2 Ersattningspolicy

Stamman beslutar arligen om styrelsens arvoden, vilka bestar av dels ett fast arsarvode, dels ett fast
sammantradesarvode. Styrelseledamot som &r anstalld i féretag inom Folksam erhaller dock inget
arvode.

Enligt upprattade interna regler i Folksam Fondforsakring ska en restriktiv hallning intas till rorliga
ersattningar, eftersom de kan medfdra ett verdrivet risktagande. Inga rorliga ersattningar utgar till
ledande befattningshavare. For 6vriga anstéllda som kan paverka risknivan utgar ingen rorlig
ersattning, dock med undantag for ett kollektivt beléningsprogram fér alla anstéllda.
Beldningsprogrammet baseras pa Folksams overgripande mal faststallda av styrelsen i
moderforetaget och som galler samtliga férséakringsforetag i Folksam Liv-gruppen. Utfallet i
beléningsprogrammet vaxlas obligatoriskt till en avsattning till en individuell tjanstepensionsférsakring.
Ledande befattningshavare och chef for internrevision omfattas inte av beléningsprogrammet.

Pensionsaldern for vd ar 65 ar. Utéver formaner enligt den allmanna pensionen bekostas
pensionsférmaner for vd motsvarande 30 procent av den arliga bruttolonen. Foér personer som
ansvarar for centrala funktioner utgar pensionsférméaner fran den i kollektivavtal gallande
tjanstepensionsplanen.

B.2 Lamplighetskrav

Folksam Fondforsakring har interna regler och en process for lamplighetsprévning av ledamaoter i
foretagets styrelse i syfte att se till att féretagen har en sund och ansvarsfull ledning. Processen for
lamplighetsprévningen ar faststalld av bolagsstdmman och finns beskriven i instruktionen fér Folksam
Fondférsakrings valberedning. Processen sakerstéller att enskilda styrelseledamater och styrelsen
som helhet har den kompetens och sammanséttning som kravs for styrningen av foretaget.
Lamplighetsprovningen garanterar att Folksam Fondfdrsékrings styrelse kollektivt innehar de insikter
och erfarenheter som behdvs inom omradena:

e Forsakrings- och finansmarknad

o Affarsstrategi och affarsmodeller

o Fodretagsstyrning

e Finansiell och aktuariell analys

e Regler for den tillstandspliktiga verksamheten
e Kundk&nnedom

Folksam Fondférsakring har ocksa interna regler och en process for lamplighetsprévning av personer
i foretagets ledning och personer som ingar i de centrala funktionerna (risk-, compliance-, aktuarie-
och internrevisionsfunktionen). | prévningen sékerstalls att personen har de insikter och erfarenheter
som kravs och i 6vrigt ar lamplig for sitt uppdrag. Lamplighetsprévningen gors vid tillsattning samt
I6pande via foretagets basprocesser - framforallt prestations- och utvecklingsprocessen.

Som en del av lamplighetsprovningen genomférs utokade bakgrundskontroller av saval
styrelseledamdoter som personer i foretagets ledning och personer som ingar i centrala funktioner.
Bakgrundskontrollerna genomférs av en extern leverantor i syfte att sékerstélla att personerna har ett
gott anseende och integritet. Bakgrundkontrollerna genomférs dels vid tillsattning, dels via arliga
stickprov. | bakgrundskontrollerna ingar kontroll av cv, privatekonomi samt domar och rattsliga
arenden.
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B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och solvensbedémning

B.3.1 Riskhanteringssystem

Folksam Fondforsakrings riskhanteringssystem syftar till att stddja verksamheten i att identifiera
handelser som kan paverka foretagets forutsattningar att nd sina mal, analysera handelserna, besluta
om hur de ska hanteras samt utforma, planera och genomféra atgarder for att hantera risker. De
handelser (risker) som kan paverka Folksam Fondforsakrings formaga att na sina mal delas in i tre
Overgripande riskkategorier:

e  Forsakringsrisker
e Finansiella risker
e Verksamhetsrisker

Varje riskkategori &r indelad i olika underkategorier av risker som féretaget &r exponerat mot som
tillsammans utgor foretagets sammanlagda riskkarta.

Centralt i Folksam Fondfoérsakrings riskfilosofi ar att risk tas medvetet och att risktagandet styrs som
en integrerad del av verksamhetsstyrningen. Att hantera risk innebéar att félja upp risker och utvardera
relaterade riskhanterande atgarder, samt att sammanstalla, analysera och rapportera dessa.
Riskhanteringen sker per riskkategoriniva. Riskhantering och matning av specifika risker beskrivs i
avsnitt C.

Styrelsens faststallda riskaptit &r vagledande vid risktagande. Folksam Fondfoérsékring tar enbart
risker inom omraden dar det finns ett tillrackligt stort kunnande och tillracklig kapacitet for att hantera
riskerna. Risktagandet styrs genom den formaliserade struktur som ges av foretagets
riskhanteringssystem. Systemet omfattar riskaptitramverk, strategier, processer, rutiner, metoder samt
ansvar och roller for riskhantering.

En val fungerande riskhantering okar formagan att ta onskvarda risker for att nd malen, att ta
medvetna risker, och att battre kunna hantera riskerna om de materialiseras. Styrelsen i Folksam
Fondftrsakring ar ytterst ansvarig for riskhanteringen och att riskhanteringssystemet ar
andamalsenligt och proportionerligt i forhallande till verksamhetens komplexitet och riskexponering.
Det operativa ansvaret aligger vd som i sin tur beslutar om de styrande dokument som behdvs for att
tydliggéra ansvar och genomférande av riskhantering inom organisationen. Folksam Fondftrsakring
har, for att sakerstélla ett aktivt informationsutbyte mellan ansvarslinjerna inom organisationen,
inrattat en riskkommitté dar riskrelaterade fragor bereds och diskuteras I6pande. Forsta och andra
ansvarslinjen ar representerade i riskkommittén.

For att riskhanteringssystemet ska fungera och skapa nytta i den dagliga verksamheten arbetar
Folksam Fondfdrsakring kontinuerligt med att félja upp och forstéarka foretagets riskkultur.
Riskkulturen &ar resultatet av medarbetarnas varderingar, attityder och beteenden samt forstaelse for
riskernas natur och féretagets principer for riskhantering. Alla medarbetare férvantas bidra till en sund
riskkultur genom att agera i enlighet med féretagets varderingar och halla sig uppdaterade om interna
regler.

B.3.2 Riskaptitramverket

Syftet med riskaptitramverket ar att sakerstalla att foretagets aptit pa risktagande 6verensstammer
med verksamhetens syfte och mél och sakerstaller ekonomiskt handlingsutrymme 6ver tid.
Riskaptitramverket utgoér en central och viktig komponent i att binda samman féretagets processer for
mal- och strategiformulering, riskhantering och verksamhetsstyrning. Folksam Fondforsakrings
strategi- och affarsplaneringsprocess, samt féretagets egna risk- och solvensbedémning, ska spegla
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gallande riskaptitramverket men utgdr samtidigt ett underlag for riskaptitramverkets framtida
utformning. Riskaptitramverket beslutas arligen av styrelsen.

Riskaptitramverket bestar av foljande komponenter:

e Riskaptit och risktolerans, uttryckta bade kvalitativt och i form av gransvarden
e Risk- och kapitalmatt

e Eskaleringsrutiner

e Definierade mgjliga atgarder

Den kvalitativa riskaptiten uttrycks genom att anvanda en skala fran "soka” till "undvika”. Risker som
foretaget vill soka ar risker som forvantas bidra positivt till foretagets maluppfylinad och osakerheten
ar acceptabel. Risker som foretaget vill undvika ar risker som foretaget antingen inte &r villigt att
exponera sig mot p g a forvantade negativa konsekvenser, alternativt innebar hég osékerhet.

Den kvantitativa riskaptiten uttrycker faststallda granser for det omrade som styrelsen bedomer att
foretagets riskexponering bor hélla sig inom for att uppna en god balans mellan risktagande och
mojligt vardeskapande. Gransvardet sétts i termer av solvenskvot, dar en kvot pa 1,0 betyder att
foretaget precis uppfyller solvenskapitalkravet. Den kvantitativa riskaptiten illustreras i nedanstaende
schematiska bild.

Solvenskvot fér blandade bolag

Ovre kapitalmélniva

Omrdade som
illustrerar
féretagets
riskaptit

"Early warning”

Solvenskvot: 1,0

Riskaptiten far inte Gverstiga risktoleransen. Risktoleransen kompletteras med ytterligare gransvarden
som fungerar som en tidig varningssignal ("early warning”) om att risknivan narmar sig risktoleransen.
Overskrids gransvardena initieras fordefinierade eskaleringsrutiner i form av rapportering till ledning
och styrelse for vidare atgarder. Bland potentiella atgarder aterfinns reducering av aktuell risk,
forstarkning av kapitalbas eller beslut om 6kad riskaptit.
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B.3.3 Riskhanteringsprocessen inklusive rapportering

Foretagets riskhanteringsprocess &r en integrerad del i verksamheten. Riskhanteringsprocessen
bestar av flera olika steg som beskrivs nedan.

e Analysera och
Identifiera : Genomféra Hantera s foljaupp risker,
risker riskanalyser risker utviirdera — rapportera
. . riskexponering
riskhantering

Risker pa kort och lang sikt identifieras med hjalp av olika metoder for olika kategorier av risk.
Exempel p& analysmetoder som tillampas ar omvérldsanalyser, verksamhetsanalyser, produkt- och
erbjudandeanalyser samt portféljanalyser. Identifierade risker, inklusive deras orsaker och
konsekvenser, dokumenteras och kategoriseras.

Syftet med riskidentifieringen ar att ka insikten om vilka handelser som kan uppsta. Vid riskanalysen
analyseras och varderas konsekvenser och sannolikhet for de risker som identifieras. For risker som
bedoms samverka eller enskilt ha stor paverkan pé flera omraden inom verksamheten tillampas
scenarioanalyser.

Foretagets riskaptit ar vagledande for hanteringen av riskerna. Metod fér hantering av enskilda risker
eller kategorier av risker beror pa riskens eller risktypens natur. Risktagandet begransas av foretagets
risktolerans.

Verksamheten féljer upp att de riskhanterande atgarder som beslutats genomférs och far avsedd
effekt. Riskfunktionen dvervakar och stodjer forsta linjens uppfoljning samt féljer upp och utvarderar
utférande och effektivitet av riskhanterande atgarder.

Som en del i Folksam Fondforsakrings interna uppféljning och riskhantering informeras styrelsen
I6pande om utvecklingen av férsakringsrisker, finansiella risker och verksamhetsrisker.
Rapporterings- och eskaleringsrutiner ar anpassade efter organisationsstrukturen och vad som ar
mest lampligt for respektive riskkategori. Minst tva ganger per ar sammanstaller riskfunktionen en
riskrapport dar en samlad bild av risklaget aterges. Riskrapporten, som innehéller saval kvantitativ
som kvalitativ uppfdljning av foretagets sammanlagda riskexponering, delges vd och styrelse.
Daruttver rapporterar riskfunktionen omgaende till vd och/eller styrelse om det finns allvarliga brister
avseende riskhantering eller om héndelser intréffat som kan leda till en materiell férandring av
foretagets riskexponering.

| aktuarierapporten rapporterar aktuariefunktionen till styrelsen om forandrade metoder och modeller
for hantering av forsakringsrisk i samband med tecknande av forséakring, dverskottshantering och
berékning av forsakringstekniska avsattningar. Styrelsen far vidare en samlad bedémning av de totala
forsakringsriskerna i foretaget i statusrapporter.

Folksam Fondférsakring utfor arligen och vid behov, en framéatblickande analys av foretagets riskprofil
och kapitalbehov. Denna process kallas egen risk och solvensbedémning.

B.3.4 Risk- och kontrollorganisation

Risk- och kontrollorganisationen i Folksam Fondférsékring foljer en modell med tre ansvarslinjer. Den
forsta ansvarslinjen utgors av den operativa organisationen (affirsomraden och stodjande enheter).
Den forsta ansvarslinjen ansvarar for att riskerna i verksamheten hanteras samt att externa och
interna regelverk efterfoljs. Forsta ansvarslinjen har ocksa till uppgift att se till att risker férebyggs,
kontroller genomférs och att brister eller avvikelser hanteras och aterrapporteras.
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Den andra ansvarslinjen utgdrs av aktuarie-, risk- och compliancefunktionerna. Den andra
ansvarslinjen ar normerande, stédjande och kontrollerande i forhallande till den férsta ansvarslinjen. |
den normerande rollen ingér att ansvara for att utveckla och forvalta systemen for riskhantering,
regelefterlevnad och internkontroll. Den andra ansvarslinjen rapporterar en allsidig och fran forsta
ansvarslinjen oberoende bild av féretagets riskexponering och regelefterlevnad till vd och styrelse.

Den tredje ansvarslinjen utgors av funktionen for internrevision. Internrevisionen ar oberoende av den
forsta och andra ansvarslinjen.

lllustration av risk- och kontrollorganisationen.

Internkontrollsystem

B.3.5 Riskfunktionen

Riskfunktionen har ansvaret for att utveckla och férvalta foretagets riskhanteringssystem och
internkontrollsystem i enlighet med de krav och principer som styrelsen satt upp. Riskfunktionen
stodjer, dvervakar och utmanar vid behov forsta linjens identifiering, analys, vardering och hantering
av risker. Det aligger riskfunktionen att genomféra kvantitativ och kvalitativ uppfoljning av féretagets
sammanlagda riskexponering. Riskfunktionen tillhandahaller aven metod- och dokumentationsstad till
forsta linjen och har en stodjande roll vid tillampningen av dessa.

B.3.6 Egen risk- och solvensbeddmning

Folksam Fondfdérsakring genomfor arligen en egen risk- och solvensbedémning i syfte att analysera
och faststalla foretagets kapitalbehov pd medellang sikt (tre &r) med hansyn taget till foretagets
affarsplan, strategier och risker.
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Processen inbegriper bl a foljande:

o Riskanalyser for vésentliga existerande och mdjliga framtida risker uttryckta som scenarier
och stresstester.

e Beddmningar och dokumentation av hur val tillampade modeller fér berdkning av
solvenskapitalkravet och dess underliggande antaganden reflekterar det verkliga risktagandet
i foretaget.

o Jamforelser av resultatet av foretagets egen risk- och solvensbeddémning med foretagets
riskaptitramverk.

e Analys av mdjligheter till kapitalanskaffning och riskreducering om alternativa negativa
scenarier realiseras.

e Analyser av den fortldpande efterlevnaden av bestammelserna om solvens- och
minimikapitalkrav samt forsékringstekniska avsattningar.

Foretagets egen risk- och solvensbedémning baseras pa scenarier och stresstester vilka bygger pa
mojliga forandringar i foretagets interna och externa miljo samt de risker dessa férandringar medfor. |
ett basscenario analyseras den forvantade utvecklingen. Basscenariot kompletteras med alternativa
scenarion vilka var for sig beskriver mindre sannolika utfall och trender gallande foretagets affar
respektive makroekonomiska miljé. | handelse att de risker som identifierats inte ryms inom den
faststallda riskaptiten, eller om kapitalbehovet dverstiger forvantat tillgangligt kapital, tar styrelsen
beslut om atgéarder for att reducera riskerna, forstarka kapitalbasen eller utdka riskaptiten.

Styrelsen ar ansvarig for att foretagets egen risk- och solvensbedémning genomférs minst arligen. Vid
signifikanta foérandringar i riskprofil, kapitalsituation eller vid andra handelser inom féretaget eller i den
externa miljon, ska styrelsen dvervaga om en ytterligare bedémning ska genomforas.

B.4 System for internkontroll

B.4.1 Ramverk for internkontroll

Internkontrollsystemet ar ett stod for riskhantering i verksamhetens vasentliga processer och syftar till
att skapa struktur i arbetet med internkontroll. Malet med internkontrollsystemet ar att sakerstalla att
verksamheten ar andamalsenlig och effektiv med hansyn till verksamhetens mal och att ekonomisk
och icke-ekonomisk information ar tillgénglig och tillforlitlig.

Folksam Fondfdrsakrings system for internkontroll ska omfatta alla vasentliga processer. Dessa
inkluderar bl a den finansiella rapporteringen och tillsynsrapporteringen till Finansinspektionen.
Arbetet med internkontroll &r en integrerad del i riskhanteringssystemet och foljer darfor den
Overgripande processen for hantering av verksamhetsrisker. Genom riskanalyser identifieras och
dokumenteras de operativa riskerna i processerna samt befintliga kontroller. For att sékerstalla att de
mest vasentliga operativa risker som identifierats i verksamheten hanteras pa ett effektivt satt, foljs
kontroller upp och utvarderas. Kontrollerna utférs i forsta ansvarslinjen. Andra linjens funktioner
Overvakar, kontrollerar, foljer upp och utvarderar forsta linjens kontroller men kan aven utféra egna,
sjalvstandiga, kontroller av verksamheten. Internrevisionen granskar och utvarderar
foretagsstyrningssystemet inklusive forsta och andra ansvarslinjens arbete med internkontroll.

B.4.2 Funktionen for regelefterlevnad

| Folksam Fondfdrséakring har utsedd ansvarig person for regelefterlevnad (compliance officer) som
utgdér compliancefunktionen i foretaget. Compliancefunktionen &r organisatoriskt placerad centralt i
Folksam Liv-gruppen. En beskrivning av funktionen finns i avsnitt B.4.2 for Folksam Liv-gruppen.
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B.5 Internrevision

Internrevisionen &r en oberoende, objektivt granskande och radgivande funktion. Internrevisionen
stodjer foretaget att nd sina mal genom att systematiskt och strukturerat utvardera
foretagsstyrningssystemet och verksamheten samt lamna rad och synpunkter pd densamma i syfte
att bidra till att 6ka effektiviteten i riskhantering, internkontroll och ledningsprocesser. Internrevisionen
ar centralt placerad i Folksam Liv och ansvarar fér samtliga féretag inom Folksam Liv-gruppen.

Internrevisionen &r direkt understélld styrelsen och ar fristdende fran den verksamhet som granskas.
Funktionens oberoende innebar att den normalt inte far delta i den operativa verksamheten eller vara
involverad i det Idpande arbetet med internkontroll. Internrevisionens arbete bedrivs enligt god sed for
internrevision som bl a framgar av den internationella standarden International Professional Practices
Framework (IPPF). Internrevisionens uppdrag faststalls av styrelsen och regleras i en instruktion for
internrevision.

B.6 Aktuariefunktion

Vd i Folksam Liv har utsett en person som utgdr aktuariefunktion i detta foretag. Aktuariefunktionen
for de forsakringsforetag som ingar i Folksam Liv-gruppen utgdr en organisatorisk enhet som ar skild
fran den operativa verksamheten. For beskrivning av funktionen och dess ansvar se avsnitt B.6 for
Folksam Liv-gruppen.

B.7 Uppdragsavtal

Folksam Fondfoérséakring har interna regelverk som anger hur verksamhet som &r av vasentlig
betydelse for forsakringsrorelsen far laggas ut pa uppdrag till en tjansteleverantor. Ett sddant uppdrag
ska regleras genom ett skriftligt uppdragsavtal som ska godkannas av styrelsen. Styrelsen har en
samlad bild éver alla uppdragsavtal och beslutar om regelbunden uppféljning.

Folksam Fondférsakring har ingatt uppdragsavtal om IT- drift, IT-arbetsplatstjanster, utdataproduktion,
applikationsforvaltning/applikationsdrift, samt kommunikationstjanster for kontaktcenter. Folksam
Fondforsakring har ocksa uppdragsavtal om datalagring och IT-tjanster for formansrattsregister

Samtliga uppdragsavtal avser tjanster som tillhandahalls av tjansteleverantérer utanfér Folksam Liv-
gruppen. Betraffande uppdragsavtal om IT-tjanster ansvarar moderforetaget som upphandlande
foretag for att ingd koncernovergripande avtal med tjansteleverantoren. Folksam Fondférsakring har
avtal med Folksam Liv for att ocksa erhalla dessa tjanster.

Samtliga tjansteleveranttrer ar etablerade i Sverige. Tjansterna kan i vissa fall tillhandahallas av
underleverantérer utanfor Sverige. Oavsett var tjansteleverantdrerna eller dess underleverantérer ar
etablerade galler svensk ratt for samtliga uppdragsavtal.

C. Riskprofil

C.1 Forsakringsrisk

C.1.1 Riskhantering
Folksam Fondforsakring erbjuder sparandeforsakring i form av fondférsakring och riskforsékring i form
av premiebefrielseforséakring.

Foretaget ar exponerat for olika forsakringsrisker, vilka hdanger samman med forsakrade handelser
och produkternas utformning. Riskerna beaktas nar forsakringsvillkor utformas, premier och avgifter
faststalls och forsékringstekniska avsattningar beréknas. Riskerna hanteras dven genom faststéllda
teckningslimiter, produkt- och teckningsregler. For att reducera forsakringsriskerna har Folksam
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Fondforsakring ett aterférsakringsprogram. Riskerna ar dock begransade p g a att forsakringstagarna
star den finansiella risken.

Dédlighetsrisk

Med dodlighetsrisk avses risken for att Folksam Fondforsakrings mojlighet att na sina mal paverkas till
foljd av en dkad eller minskad dédlighet bland de férsdkrade. Konsekvensen av felaktiga antaganden
blir forluster da premien inte tacker forsakringens skadekostnader.

Riskerna hanteras genom att dodligheten i bestanden féljs upp och genom att dodlighetsantaganden
uppdateras. Dddlighetsrisk hanteras dven genom hélsokrav i samband med tecknande av forsakring.
Dessa krav ar hardast for individuellt tecknad forsakring, dar det sker en individuell riskbedémning. |
samband med skadereglering av dodsfall sker ocksa riskbedémning, framst av s k oriktiga uppgifter
eller av om den férsékrade uppfyller kraven i villkoren for att omfattas av férsakringen.

Risk for 6kad dodlighet hanteras vidare genom aterforsakring i Folksam Liv.

Sjuklighetsrisk

Med sjuklighetsrisk avses risken for att Folksam Fondforsakrings mojlighet att na sina mal paverkas
till foljd av forandringar av de férsakrades insjuknande eller tillfrisknande avseende
premiebefrielseforsakring.

Riskerna hanteras genom att sjukligheten i bestanden foljs upp och genom att sjuklighetsantaganden
uppdateras. Sjuklighetsrisk hanteras dven genom héalsokrav i samband med tecknande av férsakring.
Dessa krav ar hardast for individuellt tecknad forsakring, dar det sker en individuell riskbedémning. |
samband med skadereglering av sjukfall sker ocksa riskbedémning, framst av s k oriktiga uppgifter
eller av om den forsékrade uppfyller kraven i villkoren for att omfattas av forsakringen.

Risk for 6kad sjuklighet hanteras vidare genom aterforsakring i Folksam Liv.

Driftskostnadsrisk

Med driftskostnadsrisk avses risken for att Folksam Fondférsakrings mojlighet att na sina mal
paverkas av risken for att de driftskostnader som forsakringen medfor underskattas. Underskattade
driftskostnader kan medféra forluster p g a att intdkterna inte técker driftskostnaderna och att
otillrackliga avsattningar berdknas. Forutsattningar for hantering av driftskostnadsrisken skapas
genom uppféljning och utveckling av forbattrade metoder for att férdela driftskostnader.

Optionsrisk

Forsakringsprodukterna kan innehalla optioner att avsluta forsakringen p g a flytt eller aterkop samt
att avsluta premiebetalningen. Med annullationsrisk avses risken for att Folksam Fondférsékrings
mojlighet att n& sina mal paverkas till foljd av ett 6kat utnyttjande av dessa optioner.

Forsakringstagaren kan aven ha en option att andra t ex utbetalningstidpunkt eller utbetalningstidens
langd. | optionsrisk ingar, férutom annullationsrisk, dven risken att Folksam Fondférsakring inte nar
sina mal p g a att dessa optioner utnyttjas i hogre grad &n forvantat.

Foretaget foljer regelbundet utvecklingen av utnyttjande av optioner. Risken hanteras genom aktiva
kundkontakter och produktutveckling. Vid flytt av férsakring till annat féretag eller vid aterkop av
forsdkring tas en avgift ut.

Katastrof- och koncentrationsrisk

Med katastrofrisk avses risken for att Folksam Fondférsakrings majlighet att na sina mal paverkas till
foljd av en enskild handelse som drabbar en stor andel av bestandet av férsakrade.
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Med koncentrationsrisk avses risken for att Folksam Fondforsékrings mojlighet att na sina mal
paverkas till foljd av otillracklig diversifiering av forsakringsrisker. Koncentrationsrisk kan uppsta om
Folksam Fondforsakring ar ensidigt exponerat mot t ex ett begransat produktutbud eller ett enskilt
avtalsomrade.

Risken hanteras genom ett aktivt arbete for att &stadkomma stora blandade bestand inom individuell
livforsakring. For kollektivavtalad férsékring har Folksam Fondforsakring begransad majlighet att styra
over riskspridningen.

Utover ovan namnda forsakringsrisker kan forandringar i lagar och externa regelverk ockséa fa
betydelse for Folksam Fondférsakrings mojlighet att na sina mal. Dessa hanteras bl a genom
omvarldsbevakning.

C.1.2 Matmetoder

Métning av forsakringsrisker sker genom uppféljning. Bl a sker uppfdljning av det s k riskresultatet och
driftskostnadsresultatet och av olika antaganden. For dvrig liviérsakringsverksamhet beréknas hur
kansliga avsattningarna for solvensandamal ar for en férandring av antagandena. For
tjanstepensionsverksamhet ar forsakringstekniska avsattningar desamma som i de finansiella
rapporterna och bestar huvudsak av fondférsékringsataganden; inga antaganden ligger till grund for
denna véardering.

Folksam Fondfdrsakring varderar aven forsakringsrisker inom dvrig livférsakringsverksamhet i
samband med att lamplighetsprévning sker av kapitalkravsberakningen for férsakringsrisker i Solvens
ll-regelverkets standardformel.

C.1.3 Exponering
Exponeringen av forsakringsrisk inom Folksam Fondforsakring &r 1ag i det avseendet att risken att de
forsakringstekniska avsattningarna i den finansiella redovisningen paverkas ar mycket begransad.

I hur hog grad avsattningarna for solvensandamal inom 6vrig liviorsakringsverksamhet ar exponerade
mot forsakringsrisk illustreras nedan genom stresser. Storst paverkan pa de forsakringstekniska
avsattningarna, och darmed pa kapitalbasen, har ett 6kat utnyttjande av optioner samt tkade
driftskostnader.

| tabellen nedan visas hur de forsakringstekniska avsattningarna skulle forandras om
forsakringsriskerna férandrades. De forandringar av antaganden som visas i tabellen baseras till stor
del pa Folksam Fondf6rsakrings riskprofil. Bedémningen ar att dessa stresser ger en rattvisande bild
av kansligheten i avséattningarna.

De forsakringstekniska avsattningarnas kanslighet for ranteférandringar framgar av avsnitt C.2.3
rénterisk.

Foéljande antaganden gors vid berdkning av stresser for dvrig livférsékringsverksamhet:
e Framtida driftskostnader antas 6ka med 10 procent.
e Utnyttjande av optioner stressas genom att 20 procent av de forsakringar dar majlighet finns
att nyttja optionen annulleras.
Forsakringstekniska avsattningar fér dvrig livforsakringsverksamhet avser béasta skattning beréknad

enligt Solvens lI-regelverket. Férsakringstekniska avsattningar for tjanstepensionsverksamhet ar
desamma som i de finansiella rapporterna.
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Analyserna &r gjorda utan hansyn till eventuella korrelationer mellan antaganden.

Stresstester for forsakringsrisk for

ovrig livforsakringsverksamhet, Forsakringstekniska Effekt pa kapitalbas fore
2016, tkr avsattningar skatt
Forsakringstekniska avsattningar 22 397 792 -
Optioner-annullation 22 668 719 -270 927
Driftkostnader 22 568 151 -170 359

C.2 Marknadsrisk

C.2.1 Allméan information
Foretaget definierar marknadsrisk som risken att foretagets majligheter att na sina mal paverkas till
foljd av forandringar i marknadspriser.

Foretagets tillgangar delas upp i féljande delar:

o placeringstillgangar for vilka forsakringstagarna/forsakrade star placeringsrisken samt
oplacerade premier som ingar i den forsakringstekniska avsattningen,
e handelslagret, det lager av fondandelar foretaget haller for att kunna hantera kép och
forsaljningar i de fonder forsékringstagare/forsakrade valt,
e Ovriga egna medel. Foretagets egna medel far placeras pa bankkonto eller i delportféljer
enligt féljande struktur:
o Ranteportfoljen,
o aktieportféljen (limiten var satt till 0 kr per 2016-12-31) och
o bolagsstrategiska placeringar.

Malen for forvaltningen av féretagets handelslager och egna medel ar att:

e ha ett handelslager for att effektivt hantera forsakringstagares/férsakrades val av fonder,

e forvalta egna medel med lag risk,

e med hansyn till vald riskniva (Iag risk) uppna minst en arlig real avkastning pa i genomsnitt en
procent pa egna medel, och

e Sakerstalla en fullgod likviditet for att kunna fullfolja foretagets betalningsataganden.

Riskhantering

Foretagets placeringspolicy, vilken beslutas av styrelsen, styr pa en 6vergripande niva hanteringen av
foretagets marknadsrisker. Foretagets riskexponering regleras ytterst av foretagets riskaptitramverk,
vilket innehaller av styrelsen beslutade toleransnivaer.

Avseende Placeringstillgangar for vilka forsakringstagarna star risken sker ingen aktiv riskhantering
gallande denna del av foretagets tillgdngar. For handelslagret galler att detta inte far éverstiga de
malnivaer som beslutas av foretagets vd, vilket darmed begransar féretagets
marknadsriskexponering. Nar det galler foretagets egna medel begransas dessa genom limiter pa
delportfdljernas storlek i forhallande till foretagets totala egna medel samt att de endast far placeras
pa bankkonto eller i fonder som godkants av foretagets vd. Detta galler med undantag for placering i
nya foretagsstrategiska investeringar, vilka genomfors efter beslut av foretagets styrelse.

Foretaget mater pa en 6vergripande niva sina risker kontinuerligt med hjalp av Solvens II-regelverkets

standardformel (6vrig liv-verksamheten) samt Finansinspektionens Trafikljusmodell
(tianstepensionsverksamheten). Solvens ll-regelverkets standardformel beréknar kapitalkravet for
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respektive risk genom att utsatta balansrakningens skuld- och tillgangssida for ett negativt scenario
varefter effekten pa kapitalbasen mats. Sannolikheten att detta negativa scenario intraffar under
kommande 12 manader beddms vara 0,5 procent.

Trafikljusmodellen for fondféretag mater risken i foretagets egna medel samt i handelslagret.
Trafikljusmodellen fungerar pa ett liknande satt som standardformeln i Solvens ll-regelverket. For
Trafikljuset galler dock att enbart féretagets egna medel inklusive handelslagret stressas genom
standardiserade stresstester utifran pa forhand definierade riskmoduler varefter effekten pa
kapitalbasen mats. Detta innebar att darmed att placeringstillgangar for vilka forsakringstagarna bér
risken samt ataganden relaterade till detta ej utsatts for stress.

Foérvaltning av placeringar i enlighet med aktsamhetsprincipen

En beddmning av hur foretaget tillampar aktsamhetsprincipen har genomforts for 2016. Bedémningen
har i huvudsak relaterats till hur aktsamhetsprinciperna tillampas i féretagets fondselekteringsprocess

avseende det fondutbud som erbjuds forsékringstagarna. Bedémningen syftade till att utreda om
fondselekteringsprocessen utformats och implementerats pa ett satt som sakerstéaller att
forsakringstagarnas intressen tillvaratas. Foretaget har lag risk och tillampar aktsamhetsprincipen
aven for sina egna placeringar.

Slutsatsen fran 2016 ars dversyn &r att foretaget i alla vasentliga aspekter uppfyller
aktsamhetsprincipen.

Riskexponering

Aktiekursrisk och valutarisk ar de dominerande riskerna i Folksam Fondforsakrings riskprofil for
marknadsrisk. Diversifieringen réknas enligt Solvens ll-regelverkets standardformel. Folksam
Fondférsakrings marknadsrisker, berdknad den 31 december 2016 enligt ovan angivna metoder, ar
fordelad enligt nedan. Skillnaden i storleken pé riskexponeringen for respektive riskkategori beror till
storre delen pa storleken pa den underliggande exponeringen och en mindre del pa skillnader
matmetoderna mellan tjanstepensionsverksamheten och ovrig livférsakring.

Tkr Marknadsrisk
1200 000

1000 000
800 000
600 000
400 000
200 000

| grafen illustrerar den bla fargen ovrig livforsakringsverksamhetens andel av respektive riskkategori
och den rosa fargen motsvaras av tjanstepensionsverksamhetens andel av respektive riskkategori.
Den grona fargen illustrerar diversifieringen. Den gula fargen illustrerar det totala kapitalkravet.
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C.2.2 Aktiekursrisk

Foretaget definierar aktiekursrisk som risken att féretagets mojlighet att n& sina mal paverkas till foljd
av forandringar i aktiekurser. Aktiekursrisk uppkommer om foretagets egna medel placeras i
aktiefonder inom ramen for foretagets aktieportfolj (limiten var satt till O kr per 2016-12-31), samt i de
fall kunderna véljer att placera i fonder som innehaller aktier. Dessutom uppkommer aktiekursrisk
aven i foretagets handelslager. Aktiekursrisken i foretagets egna medel hanteras genom att évre och
nedre limiter har satts upp for andel tillgangar med aktiekursrisk i forhallandet till totala
placeringstillgangar.

Aktiekursrisken maéts fér Folksam Fondférsakring genom att:

e aktier noterade pa reglerade marknader stressas med ett simulerat aktiekursfall om 39
procent,

e Ovriga (ej strategiska innehav) stressas med ett simulerat aktiekursfall om 49 procent, och

e strategiska innehav stressas med ett simulerat aktiekursfall om 22 procent.

For foretagets tjanstepensionsverksamhet anvands Trafikljusmodellen for matning av aktiekursrisken.
| Trafikljusmodellen utsatts svenska aktier for ett aktiekursfall om 40 procent och utlandska aktier for
ett aktiekursfall om 37 procent.

Effekten pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar per 2016-12-31 redogors for i
nedanstdende tabell.

Effekt pa

kapitalbas fore

skatt

Aktierisk 2016-12-31, Tkr Marknadsvéarde Stresstest
Tillgangar, Ovrig Livforsakringsverksamhet 15 992 752 -6 406 120
Skulder, Ovrig Livférséakringsverksamhet 22 010 823 5799 577
Netto -606 542
Tillgangar, Tjanstepensionsverksamhet 10 757 -9 041
Netto -9 041

C.2.3 Ranterisk

Foretaget definierar ranterisk som risken att foretagets majlighet att na sina mal paverkas till fljd av
forandringar i marknadsrantor. Ranterisk uppkommer genom att foretagets egna medel placeras i
rantefonder inom ramen for foretagets ranteportfélj samt i de fall kunderna véljer att placera i fonder
som innehaller rantor. Ranterisken i foretagets egna medel hanteras genom att 6vre och nedre limiter
har satts upp for andel tillgangar med ranterisk i férhallandet till totala placeringstillgéngar.

For analys av foretagets ranterisk stressas foretagets tillgangar och skulder genom forandringar i den
riskfria rantekurvan. Dessa relativa forandringar ar I6ptidsberoende och innebér en sénkning av

rantan.

Effekten pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar per 2016-12-31 redogors for i
nedanstaende tabell.
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Effekt pa

kapitalbas fore

skatt

Rénterisk 2016-12-31, Tkr Marknadsvérde Stresstest
Minskning av marknadsrantan

Tillg&ngar, Ovrig livforsakringsverksamhet 5148913 82 332

Skulder, Ovrig liviérsékringsverksamhet 22 013 532 -150 069

Netto -67 737

Okning av marknadsrantan

Tillgangar, Tjanstepensionsverksamhet 361 946 -1 007

Skulder, Tjanstepensionsverksamhet 7267 360

Netto -647

C.2.4 Spreadrisk
Kreditspread beskriver skillnaden i pris mellan obligationer som har samma I6ptid men olika
kreditvardighet, oftast skillnaden mellan statsobligationer och ndgon annan obligationstyp.

Spreadrisken i foretagets egna medel hanteras genom att limiter har satts upp som begransar
ranteportfoliens storlek i forhallande till foretagets totala egna medel. De egna medlen far vidare
endast placeras i fonder som har godkénts av foretagets vd.

Spreadrisken mats for foretagets ovrig liviorsakringsverksamhet utifrdn exponeringens asatta
kreditbetyg och dess modifierade duration. For varje kreditbetyg och ett intervall pd modifierad
duration anges en relativforandring i exponeringens varde.

For foretagets tjanstepensionsverksamhet berdknas spreadrisken genom en 6kning av
kreditspreaden pa de rantebarande instrument som ej &r utgivna av en stat i egen valuta eller explicit
garanterade av en stat i egen valuta.

Forvantad effekt pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar redogors for i nedanstaende
tabell

Effekt pa

kapitalbas fore

skatt

Spreadrisk 2016-12-31, Tkr Marknadsvarde Stresstest
Tillgangar, Ovrig Livforsakringsverksamhet 5148 913 -376 514
Skulder, Ovrig Livforséakringsverksamhet 22 010 823 340 605
Netto -35 909

C.2.5 Valutarisk
Foretagets forsakringsataganden ar i till storsta del utstéllda i svenska kronor. | de fall
placeringstillgangar ar exponerade mot andra valutor &n svenska kronor uppstar en valutarisk.

Folksam Fondforsakrings majligheter till placering i andra valutor an svenska kronor styrs genom
styrelsens beslut om mdjliga placeringar i placeringspolicy. Dar anges att valutarisk i féretagets egna
medel endast far forekomma mot de valutor mot vilka exponering kan uppsta genom placeringar inom
foretagets aktieportfolj. Valutarisk uppstar dock aven i de fall dar férsakringstagarna véljer att placera i
fonder denominerade i andra valutor an svenska kronor.

For valutarisk som uppkommer via investeringar i handelslager eller egna medel anvander féretaget

valutakonton for att hantera de valutarisker som uppkommer. Valutakonton finns idag uppsatta for att
hantera exponeringar i US Dollar och Euro. Denna hantering gar ut pa att foretaget vid kop eller
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forsaljning av utlandska fonder lanar in valuta till dess att likviden for transaktionen inkommer. Denna
upplaning for max uppga till 5 procent av foretagets kapitalbas.

Valutarisken mats for féretagets 6vrig livférsakringsverksamhet genom att samtliga
valutaexponeringar stressas med en simulerad kursféréandring om 25 procent gentemot svenska
kronor i den riktning som har en negativ effekt pa foretagets kapitalbas. For foretagets
tjanstepensionsverksamhet beréknas valutarisken genom en forandring av vaxelkursen om 10
procent gentemot svenska kronor i den riktning som har en negativ inverkan pa foretagets kapitalbas.

Effekten pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar per 2016-12-31 redogors for i
nedanstdende tabell.

Effekt pa

kapitalbas fore

skatt

Valutarisk 2016-12-31, Tkr Marknadsvarde Stresstest
Tillgangar, Ovrig Livforsakringsverksamhet 13 611 022 -3 402 700
Skulder, Ovrig Livférsikringsverksamhet 22 010 823 3081471
Netto -321 228

C.3 Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for att foretagets mojlighet att na sina mal paverkas till foljd av att
motparter inte fullgor sina finansiella forpliktelser och eventuella sékerheter inte técker fordran.
Foretagets materiella exponeringar mot kreditrisk kommer sig av foretagets eller kundens
investeringar i vardepapper som béar kreditrisk.

Foretagets egna medels exponering mot kreditrisk far enbart ske via motparter och emittenter dar
risken for konkurs bedéms som mycket lag.

Folksam Fondforsakring mater sin kreditrisk dvergripande med hjalp av Solvens ll-regelverkets
standardformel. Denna innehaller tvd moduler for kreditrisk, en spreadriskmodul och en
motpartsriskmodul. Motpartsriskmodulen syftar till att visa pa forandringen av vardet av tillgdngar och
skulder orsakade av kreditforluster eller forsamring av motpartens kreditbetyg. Modulen inbegriper
dven exponering som uppstar p g a aterforsakring och placering i derivat (exklusive kreditderivat som
hanteras av spreadriskmodulen). For redogdrelse for foretagets hantering av spreadrisk samt
exponering mot spreadrisk, se avsnitt C.2.4.

Foretaget ar exponerat for motpartsrisk mot Swedbank och Nordea. Risken mot foretagets kapitalbas
uppgar per 2016-12-31 till 32 306 tkr.

C.4 Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk menas risken att foretagets majlighet att na sina mal paverkas till fljd av att
finansiella transaktioner inte kan fullgéras eller endast till avsevard merkostnad, férlust eller oénskad
riskexponering.

Foretagets likviditetsrisk hanteras framst genom de principer, processer och instruktioner som ges av
foretagets kapitalhanteringspolicy samt riktlinjer for likviditetshantering. | tillagg till dessa styrs
foretagets likviditetsrisk dels genom foretagets placeringspolicy, vilken anger krav pa
placeringstillgangarnas likviditet.
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Storleken pa foretagets fondhandelslager paverkar foretagets likviditet da ett 6kat handelslager tar
foretagets likvida medel i ansprak. Malnivaer for storleken pa handelslagret ges av foretagets riktlinjer
for handelslager.

Foéretaget kan, om beddms nddvandigt, forstarka sin likviditet och darmed reducera sin likviditetsrisk
genom att likvidera placeringstillgangar motsvarande foretagets egna medel, inklusive handelslager,
och 6ka foretagets kassa och banktillgodohavanden. Foretagets processer for prognostisering av
likviditetsbehov sakerstaller att eventuellt behov av likvidering av langsiktigt placerat kapital
genomfors i god tid innan det faktiska behovet materialiseras. Det 6vergripande malet avseende
foretagets likviditetshantering ar att sékerstélla en betryggande position av likvida medel fér att vid var
tidpunkt klara den dagliga driften och for att tacka risker och ataganden i verksamheten.

Foretagets likviditet samt likviditetsrisker analyseras och féljs upp I6pande med hjélp av ett sarskilt
matt kallat "kassalikviditetsriskkvot”. Detta matt beréknas pa kort (0-1 manader) och lang sikt (0-12
manader).

For bedomning av riskers paverkan pé foretagets likviditet analyseras mattet i ett forvantat scenario
samt i ett stressat scenario. | handelse att prognosen for foretagets kassalikviditetsriskkvot visar att
kvoten gar under dess limit ombeds kapitalférvaltningen likvidera en tillracklig mangd tillgangar for att
mota det 6kade behovet.

Utover analys och uppféljning av matchningen mellan in- och utfléden samt likviditetsbuffert pa
foretagsniva sakerstalls aven genom foretagets placeringspolicy att placeringstillgangarnas
aggregerade likviditet skall vara mycket god och darmed av sadan art att de utan risk for onddiga
vardeforluster kan likvideras pa kort till medellang sikt for att mota storre utfloden. Placeringspolicyn
staller krav pa att styrelsen och verkstallande direktoren regelbundet ska erhalla varderingar och
beddmningar avseende likviditetsrisk.

Vid dessa varderingar och bedémningar gors en analys av "Marknadslikviditetsriskkvoten” definierad
som tillgangar som utan marknadspéaverkan kan avyttras under féljande sex manader i forhallande till
forsakringsskuldens forvantade kassafldden under de kommande fem aren.

Foretaget mater likviditetsrisken kontinuerligt m h a definierade riskmétt enligt ovan. Per 2016-12-31
uppfylldes de faststallda kraven pa kassalikviditetsriskkvoten och kraven pa marknadslikviditet, i
enlighet med foretagets placeringspolicy och riktlinjer for likviditetsriskhantering.

C.5 Operativ risk

Foretagets hantering av operativa risker utgar fran ett kontinuerligt arbete med att systematiskt
identifiera handelser som, om de intraffar, kan paverka foretagets mojligheter och férméga att na
saval kortsiktiga som langsiktiga mal och att uppratthalla god internkontroll. Utgangspunkt vid
riskidentifiering ar en aktuell omvérldsanalys och nuldgesbeddmning av féretagets verksamhet,
inklusive intraffade incidenter. Identifierade risker analyseras och konsekvens och sannolikhet for de
héndelser/risker som identifieras varderas, liksom effekten av eventuell samverkan mellan olika risker.
Baserat pa analysens resultat tas underlag fram for beslut om hur riskerna ska hanteras samt utgor
underlag for beddémning av féretagets totala exponering mot operativa risker.

| samband med foretagets affarsplanering genomférs identifiering och analys av operativa risker som
uppstar till foljd av de initiativ och mal som ges av affarsplanen med syftet att utgéra underlag beslut
om &tgarder att implementera under affarsplaneringsperioden for att bibehalla exponeringen mot
operativa risker inom foretagets riskaptit.
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Foljande tekniker tillampas for att hantera identifierade operativa risker:

e Riskacceptans
Risken kan accepteras pa sin nuvarande niva, om konsekvensen ar lag eller om risken ligger
inom riskaptiten och det inte beddms vara ekonomiskt motiverat att reducera den. Att
acceptera en risk innebar att inga specifika atgarder planeras eller genomfors for att paverka
risken. Risken ska dock fortsatt bevakas vilket innebér I6pande uppféljning av att risken ligger
inom riskaptiten.

e Riskreducering
Risken ska reduceras om den inte bedoms vara 6nskvard eller acceptabel p& sin nuvarande
niva och ligger utanfor foretagets riskaptit. Atgarder ska d& vidtas som paverkar
sannolikheten for att risken intréffar eller reducerar konsekvenserna om den intréffar.

¢ Riskeliminering
Risken ska elimineras, om den ligger utanfor foretagets risktolerans och det inte finns nagot
varde av att exponera sig for risken. Det innebér att de aktiviteter som ger upphov till risken
ska avslutas.

Foretaget mater de operativa riskerna pa tva satt:

e Genom att med hjalp av Solvens ll-regelverkets standardformel berédkna operativa riskers
paverkan pa foretagets kapitalbas.

e Genom att beddma sannolikheten for att risken ska intraffa samt den negativa konsekvensen
for foretaget, om risken intréaffar. Som stod for bedomningen finns en sarskild skala dar
konsekvenserna bedéms utifran tre perspektiv: kundpéverkan, ekonomisk paverkan och
varumarke.

Operativa riskers paverkan pa kapitalbasen enligt Solvens ll-regelverkets standardmodell per 2016-
12-31 uppgick till 47 410 tkr.

Foéljande materiella operativa risker har identifierats inom ramen for féretagets riskhanteringsprocess:

e Dataintrang
| och med den 6kade digitaliseringen och antalet uppkopplade enheter 6kar risken for digitala
attacker mot foretag och viktiga samhallsfunktioner. IT-attacker mot flera svenska
mediehus, banker och internetleverantérer, sker nu nastan dagligdags.

o Datakvalitet
Hog kvalitet i data ar en nodvéandig forutsattning for en god féretagsstyrning och for att
foretaget ska kunna fullgéra sina ataganden.

e Forandringsformaga
Var omvarld &r i konstant forandring. Nya regleringar for finansbranschen, modern teknik och
dess tillampningar inom finansiella tjanster, ar ndgra omraden som stéller stora krav pa
anpassning av erbjudanden, kompentens, system och processer.

e Personberoenden
Forsakringsforetagen var tidiga med att ta hjalp av datorer for att effektivisera berakningar
och informationshantering. Delar av de tidiga datorstéden finns fortfarande inbyggda i en del
processer dar kompetensen kring programmeringssprak ar begransat till ett fatal personer.

C.6 Ovriga materiella risker

Affarsrisker identifieras, analyseras och hanteras I6pande inom verksamheten med syfte att férsta
och effektivt agera pa potentiella forandringar i féretagets omvarld. Affarsrisker kan exempelvis
uppsta till foljd av innovationer och marknadsférandringar, regelverksférandringar, makroekonomiska
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och politiska handelser eller vid strategiska och affarsrelaterade beslut. Affarsriskerna paverkas av
foretagets formaga att hantera forandringar.

Vilka atgarder som &ar lampliga for att reducera affarsrisker beror pa riskens art men skall i alla lagen
vara effektivt utformade. Med effektivt menas i detta sammanhang att de bl a i méjligaste man ska
sakerstalla att saval forsakringstagarnas som dgarnas intressen tillgodoses och kan implementeras
pa ett satt som inte leder till onédig kortsiktig forhojd riskexponering eller onédiga vardeforluster for
foretaget.

Affarsrisker bedoms regelbundet utifran sannolikheten att risken intraffar samt konsekvensen for
foretaget, skulle den komma att intraffa. | samband med foretagets process for framatblickande
analys inom ramen for féretagets egen risk- och solvensbedémning sammanstélls och analyseras
scenarier som stracker sig over affarsplaneringsperioden. Dessa scenarier baseras bl a pa foretagets
identifierade affarsrisker. Genomford scenarioanalys ger ledning och styrelse en god forstaelse for
omvarldsforandringars, och darmed aven affarsriskers, potentiella paverkan pa foretagets finansiella
position.

Under 2016 identifierades 6vergripande materiella affarsrisker med potentiell negativ paverkan pa
foretagets solvens. De huvudsakliga affarsrisker som identifierats ar att féretaget inte lyckas méta
forvantningar fran samarbetspartners samt 6kade investeringsbehov i kritiska system. Dessa
identifierade risker kan leda till ett féretaget tappar affarsvolymer samt ékat behov av investeringar.
Affarsriskerna risker ingar ocksé i de scenerier som analyserades i foretagets egna risk- och
solvensbeddmning.

D. Vardering for solvensandamal

D.1 Tillgangar

D.1.1 Allmanna varderingsprinciper

Varderingen av tillgdngarna i Folksam Fondforsakrings solvensbalansrakning bygger pa principer om
vardering till verkligt varde. Utgangspunkten ar varderingen av tillgangar och skulder i de finansiella
rapporterna som sker i enlighet med IFRS, i forekommande fall med begransning enligt svensk lag.

Det basta beviset pa verkligt varde &r ett noterat pris pa en aktiv marknad. Om noterade priser inte
tillgangliga, kan verkligt varde faststéllas genom héanvisning till priser for liknande instrument,
noterade priser eller nyligen genomforda transaktioner pa mindre aktiva marknader, eller modeller
som huvudsakligen anvander marknadsbaserade eller oberoende kéllparametrar. S&dana parametrar
inkluderar, men ar inte begransade till varderingskurvor, yieldkurvor, kreditspread, diskonterade
kassafloden, aktier eller skuldpriser och vaxelkurser.

| Folksam Fondfdrsékrings solvensbalansrakning sker vardering till verkligt varde huvudsakligen enligt
noterade priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar och skulder, s k
standardvarderingsmetod. Tillgéngar och skulder som varderas enligt alternativa varderingsmetoder
kan delas in i tva grupper. Antingen sker vardering utifrdn marknadsdata i form av noterade priser for
identiska eller liknande tillgangar och skulder pa inaktiva marknader, eller annan observerbar indata
an noterade priser t ex rantor och avkastningskurvor. Om inte sddan information finns anvands
alternativa varderingsmetoder som bygger pa indata som inte ar observerbara pd marknaden.

Folksam Fondférsakring foljer den s k évergangsregleringen for tjanstepensionsverksamhet.

Balansrakningens samtliga poster ar fordelade pa tjanstepensionsverksamhet och verksamhet
avseende 0vrig livforsékring. | tabellerna i detta avsnitt presenteras balansrakningarna for
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solvensandamal och finansiell rapportering for Folksam Fondforsékring i sin helhet.
Solvensbalansrakningens uppstallningsform anvands vilket innebér att det fér vissa balansposter
finns klassificeringsskillnader jamfért med uppstéliningsformen enligt de finansiella rapporterna.

Nedanstaende tabell visar varderingsmetodernas fordelning for materiella kategorier av tillgangar.

Véarderingsmetoder Standard
solvensbalansrakning varderings-

2016-12-31, Tkr metod Total
Investeringsfonder 127 862 127 862
Tillgdngar avseende indexreglerade

avtal och fondférsakringsavtal 39 960 747 39 960 747

D.1.2 Skillnader i vardering for solvensandamal och i finansiell rapportering

Varderingen for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen enligt Folksam Fondférsakrings
finansiella rapporter. Nedanstaende tabell visar materiella kategorier av tillgdngar. En fullstandig
solvensbalansrakning finns i bilaga 3.3, Balansrakning S.02.01.02.

Tillgangar enligt solvensbalansrakning och finansiella Solvens- Finansiella

rapporter 2016-12-31, Tkr balansréakning rapporter Skillnad
Forutbetalda anskaffningskostnader - 722 127 =722 127
Investeringsfonder 127 862 127 862 -
Tillgdngar som innehas for indexreglerade avtal och

fondférsakringar 39 960 747 39 960 747 -

D.1.3 Forutbetalda anskaffningskostnader

| de finansiella rapporterna redovisas forutbetalda anskaffningskostnader genom aktivering av rérliga
anskaffningskostnader for avtal med lI6pande premier for individuell livforsékring som beddéms
generera en marginal som tacker aktiveringen. | solvensbalansrakningen far inte aktivering ske av
forutbetalda anskaffningskostnader avseende 6vrig livférsakringsverksamhet. Forutbetalda
anskaffningskostnader hanforlig till tjanstepension, belastar inte kapitalbasen i
solvensbalansréakningen utan omférs och redovisas i balansposten Ovriga tillgangar, som inte visas
nagon annanstans.

D.1.4 Investeringsfonder
Investeringsfonder utgors av innehav i vardepappersfonder. Vardering sker p& motsvarande sétt som
i de finansiella rapporterna, enligt noterade kurser pa aktiva marknader.

D.1.5 Tillgdngar som innehas for fondforsakringsavtal

Tillgangar som innehas for fondférsakringsavtal avser tillgangar i form av fondandelar for vilka
livforsakringstagaren bar placeringsrisken. Vardering sker med hjélp av noterade kurser pa en aktiv
marknad. Samma varderingsprincip tillampas i de finansiella rapporterna dar posten benamns
Placeringstillgangar for vilka forsakringstagaren bar placeringsrisk.

D.2 Forsakringstekniska avsattningar

D.2.1 Allmanna varderingsprinciper

| solvensbalansrékningen ar forsakringstekniska avsattningar for évrig livférsékringsverksamhet
varderade till verkligt varde. Det innebdr att en realistisk vardering, en bésta skattning, gors av
atagandena samt ett tillagg i form av en riskmarginal. Med realistisk vardering menas att
berakningarna gérs med aktsamma, tillforlitliga och objektiva antaganden.
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Vid vérderingen av béasta skattningen diskonteras forvantade kassafléden med en riskfri rantekurva.
Rantekurvan som anvands &r som huvudprincip baserad pa en rantekurva faststalld i EU-
kommissionens delegerade férordningar. Om denna av praktiska skal inte ar maéjlig att tillampa
anvands en rantekurva som ar publicerad av Eiopa alternativt framtagen efter anvisningar fran Eiopa.
Mer information om beréakningsgrund och metod samt évriga huvudsakliga antaganden som anvands
vid vardering av béasta skattningen redovisas nedan under rubriken Fondf6rsakring.

Riskmarginalen berdaknas som forvantat nuvarde av kostnaden for att halla ett kapital som motsvarar
solvenskapitalkravet for andra risker &n marknadsrisker och motpartsrisker i finansiella avtal under
forsakringsavtalens aterstaende I6ptid. De framtida solvenskapitalkraven skattas med hjalp av
relevanta riskdrivare. Den rénta som anvands for berakning av kapitaliseringskostnaden ar angiven i
EU-kommissionens delegerade férordning.

Riskmarginalen for enskilda affarsgrenar ar den totalt beréknade riskmarginalen fordelad
proportionellt mot beréknad riskmarginal for respektive affarsgren.

| tabellen nedan ingar Folksam Fondférsakrings totala dtaganden och har visas skillnader mellan
avsattningar varderade i solvensbalansrakningen och avséattningar varderade i finansiella rapporter.
For tjanstepensionsverksamheten galler att forsakringstekniska avsattningar i
solvensbalansrakningen ar desamma som i de finansiella rapporterna. Detta innebér att de
forsakringstekniska avsattningarna bestar av fondfoérsakringsatagandena, dar avsattningarna
varderas till fondandelarnas verkliga varde enligt aktuell kdpkurs per balansdagen. Om de férvantade
framtida intdkterna ar lagre &n de forvantade framtida kostnaderna gors en avsattning for forluster.

Forsakringstekniska Av- Summa

avsattningar enligt finansiella séattningar varav Skillnader Skillnader i basta Risk- Av-
rapporter och Solvens Il finansiella tjanste- varav i metoder antaganden skattning marginal séttningar
2016, Tkr rapporter pension  dvrig liv._ dvrig liv Ovrig liv. 6vrigliv_ 6vrig liv. Solvens Il
Sjukférsékring 10 882 7 636 3246 -211 -325 2710 107 10 454
Fondférsakring och indexforsékring 40 029 417 16 846 701 23 182 716 -1 137 455 - 22045261 349713 39241675
Summa 40 040 299 16 854 337 23 185962 -1 137 666 -325 22047971 349821 39252129

D.2.2 Fondforsakring

Basta skattningen ar skillnaden mellan férvantat nuvarde av berdknade framtida utgifter och forvantat
nuvarde av beréknade framtida intakter. Berakningen sker individuellt fér varje forsakringsavtal.
Forvantade kassafloden skapas genom att fondvéardena skrivs fram med hjalp av en
avkastningsranta, som ar densamma som den riskfria rdntekurvan ovan.

Framtida utgifter omfattar forsakringsersattningar, driftskostnader, avkastningsskatt och andra
kostnader som kan uppkomma under férsékringsavtalens hela 16ptid. For att skatta framtida
forsakringsersattningar gors bl a antaganden om livslangd (d6dlighet) och forsakringstagarnas
utnyttjande av avtalade optioner. Avtalade optioner innebar att forsdkringstagaren har mojlighet att
andra t ex utbetalningstidpunkt eller utbetalningstidens langd. Hansyn tas ocksa till att
forsakringsavtalen kan medge ratt till annullation eller aterkop/flytt av forsakringskapitalet.

Framtida intakter omfattar avgiftsuttag och fondrabatter fran fondférvaltare. Framtida premier for
befintliga forsakringar tas inte med i béasta skattningen.

De dodlighetsantaganden som tillampas vid berdkning av basta skattning motsvarar aktuell erfarenhet
inom Folksam Fondftrsakring, med information fran Folksam Livs forsakringsbestand i de fall som
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foretagets egna bestand ar alltfor litet, kompletterade med arliga procentuella dodlighetsreduktioner
for att uppskatta den framtida dédligheten.

Antaganden om forsakringstagarnas utnyttjande av optioner som tillampas baseras pa
forsakringstagarnas beteende i Folksam Fondférsakring.

Antaganden om administrativa driftskostnader och 6vriga kostnader, férutom provisionskostnader,
baseras pa relevant utfall i Folksam Fondforsakring och tillampas i form av arliga kostnader per
forsakringsavtal, uppdelat per forsaljningskanal. Framtida provisionskostnader for det befintliga
bestandet baseras pa befintliga provisionsavtal.

Vid berakning av avkastningsskatt ska ett antagande om statslaneranta anvandas. For att bestamma
antagandet utgar foretaget ifran rantan vid tidpunkten tio ar pa den riskfria rantekurvan. For
kapitalférsékring galler att den antagna réantan kas med 0,75 procentenheter, dock till minst 1,25
procent. For pensionsférsakring géaller istallet att den antagna rantan 6kas att den blir minst 0,5
procent. For kapitalforsakring tillampas skattesatsen 30 procent och for pensionsforsakring 15
procent.

D.2.3 Osékerhet avseende vardering av forsakringstekniska avsattningar

Val av antaganden vid berakning av forsakringstekniska avsattningar har avgérande betydelse for
nivan. Oséakra antaganden medfor osakerhet i beréakningen av avsattningarna. En osakerhet finns
exempelvis avseende avsattningar for framtida driftskostnader da dessa skattas for avtalens hela
[6ptid.

De forsékringstekniska avsattningarnas kanslighet for férandring av antaganden finns illustrerat i
avsnitt C.1 Forsakringsrisk.

D.2.4 Medel som kan aterkravas fran aterforsakringsfoéretag

Folksam Fondférsakring har ett aterforsakringskontrakt som tacker individuella sjuklighets- och
dodsfallsrisker, med Folksam Liv som forsakringsgivare. Utdver detta skydd har foretaget aven del i
Folksams gemensamma katastrofaterforsakring. Folksam Liv-gruppen omfattas i detta endast av
skador kopplade till dodsfall.

Behovet av aterforsakring ses dver regelbundet och aterférsakringskontraktet justeras vid behov.
Aterforsékring ar dock en mycket marginell friga fér Folksam Fondférsékring p g a det laga inslaget
av forsakringsrisk i produkterna.

D.3 Andra skulder

D.3.1 Allmanna varderingsprinciper

Varderingen av andra skulder i Folksam Fondforsakrings solvensbalansrakning bygger pa principer m
vardering till verkligt varde. Vardering av andra skulder utgér fran varderingen av andra skulder enligt
de finansiella rapporterna som sker i enlighet med IFRS, i forekommande fall med begrénsning enligt
svensk lag.

D.3.2 Skillnader i vardering for solvensandamal och i finansiell rapportering

Varderingen for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen enligt de finansiella rapporterna.
Nedanstaende tabell visar materiella kategorier av andra skulder. En fullstandig solvensbalansrakning
finns i bilaga 3.3, Balansrékning S.02.01.02.
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Andra skulder enligt solvensbalansrakning och Solvens- Finansiella

finansiella rapporter 2016-12-31, Tkr balansrékning rapporter Skillnad
Pensionsforpliktelser 4218 4218 -
Uppskjutna skatteskulder 196 196 -

D.3.3 Pensionsforpliktelser

Pensionsforpliktelser ska vérderas i enlighet med redovisningsstandarden IAS 19 Ersattningar till
anstallda. For pensionsforpliktelser tillampas dock samma metoder som i de finansiella rapporterna.
Pensionsforpliktelserna omfattar avgiftsbestamda och formansbestamda pensionsplaner reglerade
genom kollektivavtal samt individuella pensionsutfastelser. De férméansbestamda pensionsplanerna ar
tryggade genom avsattningar till Konsumentkooperationens pensionsstiftelse eller genom forsékring.

D.3.4 Uppskjutna skatteskulder

Uppskjuten skatt beraknas for samtliga tillgangar och skulder, inklusive forsakringstekniska
avsattningar, i enlighet med samma metod som tillampas for de finansiella rapporterna. Uppskjuten
skatt beraknas med utgangspunkt i temporéara skillnader mellan redovisade och skattemassiga
varden pa tillgdngar och skulder med tillampning av de skattesatser och skatteregler som ar
beslutade eller aviserade per balansdagen. For obeskattade reserver i form av periodiseringsfond
berdknas uppskjuten skatt vilket inte sker i de finansiella rapporterna.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag
redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa
uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre bedéms sannolikt att de kan utnyttjas.

D.4 Alternativa varderingsmetoder
Folksam Fondférsakrings finansiella instrument utgors av tillgangar som varderas till verkligt varde

enligt noterade kurser pa aktiva marknader och inga alternativa varderingsmetoder anvands.

E. Solvenssituation

E.1 Kapitalbas

E.1.1 Beskrivning av kapitalbas

Kapitalbasen i Folksam Fondférsakring uppgick till 1 925 423 tkr per 2016-12-31 och bestod av
primarkapital av hogsta kvalitet, varav 429 850 tkr avsag tjanstepensionsverksamhet som omfattas av
en sarskild évergangsreglering. Kapitalbasen ar fullt forlusttackande vid behov och kan anvandas for
att tacka Folksam Fondforsakrings kapitalkrav.

Kapitalbasen for Folksam Fondforsakring framgar av foljande tabell:

Kapitalbas, Tkr 2016-12-31
Aktiekapital 40 000
Avstamningsreserv 1455573
Tjanstepensionsverksamhet 429 850
Total kapitalbas 1925 423

| kapitalbasen ingick aktiekapital, reservfond, en avstamningsreserv som omfattar balanserade
vinstmedel, arets resultat och varderingsskillnader som finns mellan solvensbalansrakningen och
balansrakningen i den finansiella rapporteringen, samt kapital fran tjanstepensionsverksamhet.
Varderingsskillnaderna hanférdes framst till férsakringstekniska avsattningar och upplupna
anskaffningskostnader. Eget kapital enligt de finansiella rapporterna uppgick till 1 809 568 tkr.
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E.1.2 Hantering av kapitalbas

Overgripande principer for kapitalhanteringen i Folksam Fondforsakring har faststalls av styrelsen.
Det interna regelverket syftar till att sékerstalla att foretaget ar andamalsenligt kapitaliserat for att vid
var tidpunkt klara den dagliga driften, tacka risker och ataganden i verksamheten (inklusive
uppfyllandet av kapitalkraven) samt skapa god avkastning for befintliga och framtida kunder i
foretaget. Detta sakerstalls genom regelbunden utvardering av kapitalmal och analys av
solvenssituationen.

Kapitalhanteringsprocessen ar samordnad med affarsplaneringsprocessen, den egna risk- och
solvensheddmningen samt féretagets riskhanteringssystem. Fér den finansiella risk- och
kapitalstyrningen finns kapitalmal definierade. Riskaptiten far inte vara stérre &an de gransvarden som
ges av den av styrelsen faststéllda risktolerans. Risktoleransen kompletteras med ett system for tidig
varningssignal om att risknivan kan vara pa vag att 6verskrida risktoleransen. Vid en tidig
varningssignal initieras en séarskild hanteringsprocess.

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

E.2.1 Solvenskapitalkrav

Det totala kapitalkravet i Folksam Fondférsékring bestar av dels ett solvenskapitalkrav (Solvency
Capital Requirement, SCR) for liv- och sjukforsékringsverksamheten, som berdknas enligt det nya
Solvens ll-regelverket, dels ett kapitalkrav for tjanstepensionsverksamheten, som beréknas enligt
dldre bestammelser med den sarskilda vergangsregleringen.

Kapitalkrav i Folksam Fondférsakring uppgick till 1 301 433 tkr per 2016-12-31 och avsag till stérsta
delen SCR fran marknadsrisk och teckningsrisk inom livférsakring (1 517 402 tkr). | kapitalkravet
ingick kapitalkrav fran tjanstepensionsverksamheten med 43 191 tkr. SCR minskades med 339 185
tkr i diversifieringseffekt.

Kapitalkravet for Folksam Fondforsakring framgar av foljande tabell:

Solvenskapitalkrav, Tkr 2016-12-31
Marknadsrisk 787 595
Motpartsrisk 32 306
Teckningsrisk for livforsakring 729 807
Teckningsrisk for sjukférsakring 310
Diversifieringeffekt -339 185
Primart kapitalkrav 1210832
Operativ risk 47 410
SCR for liv- och sjukférsakring 1258 242
Kapitalkrav fran tjanstepensionsverksamhet 43191
Totalt kapitalkrav 1301433

| samband med berékning av SCR for livférsakringsverksamheten har Folksam Fondfdrsékring
anvant en forenklad metod for berékning av katastrofrisk. Forenklingen beddéms ge en férsumbar
skillnad jAmfort med standardformeln. Folksam Fondforsékring tillampar inte heller den s k
durationsbaserade aktiekursriskmetoden.

E.2.2 Minimikapitalkrav

Minimikapitalkravet uppgick till 325 358 tkr per 2016-12-31. For livférsékringsverksamheten beraknas
ett s k linjart kapitalkrav baserat pa avsattningarna samt en andel av positiva risksummor.
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E.3 Solvenssituation

Folksam Fondftrsakring ar valkonsoliderat utifran de legala kapitalkraven. Solvenskvoten
(kapitalbasen stélld i relation till kapitalkravet) uppgick per 2016-12-31 till 1,48 vilket innebéar att
kapitalbasen overstiger de kapitalkrav som stalls pa verksamheten.

Solvenskvoten utgors av en sammanvagning av solvenskvoten fér liv- och sjukférsakrings-
verksamheten (1,19) och solvenskvoten for tjanstepensionsverksamheten (10,95). For tjanste-
pensionsverksamheten, som omfattas av sarskilda 6vergangsregler, tillampas aldre bestammelser for
berakning av kapitalbas och kapitalkrav.

Solvenssituationen for Folksam Fondforsakring framgar av foljande tabell:

Solvenssituation, Tkr 2016-12-31
Kapitalkrav 1301 433
Solvenskvot 1,48
Minimikapitalkrav 325 358
Minimikapitalkvot 5,92

For ytterligare information se bilaga 3.3, Kapitalbas S.23.01.01, Solvenskapitalkrav S.25.01.21 och
Minimikapitalkrav S.28.01.01.
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Sammanfattning

KPA Livférsakring AB (publ) (KPA Livférsékring), org nr 502010-5302, tillhandahaller
tjanstegrupplivférsakring for dver en miljon kommun- och landstingsanstéllda. Féretaget drivs enligt
omsesidiga principer, vilket betyder att allt 6verskott fran verksamheten tillhor forsakringstagarna.

Premieinkomsten finansieras till halften av foretagets fond for tilldelad aterbaring. Resultatet fran
forsakringsrorelsen inklusive tjanstepensionsverksamheten uppgick 2016 till 56 574 tkr.
Investeringsresultatet uppgick till 240 732 tkr. Merparten av investeringsresultatet hanfor sig till
tillgangsslaget aktier som vid utgdngen av aret utgjorde ca 25 procent av de totala tillgangarna.

Foretagets foretagsstyrningssystem ar uppbyggt kring en anpassad struktur for bolagsstyrning,
riskhantering och internkontroll. Foretaget har interna regler och processer for [Amplighetsprévning av
personer i foretagets ledning och personer som ansvarar fér centrala funktioner. Féretaget har vidare
en restriktiv hallning till rorliga ersattningar gallande ledande befattningshavare och anstallda som kan
paverka risknivan i foretaget. Risk- och kontrollorganisationen i KPA Livforsakring bygger pa tre
ansvarslinjer som inkluderar verkstallande direktorens risk- och kontrollfunktioner (aktuariefunktionen,
riskfunktionen och funktionen for regelefterlevnad) samt styrelsens kontrollorgan (internrevisionen).
Internkontrollsystemet omfattar alla vasentliga processer i foretaget, daribland processen for finansiell
rapportering och tillsynsrapportering. Utlaggning av verksamhet som &r av vasentlig betydelse for
forsakringsrorelsen sker enligt en sarskild process for hantering av uppdragsavtal.

KPA Livforsakring har under 2016 genomfort en egen risk- och solvensbedomning for den tredriga
affarsplaneringsperioden 2017-2019. Bedomningen baseras pa scenarier och stresstester avseende
mojliga férandringar i féretagets interna och externa miljo. Styrelsen &ar ansvarig for att foretagets
egen risk- och solvensbeddmning genomférs minst arligen.

KPA Livforsakring ar exponerat mot flera forsakringsrisker till foljd av de férsékringar som erbjuds och
som utbetalas vid dodsfall. Foretaget ar aven exponerat mot marknadsrisk (risken for att vardet pa
foretagets investeringar minskar). Bland marknadsriskerna ar aktiekursrisk storst. Foretagets storsta
koncentrationsrisker ar exponeringen mot svenska staten och Handelsbanken.

Varderingen av foretagets tillgangar och skulder for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen
i foretagets finansiella rapporter. | KPA Livforsakrings solvensbalansrakning sker varderingen av
tillgangarna till verkligt varde huvudsakligen enligt noterade priser pa aktiva marknader. Alternativa
varderingsmetoder anvands for vissa innehav i aktier, derivat och 6vriga investeringar. Vid
berakningen av de forsakringstekniska avsattningarna (basta skattning) anvands vedertagna metoder
och antaganden om bl a diskonteringsrénta, dodlighet, utnyttjande av optioner samt antaganden om
driftskostnader, skadeutbetalningar och avkastningsskatt.

Skillnaden mellan det verkliga vardet pa foretagets tillgdngar och skulder benamns kapitalbas. Vid
arets utgang uppgick kapitalbasen i KPA Livforsakring till 2 395 814 tkr. Kapitalbasen dversteg med
god marginal det legala kapitalkravet i KPA Livforsékring som uppgick till 748 319 tkr. Kapitalbasen
stélld i relation till de legala kapitalkravet (solvenskvoten) uppgick till 3,20.
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A. Verksamhet och resultat

A.1 Verksamhet

KPA Livférsakring ar ett delagt dotterféretag till Folksam dmsesidig livférsakring (Folksam Liv).
Folksam Liv &ger 60 procent av aktierna i KPA AB som i sin tur &ger 100 procent av aktierna i KPA
Livférsakring. Ovriga 40 procent i KPA AB dgs av SKL Foretag AB.

KPA Livférsakring ar moderforetag till KPA Pensionsforsakring AB (publ) som i sin tur &ger ett antal
icke-reglerade dotterféretag. KPA AB-koncernen illustreras i nedanstaende bild.

Folksam dmsesidig livférsdkring

\ 80% J, 0%
Hungsbrohus 709
HPAAB Holding AB
mmed dotterfiretag
100 % 100 %
RPA Liv-
HPA Pansions- ng AB
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Férstkrings- (publ)
varksamhat
Hulltorp 47 B
HoldingAB £&—
Fastighats- 100 % 100%  meddouerfireng
varksamhet
HPA Pensions- HPA Pensions- /[\ 339
S tjinst AR i forstikring AB
verhsamheter likvidation (pubD

|
\[,ee% \Laa.a% \LSS.B% \l,mo% \J/ae% \Laa.ass

Stopstorp HB Fastighets HB Hyresbostfder Litreb I[IIAB KB Sand- Sparvagmen
Mariaporten Skéndal KB spridaren 4 HB

1% 01% 01% | ’[‘1 % 01%
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Litreb IAB Litreb IVAB Litreb IIAB

KPA Livforsékring ar forsékringsgivare for den kommunala tjanstegrupplivforsakringen (TGL-KL). KPA
Livforsakring meddelar &ven en fortsattningsforsakring (TGL-FO) och en grupplivforsakring for
fortroendevalda (GL-F). KPA Livforsakring bedriver sin verksamhet under varuméarket KPA Pension.

KPA Livforsakrings verksamhet bedrivs med inriktning pa den svenska marknaden. Den huvudsakliga
affarsgrenen i KPA Livforsakring benamns annan livforsakring (affarsgren 32).

KPA Livférsakring har under aret investerat 54 miljoner kronor i s k gréna obligationer som bidrar till

en hallbar utveckling. Grona obligationer &r rantebarande vardepapper dar uppldnade medel anvands
till milj6- och klimatrelaterade investeringsprojekt.
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Finansinspektionen har tillsynsansvar éver KPA Liv. Kontaktuppgifter: Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 Stockholm. E-post: finansinspektionen@fi.se. Telefon: 08-408 980 00.

KPA Livforsakrings revisionsbolag ar KPMG AB, Box 3018, 169 03 Stockholm och EY AB, Box
7850,103 99 Stockholm.

A.2 Forsakringsresultat

Forsakringsresultatet for ar 2016 uppgick till -184 158 tkr. Premieinkomsten var 266 655 tkr medan
forsakringsersattningar uppgick till 287 719 tkr. Premierna har finansierats till 50 procent genom
fonden for tilldelad aterbaring.

Annan

Forsékringsresultat 2016, Tkr livférsakring Total
Premieinkomst (f e r) 266 655 266 655
Forsakringsersattningar (fer)’ -287 719  -287 719
Forandring i 6vriga forsékringstekniska

avsattningar (fer) 19 602 19 602
Aterbaring och rabatter (f e r) -150 000 -150 000
Driftskostnader’ -32 696 -32 696
Summa -184 158  -184 158

1 Skaderegleringskostnader ingar bland driftskostnader,
vilket skiljer sig fran de finansiella rapporterna dar
skaderegleringskostnader redovisas bland
forsakringsersattningar.

A.3 Investeringsresultat
Foretagets totala investeringsresultat uppgick till 240 732 tkr.

Merparten av detta resultat hanfor sig till tillgangsslaget aktier vilket vid utgdngen av aret utgjorde ca
25 procent av de totala tillgangarna. Det som i huvudsak forklarar det goda aktieresultatet &r arets
mycket goda aktiekursutveckling med uppgangar pa 9 procent for svenska aktier och pa over 15
procent for utlandska aktier, omraknat till svenska kronor.

Det totala resultatet for aktier blev 150 999 tkr. Av detta resultat utgjorde 122 578 tkr utdelningar och
realiserade vinster. Orealiserade vinster utgjorde 29 095 tkr.

Réantebarande investeringar, framst i form av obligationer, utgjorde ca 68 procent av de totala
tillgAngarna. Trots mycket laga rantor redan vid arets ingang fortsatte rantorna ner under aret. Detta
resulterade i en avkastning pa rantebarande investeringar pa 95 516 tkr. Merparten av detta hanfors
till ranteintakter och realiserade vinster om totalt 65 069 tkr. Orealiserade vinster uppgick till 30 728
tkr.

Arets kapitalférvaltningskostnader uppgick till 7 342 tkr. Dessa kostnader har belastat
investeringsresultatet.

Investeringsresultat, Tkr 2016
Aktier 150 999
Réntebarande investeringar 95 516
Investeringsfonder och andra investeringar 245
Derivat 161
Owrigt -6 189
Summa 240732
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B. FOretagsstyrningssystem

B.1 Allman information om féretagsstyrning

B.1.1 Bolagsstyrningsstruktur, ansvar och rapporteringsvagar

Bolagsstamman ar féretagets hdgsta beslutande organ som bl a utser styrelse samt en extern revisor.
Styrelsen ar ytterst ansvarig for féretagets évergripande organisation och for férvaltningen av dess
angelagenheter inom de ramar som bolagsstimman och externa regelverk ger.

Styrelsen har inrattat ett risk- och kapitalutskott som bestar av tre personer fran styrelsen varav en ar
ordférande i utskottet. Utskottet bistar styrelsen i dess arbete med riskhantering, solvenskrav och
kapitalbehov och darigenom bidra till att ytterligare utveckla féretagets hantering inom namnda
omraden.

Styrelsen utser, i enlighet med arbetsordningen, en verkstéllande direktor (vd). Vd har hand om den
I6pande foérvaltningen av foretaget.

- — TGL-nidmnderna
Valberedning * Bolagsstamma

|

— o
Styrelse Internrevision

’ Externa revisorer

Risk- och
vd kontrollfunktioner
e ~
I lednings-
— valjer/utser
informerar/rapporterar \ grupp )

KPA Livforsakrings centrala funktioner utgors av risk- och kontrollfunktioner samt internrevision, som
samtliga ar fristdende frn den operativa verksamhet som ska kontrolleras. Risk- och
kontrollfunktionerna bestar av en riskfunktion, en funktion for regelefterlevnad (compliance) och en
aktuariefunktion. De centrala funktionernas arbete regleras av interna regler som styrelsen beslutar
om. | de interna reglerna anges dess ansvar, uppgifter och rutiner for rapportering.

Riskfunktionen féljer upp, 6vervakar och utvarderar féretagets riskhantering samt utvecklar och
forvaltar riskhanteringssystemet. Funktionen kontrollerar och analyserar foretagets vasentliga risker
och utvecklingen av dessa samt identifierar nya risker som kan uppsta. Funktionen ar direkt
understalld vd.

Compliancefunktionen féljer upp, 6vervakar och utvarderar féretagets regelefterlevnad. Funktionen
ser till att foretaget har aktuella och lampliga rutiner samt vidtar lampliga atgarder for att minimera
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risken for att lagar, forordningar och andra regler som gaéller for den tillstdndspliktiga verksamheten
inte foljs, samt att risken for att interna regler inte foljs. Funktionen ar direkt understalld vd.

Aktuariefunktionen ansvarar bl a for att samordna de forsakringstekniska berakningarna. Funktionen
ansvarar vidare for att bedéma risker i férsakringsrorelsen, bidra till foretagets riskhanteringssystem
och analysera nya lagar och foreskrifter som paverkar ansvarsomradet. Vd utser en person att utgéra
ansvarig aktuariefunktion i féretaget.

Internrevisionen utvarderar foretagsstyrningssystemet och verksamheten samt lamnar rad och
synpunkter pd densamma i syfte att bidra till att 6ka effektiviteten i riskhantering, internkontroll samt
ledningsprocesser. Internrevisionen ar understalld styrelsen.

KPA Livforsakring har tillsammans med de 6évriga rorelsedrivande foretag som ingar i Folksam Liv-
gruppen och de foretag som ingar i Folksam Sak-gruppen, med undantag for Folksam
Skadeforsakring Ab, gemensamt beslutat att anvéanda sig av en gemensam operativ organisation.
Overenskommelsen mellan foretagen ar dokumenterad i ett s k multipartsavtal. Den gemensamma
operativa organisationen innehaller tillikaanstalld personal i de rorelsedrivande féretagen och en
gemensam infrastruktur. Vd i KPA Livforsakring ar inte tillikaanstélld. Personal som utfor uppgifter i
risk-, compliance- och aktuariefunktionerna ar tillikaanstallda endast i de féretag som ingar i Folksam
Liv-gruppen.

vd
Ekonomiansvarig ansvarar for den lopande férvaliningen av bolaget, imom
Placeringsansvari de ramar som styrelsen och externa regehverk ger

Bolagsaktuarie .
Bolagsjurist I i

Bolagsspecifika
funktioner

Operativ organisation,

inklusive centrala enheter

—* valjer/utser
— informerarrapporterar
--—-# deltar och nytjar

del av den

organisation geEMEnsamma
organisationen

Den gemensamma styrningsmodellen innebér bl a att KPA Livférsékring ska ha en anstélld vd som
utses av styrelsen och som ligger utanfér den gemensamma operativa organisationen. KPA
Livforsakring ska dessutom ha namngivna medarbetare for arbetet med foretagets
forsakringstekniska, juridiska, kapitalférvaltnings- respektive ekonomiska fragor. Darutéver ska vd —
efter samrad med cheferna for respektive gruppgemensam risk-, compliance och aktuarieorganisation
- utse personer i den gruppgemensamma risk- och kontrollorganisationen som ar ansvariga for KPA
Livforsakrings riskfunktion, compliancefunktion och aktuariefunktion.

KPA Livférsékring ska utdver ovan utsedda personer ha vissa KPA-gemensamma funktioner som &ar
gemensamma for i huvudsak KPA-féretagen. Dessa funktioner bemannas ur den gemensamma
operativa organisationen men lyder organisatoriskt direkt under KPA-féretagen gemensamma
foretagsledning. Funktionerna kan serva alla féretag inom Folksam Liv-gruppen. Dessa innefattar
foljande omraden: chefsaktuarie, marknad och kommunikation, affarsanalys, affarsutveckling, avtal-
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och produktutveckling, konsultverksamhet och férséljning, Funktionerna ska bedriva sitt arbete i nara
samarbete med de gemensamma funktionerna i Folksam.

B.1.2 Ersattningspolicy

Stamman beslutar arligen om styrelsens arvoden, vilka bestar av dels ett fast arsarvode, dels ett fast
sammantradesarvode. Styrelseledamot som ar anstalld i féretag inom Folksam erhaller dock inget
arvode, med undantag fér arbetstagarrepresentanterna som tilldelas ett sammantréadesarvode.

Enligt upprattade interna regler i KPA Livforsakring ska en restriktiv hallning intas till rérliga
ersattningar, eftersom de kan medfdra ett verdrivet risktagande. Inga rorliga ersattningar utgar till
ledande befattningshavare. For 6vriga anstéllda som kan paverka risknivan utgar ingen rorlig
ersattning, dock med undantag for ett kollektivt beléningsprogram fér alla anstallda.
Beldningsprogrammet baseras pa Folksams 6vergripande mal faststallda av styrelsen i Folksam Liv
och som géller samtliga forsakringsforetag i Folksam Liv-gruppen. Utfallet i beléningsprogrammet
véaxlas obligatoriskt till en avsattning till en individuell tjinstepensionsférsakring. Ledande
befattningshavare och chef internrevision omfattas inte av beléningsprogrammet.

For vd och for personer som ansvarar for centrala funktioner utgar pensionsforméaner fran den i
kollektivavtal gallande tjanstepensionsplanen.

B.2 Lamplighetskrav

KPA Livférsakring har interna regler och en process for lamplighetsprévning av ledaméter i foretagets
styrelse i syfte att se till att foretagen har en sund och ansvarsfull ledning. Processen for
lamplighetsprévningen ar faststalld av bolagsstdmman och finns beskriven i instruktionen for KPA
Livforsakrings valberedning. Processen sakerstéller att enskilda styrelseledaméter och styrelsen som
helhet har den kompetens och sammanséattning som kravs for styrningen av féretaget.
Lamplighetsprovningen garanterar att KPA Livforsakrings styrelse kollektivt innehar de insikter och
erfarenheter som behovs inom omradena:

e Forsakrings- och finansmarknad

o Affarsstrategi och affarsmodeller

o Foretagsstyrning

e Finansiell och aktuariell analys

e Regler for den tillstandspliktiga verksamheten
e Kundk&nnedom

KPA Livforsakring har ocksa interna regler och en process for lamplighetsprévning av personer i
foretagets ledning och personer som ingér i de centrala funktionerna (risk-, compliance-, aktuarie- och
internrevisionsfunktionen). | prévningen sékerstalls att personen har de insikter och erfarenheter som
krévs och i 6vrigt ar lamplig for sitt uppdrag. LAmplighetsprévningen gors vid tillsattning samt [6pande
via foretagets basprocesser - framforallt prestations- och utvecklingsprocessen.

Som en del av lamplighetsprovningen genomférs utokade bakgrundskontroller av saval
styrelseledamoter som personer i foretagets ledning och personer som ingar i centrala funktioner.
Bakgrundskontrollerna genomférs av en extern leverantdr i syfte att sékerstélla att personerna har ett
gott anseende och integritet. Bakgrundkontrollerna genomfors dels vid tillsattning, dels via arliga
stickprov. | bakgrundskontrollerna ingar kontroll av cv, privatekonomi samt domar och rattsliga
arenden.
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B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och solvensbeddmning

B.3.1 Riskhanteringssystem

KPA Livforsakrings riskhanteringssystem syftar till att stodja verksamheten i att identifiera handelser
som kan paverka foretagets forutsattningar att na sina mal, analysera handelserna, besluta om hur de
ska hanteras samt utforma, planera och genomfora atgarder for att hantera risker. De handelser
(risker) som kan paverka KPA Livforsakrings forméga att nd sina mal delas in i tre 6vergripande
riskkategorier:

o  FOrsékringsrisker
e Finansiella risker
e Verksamhetsrisker

Varje riskkategori &r indelad i olika underkategorier av risker som féretaget ar exponerat mot som
tillsammans utgor foretagets sammanlagda riskkarta.

Forsakringsverksamhet innebar att ta dver och hantera risk. Att hantera risk innebar att folja upp
risker och utvardera relaterade riskhanterande atgarder, samt att sammanstilla, analysera och
rapportera dessa. Riskhanteringen sker per riskkategoriniva. Riskhantering och matning av specifika
risker beskrivs i avsnitt C.

Centralt i KPA Livforsakrings riskfilosofi ar att risk tas medvetet och att risktagandet styrs som en
integrerad del av verksamhetsstyrningen. Styrelsens faststallda riskaptit ar vagledande vid
risktagande. KPA Livforsakring tar enbart risker inom omraden dar det finns ett tillrackligt stort
kunnande och tillracklig kapacitet for att hantera riskerna. Risktagandet styrs genom den
formaliserade struktur som ges av foretagets riskhanteringssystem. Systemet omfattar
riskaptitramverk, strategier, processer, rutiner, metoder samt ansvar och roller fér riskhantering.

En val fungerande riskhantering ckar formagan att ta 6nskvérda risker for att nd malen, att ta
medvetna risker, och att battre kunna hantera riskerna om de materialiseras. Styrelsen i KPA
Livforsakring ar ytterst ansvarig for riskhanteringen och att riskhanteringssystemet ar andamalsenligt
och proportionerligt i forhallande till verksamhetens komplexitet och riskexponering. Det operativa
ansvaret aligger vd som i sin tur beslutar om de styrande dokument som behdvs for att tydliggora
ansvar och genomférande av riskhantering inom organisationen. KPA Livférsékring har, for att
sakerstalla ett aktivt informationsutbyte mellan ansvarslinjerna inom organisationen, inrttat en
riskkommitté dar riskrelaterade fragor bereds och diskuteras lopande. Férsta och andra ansvarslinjen
ar representerade i riskkommittén.

For att riskhanteringssystemet ska fungera och skapa nytta i den dagliga verksamheten arbetar KPA
Livforsakring kontinuerligt med att félja upp och forstarka foretagets riskkultur. Riskkulturen ar
resultatet av medarbetarnas varderingar, attityder och beteenden samt forstaelse for riskernas natur
och foretagets principer for riskhantering. Alla medarbetare forvantas bidra till en sund riskkultur
genom att agera i enlighet med foretagets varderingar och halla sig uppdaterade om interna regler.

B.3.2 Riskaptitramverket

Syftet med riskaptitramverket ar att sakerstélla att foretagets aptit pa risktagande 6verensstammer
med verksamhetens syfte och mal och sékerstaller ekonomiskt handlingsutrymme 6ver tid.
Riskaptitramverket utgér en central och viktig komponent i att binda samman féretagets processer for
mal- och strategiformulering, riskhantering och verksamhetsstyrning. KPA Livforsakrings strategi- och
affarsplaneringsprocess, samt foretagets egen risk- och solvensbeddémning, ska spegla gallande
riskaptitramverk men utgdr samtidigt ett underlag for riskaptitramverkets framtida utformning.
Riskaptitramverket beslutas arligen av styrelsen.
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Riskaptitramverket bestar av foljande komponenter:

e Riskaptit och risktolerans, uttryckta bade kvalitativt och i form av gréansvarden
e Risk- och kapitalmatt

e Eskaleringsrutiner

o Definierade mdjliga atgarder

Den kvalitativa riskaptiten uttrycks genom att anvanda en skala fran "soka” till "undvika”. Risker som
foretaget vill soka ar risker som forvantas bidra positivt till foretagets maluppfylinad och osakerheten
ar acceptabel. Risker som foretaget vill undvika ar risker som foretaget antingen inte &r villigt att
exponera sig mot p g a forvantade negativa konsekvenser, alternativt innebar hég osékerhet.

Den kvantitativa riskaptiten uttrycker faststéllda granser for det omrade som styrelsen bedémer att
foretagets riskexponering bor hélla sig inom for att uppna en god balans mellan risktagande och
mojligt vardeskapande. Gransvardet satts i termer av solvenskvot (SCR-kvot), dar en SCR-kvot pa
1,0 betyder att foretaget precis uppfyller solvenskapitalkravet. Den kvantitativa riskaptiten illustreras i
nedanstaende schematiska bild.

SCR-kvot

Maximalt

motiverat

kapital

Kapitalmal
Omrade som

"Early warning” }HUSU erar

B i e ], i, e Oretagets
riskaptit

Riskaptiten far inte Gverstiga risktoleransen. Risktoleransen kompletteras med ytterligare gransvarden
som fungerar som en tidig varningssignal ("early warning”) om att risknivan narmar sig risktoleransen.
Overskrids gransvardena initieras fordefinierade eskaleringsrutiner i form av rapportering till ledning
och styrelse for vidare atgarder. Bland potentiella atgarder aterfinns reducering av aktuell risk,
forstarkning av kapitalbas eller beslut om 6kad riskaptit.

B.3.3 Riskhanteringsprocessen inklusive rapportering
Foretagets riskhanteringsprocess ar en integrerad del i verksamheten. Riskhanteringsprocessen
bestar av flera olika steg som beskrivs nedan.

Overvaka och

- . . Analysera och
Identifiera Genomf8ra Hantera fSljaupp risker,
risker — riskanalyser — risker — utviirdera — . rappm’tertl:l
. . riskexponering
riskhantering
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Risker pa kort och lang sikt identifieras med hjalp av olika metoder for olika kategorier av risk.
Exempel p& analysmetoder som tillampas ar omvarldsanalyser, verksamhetsanalyser, produkt- och
erbjudandeanalyser samt portféljanalyser. Identifierade risker, inklusive deras orsaker och
konsekvenser, dokumenteras och kategoriseras.

Syftet med riskidentifieringen &r att oka insikten om vilka handelser som kan uppsta. Vid riskanalysen
analyseras och varderas konsekvenser och sannolikhet for de risker som identifieras. For risker som
bedoms samverka eller enskilt ha stor paverkan pé flera omraden inom verksamheten tillampas
scenarioanalyser.

Foretagets riskaptit ar vagledande fér hanteringen av riskerna. Metod for hantering av enskilda risker
eller kategorier av risker beror pa riskens eller risktypens natur. Risktagandet begransas av foretagets
risktolerans.

Verksamheten foljer upp att de riskhanterande atgarder som beslutats genomfors och far avsedd
effekt. Riskfunktionen évervakar och stddjer forsta linjens uppféljning samt féljer upp och utvarderar
utférande och effektivitet av riskhanterande atgarder.

Som en del i KPA Livforsékrings interna uppfoljning och riskhantering informeras styrelsen |[6pande
om utvecklingen av forsékringsrisker, finansiella risker och verksamhetsrisker. Rapporterings- och
eskaleringsrutiner ar anpassade efter organisationsstrukturen och vad som ar mest lampligt for
respektive riskkategori. Minst tva ganger per ar sammanstaller riskfunktionen en riskrapport dar en
samlad bild av risklaget aterges. Riskrapporten, som innehaller saval kvantitativ som kvalitativ
uppfoljning av foretagets sammanlagda riskexponering, delges vd och styrelse. Darutbver rapporterar
riskfunktionen omgéaende till vd och/eller styrelse om det finns allvarliga brister avseende
riskhantering eller om handelser intraffat som kan leda till en materiell féréandring av foretagets
riskexponering.

| aktuarierapporten rapporterar aktuariefunktionen till styrelsen om férandrade metoder och modeller
for hantering av forsakringsrisk i samband med tecknande av forsakring, éverskottshantering och
berakning av forsakringstekniska avsattningar. Styrelsen far vidare en samlad bedémning av de totala
forsakringsriskerna i féretaget i statusrapporter.

KPA Livforsakring utfor arligen och vid behov, en framatblickande analys av foretagets riskprofil och
kapitalbehov. Denna process kallas "egen risk och solvensbedémning”.

B.3.4 Risk- och kontrollorganisation

Risk- och kontrollorganisationen i KPA Livférsakring foljer en modell med tre ansvarslinjer. Den forsta
ansvarslinjen utgors av den operativa organisationen (affarsomrade och centrala enheter). Den forsta
ansvarslinjen ansvarar for att riskerna i verksamheten hanteras samt att externa och interna regelverk
efterfoljs. Forsta ansvarslinjen har ocksa till uppgift att se till att risker forebyggs, kontroller genomférs
och att brister eller avvikelser hanteras och aterrapporteras.

Den andra ansvarslinjen utgors av aktuarie-, risk- och compliancefunktionerna. Den andra
ansvarslinjen ar normerande, stodjande och kontrollerande i forhallande till den férsta ansvarslinjen. |
den normerande rollen ingar att ansvara for att utveckla och forvalta systemen for riskhantering,
regelefterlevnad och internkontroll. Den andra ansvarslinjen rapporterar en allsidig och fran forsta
ansvarslinjen oberoende bild av féretagets riskexponering och regelefterlevnad till vd och styrelse.

Den tredje ansvarslinjen utgors av funktionen for internrevision. Internrevisionen &r oberoende av den
forsta och andra ansvarslinjen.
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lllustration av risk- och kontrollorganisationen.

Risk-
Rontroll-

Internkontrollsystem

B.3.5 Riskfunktionen

Riskfunktionen har ansvaret for att utveckla och forvalta féretagets riskhanteringssystem och
internkontrollsystem i enlighet med de krav och principer som styrelsen satt upp. Riskfunktionen
stodjer, 6vervakar och utmanar vid behov forsta linjens identifiering, analys, vardering och hantering
av risker. Det ligger riskfunktionen att genomféra kvantitativ och kvalitativ uppfoljning av foretagets
sammanlagda riskexponering. Riskfunktionen tillhandahaller aven metod- och dokumentationsstod till
forsta linjen och har en stddjande roll vid tillampningen av dessa.

B.3.6 Egen risk- och solvensheddémning

KPA Livforsakring genomfor arligen en egen riskbedomning i syfte att analysera och faststalla
foretagets kapitalbehov pa medellang sikt (tre ar) med hansyn taget till foretagets affarsplan,
strategier och risker.

Processen inbegriper bl a féljande:

o Riskanalyser for vasentliga existerande och mdjliga framtida risker uttryckta som scenarier
och stresstester.

¢ Beddmningar och dokumentation av hur vl tillampade modeller for berakning av
solvenskapitalkravet och dess underliggande antaganden reflekterar det verkliga risktagandet
i foretaget.

o Jamforelser av resultatet av foretagets egen risk- och solvensbedémningen med féretagets
riskaptitramverk.

e Analys av mdjligheter till kapitalanskaffning och riskreducering om alternativa negativa
scenarier realiseras.

e Analyser av den fortldpande efterlevnaden av bestammelserna om solvens- och
minimikapitalkrav samt foérsakringstekniska avsattningar.
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Foretagets egen risk- och solvensbedomning baseras pa scenarier och stresstester vilka bygger pa
mdjliga forandringar i foretagets interna och externa miljé samt de risker dessa férandringar medfor. |
ett basscenario analyseras den forvantade utvecklingen. Basscenariot kompletteras med alternativa
scenarion vilka var for sig beskriver mindre sannolika utfall och trender géllande foretagets affar
respektive makroekonomiska miljé. | handelse att de risker som identifierats inte ryms inom den
faststallda riskaptiten, eller om kapitalbehovet dverstiger férvantat tillgangligt kapital, tar styrelsen
beslut om atgarder for att reducera riskerna, forstarka kapitalbasen eller utdka riskaptiten.

Styrelsen ar ansvarig for att foretagets egen risk- och solvensbedémningen genomfdrs minst arligen.
Vid signifikanta forandringar i riskprofil, kapitalsituation eller vid andra héandelser inom foretaget eller i
den externa miljon, ska styrelsen évervaga om en ytterligare bedémning ska genomféras.

B.4 System for internkontroll

B.4.1 Ramverk for internkontroll

Internkontrollsystemet &r ett stod for riskhantering i verksamhetens vasentliga processer och syftar till
att skapa struktur i arbetet med internkontroll. Malet med internkontrollsystemet ar att sakerstélla att
verksamheten ar andamalsenlig och effektiv med hansyn till malen for verksamheten och att
ekonomisk och icke-ekonomisk information &r tillgénglig och tillforlitlig.

KPA Livs system for internkontroll ska omfatta alla vasentliga processer. Dessa inkluderar bl a den
finansiella rapporteringen och tillsynsrapporteringen till Finansinspektionen. Arbetet med internkontroll
ar en integrerad del i riskhanteringssystemet och foljer darfér den dévergripande processen for
hantering av verksamhetsrisker. Genom riskanalyser identifieras och dokumenteras de operativa
riskerna i processerna samt befintliga kontroller. For att sakerstélla att de mest vasentliga operativa
risker som identifierats i verksamheten hanteras pa ett effektivt sétt, foljs kontroller upp och
utvarderas. Kontrollerna utfors i forsta ansvarslinjen. Andra linjens funktioner dvervakar, kontrollerar,
foljer upp och utvarderar forsta linjens kontroller men kan aven utféra egna, sjalvstandiga, kontroller
av verksamheten. Internrevisionen granskar och utvarderar foretagsstyrningssystemet inklusive forsta
och andra ansvarslinjens arbete med internkontroll.

B.4.2 Funktionen for regelefterlevnad

| KPA Livforsakring har utsedd ansvarig person for regelefterlevnad (compliance officer) som utgor
compliancefunktionen i foretaget. Compliancefunktionen &r organisatoriskt placerad centralt i Folksam
Liv-gruppen. En beskrivning av funktionen finns i avsnitt B.4.2 for Folksam Liv-gruppen.

B.5 Internrevision

Internrevisionen ar en oberoende, objektivt granskande och radgivande funktion. Internrevisionen
stddjer foretaget att nd sina mal genom att systematiskt och strukturerat utvardera
foretagsstyrningssystemet och verksamheten samt lamna rad och synpunkter pad densamma i syfte
att bidra till att 6ka effektiviteten i riskhantering, internkontroll och ledningsprocesser. Internrevisionen
ar centralt placerad i Folksam Liv och ansvarar for samtliga foretag inom Folksam Liv-gruppen.

Internrevisionen &r direkt understalld styrelsen och ar fristdende fran den verksamhet som granskas.
Funktionens oberoende innebar att den normalt inte far delta i den operativa verksamheten eller vara
involverad i det Idpande arbetet med internkontroll. Internrevisionens arbete bedrivs enligt god sed for
internrevision som bl a framgar av den internationella standarden International Professional Practices
Framework (IPPF). Internrevisionens uppdrag faststalls av styrelsen och regleras i en instruktion for
internrevision.
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B.6 Aktuariefunktion

Vd i Folksam Liv har utsett en person som utgor aktuariefunktion i detta féretag. Aktuariefunktionen
for de forsakringsforetag som ingdr i Folksam Liv-gruppen utgér en organisatorisk enhet som ar skild
fran den operativa verksamheten. For beskrivning av funktionen och dess ansvar se avsnitt B.6 for
Folksam Liv-gruppen.

B.7 Uppdragsavtal

KPA Livférsakring har interna regelverk som anger hur verksamhet som ar av vasentlig betydelse for
forsakringsrorelsen far laggas ut pa uppdrag till en tjansteleverantor. Ett sddant uppdrag ska regleras
av ett skriftligt uppdragsavtal som ska godkannas av styrelsen. Styrelsen har en samlad bild dver alla
uppdragsavtal och beslutar om regelbunden uppféljning.

KPA Livforsakring har ingatt uppdragsavtal om kapitalforvaltning, IT- drift, IT-arbetsplatstjanster,
utdataproduktion, applikationsforvaltning/applikationsdrift, samt kommunikationstjanster for
kontaktcenter. KPA Livforsakring har ocksa uppdragsavtal om datalagring och IT-tjanster for
formansrattsregister

Samtliga uppdragsavtal avser tjanster som tillhandahalls av tjansteleverantérer utanfér Folksam Liv-
gruppen. Betraffande uppdragsavtal om it-tjanster ansvarar Folksam Liv som upphandlande foretag
for att ing& koncernovergripande avtal med tjansteleverantéren. KPA Livforsakring har avtal med
Folksam Liv for att ocksa erhalla dessa tjanster.

Samtliga tjansteleveranttrer ar etablerade i Sverige. Tjansterna kan i vissa fall tillhandahallas av
underleverantérer utanfor Sverige. Oavsett var tjansteleverantdrerna eller dess underleverantérer ar
etablerade galler svensk ratt for samtliga uppdragsavtal.

C. Riskprofil

C.1 Forsakringsrisk

C.1.1 Riskhantering

KPA Livférsakring erbjuder forsékringar som utbetalas vid dodsfall, vilkka exponerar foretaget for ett
antal olika forsakringsrisker. Risker forekommer i samband med tecknande av forsakring och i
samband med berakning av foérsakringstekniska avsattningar. Konsekvenser av dessa risker beaktas
nar forsakringsvillkor utformas, premier och ataganden faststalls och nar forsakringstekniska
avsattningar berédknas. Ett stort forsakringstagarkollektiv bidrar till en utjamning av de olika riskerna.

Med dodlighetsrisk avses risken for att KPA Livforsakrings mojlighet att na sina mal paverkas till foljd
av en okad dodlighet bland de forsékrade. Dédlighetsrisken vid tecknandet ar risken att dodligheten
underskattas i de antaganden som anvands for premieberékning. Konsekvensen av felaktiga
premieantaganden blir att premien inte tacker forsakringens utbetalningar. En underskattad dodlighet
medfor ocksa att de beraknade avsattningarna blir otillrackliga. Med felaktiga
reservsattningsantaganden racker inte reserverade skadekostnader till for utbetalning av de skador —
rapporterade eller ej rapporterade — som inte slutreglerats.

Riskerna hanteras genom att dédligheten i bestanden féljs upp, och genom att dédlighetsantaganden
uppdateras. | samband med skadereglering av dodsfall sker en bedémning av om den férsékrade
uppfyller kraven i villkoren for att omfattas av férsakringen.

Med sjuklighetsrisk avses risken for att KPA Livforsakrings mojlighet att nd sina mal paverkas till foljd

av forandringar av de férsékrades insjuknande eller tillfrisknande. Férsakringsvillkoren anger bl a att
under vissa forutsattningar omfattas forsakrade av ett efterskydd vid insjuknande. Vid tecknandet av
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forsakring ar risken att sjukligheten underskattas nar premien ska faststéllas. En underskattad
sjuklighet kan ocksa medféra att avsattningarna ar otillrackliga.

Riskerna hanteras genom att sjukligheten i bestandet f6ljs upp.

Med driftkostnadsrisk avses risken for att KPA Livforsakrings mojlighet att na sina mal paverkas av
risken for att de driftskostnader som foérsakringen medfor underskattas. Driftskostnadsrisken vid
tecknandet ar risken att driftskostnaderna underskattas i de antaganden som anvands for
premieberédkning. Konsekvensen av felaktiga premieantaganden blir att premien inte tacker
forsakringens driftskostnader. Underskattade driftskostnader kan medféra att otillrackliga avsattningar
berdknas. Med felaktiga reservséattningsantaganden réacker inte reserverade driftskostnader till for
hantering av de skador — rapporterade eller ej rapporterade — som inte slutreglerats. Riskerna
hanteras genom att driftskostnaderna i foretaget foljs upp.

Med katastrofrisk avses risken for att KPA Livférsakrings majlighet att na sina mal paverkas till foljd av
en storre enskild handelse som drabbar en stor andel av bestandet av forsékrade. Koncentrationsrisk
avser istallet risken for att KPA Livforsakrings majlighet att na sina mal paverkas till foljd av otillracklig
diversifiering av forsakringsrisker. Koncentrationsrisker kan medféra att enskilda handelser kan fa
betydande konsekvenser.

For kollektivavtalad forsékring har foretaget ingen majlighet att styra Gver riskspridningen men da
forsakringen omfattar dver en miljon forsakrade bland Sveriges kommuner och landsting ger detta en
riskutjamning i form av en storre forutsagbarhet om den totala ersattningens omfattning.

KPA Livforsakring har ett aterforsakringsprogram som omfattar katastrofaterforsakring for
olyckshéandelser med mer an ett dédsfall. Katastrof- och koncentrationsrisker utvarderas I6pande och
aterforsakringsprogrammet justeras vid behov.

Utover ovan namnda forsakringsrisker kan forandringar i lagar och externa regelverk ocksa fa
betydelse for KPA Livforsakrings méjlighet att n& sina mal. Aven risken for inflation kan paverka, da
utbetalda forsakringsersattningar ar vardeséakrade. Dessa risker hanteras bl a genom
omvarldsbevakning och justerad prissattning.

C.1.2 Matmetoder

Métning av forsakringsrisker sker genom uppfdéljning. Bl a sker uppféljning av det s k riskresultatet och
driftskostnadsresultatet. Uppféljning sker ocksa av anvanda antaganden och av hur kansliga
avsattningarna ar for en forandring av dessa.

Matning av forsakringsrisker pa en 6vergripande foretagsniva sker med hjalp av Solvens II-
regelverkets standardmodell.

KPA Livférsakring varderar aven forsakringsrisker i samband med att lamplighetsprévning sker av
kapitalkravsberakningen for forsakringsrisker i Solvens ll-regelverkets standardmodell.

C.1.3 Exponering

| hur hdg grad KPA Livforsékring ar exponerat for olika typer av forsakringsrisk illustreras nedan
genom stresser. Storst paverkan pa de forsakringstekniska avsattningarna, och darmed pa
kapitalbasen, har en 6kad dodlighet.

KPA Livférsékring &r aven exponerat mot sjuklighetsrisk genom det efterskydd som finns i produkten

tjanstegruppliv. En férandring av sjukligheten, genom att sannolikheten att sjukfall upphér minskar
avspeglar sig dock inte i de forsakringstekniska avsattningarna. Vid varderingen antas att sjukligheten
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kvarstar till och med pensionsaldern, vilket ar den langsta period som man kan erhalla efterskydd,
samt att nivan pa sjuklighetsgraden inte férandras.

| tabellen nedan visas hur de férsékringstekniska avsattningarna skulle férandras om antaganden om
dodlighet eller driftkostnader forandrades. Beddmningen &r att dessa stresser ger en réttvisande bild
av kansligheten i avsattningarna. De férsékringstekniska avsattningarnas kanslighet fér
ranteforandringar framgar av avsnitt C.2.2 ranterisk.

Dddssannolikheten antas 6ka med 15 procent.

Reservavsattningen for framtida driftskostnader antas 6ka med tio procent.

Katastrofrisken berdknas som en plétslig 6kning av antalet dédsfall med 0,15 procentenheter.

Forsakringstekniska avséttningar avser basta skattning berdknad enligt Solvens ll-regelverket och
analyserna ar gjorda utan hansyn till eventuella korrelationer mellan antaganden.

Stresstester for forsékringsrisk for

ovrig livforsakringsverksamhet, Forsakringstekniska Effekt pa kapitalbas fore
2016, Tkr avséttningar skatt
Dodlighet 645 579 -80 023
Driftkostnader 569 990 -4 434
Katastrofrisk 1019572 -454 016

C.2 Marknadsrisk

Marknadsrisker tas dels for att hantera de risker som uppstar inom foretagets forsakringsataganden,
och dels for att genom foretagets placeringsverksamhet dver tid skapa varden for forsakringstagarna
samt [Amna ett positivt bidrag till foretagets finansiella stalining. Foretagets placeringsverksamhet
utgar fran foretagets behov och forsakringsatagandens natur. Risker i placeringsverksamheten tas i
forsakringstagarnas béasta intresse. Det innebér att de ska tas dels for att hantera de finansiella risker
som uppstar genom foretagets forsakringsataganden, dels for att risktagandet sammantaget, och
Over tid, skapar varden forférsakringstagarna och férvantas bidra positivt till foéretagets finansiella
stallning.

For att na en god avkastning och riskspridning fordelas KPA Livforsakrings investeringar pa olika
tillgangsslag och marknader. Investeringar gors i rantebarande vardepapper och aktier.

KPA Livforsakrings kapitalforvaltning anvander repor och omvénda repor i sin placeringsstrategi.
Denna hantering regleras av ett internt regelverk gallande vilken typ av instrument som far repas in
och ut, hur stora volymer som far repas in och ut samt maximal l6ptid for dessa repotransaktioner.

Foretagets marknadsrisker hanteras dvergripande genom att forsakringsforpliktelsernas rante- och
inflationsrisker matchas till 6nskad grad med hjalp av placeringstillgangarna, samt genom att
uppratthalla en god diversifiering av placeringarna mellan olika tillgangsklasser och inom varje
tillgangsklass.

Utover hansyn till forsakringsskuldens karaktar tar placeringsstrategin sin utgdngspunkt i foretagets
riskaptit och risktolerans samt avkastningsmal.

Placeringspolicyn styr foretagets investeringsverksamhet samt hanteringen av de finansiella risker
som uppkommer som ett resultat av denna. Kapitalférvaltningen ansvarar for att hantera identifierade
risker inom investeringsverksamheten. Foretaget stravar efter en effektiv portféljhantering vilket syftar
till att halla nere forvaltningskostnaderna genom att undvika onddiga och kostsamma transaktioner.
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Detta gérs genom att man anvander linjara derivatinstrument sdsom terminer, futures etc for att
snabbt och effektivt forandra placeringsportfoliernas allokering, och darmed ocksa riskexponering.
Derivatens exponering fangas genom att de réknas in i den totala exponeringen for den aktuella
tillgAngsklassen. Beslut om forandring av placeringsportféljerna tas av vd for KPA Livforsékring.

KPA Livforsakring mater pa en évergripande foretagsniva sina risker kontinuerligt med hjalp av
Solvens ll-regelverkets standardformel. Solvens ll-regelverkets standardformel beréknar risken fér
respektive riskmodul genom att utsatta balansrakningens skuld- och tillgangssida for ett negativt
scenario varefter effekten pa kapitalbasen mats. Sannolikheten att detta negativa scenario intraffar
under kommande 12 manader bedéms vara 0,5 procent.

Aktierisk, valutarisk och koncentrationsrisk &r de dominerande riskerna i KPA Livférsékrings riskprofil
for marknadsrisk. Diversifieringen réaknas enligt Solvens ll-regelverkets standardformel. KPA
Livférsakrings marknadsrisker, berédknad den 31 december 2016 enligt ovan angivha metod, ar
fordelad enligt nedan.
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| grafen illustrerar den bla fargen respektive riskkategoris andel. Den grona fargen illustrerar
diversifieringen. Den gula fargen illustrerar det totala kapitalkravet.

KPA Livforsakring forvaltar placeringstillgdngarna i enlighet med aktsamhetsprincipen, vilket i stort
innebar att:

e Tillgangarna investeras pa det satt som bast gagnar kundernas och formanstagarnas
intressen.

e Tillgdngarna investeras pa ett satt som tillforsakrar sakerhet, kvalitet, likviditet och lonsamhet
for den samlade portfoljen. Tillgangar som tacker de tekniska avsattningarna investeras pa ett
satt som ar anpassat till de férvantade framtida pensionsférmanernas typ och varaktighet.

¢ Tillgdngarna investeras till vervagande del pa reglerade marknader. Genom styrelsens
placeringspolicy begransas andelen investeringar i tillgdngar som inte ar foremal fér handel
pa reglerade finansmarknader.

e Investering far ske i derivatinstrument, forutsatt att investeringen bidrar till att minska
investeringsriskerna eller underlattar effektiv forvaltning av portféljen. Derivat varderas med
aktsamhet och med beaktande av den underliggande tillgangen.

o Tillgdngarna skall vara lampligt diversifierade.
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Vidare innebar tillampningen av aktsamhetsprincipen att de risker som ar férenade med foretagets
investeringar kan matas, dvervakas, hanteras, kontrolleras och rapporteras, sant att atkomst till
investeringen garanteras och att sdkerhet, kvalitet, likviditet och l6nsamhet garanteras for portféljen
som helhet. Vid eventuella intressekonflikter mellan forsakringsforetaget och férsakringstagarna
investeras tillgangarna pa det satt som bast gagnar forsakringstagarnas och andra
ersattningsberattigades intressen.

Arligen genomférs en 6versyn av huruvida tillgdngarna investeras i enlighet med
aktsamhetsprincipen. Slutsatsen fran 2016 ars Gversyn ar att foretagets tillgangar i alla vasentliga
aspekter ar investerade i linje med aktsamhetsprincipen.

C.2.1 Aktiekursrisk
Foretaget definierar aktiekursrisk som risken att foretagets majlighet att nd sina mal paverkas till foljd
av férandringar i aktiekurser.

Aktiekursrisk uppkommer genom KPA Livforsékrings placeringar i onoterade och noterade aktier.
Placering i noterade aktier soker uppna en bred exponering mot varldens etablerade marknader och
tillvaxtmarknader med hansyn tagen till riskkoncentrationer som foljer av féretagsstrategiska
placeringar i noterade aktier.

Till aktier raknas aven onoterade aktier som tecknas i samband med bdrsintroduktioner eller som
forvarvas genom att noterade foretag bolagiserar delar av sin verksamhet och delar ut aktierna till
agarna.

Aktiekursrisken bland placeringstillgdngarna hanteras genom att limiter som dagligen foljs upp av
kapitalforvaltningen och riskfunktionen. Vid en limitévertradelse sker rapportering enligt faststalld rutin
och atgéarder vidtas for att reducera risken.

Aktiekursrisken mats for KPA Livforsakrings verksamhet genom att:
e aktier noterade pa reglerade marknader stressas med ett simulerat aktiekursfall om 39
procent,
e (Ovriga (ej strategiska innehav) stressas med ett simulerat aktiekursfall om 49 procent, och
e strategiska innehav stressas med ett simulerat aktiekursfall om 22 procent.

Aktiekursriskens kanslighetsberéakning anger effekten av en nedgang med 10 procent i
marknadsvardet pa samtliga aktieinnehav. For aktiederivat méts risken genom att den underliggande
tillgangen minskar i varde i samma utstrackning som ovriga aktieinnehav.

Effekten pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar per 2016-12-31 redogors for i
nedanstaende tabell.

Effekt pa kapitalbas fore skatt
Aktierisk 2016-12-31, Tkr Marknadsvarde Kanslighet Kapitalkrav/Stress
1663 742 -171 347 -437 909

C.2.2 Ranterisk

Foretagets finansiella stallning paverkas till stor del av rddande marknadsrantor da foretagets
ataganden gentemot kunder varderas med utgdngspunkt i marknadsrantor samt att
placeringstillgangarna till en betydande del bestar av rantebarande placeringar. Detta medfér att en
forandring i marknadsrantorna paverkar saval vardet pa foretagets placeringstillgangar samt vardet
pa forsakringsatagandena och darmed foretagets tillgangliga kapitalbas.

Réanterisken hanteras genom limiter som begransar storleken p& investeringar i rantebarande
instrument. Kapitalférvaltningen och riskfunktionen féljer dagligen upp ranterisken genom att
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kontrollera att beslutade limiter efterlevs. Vid en limitdvertradelse sker rapportering enligt faststalld
rutin och atgarder vidtas. For ytterligare beskrivning av riskreduceringstekniker for ranterisk hanvisas
till avsnitt C.2.

For analys av foretagets rénterisk stressas foretagets tillgangar och skulder genom férandringar i den
riskfria rantekurvan. Dessa relativa férandringar ar I6ptidsberoende och innebéar en sankning av
rantan.

Kanslighetsanalysen utfors genom att berakna hur tillgngar och skulder paverkas av en férandring i
nominella rantor som ett parallellskift med +/- 1 procentenhet.

Effekten pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar redogérs for i nedanstaende tabell

Effekt pa kapitalbas fore skatt

Ranterisk 2016-12-31, Tkr Marknadsvarde Kanslighet Kapitalkrav/Stress
Okning av marknadsranta

Tillgangar 3425 448 -80 327 -111 321
Skulder 565 557 31 000 30 816
Netto -49 327 -80 505

C.2.3 Spreadrisk
Kreditspread beskriver skillnaden i pris mellan obligationer som har samma I6ptid men olika
kreditvardighet, oftast skillnaden mellan statsobligationer och ndgon annan obligationstyp.

Exponering mot spreadrisk styrs genom limiter som begransar exponeringar gentemot tillgangar med
spreadrisk i relation till foretagets totala placeringstillgangar faststalls. Spreadrisken hanteras genom
kop och forsaljning av tillgangar exponerade mot spreadrisk. Matning av spreadrisk sker utifran
exponeringens kreditbetyg och duration. For varje kreditbetyg och duration anges en férandring i
exponeringens varde.

Kéanslighetsmatningen anger effekten av en 6kning av kreditspreaden 6ver den riskfria rAntan med 10
baspunkter.

Effekten pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar per 2016-12-31 redogors for i
nedanstadende tabell.

Effekt pa kapitalbas fore skatt
Spreadrisk 2016-12-31, Tkr Marknadsvarde Kanslighet Kapitalkrav/Stress
3425 448 -5902 -41 299

C.2.4 Valutarisk

Foretagets forsakringsataganden ar i till storsta del utstéllda i svenska kronor. | de fall
placeringstillgangar ar exponerade mot andra valutor &n svenska kronor uppstar en valutarisk.

KPA Livforsakrings mojligheter till placering i andra valutor &n svenska kronor styrs genom
placeringspolicyn. Dar anges att valutarisk endast far forekomma mot de valutor mot vilka exponering
kan uppsta genom placeringar i rantor, aktier och fastigheter, eller dar exponeringen har sitt ursprung
i forsakringsatagandena.

Risktagandet styrs genom risklimiter dar en 6vre och en lagre limit for valutaexponeringens relation till

foretagets totala placeringstillgangar faststalls. Valutarisken hanteras genom kop och forsaljning av
valutor samt handel i derivat.
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Valutarisken mats genom att samtliga valutaexponeringar stressas med en simulerad kursférandring
om 25 procent gentemot svenska kronori den riktning som har en negativ effekt pa foretagets
kapitalbas.

Kéanslighetsméatningen anger effekten av en simulerad forandring av valutakursen om 10 procent
gentemot svenska kronor i den riktning som har en negativ effekt pa foretagets kapitalbas.

Effekten pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar per 2016-12-31 redogors for i
nedanstdende tabell.

Effekt pa kapitalbas fore skatt
Valutarisk 2016-12-31, Tkr Marknadsvarde Kanslighet Kapitalkrav/Stress
846 796 -85 181 -208 857

C.3 Kreditrisk

Med kreditrisk menas risken for att foretagets mojlighet att n& sina mal paverkas till féljd av att
motparter eller emittenter inte fullgor sina finansiella forpliktelser och eventuella sékerheter inte tacker
fordran. Foretagets materiella exponeringar mot kreditrisk kommer sig av foretagets investeringar i
vardepapper som bar kreditrisk samt aterférsakringsprogram.

Inom KPA Livforsakrings tillgdngsforvaltning styrs riskexponeringen genom styrelsens beslutade
placeringspolicy och underliggande placeringsriktlinjer. Dar regleras att exponering enbart far
foreligga mot motparter och emittenter med lagst BBB- enligt Standard & Poor’s, eller motsvarande.
Foretagets placeringsriktlinjer anger aven limiter for placeringar som bar kreditrisk baserat pa
motpartens kreditbetyg. Dessa limiter féljs upp regelbundet inom ramen for kapitalférvaltningens
riskrapportering.

Tillatna emittenter och motparter finns registrerade pa en sarskild lista som bereds och godkanns av
chefen for kapitalforvaltning efter utlatande av bl a foretagets riskfunktion (andra ansvarslinjen).
Foretaget hanterar kreditrisken sprungen ur dess aterforsakringsarrangemang med hjalp av de ramar
och limiter som definieras av foretagets forsakringspolicy och forsakringsriktlinjer, vilka anger regler
och krav avseende anlitade aterforsakrares kreditvardighet (“rating”) samt till dessa beslutade
beloppsgranser.

Med beloppsgranser avses en dvre grans for en enskild aterforsakrares andel i foretagets
aterforsakringsarrangemang.

KPA Livférsakring mater sin kreditrisk évergripande med hjalp av Solvens lI-regelverkets
standardformel. Modellen innehaller tvd moduler for kreditrisk, en spreadriskmodul och en
motpartsriskmodul.

Motpartsriskmodulen syftar till att visa pa forandringen av vardet av tillgangar och skulder orsakade
av kreditforluster eller férsdmring av motpartens kreditbetyg. Modulen inbegriper &ven exponering
som uppstar p g a aterférsakring och placering i derivat (exklusive kreditderivat som hanteras av
spreadriskmodulen).

En avsevard del av foretagets placeringstillgangar ar investerade i sakerstallda bostadsobligationer.
Foretagets kapitalforvaltning bedomer regelbundet risken i dessa placeringar, bl a genom att
analysera hur mycket sékerheter det finns utéver det totala emitterade nominella beloppet av utgivna
sakerstallda bostadsobligationer. Analysen inbegriper &ven ett stresstest som utgoérs av ett simulerat
prisfall av bostadsfastigheter pa 20 procent.

Kreditkvalitén pa foretagets finansiella tillgangar, storleken pa motpartsrisken och historisk utveckling

av nivan pa éversakerheter relaterat till sdkerstallda bostadsobligationer (OC) emitterade av svenska
banker och bostadsinstitut redogérs fér nedan.
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Motpartsrisken uppgick till 5 415 tkr per 2016-12-31, beréknad enligt Solvens ll-regelverkets
standardmodell.

Kreditkvalitén for KPA Livforsakrings finansiella tillgangar fordelat per ratingkategori visas i tabellen
nedan.

Kreditkvalitet p& klasser av
finansiella tillgadngar 2016-12-31, Ingen
Tkr AAA AA A BBB BB rating Summa

Obligationer och andra rante-
barande vardepapper (inklusive
upplupen rénta) 2119000 793000 513000 - - - 3425000

Summa 2119 000 793 000 513 000 - - - 3425000

Niva av oversakerheter relaterat till sékerstallda bostadsobligationer (OC) emitterade av svenska
banker och bostadsinstitut historiskt samt efter ett simulerat prisfall om 20 procent pa
bostadsfastigheter redogors for i nedanstaende grafer. Gallande nivaer av dversakerheter (OC) visar
analys genomford i december 2016 att OC-nivaerna befinner sig p& betryggande niva.
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80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
2012 2013 2014 2015 2016
e SEB == = SEB stressad
Handelsbanken Stadshypotek Handelsbanken Stadshypotek stressad
Swedbank Swedbank stressad
e NOrdea == = Nordea stressad

e | 3gkrav

C.4 Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk menas risken att foretagets majlighet att na sina mal paverkas till fljd av att
finansiella transaktioner inte kan fullgoras eller endast till avsevard merkostnad, forlust eller odnskad
riskexponering.

Likviditetsrisk uppstar bade fran illikvida placeringstillgangar (marknadslikviditetsrisk) samt fran

forandringar i positiva och negativa kassafloden, exempelvis som resultat av forandringar av frekvens
eller storlek av upphoérda premieinbetalningar eller intraffade stérre skador eller katastrofer.
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Det 6vergripande malet avseende foretagets likviditetshantering ar att sakerstélla en betryggande
position av likvida medel for att vid var tidpunkt klara den dagliga driften och fér att tacka risker och
ataganden i verksamheten.

Foretagets likviditetsrisk anses vara av ringa betydelse i den totala riskbilden.

Foretaget likviditetsrisk hanteras framst genom de principer, processer och instruktioner som ges av
foretagets Kapitalhanteringspolicy samt riktlinjer for likviditetshantering. | tillagg till dessa styrs
foretagets likviditetsrisk dels genom foretagets placeringspolicy, vilken anger krav pa
placeringstillgangarnas likviditet, samt de villkor som galler vid tecknande av férsakring. Foretagets
processer for prognostisering av likviditetsbehov och de rutiner som féreligger mellan ekonomi- och
finans” och "kapitalforvaltning” sakerstaller att eventuellt behov av likvidering av langsiktigt placerat
kapital genomfors i god tid innan det faktiska behovet materialiseras.

Foretagets likviditet samt likviditetsrisker analyseras och f6ljs upp |6pande med hjélp av ett sarskilt
matt kallat "kassalikviditetsriskmatt”. Detta matt beraknas pa kort (0-1 manader) och lang sikt (0-12
manader) rullande enligt féljande formel:

[(dagens position likvida tillgangar + prognos kassainfldden 6ver tid)/prognos kassautfloden 6ver tid].
Med likvida tillgangar pa kort sikt menas de medel som &r placerade pa konton motsvarande "kassa
och bank”.

For bedomning av riskers paverkan pé foretagets likviditet analyseras mattet i ett forvantat scenario
samt i ett stressat scenario. | handelse att prognosen for foretagets kassalikviditetsriskkvot visar att
kvoten gar under dess limit ombeds kapitalférvaltningen likvidera en tillracklig mangd tillgangar for att
mota det 6kade behovet.

Utover analys och uppféljning av matchningen mellan in- och utfléden samt likviditetsbuffert pa
foretagsniva sakerstalls aven genom foretagets placeringspolicy att placeringstillgangarnas
aggregerade likviditet skall vara mycket god och darmed av sédan art att de utan risk for onddiga
vardeforluster kan likvideras pa kort till medellang sikt for att mota storre utfloden. Placeringspolicyn
staller krav pa att styrelsen och verkstallande direktoren regelbundet ska erhalla varderingar och
bedémningar avseende likviditetsrisk.

Vid dessa varderingar och bedémningar gors en analys av "Marknadslikviditetsriskkvoten” definierad
som tillgdngar som utan marknadspaverkan kan avyttras under féljande sex manader i forhallande till
forsakringsskuldens forvantade kassafldden under de kommande fem aren.

Foretaget mater likviditetsrisken kontinuerligt m h a definierade riskmétt enligt ovan. Per 2016-12-31
uppfylldes de faststallda kraven pa kassalikviditetsriskkvoten och kraven pa marknadslikviditet, i
enlighet med foretagets placeringspolicy och riktlinjer for likviditetsriskhantering.

C.5 Operativ risk

KPA Livforsakrings hantering av operativa risker utgar fran ett kontinuerligt arbete med att
systematiskt identifiera handelser som, om de intraffar, kan paverka féretagets méjligheter och
forméaga att n& saval kortsiktiga som langsiktiga mal och att uppratthalla god internkontroll.
Utgangspunkt vid riskidentifiering ar en aktuell omvarldsanalys och nulagesbedémning av foretagets
verksamhet, inklusive intréffade incidenter. Identifierade risker analyseras och konsekvens och
sannolikhet for de handelser/risker som identifieras varderas, liksom effekten av eventuell samverkan
mellan olika risker. Baserat pa analysens resultat tas underlag fram for beslut om hur riskerna ska
hanteras samt utgdr underlag for bedémning av foretagets totala exponering mot operativa risker.
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| samband med foretagets affarsplanering genomférs identifiering och analys av operativa risker som
uppstar till foljd av de initiativ och méal som ges av affarsplanen med syftet att utgéra underlag beslut
om atgarder att implementera under affarsplaneringsperioden for att bibehalla exponeringen mot
operativa risker inom foretagets riskaptit.

Foljande tekniker tillampas for att hantera identifierade operativa risker:

e Riskacceptans
Risken kan accepteras pa sin nuvarande niva, om konsekvensen ar 1ag eller om risken ligger
inom riskaptiten och det inte bedéms vara ekonomiskt motiverat att reducera den. Att
acceptera en risk innebar att inga specifika atgarder planeras eller genomfors for att paverka
risken. Risken ska dock fortsatt bevakas vilket innebar I6pande uppféljning av att risken ligger
inom riskaptiten.

e Riskreducering
Risken ska reduceras om den inte bedoms vara 6nskvard eller acceptabel pa sin nuvarande
niva och ligger utanfoér foretagets riskaptit. Atgarder ska da vidtas som paverkar
sannolikheten for att risken intraffar eller reducerar konsekvenserna om den intréffar.

¢ Riskeliminering
Risken ska elimineras, om den ligger utanfor foretagets risktolerans och det inte finns nagot
varde av att exponera sig for risken. Det innebar att de aktiviteter som ger upphov till risken
ska avslutas

Foretaget mater de operativa riskerna pa tva satt:

e Genom att med hjalp av Solvens ll-regelverkets standardformel berdkna operativa riskers
paverkan pa foretagets kapitalbas.

¢ Genom att beddma sannolikheten for att risken ska intraffa samt den negativa konsekvensen
for foretaget, om risken intraffar. Som stdd for bedémningen finns en séarskild skala déar
konsekvenserna bedoms utifran tre perspektiv: kundpaverkan, ekonomisk paverkan och
varumarke.

Operativa riskers paverkan pa kapitalbasen enligt Solvens ll-regelverkets standardformel per 2016-
12-31 uppgick till 10 677 tkr.

Foljande materiella operativa risker har identifierats inom ramen for féretagets riskhanteringsprocess:

e Dataintrang
I och med den 6kade digitaliseringen och antalet uppkopplade enheter 6kar risken for digitala
attacker mot foretag och viktiga samhallsfunktioner. IT-attacker mot flera svenska mediehus,
banker och internetleverantorer, sker nu nastan dagligdags.

o Datakvalitet
Hog kvalitet i data ar en nddvéandig forutsattning for en god foretagsstyrning och for att
foretaget ska kunna fullgéra sina ataganden.

e Forandringsformaga
Var omvarld &r i konstant férandring. Nya regleringar for finansbranschen, modern teknik och
dess tillampningar inom finansiella tjanster, ar ndgra omraden som stéller stora krav pa
anpassning av erbjudanden, kompentens, system och processer.

e Personberoenden
Forsakringsféretagen var tidiga med att ta hjalp av datorer for att effektivisera berakningar
och informationshantering. Delar av de tidiga datorstdden finns fortfarande inbyggda i en del
processer dar kompetensen kring programmeringssprak ar begransat till ett fatal personer.

e Hallbarhet
Inom begreppet hallbarhet ryms flera omraden: miljéfragor, méanskliga rattigheter, etik,
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korruption, mangfald, etc. For foretaget ar dessa fragor viktiga av flera anledningar, bl a
avseende placeringar eller vilka produkter och tjanster vara kunder kommer behéva i
framtiden.

C.6 Ovriga materiella risker

C.6.1 Affarsrisk

Med affarsrisk avses risken att foretagets mojlighet att na sina mal paverkas till féljd av strategiska
eller affarsrelaterade beslut eller hédndelser utanfor foretagets direkta kontroll.

Affarsrisk identifieras, analyseras och hanteras Iépande inom verksamheten med syfte att forsta och
effektivt agera pa potentiella férandringar i féretagets omvarld. Affarsrisker kan exempelvis uppsta till
féljd av innovationer och marknadsférandringar, regelverksférandringar, makroekonomiska och
politiska handelser eller vid strategiska och affarsrelaterade beslut. Affarsriskerna paverkas av
foretagets formaga att hantera forandringar.

Vilka atgarder som &ar lampliga for att reducera affarsrisker beror pa riskens art men skall i alla lagen
vara effektivt utformade. Med effektiva menas i detta sammanhang att de bl a i méjligaste man ska
sékerstalla att forsakringstagarnas intressen tillgodoses och kan implementeras pa ett satt som inte
leder till ontdig kortsiktig forhojd riskexponering eller onddiga vardeforluster for foretaget.

Affarsrisker bedoms regelbundet utifrdn sannolikheten att risken intraffar samt konsekvensen for
foretaget, skulle den komma att intraffa. | samband med foretagets process for framatblickande
analys inom ramen for foretagets egen risk- och solvensbeddémning sammanstélls och analyseras
scenerier som stracker sig over affarsplaneringsperioden. Dessa scenarier baseras bl a pa foretagets
identifierade affarsrisker. Genomford scenarioanalys ger ledning och styrelse en god forstaelse for
omvarldsforandringars, och darmed aven affarsriskers, potentiella paverkan pa foretagets finansiella
position.

Under 2016 identifierades 6vergripande materiella affarsrisker med potentiell negativ paverkan pa
foretagets solvens. De huvudsakliga affarsrisker som identifierats ar att forandringar i KPA
Livforsakrings forutsattningar att driva sin affar, systemfel som paverkar KPA Livforsakrings
mojligheter att driva foretaget pa ett tillfredstallande satt samt nya och komplexa regelverk. Dessa
identifierade risker kan leda till ett féretaget tappar affarsvolymer samt ékat behov av investeringar.
Affarsriskerna risker ingar ocksa i de scenerier som analyserades i foretagets egna risk- och
solvensbeddmning.

C.6.2 Finansiell koncentrationsrisk

Finansiell koncentrationsrisk avser risken att féretagets mojlighet att na sina mal paverkas till foljd av
otillracklig diversifiering av tillgangar genom exponering mot emittent eller

motpart. Foretagets storsta koncentrationsrisker ar exponeringen mot svenska staten och
Handelsbanken. Dessa beaktas vid valet av investeringsriktning och séarskilt vid sammanséttningen
av foretagets aktieportfdl;.

Stora koncentrationers paverkan pa kapitalbasen enligt Solvens ll-regelverkets standardformel per
2016-12-31 uppgick till 163 494 tkr.

D. Vardering for solvensandamal

D.1 Tillgangar

D.1.1 Allmanna varderingsprinciper
Varderingen av tillgangarna i KPA Livférsakrings solvensbalansrakning bygger pd principer om
vardering till verkligt varde. Utgangspunkten ar varderingen av tillgdngar och skulder enligt de
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finansiella rapporterna som sker i enlighet med IFRS, i férekommande fall med begransning enligt
svensk lag.

Det basta beviset pa verkligt varde &r ett noterat pris pa en aktiv marknad. Om noterade priser inte
tillgangliga, kan verkligt varde faststéllas genom héanvisning till priser for liknande instrument,
noterade priser eller nyligen genomforda transaktioner pa mindre aktiva marknader, eller modeller

som huvudsakligen anvander marknadsbaserade eller oberoende kallparametrar. Sddana parametrar

inkluderar, men ar inte begransade till varderingskurvor, yieldkurvor, kreditspread, diskonterade
kassafloden, aktier eller skuldpriser och vaxelkurser.

| KPA Livforsakrings solvensbalansrakning sker vardering till verkligt varde huvudsakligen enligt
noterade priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar och skulder, s k
standardvarderingsmetod. Tillgangar och skulder som varderas enligt alternativ varderingsmetod
indelas i tv& grupper. Antingen sker vardering utifran marknadsdata i form av noterade priser for
identiska eller liknande tillgangar och skulder pa inaktiva marknader, eller annan observerbar indata
an noterade priser t ex rantor och avkastningskurvor. Om inte sadan information finns anvands
alternativa varderingsmetoder som bygger pa indata som inte &r observerbara pad marknaden.

Nedanstaende tabell visar varderingsmetodernas fordelning for materiella kategorier av tillgangsslag.

Alternativa
varderingsmetoder
Justerade
Standard kapital-
Varderingsmetoder varderings- Baserad pa andels-
solvensbalansrakning 2016-12-31, Tkr metod marknadsdata metoden Total
Aktier och andelar i dotterforetag och
intresseforetag - - 300 000 300 000
Aktier 1362 694 600 - 1363294
Obligationer 3424922 - - 3424922
Derivat 132 2631 - 2763
Derivat -240 -646 - -886

D.1.2 Skillnader i vardering for solvensandamal och i finansiell rapportering

Varderingen for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen enligt KPA Livforsakrings
finansiella rapporter. Nedanstadende tabell visar materiella kategorier av tillgadngar.
Solvensbalansrakningens uppstéliningsform anvands vilket innebér att det for vissa balansposter
finns klassificeringsskillnader jamfért med uppstallningsformen enligt de finansiella rapporterna. En
fullstandig solvensbalansrakning finns i bilaga 3.4, Balansrékning S.02.01.02.

Tillgangar enligt solvensbalansrakning och finansiella Solvens- Finansiella

rapporter 2016-12-31, Tkr balansrakning rapporter Skillnad
Akter och andelar i dotterforetag och intresseforetag 300 000 343 770 -43 770
Aktier 1363294 1363576 -283
Obligationer 3424922 3424922 -
Derivat 2763 2763 -

D.1.3 Innehav i dotterféretag
KPA Livférsékring &r moderforetag till KPA Pensionsforsakring AB som ar ett icke vinstutdelande

livforsakringsforetag. Vardering sker i enlighet med justerade kapitalandelsmetoden till ett véarde som

motsvarar aktiekapitalet. Hela dverskottet i ej vinstutdelande livforsakringsaktiebolag tillfaller
forsakringstagarna i form av aterbaring och kan saledes inte disponeras av moderforetaget. | de
finansiella rapporterna varderas innehavet till anskaffningsvarde efter avdrag for erforderliga
nedskrivningar.
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D.1.4 Aktier, Obligationer och Derivat

Posterna aktier, obligationer och derivat ar finansiella instrument som i solvensbalansrakningen ar
varderade till verkligt varde. Vardering sker i enlighet med samma metoder som tillampas for de
finansiella rapporterna.

For finansiella instrument som &ar noterade pa en aktiv marknad bestams verkligt enligt noterad kurs
pa balansdagen. Ett finansiellt instrument betraktas som noterat pa en likvid marknad om noterade
priser med latthet finns tillgangliga pa en reglerad marknad, hos en handlare, maklare,
branschorganisation, foretag som tillhandahaller aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och
dessa priser representerar faktiska och regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa
affarsmassiga villkor.

Om marknaden fér ett finansiellt instrument inte &r aktiv, anvands en varderingsteknik for att ta fram
verkligt varde. De anvanda varderingsteknikerna bygger i s& hog utstrackning som mdijligt pa
marknadsuppgifter och foretagsspecifika uppgifter anvands i sa l1ag grad som mgjligt.

Aktier varderas huvudsakligen med hjalp av noterade kurser pa aktiva marknader. Aktier som &r
officiellt noterade varderas med hjalp av senaste officiella kbpkurs, i lokal valuta. Resterande innehav
varderas med alternativa varderingsmetoder baserade pa direkt eller indirekt observerbar indata.
Obligationer varderas med hjalp av noterade kurser pa aktiva marknader. Bade svenska och
utlandska obligationer med officiell handel marknadsvarderas dagligen med hjalp av senaste officiella
kopkurs i lokal valuta.

Derivat varderas huvudsakligen med alternativa varderingsmetoder. Vedertagna varderingsmetoder
for respektive instrument anvands, med anvandning av direkt eller indirekt observerbar data
exempelvis avkastningskurvor och valutakurser. Innehaven av derivat omfattar réanterelaterade derivat
och valutarelaterade derivat som valutaterminer. En mindre andel derivat som avser standardiserade
derivatinstrument varderas till verkligt varde enligt noterade priser pa aktiva marknader.

D.2 Forsakringstekniska avséattningar

D.2.1 Allmanna varderingsprinciper

| solvensbalansrakningen ar forsakringstekniska avsattningar varderade till verkligt varde. Det innebér
att en realistisk vardering, en basta skattning, gors av atagandena samt ett tillagg i form av en
riskmarginal. Med realistisk vardering menas att berékningarna gérs med aktsamma, tillforlitliga och
objektiva antaganden.

Vid varderingen av basta skattningen diskonteras forvantade kassafloden med en riskfri réantekurva.
Réantekurvan som anvands ar som huvudprincip baserad p& en rantekurva faststalld i EU-
kommissionens delegerade férordningar. Om denna av praktiska skal inte ar mojlig att tillampa
anvands en rantekurva som &r publicerad av Eiopa alternativt framtagen efter anvisningar fran Eiopa.
Mer information om berdkningsgrund och metod samt dvriga huvudsakliga antaganden som anvands
vid vardering av béasta skattningen redovisas nedan.

Riskmarginalen beraknas som forvantat nuvarde av kostnaden for att halla ett kapital som motsvarar
solvenskapitalkravet for andra risker &n marknadsrisker och motpartsrisker i finansiella avtal under
forsakringsavtalens aterstaende |optid. Den ranta som anvands for berakning av
kapitaliseringskostnaden &ar angiven i EU-kommissionens delegerade férordning.

Framtida solvenskapitalkrav berdknas proportionellt mot s k riskdrivare som projiceras under
aterstaende loptid. Den metod som KPA Livforsakring anvander sig av ar att skatta framtida
solvenskapitalkrav genom att anta att de utvecklas pa samma séatt som béasta skattningen for relevant
delbestand.
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| tabellen nedan ingar KPA Livforsakrings totala ataganden och har visas skillnader mellan
avsattningar varderade i KPA Livforsakrings solvensbalansrakning och avséttningar véarderade enligt
finansiella rapporter.

D.2.2 Béasta skattning

Basta skattningen for livfdrsakringsavsattningen berdknas genom att prognostisera ett framtida
kassaflode. Det framtida kassaflodet tas fram med hénsyn tagen till forvantade utbetalningar av
vardesakrade forsakringsersattningar, antaganden om framtida dodlighet och sjuklighet samt
antaganden om framtida driftskostnader. De forvéntade forsakringsersattningarnas storlek varierar
beroende pa alder samt sjukgrad.

De antaganden som tillampas vid berakning av basta skattning utgar fran erfarenhet inom KPA
Livférsakring.

Arets premie, som till stérsta del betalas under &rets borjan, utgér bésta skattning av premiereserv.
Premien forbrukas enligt pro rata temporis och ar darfor forbrukad vid arets slut.

En avsattning gors ocksa for kanda ej faststallda skador samt okanda skador, vilka ar baserade pa
historik 6ver foretagets intraffade skador.

Antaganden om skaderegleringskostnader baseras pa tidigare ars skaderegleringskostnader och en
uppskattning av den totala méangden skador som aterstar att reglera.

D.2.3 Skillnader i metoder och antaganden mot finansiella rapporter

| solvensbalansrakningen &ar forsékringstekniska avsattningar varderade som en basta skattning med
ett tillagg i form av en riskmarginal. | finansiella rapporter sker inte ndgon sddan uppdelning. Dar
beréknas istallet avsattningarna for ovrig livférsakring med hjélp av betryggande antaganden, vilket
innebar att avsattningarna innefattar inbyggda sékerhetsmarginaler

| KPA Livforsakring forekommer det att dverskott satts av som tilldelad aterbaring. i den méan den
ekonomiska stallningen och resultatet fér en verksamhetsgren, liksom den ekonomiska situationen fér
foretaget som helhet, tillater detta. Overskottet ska pa sikt aterforas till férsakringstagarna. | finansiella
rapporter ar denna tilldelade aterbaring en forsakringsteknisk avsattning oavsett nar i tiden
aterforingen ar tankt att ske. Vid berakning av basta skattningen ingar enbart tilldelad aterbaring som
faller inom avtalets granser i férsakringstekniska avsattningar.

De réantekurvor som anvands vid vardering av forsakringstekniska avsattningar i de finansiella
rapporterna och i solvensbalansrakningen skiljer sig at. Utover olika rantekurvor ar den stora
skillnaden i antaganden att de sdkerhetsmarginaler som finns vid véardering i finansiella rapporter inte
finns vid vardering for solvensandamal.

D.2.4 Oséakerhet avseende vardering av forsakringstekniska avsattningar

Val av antaganden vid berakning av forsakringstekniska avsattningar har avgérande betydelse for
nivan. Osékra antaganden medfor osakerhet i berakningen av avsattningarna.

Nar det galler dodlighetsrisker finns av naturliga skal en stor osakerhet. En vardering av langa
ataganden innebar t ex att dodligheten maste skattas for manga ar framéver.

Forsakringstekniska avsattningarnas kanslighet for férandring av dessa antaganden finns illustrerat i
avsnitt C.1 Forsakringsrisker.
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D.2.5 Medel som kan aterkravas fran aterforsakringsforetag

Folksam Liv har ett &terforsakringsprogram som omfattar katastrofaterforsakring for olyckshandelser
med mer an ett dodsfall. Katastrof- och koncentrationsrisker utvéarderas ldpande och
aterforsakringsprogrammet justeras vid behov.

Forsékringstekniska Av- Summa

avsattningar enligt finansiella séattningar Skillnader Skillnader i basta Risk- Av-
rapporter och Solvens Il 2016, finansiella varav i metoder antaganden skattning marginal séattningar
Tkr rapporter  &vrig liv._ dvrig liv ovrig liv._ 6vrig liv_o6vrig liv_ Solvens Il
Annan livférsakring 2531818 2531818 1555060 39540 937218 181822 1119040
Summa 2531818 2531818 1555060 39540 937218 181822 1119040

D.3 Andra skulder

D.3.1 Allmanna varderingsprinciper

Varderingen av andra skulder i KPA Livforsakrings solvensbalansrakning bygger pa principer om
vardering till verkligt varde. Vardering av andra skulder utgéar fran varderingen av andra skulder enligt
de finansiella rapporterna som sker i enlighet med IFRS, i forekommande fall med begransning enligt
svensk lag.

D.3.2 Skillnader i vardering for solvensandamal och i finansiell rapportering
Varderingen for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen enligt KPA Livs finansiella
rapporter. Nedanstaende tabell visar materiella kategorier av andra skulder. En fullstandig
solvensbalansrékning finns i bilaga 3.4, Balansrakning S.02.01.02.

Andra skulder enligt solvensbalansrékning och Solvens- Finansiella

finansiella rapporter 2016-12-31, Tkr balansréakning rapporter Skillnad
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar 1 555 060 - 1 555 060
Pensionsforpliktelser 349 349 -
Uppskjutna skatteskulder 120 294 126 533 -6 239

D.3.3 Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar

Avsaéttningen utgors av den aterbaring pa avtal som I6pt till och med rakenskapsaret som inte
forvantas utbetalas till forsakringstagarna under det kommande aret. Avsattningen varderas till de ej
forfallna beloppen vilket motsvarar varderingen i de finansiella rapporterna. | de finansiella
rapporterna ingar den ej forfallna aterbaringen i forsékringstekniska avsattningar.

D.3.4 Pensionsforpliktelser

Pensionsforpliktelser ska varderas i enlighet med redovisningsstandarden IAS 19 Ersattningar till
anstallda. For pensionsforpliktelser tillampas dock samma metoder som i de finansiella rapporterna
dar pensioner redovisas enligt Tryggandelagen. Pensionsforpliktelserna omfattar avgiftsbestamda
och formansbestamda pensionsplaner reglerade genom kollektivavtal samt individuella
pensionsutfastelser. De férmansbestamda pensionsplanerna ar tryggade genom avsattningar till
Konsumentkooperationens pensionsstiftelse eller genom forsékring.

D.3.5 Uppskjutna skatteskulder

Uppskjuten skatt beraknas for samtliga tillgangar och skulder, inklusive forsakringstekniska
avsattningar, i enlighet med samma metod som tillampas for de finansiella rapporterna. Uppskjuten
skatt berédknas med utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och skatteméssiga
varden pa tillgangar och skulder med tillampning av de skattesatser och skatteregler som ar
beslutade eller aviserade per balansdagen. For obeskattade reserver i form av periodiseringsfond
berdknas uppskjuten skatt vilket inte sker i de finansiella rapporterna.
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Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag
redovisas endast i den man det &r sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa
uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre bedéms sannolikt att de kan utnyttjas.

D.4 Alternativa varderingsmetoder

D.4.1 Allmanna principer

KPA Livforsakring tillampar alternativa varderingsmetoder vid vardering till verkligt varde for vissa
innehav i aktier, och derivat. | avsnitt D.1.1 finns en tabell som visar férdelningen per tillgangsslag och
kategori av alternativ varderingsmetod dar det framgar att vardering for finansiella instrument till
storsta delen sker med varderingsmetoder som ar baserade pa marknadsdata. Vardering till verkligt
varde i solvensbalansrakningen av tillgdngar och skulder med anvandning av alternativa
varderingsmetoder sker p4 samma sétt som i de finansiella rapporterna.

De alternativa varderingsmetoder som anvands ar baserade pa relevanta marknadsdata i form av
noterade priser for identiska eller liknande tillgangar och skulder pa inaktiva marknader, eller annan
observerbar indata an noterade priser t ex rantor och avkastningskurvor.

Vardering av tillgdngar som saknar noterade kurser pa en aktiv marknad innebér alltid en osakerhet
om varderingen motsvarar vad som skulle erhdllas om tillgangarna avyttrades. Det finns oséakerhet i
anvanda varderingsmodeller, exempelvis vad géller tillférlitighet avseende de antaganden som
anvands. Om stora innehav ska avyttras vid samma tillfalle finns &ven en likviditetsrisk. Genom att
anvanda varderingsmetoder som foljer etablerad branschpraxis avser KPA Livforsakring sékerstalla
att varderingarna ger en rattvisande bild av det verkliga vardet pa respektive investering.

D.4.2 Derivat

De alternativa varderingsmetoder som anvands for vardering av derivat &r baserade pa indata som ar
observerbara pa marknaden. For respektive innehav av derivat anvands relevant indata exempelvis
valutakurser, rantor, avkastningskurvor och kreditspread i vedertagna varderingsmodeller.

Vardering till verkligt varde av derivat med alternativa varderingsmetoder innebar att det finns viss
osakerhet i varderingen, hanforlig till anvanda antaganden och varderingsmodeller. | avsnitt C.2
marknadsrisk visas kénslighet i vardering av derivat som en procentuell férandring av
marknadsvardet.

E. Solvenssituation

E.1 Kapitalbas

E.1.1 Beskrivning av kapitalbas

Kapitalbasen i KPA Livforsakring uppgick till 2 395 814 tkr per 2016-12-31 och bestod av
priméarkapital av hdgsta kvalitet. Kapitalbasen ar fullt forlusttdckande vid behov och kan anvéandas for
att tdcka KPA Livforsakring kapitalkrav.

Kapitalbasen for KPA Livforsakring framgar av foljande tabell:

Kapitalbas, Tkr 2016-12-31
Aktiekapital 720
Overskottsmedel 2339 037
Avstamningsreserv 56 056

Total kapitalbas 2 395 814
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| kapitalbasen ingick aktiekapital, dverskottsmedel och en avstamningsreserv som omfattar arets
resultat, periodiseringsfond och de varderingsskillnader som finns mellan solvensbalansrakningen
och balansrakningen i den finansiella rapporteringen. Varderingsskillnaderna hanférdes framst till
forsakringstekniska avsattningar och innehav i dotter- och intresseféretag. Eget kapital och
obeskattade reserver enligt de finansiella rapporterna uppgick till 2 575 628 tkr.

E.1.2 Hantering av kapitalbas

Overgripande principer for kapitalhanteringen i KPA Livforsakring har faststélls av styrelsen. Det
interna regelverket syftar till att sékerstélla att foretaget ar andamalsenligt kapitaliserat for att vid var
tidpunkt klara den dagliga driften, tacka risker och ataganden i verksamheten (inklusive uppfyllandet
av kapitalkraven) samt skapa god avkastning for befintliga och framtida kunder i féretaget. Detta
sékerstalls genom regelbunden utvardering av kapitalmal och analys av solvenssituationen.

Kapitalhanteringsprocessen ar samordnad med affarsplaneringsprocessen, den egna risk- och
solvensbeddmningen samt foretagets riskhanteringssystem. For den finansiella risk- och
kapitalstyrningen finns kapitalmal definierade. Riskaptiten far inte vara stérre an de gransvarden som
ges av den av styrelsen faststéllda risktolerans. Risktoleransen kompletteras med ett system for tidig
varningssignal om att risknivan kan vara pa vag att éverskrida risktoleransen. Vid en tidig
varningssignal initieras en sarskild hanteringsprocess.

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

E.2.1 Solvenskapitalkrav

Solvenskapitalkravet (Solvency Capital Requirement, SCR) i KPA Livforsakring uppgick till 748 319
tkr per 2016-12-31 och avsag till storsta delen marknadsrisk och teckningsrisk inom livforsakring

(1 061 164 tkr). Solvenskapitalkravet minskades med 223 786 tkr i diversifieringseffekt.

Solvenskapitalkravet for KPA Livforsakring framgar av foljande tabell:

Solvenskapitalkrav, Tkr 2016-12-31
Marknadsrisk 579 601
Motpartsrisk 5415
Teckningsrisk for livforsakring 481 563
Diversifiering -223 786
Primart kapitalkrav 842 793
Operativ risk 10 677
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter -105 151
Totalt solvenskapitalkrav 748 319

| samband med berékning av solvenskapitalkrav for livférsakringsverksamheten har KPA
Livforsakring anvant en férenklad metod forberakning av katastrofrisk. Férenklingen bedéms ge en
forsumbar skillnad jamfort med standardformeln. KPA Livférsékring tillampar inte heller den s k
durationsbaserade aktiekursriskmetoden.

E.2.2 Minimikapitalkrav
Minimikapitalkravet uppgick till 231 556 tkr per 2016-12-31. For livforsakringsverksamheten beréknas
ett s k linjart kapitalkrav baserat pa avsattningarna samt en andel av positiva risksummor.

E.3 Solvenssituation

KPA Livforsakring ar valkonsoliderat utifran de legala kapitalkraven. Solvenskvoten (kapitalbasen
stalld i relation till solvenskapitalkravet) uppgick per 2016-12-31 till 3,20 vilket innebéar att kapitalbasen
overstiger de solvenskapitalkrav som stélls pa verksamheten.
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Solvenssituationen for KPA Livférsakring framgar av foljande tabell:

Solvenssituation, Tkr 2016-12-31
Solvenskapitalkrav 748 319
Solvenskvot 3,20
Minimikapitalkrav 231 556
Minimikapitalkvot 10,35

For ytterligare information se bilaga 3.4, Kapitalbas S.23.01.01, Solvenskapitalkrav S.25.01.21 och
Minimikapitalkrav S.28.01.01.
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Folksam Liv-gruppen

Bilaga 1 Folksam Livs dgarandelar i dotter- och intresseféretag

| férteckningen nedan visas samtliga dotter- och intressefdretag till Folksam Liv per 2016-12-31 (direkt eller indirekt

agande 6ver 20 procent).

Firma Org.nr. Folksam Livs Dotterforetags Verksamhet
agarandel % agarandel %
KPA AB 556527-7182 60" Forsékringsholdinbolag
KPA Pensionsservice Aktiebolag 556569-1077 100 Pensionsservice och
tillhandahalla forsakrings-
administrativa tjanster hanforliga
till pensionsavtal mellan parterna
pa den svenska arbetsmarknaden
KPA Pensionstjanst AB i likvidation 556254-6969 100 Pensionsservice och
tillhandahalla forsakrings-
administrativa tjanster hanforliga
till pensionsavtal mellan parterna
pa den svenska arbetsmarknaden
KPA Livforsakring AB (publ) 502010-3502 100 Livforsékringsforetag
KPA Pensionsforsékring AB (publ) 516401-6544 100 Livforsékringsforetag
Kungsbrohus Holding AB 556891-1670 70 Direkt eller indirekt &ga och
forvalta fastigheter
Fastighets AB Kungsbrohus 556617-8512 100 Aga, forvalta och utveckla
fastigheter, tillhanda halla
fastighetsrelaterade tjanster
Aga och forvalta fast och 16s
Fastighets Kommanditbolaget 969771-7156 egendom
Mariaporten 99,9
Aga och forvalta fast egendom
969715-6249 och vardehandlingar
Stopstorp KB 99
KB Sandspridaren 969747-2950 99 Aga och forvalta fastigheter
99,9 Aga och forvalta fast och l6s
Hyresbostader Skéndal KB 969770-9542 egendom
100 Aga och forvalta fast och 16s
Litreb Il AB 559062-0984 egendom
Litreb | AB 556715-5782 100 Forvalta fast och 16s egendom
1 Aga och forvalta fast egendom
Stopstorp KB 969715-6249 och vardehandlingar
Litreb Fastigheter AB 556681-3142 100 Forvalta fast och 16s egendom
Ymerplan AB 556742-7199 100 Aga och forvalta fast egendom
Trumman Haggvik AB 556728-3923 100 Aga, forvalta samt driva handel
med fastigheter
Godsfinkan Hammarby AB 556605-7757 100 Aga och forvalta fast egendom
Loten Vardbostader AB 556758-5426 100 Uthyrning och férvaltning av egna
eller arrenderade, andra lokaler
Arlév Vardbostader AB 556668-0566 100 Aga och forvalta fastigheter

 Ovrig &gare: SKL Foretag AB, 40 procent
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Folksam Liv-gruppen

Org.nr.

Folksam Livs
agarandel %

Dotterforetags
agarandel %

Verksamhet

Aldreboendet Solbacka AB 556768-3924 100 Aga och forvalta fast och 16s
egendom
Fastighets AB Gudingen 556824-8396 100 Forvalta fastigheter
Fastighets AB Jasby 556824-8370 100 Forvalta fastigheter
Boende Ursvik 22 AB 556912-1394 100 Forvalta fastigheter och
vardehandlingar
Boende Ursvik 32 AB 556912-1386 100 Forvalta fastigheter och
vardehandlingar
0,1 Aga och forvalta fast och 16s
Hyresbostader Skondal KB 969770-9542 egendom
Fastighets Kommanditbolaget Aga och forvalta fast och 16s
Mariaporten 969771-7156 0,1 egendom
Litreb Il AB 556730-4679 100 Forvalta fast och 16s egendom
KB Sandspridaren 969747-2950 1 Aga och forvalta fastigheter
Fastighets KB Spéarvagnen 969778-3125 0,1 Aga och forvalta fastigheter
100 Aga och forvalta fast och 16s
Litreb IV AB 559062-0976 egendom
Litreb Kungsgatan AB 556657-7259 100 Aga och forvalta fast egendom
Fastighets KB Sparvagnen 969778-3125 99,9 Aga och forvalta fastigheter
33 Aga och forvalta vardepapper och
Kulltorp Holding AB 556767-4147 annan l6s egendom
Gnosjo Energi AB 100 Energiproduktion, framst vind-
556742-7132 och vattenkraftverk
Folksam Fondférséakringsaktiebolag (publ) 516401-8607 100 Livforsékringsforetag
Folksam LO Fondférsakringsaktiebolag (publ) 516401-6619 512 Livforsakringsforetag
969711-9965 99 Uthyrning och férvaltning av egna
eller arrenderade, andra lokaler
Niterka Skotten 8 AB 556660-5472 100 Aga och forvalta fast egendom
och aktier, aga aktier i dotterbolag
som bedriver verksamhet med att
aga och forvalta fast egendom
Niterka Il KB 969712-1524 99 Uthyrning och férvaltning av egna
eller arrenderade, andra lokaler
Fastighets Aktiebolaget Malax 556095-4603 100 Aga och forvalta fast egendom
Fastighets AB Pallen 556648-5438 100 Aga och forvalta fast egendom
Fastighets AB Rorstrand 32 556648-5412 100 Aga och forvalta fast egendom
Spelbomskan KB 916405-5411 99 Aga och forvalta fast och 16s

egendom

2 Qvrig agare: LOs Forsakringshandelsbolag, 49 procent
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Firma

Org.nr.

Folksam Livs
agarandel %

Dotterforetags
agarandel %

Verksamhet

Niterka KB

969711-9965

Uthyrning och férvaltning av egna
eller arrenderade, andra lokaler

Niterka Il KB

969712-1524

Uthyrning och férvaltning av egna
eller arrenderade, andra lokaler

Kungsholmsarkivet AB

559086-4384

100

Aga och forvalta fast och 16s
egendom

Lysbomben Arkivet AB

556987-1048

100

Aga och forvalta fast och 16s
egendom

Aktiebolaget Hotelinvest

556112-9171

100

Aga och forvalta lagenheter i
vaningshotell samt i Gvrigt &ga
och forvalta fast och 16s egendom

Spelbomskan KB

916405-5411

Aga och forvalta fast och 16s
egendom

Folksam Service AB

556267-0843

100

Tillhandahalla tjanster avseende
bank- och finansieringstjanster,
forsakringar, kollektiv
tjanstepension och
kollektivavtalsstiftelser

Sickladn Bygg Invest AB

556911-5479

37,5°

Aga aktier och genom
dotterféretag bedriva utveckling
och foradling av fastigheter

Fastighets AB Havremust 1

556875-9525

100

Aga, forvalta
och utveckla fastigheter

HavreluddEtt AB

559033-0667

100

Aga, forvalta och utveckla
fastigheter

Folksam Cruise Holding AB

556767-4121

75

Aga och forvalta vardepapper och
annan |6s egendom, bedriva in-
och utléning fr&n och till
narstaende, svenska och
utlandska foretag, utfarda
garantier for narstdende, svenska
och utlandska féretag

FCPD A/S

33257406

49,11* (réstandel:

66,67)

Aga kapitalandelar i finansiella
verksamheter

PFI1A/S

60,01°

Aga kapitalandelar i finansiella
verksamheter

Gyllenforsen Fastigheter KB

969640-2339

71

Aga och forvalta fastigheter

KB Gyllenvarnet

916594-5180

99

Aga och forvalta fastigheter

Tranbodarne 11 KB

969642-9472

99,99

Aga och forvalta fastigheter

KB Gyllentorpen

969700-5081

99,90

Aga och forvalta fastigheter

KB Gyllenoket

969700-5388

99,90

Aga och forvalta fastigheter

KB Gyllentaken

969711-9767

99,90

Aga och forvalta fastigheter

3 Ovrig &gare: Peab Bostad AB, 50 procent, Folksam Sak 12,5 procent

4 Ovrig &gare: Cruise | A/S, 33,3 procent

5 Ovrig dgare: PFA, 39,99 procent
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Bliekevare Holding AB

Firma Org.nr. Folksam Livs Dotterforetags Verksamhet
agarandel % agarandel %
99,90 Aga och forvalta fast egendom
KB Gyllenvalla och vardepapper
969773-9234
Renmarken Komplementér AB 556348-0135 100 Fastighetsforvaltning
Tranbodarne 11 KB 969642-9472 0,01 Aga och forvalta fastigheter
KB Gyllentorpen 969700-5081 0,10 Aga och forvalta fastigheter
KB Gyllenoket 969700-5388 0,10 Aga och forvalta fastigheter
KB Gyllentaken 0,10 Aga och forvalta fastigheter
969711-9767
KB Gyllenvéarnet 916594-5180 1 Aga och forvalta fastigheter
0,10 Aga och forvalta fast egendom
KB Gyllenvalla och vardepapper
969773-9234
Gyllenforsen Forvaltning AB 50 Aga och forvalta fast egendom
556368-8745
Gyllenforsen Fastigheter KB 969640-2339 0,1 Aga och forvalta fastigheter
Kungsbrohus Holding AB 556891-1670 30 Direkt eller indirekt &ga och
forvalta fastigheter
Fastighets AB Kungsbrohus 556617-8512 100 Aga, forvalta och utveckla
fastigheter, tillhanda halla
fastighetsrelaterade tjanster
Aga och forvalta vardepapper och
Kulltorp Holding AB 556767-4147 47 annan l8s egendom
100 Energiproduktion, framst vind-
Gnosjo Energi AB 556742-7132 och vattenkraftverk
Power Wind Partners AB 556756-2128 Finansiera och dga
vindkraftsanlaggningar, bedriva
produktion och forséljning av
elektricitet fran vindkraft,
tillhandahalla hel- eller delagda
foretag med administrativa
18 tjanster
PWP Produktion AB 556692-9211 100 Bedriva produktion och férséljning
av elektricitet fran vindkraft
Sjisjka Brahehus Finans AB 556764-0585 100 Finansiera och aga,
vindkraftsanlaggningar
Sjisjka Brahehus Holding AB 556764-0593 100 Bedriva produktion och férséljning
av elektricitet fran vindkraft
100 Finansiera och aga
Robergsfjéllet Finans AB 556704-9076 vindkraftanlaggningar
Hedbodberget Sélitradberget Bliekevare 100 Finansiera och dga
Finans AB 556704-9084 vindkraftanlaggningar
Hedbodberget Salitrddberget 556704-9092 100 Produktion och forséljning av

elektricitet fran vindkraft

& Ovriga dgare: KPA Pensionsforsakring AB (publ), 11,33 procent, Foundation Asset Management Sweden AB, 33 procent och Proventus Invest AB, 33 procent

och Folksam Sak, 4 procent.
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Firma

Org.nr.

Folksam Livs
agarandel %

Dotterforetags
agarandel %

Verksamhet

Robergsfijallet Vind AB

556717-9246

100

Produktion och forsaljning av
elektricitet fran vindkraft

Robergsfjallet Nat AB

556717-4478

100

Distribution av elektricitet fran
vindkraft

B

ikevare Vind AB

556704-9100

100

Produktion och forsaljning av
elektricitet fran vindkraft

Bliekevare Nat AB

556720-3996

100

Distribution av elektricitet fran
vindkraft

Granberget Vind AB

556775-1549

100

Produktion och forsaljning av
elektricitet fran vindkraft

Brahehus Vind AB

556720-7443

100

Produktion och forsaljning av
elektricitet fran vindkraft

Sélitradberget Vind AB

556717-6721

100

Produktion och forsaljning av
elektricitet fran vindkraft

Hedbodberget Vind AB

556717-1979

100

Produktion och forséljning av
elektricitet fran vindkraft

Folksam Fastighet Holding AB

556810-7113

100

Aga och forvalta fastigheter och
vardehandlingar

Fastighets AB Varangen

556240-7022

100

Konsulterande verksamhet inom
marknadsféring och ekonomi, aga
och forvalta fast egendom eller
tomtratt, vardepapper och annan
|16s egendom, idka handel med
fastigheter och vardepapper

Fastighets AB Valkyrian

556806-2342

100

Aga och forvalta fastigheter och
vardehandlingar
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Folksam Liv-gruppen

Bilaga 2 Uppgifter om tillsynsmyndighet och revisor

Tillsynsmyndighet for Folksam Liv-gruppen, Folksam dmsesidig livférsékring, Folksam Fondférsékringsaktiebolag
(publ), Folksam LO Fondférsakringsaktiebolag (publ), KPA Livférsakring AB (publ) och KPA Pensionsforsakring AB
(publ) ar:

Finansinspektionen
Brunnsgatan 3

Box 7821

103 97 Stockholm
+46 (0) 840 980 00
www.fi.se

KPMG AB ar valt revisionsholag i Folksam dmsesidig livférsakring, Folksam Fondférsakringsaktiebolag (publ) och
Folksam LO Fondftrsakringsaktiebolag (publ). | KPA Livforsékring AB (publ) och KPA Pensionsfoérsakring AB (publ)
ar bAde KPMG AB och EY AB valda revisionsbolag.

KPMG AB
Evenemangsgatan 17
169 03 Solna

+46 (0) 8 723 91 00
www. kpmg.se

EY AB
Jakobsbergsgatan 24
10399 Stockholm
+46 (0) 8 520 590 00
www.ey.se
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Folksam Liv-gruppen (belopp i tkr)

Bilaga 3 Kvantitativa tabeller

Bilaga 3.1 Folksam Liv-gruppen

S.02.01.02
Balansrékning

Tillgdngar

Immateriella tillgangar

Uppskjutna skattefordringar

Overskott av pensionsformaner

Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget bruk

Placeringstillgdngar (andra an tillgdngar som innehas for index- och
fondférsakringsavtal)

Fastighet (annat &n for eget bruk)
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag
Aktier
Aktier - borsnoterade
Aktier - icke borsnoterade
Obligationer
Statsobligationer
Foretagsobligationer
Strukturerade produkter
Véardepapperiserade 1an och I&n med stéallda sékerheter
Investeringsfonder
Derivat
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel
Ovriga investeringar
Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och fondforsakringsavtal
Lan och hypotekslan
Lan pa forsakringsbrev
Lan och hypotekslan till fysiska personer
Andra 1&n och hypotekslan
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran:
Skadefdrsakring och sjukférsakring som liknar skadeforsakring
Skadeforsakring exkl. sjukforsékring

Sjukférsakring som liknar skadeférsékring
Livférsakring och sjukforsékring som liknar livférsakring, exklusive
sjukférsakring samt index- och fondférsakringsavtal

Sjukforsakring som liknar livforsékring
Livforsakring exkl. sjukforsakring samt index- och fondférsakringsavtal
Livférsakring med indexreglerade formaner och fondférsakring
Depaer hos foretag som avgivit aterférsakring
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare
Aterforsakringsfordringar
Fordringar (kundfordringar, inte forsékring)
Egna aktier (direkt innehav)

Fordringar avs. primérkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej

inbetalats

Kontanter och andra likvida medel

Ovriga tillgngar som inte visas ndgon annanstans
Summa tillgangar

Solvens llI-
varde
C0010
R0030 -
R0040 1792
R0050 252
R0060 2 036 494
R0070 171 588 494
R0080 11 455 344
R0090 1795171
R0100 57 521 070
R0110 56 513 624
R0120 1 007 446
R0130 94 182 673
R0140 32 227 635
R0150 61 955 038
R0160 -
R0170 -
R0180 5086 128
R0190 167 844
R0200 620 815
R0210 759 449
R0220 40 598 793
R0230 3038 690
R0240 9001
R0250 13
R0260 3029 676
R0270 311884
R0280 234 993
R0290 -
R0300 234 993
R0310 76 891
R0320 67 883
R0330 9 009
R0340 -
R0350 -
R0360 34 991
R0370 6 347
R0380 1115942
R0390 -
R0400 -
R0410 6 198 615
R0420 199114
R0500 225 131 408




Folksam Liv-gruppen (belopp i tkr)

Solvens llI-
varde
Skulder C0010
Forsékringstekniska avsattningar - skadeforsékring R0510 1658 507
Forsékringstekniska avsattningar - skadeftrsékring (exkl. sjukforsakring) R0520 -
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0530 -
Bésta skattning R0540 -
Riskmarginal R0550 -
Forsakringstekniska avsattningar - sjukférsakring (liknande skadeforsakring) R0560 1 658 507
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0570 -
Bésta skattning R0580 1554 600
Riskmarginal R0590 103 907
Forsakringstekniska avsattningar - livforsakring (exkl. indexreglerade avtal och
fondférsakringsavtal) R0600 103 759 994
Forsakringstekniska avsattningar - sjukférsékring (liknande livforséakring) R0610 2741528
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0620 2432 299
Bésta skattning R0630 296 005
Riskmarginal R0640 13 224
Forsakringstekniska avsattningar - livforsakring (exkl. sjukférsakring samt
indexreglerade avtal och fondférsékringsavtal) R0650 101 018 466
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0660 45 725 351
Basta skattning R0670 53 146 321
Riskmarginal R0680 2 146 795
Forsakringstekniska avsattningar - indexreglerade avtal och
fondférsékringsavtal R0690 40 328 879
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0O700 17 528 034
Basta skattning R0710 22 417 089
Riskmarginal R0720 383 756
Eventualforpliktelser R0740 -
Andra avséttningar an forsakringstekniska avsattningar R0750 3435835
Pensionsataganden R0760 75 189
Depaer fran aterforsakrare RO770 90 789
Uppskjutna skatteskulder R0O780 818 732
Derivat R0O790 55 756
Skulder till kreditinstitut R0800 78 860
Andra finansiella skulder &n skulder till kreditinstitut R0810 355 464
Forsakringsskulder och skulder till formedlare R0820 49 344
Aterforsakringsskulder R0830 -
Skulder (leverantdrsskulder, inte forsakring) R0840 1376 165
Efterstallda skulder R0850 -
Efterstallda skulder som inte ingdr i primarkapitalet R0860 -
Efterstallda skulder som ingdr i primarkapitalet R0870 -
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans R0880 474 884
Summa skulder R0900 152 558 400
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder R1000 72 573 008
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Folksam Liv-gruppen (belopp i tkr)

S.05.01.02

Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren

Affarsgren for: skadeforsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt forsakring och beviljad proportionell aterférsakring)

L Forsakring Trygghets- | Ansvarsférsék | Ovrig motor-| Sjé-, luftfarts- Forsakring mot Allman Kredit- och
Sjukvards- d forsakri id ing f6 ford h brand och b
forsakring | . avseende Orsakring vi ring for fordons- | och transport- rand och annan ansvars- borgens-
inkomstskydd | arbetsskada | motorfordon | forsékring forsékring skada pa egendom | forsékring forsakring
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Premieinkomst
Brutto — direkt forsékring R0110 716 708 - - -
eBrut_tp — mottagen proportionell R0120 ) ) ) )
aterforsakring
oBrut_tlo - mottagen icke-proportionell R0130
aterforsakring
Aterforsakrares andel R0140 2196 - - -
Netto R0200 714 512 - - -
Intjdnade premier
Brutto — direkt forsékring R0210 716 708 - - -
eBrut_tp — mottagen proportionell R0220 ) ) ) )
aterforsakring
oBrut_tp - mottagen icke-proportionell R0230
aterforsakring
Aterforsakrares andel R0240 2196 - - -
Netto R0300 714 512 - - -
Intraffade skadekostnader
Brutto — direkt forsékring R0310 639 336 - - -
DBrut_tp — mottagen proportionell R0320 ) ) ) )
aterforsakring
oBrut_tp — mottagen icke-proportionell R0330
aterforsakring
Aterforsakrares andel R0340 -1825 - - -
Netto R0400 641 160 - - -
Andringar inom 6vriga avséattningar
Brutto — direkt forsakring R0410 - - - -
oBrut_tp - m_ottagen proportionell R0420 ) ) ) )
aterforsakring
oBrut_tp — mottagen icke-proportionell R0430
aterforsakring
Aterforsakrares andel R0440 - - - -
Netto R0O500 - - - -
Uppkomna kostnader R0550 129 394 - - -
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300
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Folksam Liv-gruppen (belopp i tkr)

Affarsgren for: skadeforsakring och

Affarsgren for: mottagen icke-proportionell

éterf('jrsékringsf('jrplikt_elser (Eﬁrek"t f('?rsékring och beviljad Sterforsakring Totalt
proportionell aterférsékring)
i . Forsékring mot ) Sjofart,
Rfa;:zl?rﬁcés onSrSsISErTr]]Sg ekonomiska f('jgrluster av ft‘)rzja'u kkr;ng Olycksfall Iqutfart, Fastigheter
olika slag transport
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 CO0150 C0160 C0200
Premieinkomst
Brutto — direkt forsakring R0O110 - - - 716 708
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0120 - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring R0130 - - -
Aterforsakrares andel R0140 - - - - - 2196
Netto R0200 - - - - - 714 512
Intjdnade premier
Brutto — direkt forsékring R0210 - - - 716 708
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0220 - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell aterférsakring R0230 - - -
Aterforsakrares andel R0240 - - - - - 2196
Netto R0300 - - - - - 714 512
Intraffade skadekostnader
Brutto — direkt forsékring R0310 - - - 639 336
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0320 - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring R0330 - - -
Aterforsakrares andel R0340 - - - - - -1825
Netto R0400 - - - - - 641 160
Andringar inom 6vriga avsattningar
Brutto — direkt forsakring R0410 - - - -
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0420 - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring R0430 - - -
Aterforsakrares andel R0440 - - - - - -
Netto R0O500 - - - - - -
Uppkomna kostnader R0550 - - - - - 129 394
Ovriga kostnader R1200 13725
Totala kostnader R1300 143 119

126




Folksam Liv-gruppen (belopp i tkr)

Afféarsgren for: livforsakringsforpliktelser Livaterforsakringsforpliktelser Totalt
Skadelivrantor till "Ll\l/'ran(tior som
i harror fran skade-
foljd av A
g Fond- AP forsakrings-avtal | . .o oo
. Forsakring | .. .. . skadeforsakringsa Sjukforsakring .o
Sjuk- 2 | fOrsékring och Annan = och som avser Livater-
s med ratt till - s vtal som harror sl mottagen P
forsakring . index- livférsakring 2 andra forsakrings- | o, . 2~ forsakring
Overskott P fran o N aterforsakring
forsakring S forpliktelser &n
sjukforsakrings- Ukforsakr
ataganden SjuKIorsaxrings-
forpliktelser
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300

Premieinkomst

Brutto R1410 231774 7 486 290 16 323 1446 068 - - 804 -1 9181 259
Aterforsakrares andel R1420 17 198 7 049 4 1232 - - - 23 25 505
Netto R1500 214 576 7479 241 16 319 1444 837 - - 804 -23| 9 155 753
Intjdnade premier

Brutto R1510 231774 7486 290 16 323| 1446068 - - 804 -1 9181 259
Aterforsakrares andel R1520 17 198 7 049 4 1232 - - - 23 25505
Netto R1600 214 576 7479 241 16 319 1444 837 - - 804 -23| 9 155 753
Intraffade skadekostnader

Brutto R1610 296 318| 4630425 24 811| 1397683 - - 837 -| 6350075
Aterforsakrares andel R1620 39515 3720 - -4 523 - - -15 - 38 697
Netto R1700 256 803| 4626 705 24 811| 1402207 - - 853 -] 6311378
Andringar inom 6vriga avséttningar

Brutto R1710 -6 438| 5452511 -161 -1 023 - - - -| 5444 890
Aterforsakrares andel R1720 - - - - - - - - -
Netto R1800 -6 438 5452511 -161 -1023 - - - -| 5444 890
Uppkomna kostnader R1900 70513 929 189 473 947 118 555 - - 3285 1755| 1597 244
Ovriga kostnader R2500 100 984
Totala kostnader R2600 1698 228
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Folksam Liv-gruppen (belopp i tkr)

S.05.02.01

Premier, ersattningar och kostnader per land

De fem lander dar bruttopremieinkomsterna ar

Lander dar
bruttopremie-

Hemland hogst — skadeforsakringsataganden |nkho0f1;sstte(:2ﬁ ar
hemland
C0010 C0020 | C0O030 | C0040 | C0050 C0060 C0070
R0010 - - - - -
C0080 C0090 | C0100 | C0110 | CO120 C0130 C0140
Premieinkomst
Brutto — direkt forsékring R0110 716 708 - - - - - 716 708
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0120 - - - - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring R0130 - - - - - - -
Aterforsakrares andel R0140 2196 - - - - - 2196
Netto R0200 714512 - - - - - 714512
Intjdnade premier
Brutto — direkt forsékring R0210 716 708 - - - - - 716 708
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0220 - - - - - - R
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring R0230 - - - - - - -
Aterforsakrares andel R0240 2196 - - - - - 2196
Netto R0300 714 512 - - - - - 714512
Intréffade skadekostnader
Brutto — direkt forsakring R0O310 639 336 - - - - - 639 336
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0320 - - - - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring R0330 - - - - - - -
Aterforsakrares andel R0340 -1 825 - - - - - -1 825
Netto R0400 641 160 - - - - - 641 160
Andringar inom 6vriga avsattningar
Brutto — direkt forsakring R0410 - - - - - - R
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0420 - - - - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring R0430 - - - - - - -
Aterférsakrares andel R0440 - - - - - . _
Netto R0500 - - - - - - -
Uppkomna kostnader R0550 129 394 - - - - - 129 394
Ovriga kostnader R1200 13725
Totala kostnader R1300 143 119
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Folksam Liv-gruppen (belopp i tkr)

De fem lander dar bruttopremieinkomsterna

De fem lander dar
bruttopremie-

Hemland ar hogst - livforsakringsataganden inkomsterna &r
hogst och hemland
C0150 C0160 | C0170 | C0180 | C0190 | C0200 C0210
R1400 - - - - -
C0220 C0230 | C0240 | C0250 | C0260 | C0270 C0280

Premieinkomst
Brutto R1410 | 9181 259 - - - - - 9181 259
Aterforsakrares andel R1420 25 505 - - - - - 25505
Netto R1500 | 9155 753 - - - - - 9 155 753
Intjdnade premier
Brutto R1510 | 9181 259 - - - - - 9181 259
Aterforsakrares andel R1520 25 505 - - - - - 25505
Netto R1600 9 155 753 - - - - - 9 155 753
Intréffade skadekostnader
Brutto R1610 | 6350075 - - - - - 6 350 075
Aterforsakrares andel R1620 38 697 - - - - - 38 697
Netto R1700 | 6311378 - - - - - 6311 378
Andringar inom 6vriga avséattningar
Brutto R1710 5 444 890 - - - - - 5 444 890
Aterforsakrares andel R1720 - - - - - - -
Netto R1800 | 5444 890 - - - - - 5 444 890
Uppkomna kostnader R1900 | 1597 244 - - - - - 1597 244
Ovriga kostnader R2500 100 984
Totala kostnader R2600 1698 228
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Folksam Liv-gruppen (belopp i tkr)

S.23.01.22
Kapitalbas

Primérkapital fore avdrag for
agarintressen i andra finansiella
sektorer

Stamaktiekapital (egna aktier brutto)

Infordrade men inte betalda i
stamaktiekapital pa gruppniva

Overkursfond relaterad till
stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsavgifter eller
motsvarande primarkapitalpost for
omsesidiga och liknande foretag

Efterstallda medlemskonton

Icke tillgangliga efterstéllda
medlemskonton pa gruppniva

Overskottsmedel

Icke tillgangliga 6verskottsmedel pa
gruppniva

Preferensaktier

Icke tillgangliga preferensaktier pa
gruppniva

Overkursfond relaterad till
preferensaktier

Icke tillganglig 6verkursfond relaterad till
preferensaktier pa gruppniva

Avstamningsreserv
Efterstéllda skulder

Icke tillgangliga efterstallda skulder pa
gruppniva

Ett belopp som ar lika med vardet av
uppskjutna skattefordringar netto

Beloppet som &r lika med véardet av
uppskjutna skattefordringar netto icke
tillgangligt p& gruppniva

Andra poster som godkéants av
tillsynsmyndigheten som primérkapital
som inte specificeras ovan

Icke tillgangliga kapitalbasposter som
hanfors till andra kapitalbasposter som
godkants av tillsynsmyndigheten

Minoritetsintressen (om inte redovisade
som del av en specifik kapitalbaspost)

Icke tillgangliga minoritetsintressen pa
gruppniva

R0010

R0020

R0030

R0040

R0050

R0060

R0070

R0080

R0090

R0100

R0110

R0120

R0130
R0140

R0150

R0160

R0170

R0180

R0190

R0200

R0210

Niva 1 - utan

Totalt T Niva 1 - begransad Niva 2 Niva 3
begréansningar
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
26 185 372 26 185 372
7 620 662 7 620 662
36 843 904 36 843 904 -
1898 555 1898 555 -
1898 555 1898 555 -
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Folksam Liv-gruppen (belopp i tkr)

Kapitalbas fran den finansiella
redovisningen som inte bor ingd i
avstamningsreserven och inte uppfyller
kriterierna for att klassificeras som
kapitalbas enligt Solvens Il

Kapitalbas fran den finansiella
redovisningen som inte bor ingd i
avstdmningsreserven och inte uppfyller
kriterierna for att klassificeras som
kapitalbas enligt Solvens Il

Avdrag
Avdrag for agarintressen i andra
finansiella foretag, inbegripet icke
reglerade foretag som bedriver finansiell
verksamhet

varav avdrag enligt artikel 228 i direktiv
2009/138/EG

Avdrag for agarintressen dar tillgang till
nodvandiga data saknas (artikel 229)

Avdrag for &garintressen som inbegrips
genom sammanlaggning och avrakning
nar en kombination av metoder anvands

Sammanlagda icke tillgangliga
kapitalposter

Totala avdrag

Totalt priméarkapital efter avdrag
Tillaggskapital

Obetalt och ej infordrat garantikapital
inlosningsbart pa begaran

Obetalt och ej infordrat garantikapital,
obetalda och ej infordrade
medlemsavgifter eller motsvarande
primarkapitalpost for dmsesidiga och
liknande foretag, som kan inlésas pa
begéaran

Obetalda och ej infordrade preferensaktier
inlésningsbara pa begaran

Ett rattsligt bindande atagande att p&
begéran teckna och betala for efterstéllda
skulder

Bankkreditiv och garantier enligt artikel
96.2 i direktiv 2009/138/EG

Andra bankkreditiv och garantier an enligt
artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG
Framtida fodran av ytterligare bidrag fran
medlemmar enligt artikel 96.3 forsta
stycket i direktiv 2009/138/EG

Framtida fodran av ytterligare bidrag fran
medlemmar— andra an enligt artikel 96.3
forsta stycket i direktiv 2009/138/EG

Icke tillgangligt tillaggskapital pa gruppniva
Annat tillaggskapital

Sammanlagt tillaggskapital

Eget kapital for andra finansiella
sektorer

Kreditinstitut, vardepappersforetag,
finansiella institut, forvaltare av alternativa
investeringsfonder, forvaltningsforetag

Tjanstepensionsinstitut

R0220

R0230

R0240

R0250

R0260

R0270

R0280
R0290

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

R0370

R0380
R0390
R0400

R0410

R0420

Totalt levq L-utan fyivgq- begransad Niva 2 Niva 3
egransningar
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
300 720 300 720 -
1898 555 1898 555 -
2199 275 2199 275 -
70 349 219 70 349 219 -
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Folksam Liv-gruppen (belopp i tkr)

Icke- reglerade foretag som bedriver
finansiell verksamhet

Sammanlagda kapitalposter i andra
finansiella sektorer

Kapitalposter nar sammanlaggning och
avrakning anvands, enskilt eller i
kombination med metod 1

Aggregerade kapitalposter genom
sammanlaggning och avrakning och
kombination av metoder
Aggregerade kapitalposter genom
sammanlaggning och avrakning
exklusive interna transaktioner inom

grupp

Total tillgénglig kapitalbas for for att
tacka det konsoliderade
minimisolvenskapitalkravet pa gruppniva
(exklusive kapitalbas fran andra
finansiella sektorer och fran féretag som
inbegrips via sammanlaggning och
avrakning)

Total tillganglig kapitalbas for att tacka
det konsoliderade
minimisolvenskapitalkravet pa gruppniva

Total medrékningsbar kapitalbas for att
tacka det konsoliderade
minimisolvenskapitalkravet pa gruppniva
(med undantag for kapitalbasen fran
andra finansiella sektorer och féretag
som inbegrips via sammanlaggning och
avrakning)

Total medrakningsbar kapitalbas for att
tacka minsta solvenskapitalkravet pa
gruppniva

Minsta konsoliderade
solvenskapitalkravet pa gruppniva

Medrékningsbar kapitalbas i
forhallande till minsta konsoliderade
solvenskapitalkrav pa gruppniva

Total kapitalbas for att tacka
solvenskapitalkravet pa gruppniva
(inklusive kapitalbasen fran andra
finansiella sektorer och féretag som
inbegrips via sammanlaggning och
avrakning)

Solvenskapitalkrav p& gruppniva
Medréakningsbar kapitalbas i
forhallande till solvenskapitalkrav p&
gruppnivainklusive andra finansiella
sektorer och féretag som inbegrips via
sammanléggning och avrakning

R0430

R0440

R0450

R0460

R0520

R0530

R0560

R0570

R0610

R0650

R0660

R0680

R0690

Totalt Niva 1 - utan g “ g R
begransningar Niva 1 - begrénsad Niva 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
2 848 692 2 848 692 -
2 848 692 2 848 692 -
70 349 219 70 349 219 -
70 349 219 70 349 219
70 349 219 70349 219
70 349 219 70 349 219
4 806 447
14,64
73 197 911 73197 911
21712 345

3,37
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Folksam Liv-gruppen (belopp i tkr)

Avstamningsreserv
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider
skulder
Egna aktier (som innehas direkt och
indirekt)
Forutsebara utdelningar, utskiftningar
och avgifter

Andra primérkapitalposter

Justering for kapitalbasposter med
begransningar med avseende pa
matchningsjusteringsportfoljer och
separata fonder

Ovrig icke tillganglig kapitalbas

Avstamningsreserv fore avdrag for
agarintressen i andra finansiella
sektorer

R0700

R0710

R0720

R0O730

R0740

R0O750

R0O760

Totalt

C0060

72573 008

64 927 832

24514

7 620 662
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Folksam Liv-gruppen (belopp i tkr)

S.25.01.22
Solvenskapitalkrav - for grupper som omfattas av standardformeln

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk for livforsakring
Teckningsrisk for sjukférsakring
Teckningsrisk for skadeftérsakring
Diversifiering

Immateriell tillgngsrisk

Primart solvenskapitalkrav

Berékning av solvenskapital
Operativ risk
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar

Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv
2003/41/EG

Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg

Kapitaltillagg redan infort

Solvenskapitalkrav

Ovrig information om solvenskapitalkrav

Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk
Totalt belopp for teoretiska solvenskaptialkrav for aterstaende del
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitakrav for separata fonder

Total belopp for teoretiskt solvenskapital f6r matchningsjusteringsportfoljer
Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for
artikel 304

Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet pa gruppnivp
Information om andra enheter

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsékring)
Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsékring) -
kreditinstitut, vardepappersforetag och finansinstitut, alternativa
investeringsfonder, forvaltningsbolag for fondféretag

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsékring) -
tjanstepensionsinstitut

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsékring) -
kapitalkrav for icke reglerade féretag som bedriver finansiell verksamhet
Kapitalkrav for icke-kontrollerade innehav

Kapitalkrav for évriga foretag

Totalt solvenskapitalkrav

Solvenskapitalkrav for foretag som ingér via D och A
Solvenskapitalkrav

R0010
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0100

R0130
R0140
R0150

R0160
R0200
R0210
R0220

R0400
R0410
R0420
R0430

R0440
R0470

R0500

R0510

R0520

R0530

R0540
R0550

R0560
R0570

Solvenskapitalkrav
brutto

Foretags-
specifika
parametrar

Forenklingar

C0110

C0080

C0090

14 885578

175 889

4378 281

642 175

-3 297 533

16 784 389

C0100

335 230

-477 055

2221 088

18 863 653

18 863 653

4 806 447

2 848 692

21712 345
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Folksam Liv-gruppen (belopp i tkr)

S$.32.01.22

Foretag som omfattas av gruppen

Typ av Kategori
identifierings- (6bmsesidig/ej
Land Foretagets identifieringskod kod Foretagets juridiska namn Typ av foretag Juridisk form | édmsesidig)
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
Omsesidigt
Forsakringsforetag med blandad verksamhet| forsékrings-
Sverige 549300R930VIXXBCOH73 LEI Folksam dmsesidig livférsékring bolag Omsesidigt
Forsakrings-
Sverige 549300HADQTZOF2QNJ52 LEI Folksam Fondférsakringsaktiebolag (publ) | Livférsakringsféretag aktiebolag Ej 6dmsesidigt
Folksam LO Fondf6rsakringsaktiebolag Forsakrings-
Sverige 54930014Z0DMAW9XOX08 LEI (publ) Livférsakringsforetag aktiebolag Ej 6dmsesidigt
Forsakringsholdingbolag enligt artikel 212.1
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11111 SC KPA AB f i direktiv 2009/138/EG Aktiebolag
Forséakrings-
Sverige 5493004Y6W7PIW4G0OZ40 LEI KPA Livférsakring AB (publ) Livforsékringsforetag aktiebolag Ej édmsesidigt
Sverige 5493000FE6UT6IWYYK32 LEI KPA Pensionsférséakring AB (publ) Livforsékringsforetag Aktiebolag Ej émsesidigt
Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 5493000FE6UT6EIWYYK32SE11112 SC Kungsbrohus Holding AB férordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 5493000FE6UT6EIWYYK32SE11113 SC Fastighets AB Kungsbrohus férordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Icke-reglerade féretag som bedriver
finansiell verksamhet enligt artikel 1.52 i den
Sverige 5493000FE6UT6IWYYK32SE11114 SC Kulltorp Holding AB delegerade férordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Sverige 5493000FE6UT6IWYYK32SE11115 SC Gnosjo Energi AB Annat Aktiebolag
Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11116 SC Litreb Il AB férordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIOXXBCOH73SE11162 SC Litreb Ill AB férordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Foretag som tillnandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11163 SC Litreb IV AB forordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Foretag som tillnandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIOXXBCOH73SE11164 SC Litreb Kungsgatan AB forordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Foretag som tillnandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIOXXBCOH73SE11117 SC Stopstorp KB forordningen (EU) 2015/35 Handelsbolag
Foretag som tillnandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIOXXBCOH73SE11118 SC KB Sandspridaren forordningen (EU) 2015/35 Handelsbolag
Foretag som tillnandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11165 SC KB Mariaporten forordningen (EU) 2015/35 Handelsbolag
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Typ av Kategori
identifierings- (6msesidig/ej
Land Foretagets identifieringskod kod Foretagets juridiska namn Typ av foretag Juridisk form | 6msesidig)
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11166 SC Skondal KB férordningen (EU) 2015/35 Handelsbolag
Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11167 SC KB Sparvagnen férordningen (EU) 2015/35 Handelsbolag
Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11119 SC Litreb | AB férordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11120 SC Litreb Fastigheter AB férordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Foretag som tillnandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VOXXBCOH73SE11121 SC Ymerplan AB férordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VOXXBCOH73SE11122 SC Godsfinkan Hammarby AB férordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11123 SC Trumman Haggvik AB férordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11124 SC Loten Vardbostader AB férordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11125 SC Arlév Vardbostader AB férordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11126 SC Aldreboendet Solbacka AB férordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11127 SC Fastighets AB Jasby férordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIOXXBCOH73SE11128 SC Fastighets AB Gudingen férordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIOXXBCOH73SE11129 SC Boende Ursvik 22 AB férordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Foretag som tillnandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIOXXBCOH73SE11130 SC Boende Ursvik 32 AB forordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Sverige 5493001MQGLVYSMVJINB4SE11176 SC Power Wind Partners AB Annat Aktiebolag
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE21162 SC PWP Produktion AB Annat Aktiebolag
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE21163 SC Sjisjika Brahehus Finans AB Annat Aktiebolag
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE21164 SC Sjisjka Brahehus Holding AB Annat Aktiebolag
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Typ av Kategori
identifierings- (6bmsesidig/ej
Land Foretagets identifieringskod kod Foretagets juridiska namn Typ av foretag Juridisk form | 6msesidig)
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE21165 SC Robergsfjallet Finans AB Annat Aktiebolag
Hedbodberget Sélitradberget Bliekevare
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE21166 SC Finans AB Annat Aktiebolag
Hedbodberget Sélitradberget Bliekevare
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE21167 SC Holding AB Annat Aktiebolag
Sverige 5493001MQGLVYSMVJIN84SE21168 SC Robergsfjallet Vind AB Annat Aktiebolag
Sverige 5493001MQGLVYSMVJINB4SE21169 [SC Robergsfijéllet Nat AB Annat Aktiebolag
Sverige 549300R930VOXXBCOH73SE21170 SC Blikevare Vind AB Annat Aktiebolag
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE21171 SC Bliekevare Nat AB Annat Aktiebolag
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE21172 SC Granberget Vind AB Annat Aktiebolag
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE21173 SC Brahehus Vind AB Annat Aktiebolag
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE21174 SC Salitradberget Vind AB Annat Aktiebolag
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE21175 SC Hedbodberget Vind AB Annat Aktiebolag
Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11131 SC KPA Pensionsservice AB forordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Foretag som tillnandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11132 SC KPA Pensionstjanst AB férordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Foretag som tillnandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11133 SC Folksam Service AB férordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VOXXBCOH73SE11134 SC Folksam Liv Fastighets AB i likvidation férordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIOXXBCOH73SE11135 SC Niterka | AB i likvidation férordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIOXXBCOH73SE11136 SC Niterka Il AB i likvidation férordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11137 SC AB Hotelinvest férordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11138 SC Spelbomskan KB férordningen (EU) 2015/35 Handelsbolag
Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIOXXBCOH73SE11139 SC Niterka KB forordningen (EU) 2015/35 Handelsbolag
Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIOXXBCOH73SE11140 SC Niterka Skotten 8 AB forordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
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Folksam Liv-gruppen (belopp i tkr)

Land Foretagets identifieringskod

Typ av
identifierings-
kod

Foretagets juridiska namn

Typ av foretag

Juridisk form

Kategori
(6bmsesidig/ej
Omsesidig)

C0010 C0020

C0030

C0040

C0050

C0060

C0070

Sverige

549300R930V9XXBCOH73SE11141

SC

Niterka Il KB

Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
férordningen (EU) 2015/35

Handelsbolag

Sverige

549300R930V9XXBCOH73SE11142

SC

Fastighets AB Malax

Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
férordningen (EU) 2015/35

Aktiebolag

Sverige

549300R930VIXXBCOH73SE11143

SC

Fastighets AB Pallen

Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
férordningen (EU) 2015/35

Aktiebolag

Sverige

549300R930VIXXBCOH73SE11144

SC

Fastighets AB Rérstrand 32

Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
férordningen (EU) 2015/35

Aktiebolag

Sverige

549300R930VIXXBCOH73SE11168

SC

Kungsholmsarkivet AB

Foretag som tillnandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
férordningen (EU) 2015/35

Aktiebolag

Sverige

549300R930VIXXBCOH73SE11169

SC

Lysbomben AB

Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
férordningen (EU) 2015/35

Aktiebolag

Sverige

549300R930VIXXBCOH73SE11145

SC

Folksam Fastighet Holding AB

Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
férordningen (EU) 2015/35

Aktiebolag

Sverige

549300R930VIXXBCOH73SE11146

SC

Fastighets AB Varangen

Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
férordningen (EU) 2015/35

Aktiebolag

Sverige

549300R930VIXXBCOH73SE11147

SC

Fastighets AB Valkyrian

Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
férordningen (EU) 2015/35

Aktiebolag

Sverige

549300R930VIXXBCOH73SE11148

SC

Gyllenforsen Fastigheter KB

Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
férordningen (EU) 2015/35

Handelsbolag

Sverige

549300R930VIXXBCOH73SE11149

SC

Renmarken Komplementér AB

Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
férordningen (EU) 2015/35

Aktiebolag

Sverige

549300R930VIXXBCOH73SE11150

SC

Tranbodarne 11 KB

Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
férordningen (EU) 2015/35

Handelsbolag

Sverige

549300R930VIXXBCOH73SE11151

SC

KB Gyllentorpen

Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
férordningen (EU) 2015/35

Handelsbolag

Sverige

549300R930VIXXBCOH73SE11152

SC

KB Gyllenoket

Foretag som tillnandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
forordningen (EU) 2015/35

Handelsbolag

Sverige

549300R930VOXXBCOH73SE11153

SC

KB Gyllentaken

Foretag som tillnandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
forordningen (EU) 2015/35

Handelsbolag

Sverige

549300R930VOXXBCOH73SE11154

SC

KB Gyllenvéarnet

Foretag som tillnandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
forordningen (EU) 2015/35

Handelsbolag
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Folksam Liv-gruppen (belopp i tkr)

Typ av Kategori
identifierings- (6bmsesidig/ej
Land Foretagets identifieringskod kod Foretagets juridiska namn Typ av foretag Juridisk form | émsesidig)
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11155 SC KB Gyllenvalla férordningen (EU) 2015/35 Handelsbolag
Icke-reglerade foretag som bedriver
finansiell verksamhet enligt artikel 1.52 i den
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11157 SC Folksam Cruise Holding AB delegerade férordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Danmark |549300R930V9XXBCOH73SE11158 SC FCPD A/S Annat Aktiebolag
Danmark |549300R930VOXXBCOH73SE11159 SC PF 1 A/S Annat Aktiebolag
Icke-reglerade foretag som bedriver
finansiell verksamhet enligt artikel 1.52 i den
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11114 SC Kulltorp Holding AB delegerade férordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11115 SC Gnosjo Energi AB Annat Aktiebolag
Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VOXXBCOH73SE11112 SC Kungsbrohus Holding AB férordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Foretag som tillhandahaller anknutna
tjanster enligt artikel 1.53 i den delegerade
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11113 SC Fastighets AB Kungsbrohus férordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Icke-reglerade féretag som bedriver
finansiell verksamhet enligt artikel 1.52 i den
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11160 SC Sickladn Bygg Invest AB delegerade férordningen (EU) 2015/35 Aktiebolag
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11161 SC Fastighets AB Havremust Annat Aktiebolag
Sverige 5493001MQGLVYSMVJINB4SE21176 [SC Power Wind Partners AB Annat Aktiebolag
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11262 SC PWP Produktion AB Annat Aktiebolag
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11263 SC Sjisjka Brahehus Finans AB Annat Aktiebolag
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11264 SC Sjisjka Brahehus Holding AB Annat Aktiebolag
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11265 SC Robergsfjallet Finans AB Annat Aktiebolag
Hedbodberget Salitradberget Bliekevare
Sverige 549300R930VIOXXBCOH73SE11266 SC Finans AB Annat Aktiebolag
Hedbodberget Sélitradberget Bliekevare
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11267 SC Holding AB Annat Aktiebolag
Sverige 5493001MQGLVYSMVJIN84SE11168 SC Robergsfjallet Vind AB Annat Aktiebolag
Sverige 5493001MQGLVYSMVJIN84SE11169 SC Robergsfjallet Nat AB Annat Aktiebolag
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11170 SC Blikevare Vind AB Annat Aktiebolag
Sverige 549300R930VIOXXBCOH73SE11171 SC Bliekevare Nat AB Annat Aktiebolag
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11172 SC Granberget Vind AB Annat Aktiebolag
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11173 SC Brahehus Vind AB Annat Aktiebolag
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11174 SC Sélitradberget Vind AB Annat Aktiebolag
Sverige 549300R930VIXXBCOH73SE11175 SC Hedbodberget Vind AB Annat Aktiebolag
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Inbegripande inom ramen for

Berakning av solvens

Kriterier for inflytande grupptillsyn pa gruppniva

% som Proportionell

anvands for att andel som Metod som anvands

uppratta . anvands for Datum for och enligt metod 1,

% kapital- [samman-stalld Ovriga |Niva av berékning av beslut om art.|behandling av
Foretagets juridiska namn Tillsynsorgan andel redovisning % rostratt |kriterier |inflytande grupp-solvens |JA/NEJ 214 tilldampas |foretaget
C0040 C0080 C0180 C0190 C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260

:i:\?ftrssznk]rggsesidig Einansinspektione 0 0 0 ) 1 Ja, grupptillsyn | - Ill/loitggli]dze'r:iﬁg
Eglrll(c?%rgékringsaktiebolag Finansinspektione 1 1 1 - Dominerande |1 Ja, grupptillsyn | - Metod L Eull
(publ) n konsolidering
(Eglrllt(flf)f?jrgla‘_lgingsaktiebolag Einansinspektione 0,51 0,51 0,51 - Betydande 0,51 Ja, grupptillsyn | - Metod 2: Solvens I
pu
KPA AB Einansmspekﬁone 0.6 0.6 0.6 ) Betydande 10,6 . I'l/laepti(t)glz;c}]glssﬁggd
KPA Livforsikring AB (publ) Einansinspektione 0,6 0 0,6 - Betydande 0,6 Ja, grupptillsyn | - Metod 2: Solvens I
(Kplfjﬁlfensionsfbrsékring AB Einansinspektione 0,6 0 0,6 - Betydande 0,6 Ja, grupptillsyn | - Metod 2: Solvens ||
Kungsbrohus Holding AB 0,72 0 0,72 - Betydande 0 - Metod 2: Solvens I
Fastighets AB Kungsbrohus 0,72 0 0,72 - Betydande 0 - Metod 2: Solvens I
Kulltorp Holding AB 0,668 0 0,668 - Betydande 0 - Metod 2: Solvens I
Gnos;jo Energi AB 0,668 0 0,668 - Betydande 0 - Metod 2: Solvens I
Litreb Il AB 0,6 0 0,6 - Betydande 0 - Metod 2: Solvens I
Litreb 11l AB 1 0 0,6 - Betydande 0 - Metod 2: Solvens I
Litreb IV AB 1 0 0,6 - Betydande 0 - Metod 2: Solvens I
Litreb Kungsgatan AB 1 0 0,6 - Betydande 0 - Metod 2: Solvens I
Stopstorp KB 0,6 0 0,6 - Betydande 0 - Metod 2: Solvens I
KB Sandspridaren 0,6 0 0,6 - Betydande 0 - Metod 2: Solvens I
KB Mariaporten 1 0 0,6 - Betydande 0 - Metod 2: Solvens I
Skéndal KB 1 0 0,6 - Betydande 0 - Metod 2: Solvens I
KB Spérvagnen 1 0 0,6 - Betydande 0 - Metod 2: Solvens I
Litreb | AB 0,6 0 0,6 - Betydande 0 - Metod 2: Solvens I
Litreb Fastigheter AB 0,6 0 0,6 - Betydande 0 - Metod 2: Solvens I
Ymerplan AB 0,6 0 0,6 - Betydande 0 - Metod 2: Solvens Il
Godsfinkan Hammarby AB 0,6 0 0,6 - Betydande 0 - Metod 2: Solvens Il
Trumman Haggvik AB 0,6 0 0,6 - Betydande 0 - Metod 2: Solvens Il
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Kriterier for inflytande

Inbegripande inom ramen for

Beréakning av solvens

grupptillsyn pa gruppniva

% som Proportionell

anvands for att andel som Metod som anvands

uppratta . anvands for Datum for och enligt metod 1,

% kapital- |[samman-stalld Ovriga |Niva av berakning av beslut om art. |[behandling av
Foretagets juridiska namn Tillsynsorgan andel redovisning % rostratt |kriterier |inflytande grupp-solvens |JA/NEJ 214 tillampas |foretaget
C0040 C0080 C0180 C0190 C0200 | C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
Léten VArdbostader AB 0,6 0 0,6 - Betydande 0 Nej - Metod 2: Solvens I
Arlv Vérdbostader AB 0,6 0 0,6 - Betydande |0 - Metod 2: Solvens Il
Aldreboendet Solbacka AB 0,6 0 0,6 - Betydande |0 - Metod 2: Solvens Il
Fastighets AB Jashy 0,6 0 0,6 - Betydande |0 - Metod 2: Solvens II
Fastighets AB Gudingen 0.6 0 0,6 - Betydande |0 - Metod 2: Solvens I
Boende Ursvik 22 AB 0.6 0 0.6 - Betydande 0 - Metod 2: Solvens ||
Boende Ursvik 32 AB 0.6 0 0.6 - Betydande 0 - Metod 2: Solvens ||
Power Wind Partners AB 0,246 0 0,246 - Betydande 0 - Metod 2: Solvens ||
PWP Produktion AB 0,246 0 0,246 - Betydande 0,18 - Metod 2: Solvens Il
Sjisjka Brahehus Finans AB 0,246 0 0,246 - Betydande 0,18 - Metod 2: Solvens Il
Sjisjka Brahehus Holding AB 0,246 0 0,246 - Betydande 0,18 - Metod 2: Solvens Il
Robergsfjallet Finans AB 0,246 0 0,246 - Betydande 0,18 - Metod 2: Solvens Il
heduodnerget SAllradberget 0246 |0 0,246 . Betydande  |0,18 . Metod 2: Solvens Il
gﬁgﬁgfgfﬂ%ﬂ jﬁgtfgberget 0246 |0 0,246 ; Betydande  |0,18 ; Metod 2: Solvens Il
Robergsfjillet Vind AB 0,246 0 0,246 - Betydande 0,18 - Metod 2: Solvens I
Robergsfiallet Nat AB 0,246 0 0,246 - Betydande 0,18 - Metod 2: Solvens Il
Blikevare Vind AB 0,246 0 0,246 - Betydande 0,18 - Metod 2: Solvens Il
Bliekevare Nat AB 0,246 0 0,246 - Betydande 0,18 - Metod 2: Solvens Il
Granberget Vind AB 0,246 0 0,246 - Betydande 0,18 - Metod 2: Solvens Il
Brahehus Vind AB 0,246 0 0,246 - Betydande 0,18 - Metod 2: Solvens Il
Sdlitradberget Vind AB 0,246 0 0,246 - Betydande 0,18 - Metod 2: Solvens Il
Hedbodberget Vind AB 0,246 0 0,246 - Betydande 0,18 - Metod 2: Solvens Il
KPA Pensionsservice AB 06 06 06 ) Betydande 0. i :Ylaepti(t)géf.“\j]:'ztniggd
KPA Pensionstjanst AB 06 06 06 ) Betydande 06 i aﬂaegﬁ;j';ﬁj:gniggd
. Metod 1: Full

Folksam Service AB ! ! ! ) Dominerande |1 ; konsolidering
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Inbegripande inom ramen for

Beréakning av solvens

Kriterier for inflytande grupptillsyn pa gruppniva
% som Proportionell
anvands for att andel som Metod som anvands
uppratta . anvands for Datum for och enligt metod 1,
% kapital- |[samman-stalld Ovriga |Niva av berakning av beslut om art. |[behandling av
Foretagets juridiska namn Tillsynsorgan andel redovisning % rostratt |kriterier |inflytande grupp-solvens |JA/NEJ 214 tillampas |foretaget
C0040 C0080 C0180 C0190 C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
Eoll_(sar_n Liv Fastighets AB i 1 1 1 ) Dominerande |1 } Metod _1: F_uII
likvidation konsolidering
. Metod 1: Full
Niterka | AB i likvidation ! ! ! i Dominerande |1 ) konsolidering
. Metod 1: Full
Niterka Il AB i likvidation ! ! ! i Dominerande |1 ) konsolidering
: Metod 1: Full
AB Hotelinvest ! ! ! i Dominerande |1 ) konsolidering
: Metod 1: Full
Spelbomskan KB ! ! ! i Dominerande |1 ) konsolidering
. Metod 1: Full
Niterka KB ! ! ! i Dominerande |1 ) konsolidering
) Metod 1: Full
Niterka Skotten 8 AB ! ! ! i Dominerande |1 ) konsolidering
. Metod 1: Full
Niterka Il KB ! ! ! ) Dominerande |1 ) konsolidering
: Metod 1: Full
) 1 1 1 - D 1 - A
Fastighets AB Malax ominerande konsolidering
: Metod 1: Full
Fastighets AB Péllen ! ! ! i Dominerande |1 ) konsolidering
) Metod 1: Full
Fastighets AB Rorstrand 32 ! ! ! i Dominerande |1 ) konsolidering
) Metod 1: Full
Kungsholmsarkivet AB ! ! ! ) Dominerande |1 ) konsolidering
. Metod 1: Full
Lysbomben AB ! ! ! ) Dominerande |1 ) konsolidering
. Metod 1: Full
1 1 1 - D 1 - A
Folksam Fastighet Holding AB ominerande konsolidering
. Metod 1: Full
Fastighets AB Véréngen ! ! ! i Dominerande |1 ) konsolidering
. Metod 1: Full
Fastighets AB Valkyrian ! ! ! j Dominerande |1 ) konsolidering
. Metod 1: Full
Gyllenforsen Fastigheter KB 0,71 ! 0,71 i Dominerande | 1 ) konsolidering
. Metod 1: Full
Renmarken Komplementér AB 0,71 ! 0,71 i Dominerande | 1 ) konsolidering
0,71 1 0,71 . Dominerande |1 - Metod 1: Full

Tranbodarne 11 KB

konsolidering
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Inbegripande inom ramen for

Berakning av solvens

Kriterier for inflytande grupptillsyn pa gruppniva

% som % som

anvands for att Foretag anvands for att

uppratta ets uppratta

% kapital- |[samman-stalld juridisk samman-stalld Foretagets juridiska
Foretagets juridiska namn Tillsynsorgan andel redovisning % rostréatt [a namn |Tillsynsorgan |% kapital-andel [redovisning % rostratt namn
C0040 C0080 C0180 C0190 C0200 | C0040 C0080 C0180 C0190 C0200 C0040

KB Gyllentorpen 071 ! 071 ) Dominerande |1 ) Il:/loer:ggli]d:elr:iﬁg
KB Gyllenoket 071 ! 071 ) Dominerande |1 ) Il:/loer:ggli]d:elr:iﬁg
KB Gyllentaken 071 ! 071 ) Dominerande |1 ) Il:/loer:ggli]d:elr:iﬁg
KB Gyllenvérnet 071 ! 071 ) Dominerande |1 ) Il:/loerrggli](i:elr:iﬁg
KB Gyllenvalla 071 ! 071 ) Dominerande |1 ) Il:/lae[fi(t)gl;-;c‘j]glssﬁreatgd
Folksam Cruise Holding AB 0.75 0.75 0.75 ) Betydande 0.75 ) Il:/lae[fi(t)gl;-;c‘j]glssﬁreatgd
ECPD AJS 0,500025 |0 0,500025 | - Betydande  |0,500025 ; I':"aepti‘t’gl i j:lsst;r;g J
PF 1 A/S 0.3 0 0.3 - Betydande 10,3 - &Aaeptict)glzirzﬁlglsstrir;gd
Kulltorp Holding AB 0,668 0.47 0,668 ) Betydande 0.47 ) Illﬂa?ict)glal;j:fstrireat?)d
Gnosjo Energi AB 0,668 0.47 0,668 ) Betydande 0.47 ) Illﬂa?ict)glal;j:fstrireat?)d
Kungsbrohus Holding AB 0.72 0.3 0.72 ) Betydande 03 ) Illﬂa?ict)glal;j:fstrireat?)d
Fastighets AB Kungsbrohus 0.72 03 0.72 ) Betydande 03 ] Illﬂa?ict)glal;j:fstrireat?)d
Sicklaén Bygg Invest AB 0375 0375 0375 ) Betydande 0375 ) ltﬂa?ﬁglaléc\j];sstniggd
Fastighets AB Havremust 0375 0375 0375 ) Betydande 0375 ) ltﬂa?ﬁglaléc\j];sstniggd
Power Wind Partners AB 0,246 0.18 0,246 ) Betydande 0.18 ) ltﬂa?ﬁglaléc\j];sstniggd
PWP Produktion AB 0,246 018 0,246 - Betydande 10,18 i Itﬂa?ﬁglalrzmjglssﬁggd
Sjisjka Brahehus Finans AB 0,246 0.18 0,246 ) Betydande 0.18 ) Illﬂa?ﬁglgrzljglsstrireigd
Sjisjka Brahehus Holding AB 0,246 0.18 0,246 ) Betydande 0.18 ) Illﬂa?ﬁglgrzljglsstrireigd
Robergsfjallet Finans AB 0,246 018 0,246 ) Betydande 018 ) Illﬁaegict)gle%;&]gl'sstriggd
Hedbodberget Salitrddberget 0,246 018 0,246 ) Betydande 0.18 ) Metod 1: Justerad

Bliekevare Finans AB

kapitalandelsmetod
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Inbegripande inom ramen for

Berakning av solvens

Kriterier for inflytande grupptillsyn pa gruppniva
% som % som
anvands for att Foretag anvands for att
uppratta ets uppratta
% kapital- |samman-stalld juridisk samman-stalld Foretagets juridiska
Foretagets juridiska namn Tillsynsorgan andel redovisning % rostréatt [a namn |Tillsynsorgan |% kapital-andel [redovisning % rostratt namn
C0040 C0080 C0180 C0190 C0200 | C0040 C0080 C0180 C0190 C0200 C0040
Hedbodberget Salitradberget ) ; Metod 1: Justerad
Bliekevare Holding AB 0,246 0,18 0,246 Betydande 0.18 kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
Robergsfjéllet Vind AB 0,246 0.18 0,246 ) Betydande 0.18 . kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
24 1 24 - B 1 - .
Robergsfjéllet Nat AB 0,246 0,18 0,246 etydande 0.18 kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
Blikevare Vind AB 0,246 0,18 0,246 - Betydande 0,18 - Kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
Bliekevare Nat AB 0,246 0,18 0,246 i Betydande 0.18 ) kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
Granberget Vind AB 0,246 0,18 0,246 i Betydande 0.18 ) kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
Brahehus Vind AB 0,246 0,18 0,246 i Betydande 0.18 ) kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
Salitradberget Vind AB 0,246 0,18 0,246 i Betydande 0.18 ) kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
Hedbodberget Vind AB 0,246 0,18 0,246 i Betydande 0.18 ) kapitalandelsmetod
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Folksam Liv (belopp i tkr)

Bilaga 3.2 Folksam 6émsesidig livférsakring

S.02.01.02
Balansrékning
Solvens II-
vérde
Tillgangar C0010
Immateriella tillgangar R0030 -
Uppskjutna skattefordringar R0040 -
Overskott av pensionsférmaner R0050 3
Materiella anlaggningstillgangar som innehas for eget bruk R0O060 2036 472
Placeringstillgdngar (andra an tillgangar som innehas for index- och
fondférsakringsavtal) R0070 170 808 507
Fastighet (annat an for eget bruk) R0080 2 448 000
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag R0090 10 150 391
Aktier R0100 57 521 070
Aktier - borsnoterade R0110 56 513 624
Aktier - icke borsnoterade R0120 1007 446
Obligationer R0130 94 182 673
Statsobligationer R0140 32 227 635
Foretagsobligationer R0150 61 955 038
Strukturerade produkter R0160 -
Vardepapperiserade lan och I&n med stéllda sakerheter R0170 -
Investeringsfonder R0180 4 958 267
Derivat R0190 167 844
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel R0200 620 815
Ovriga investeringar R0210 759 449
Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och fondférsakringsavtal R0220 638 046
Lan och hypotekslan R0230 3822 831
Lan pa foérsakringsbrev R0240 9 001
Lan och hypotekslan till fysiska personer R0250 13
Andra lan och hypotekslan R0260 3813817
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran: R0270 305 344
Skadeforsakring och sjukférsakring som liknar skadeforsakring R0280 234 993
Skadeforsakring exkl. sjukforsékring R0290 -
Sjukforsakring som liknar skadeforsékring R0300 234 993
Livforsakring och sjukférsékring som liknar livférsékring, exklusive
sjukférsakring samt index- och fondférsakringsavtal R0310 70 351
Sjukforsakring som liknar livforsakring R0320 61 343
Livforsakring exkl. sjukforsékring samt index- och fondférsékringsavtal R0330 9 009
Livférsakring med indexreglerade formaner och fondférsakring R0340 -
Depaer hos foretag som avgivit aterforsakring R0350 -
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare R0360 8 085
Aterforsakringsfordringar R0370 7 649
Fordringar (kundfordringar, inte forsékring) R0380 1014 622
Egna aktier (direkt innehav) R0390 B
Fordringar avs. priméarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej °
inbetalats R0400
Kontanter och andra likvida medel R0410 4745 476
Ovriga tillgingar som inte visas ndgon annanstans R0420 29198
Summa tillgangar R0O500 183 416 231
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Skulder
Forsékringstekniska avsattningar - skadeforsékring
Forsakringstekniska avsattningar - skadeforsakring (exkl. sjukférsakring)
Forsakringstekniska avséattningar berdknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - sjukforsakring (liknande skadefdrsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar - livforsakring (exkl. indexreglerade avtal och
fondforsékringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar - sjukférsékring (liknande livforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - livforsakring (exkl. sjukforsékring samt
indexreglerade avtal och fondférsékringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - indexreglerade avtal och
fondférsakringsavtal

Forsékringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal
Eventualforpliktelser
Andra avsattningar an férsékringstekniska avséattningar
Pensionsataganden
Depaer fran aterforsakrare
Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Skulder till kreditinstitut
Andra finansiella skulder &n skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till formedlare
Aterforsakringsskulder
Skulder (leverantorsskulder, inte forsakring)
Efterstallda skulder
Efterstallda skulder som inte ingdr i primarkapitalet
Efterstallda skulder som ingar i primarkapitalet
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans
Summa skulder
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder

Solvens IlI-
varde
C0010
R0510 1658 507
R0520 -
R0530 -
R0540 -
R0550 -
R0560 1658 507
R0570 -
R0580 1554 600
R0590 103 907
R0600 103 757 770
R0610 2 739 303
R0620 2 424 662
R0630 301 524
R0640 13117
R0650 101 018 466
R0660 45 725 351
R0670 53 146 321
R0680 2 146 795
R0690 1087 204
R0700 681 333
R0710 371829
R0720 34 043
R0740 -
R0750 3435835
R0760 70971
R0O770 90 789
R0780 814 003
R0790 55 756
R0800 78 860
R0810 -
R0820 47
R0830 -
R0840 1531 585
R0850 -
R0860 -
R0870 -
R0880 335194
R0900 112 916 521
R1000 70499 710
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S.05.01.02

Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren

Affarsgren for: skadeforséakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt forsakring och beviljad proportionell aterférsakring)

L Forsakring Trygghets- Ansvars- Ovrig motor- | Sjo-, luftfarts- Forsakring mot Allman Kredit- och
Sjukvards- d forsakri id | forsakring 6 ford h brand och b
forsakring | - avseende Orsakring vi Orséakring for fordons- och transport- rand och annan ansvars- borgens-
inkomstskydd | arbetsskada | motorfordon forsakring forsakring skada pa egendom | forsékring forsakring
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Premieinkomst
Brutto — direkt forsékring R0110 - 716 708 -
eBrut_tp — mottagen proportionell R0120 ) ) )
aterforsakring
oBrut_tlo - mottagen icke-proportionell R0130
aterforsakring
Aterforsakrares andel R0140 - 2196 -
Netto R0200 - 714 512 -
Intjdnade premier
Brutto — direkt forsékring R0210 - 716 708 -
eBrut_tp — mottagen proportionell R0220 ) ) )
aterforsakring
oBrut_tp - mottagen icke-proportionell R0230
aterforsakring
Aterforsakrares andel R0240 - 2196 -
Netto R0300 - 714 512 -
Intraffade skadekostnader
Brutto — direkt forsékring R0310 - 639 336 -
DBrut_tp — mottagen proportionell R0320 ) ) )
aterforsakring
oBrut_tp — mottagen icke-proportionell R0330
aterforsakring
Aterforsakrares andel R0340 - -1825 -
Netto R0400 - 641 160 -
Andringar inom 6vriga avséattningar
Brutto — direkt forsakring R0410 - - -
oBrut_tp - m_ottagen proportionell R0420 ) ) )
aterforsakring
oBrut_tp — mottagen icke-proportionell R0430
aterforsakring
Aterforsakrares andel R0440 - - -
Netto R0O500 - - -
Uppkomna kostnader R0550 - 129 324 -
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300
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Folksam Liv (belopp i tkr)

Afféarsgren for: skadefdrsakring och

Affarsgren for: mottagen icke-proportionell

aterforsakringsforpliktelser (direkt forsakring och PSP Totalt
I : U, aterforsakring
beviljad proportionell aterférsékring)
N . Forsakring mot . Sjofart,
Rattsskydds- | = Assistans- | o\ oo miska forluster _ Sjuk- Olycksfall luftfart, Fastigheter
forsékring forsékring . forsékring
av olika slag transport
C0100 CO0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200

Premieinkomst

Brutto — direkt forsékring R0110 - - 716 708
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0120 - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell terforsakring R0130 - - - -
Aterforsakrares andel R0140 - - - - - 2196
Netto R0200 - - - - - 714 512
Intjdnade premier

Brutto — direkt forsékring R0210 - - 716 708
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0220 - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell terférsakring R0230 - - - -
Aterforsakrares andel R0240 - - - - - 2196
Netto R0300 - - - - - 714 512
Intréffade skadekostnader

Brutto — direkt forsékring R0310 - - 639 336
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0320 - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring R0330 - - - -
Aterforsakrares andel R0340 - - - - - -1825
Netto R0400 - - - - - 641 160
Andringar inom 6vriga avséattningar

Brutto — direkt forsakring R0410 - - -
Brutto — mottagen proportionell &terforsakring R0420 - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell terférsakring R0430 - - - -
Aterforsakrares andel R0440 - - - - - -
Netto R0500 - - - - - -
Uppkomna kostnader R0550 - - - - - 129 324
Ovriga kostnader R1200 11 966
Totala kostnader R1300 141 291
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Affarsgren for: livforsakringsforpliktelser Livaterforsakringsforpliktelser Totalt
Skadelivrantor till leranEor som harror
L fran skade-
folid av R
Fond- R forsakrings-avtal och S
. ol o skadeforsékringsa Sjukférsékring -
Sjuk- Forsakring med | férsékring och Annan e som avser andra Livater-
e sapg il - S vtal som harrér R mottagen b
forsékring ratt till 6verskott index- livférsakring ° forsakrings- 0y e . forsakring
ol fran A . aterforsakring
forsékring S forpliktelser an
sjukférsakrings- Ukforsakri
&taganden Sjuxiorsakrings-
forpliktelser
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 228 715 7 486 290 64 1446 070 3991 2311| 9167 441
Aterforsakrares andel R1420 17 198 7 049 - 1232 - 23 25502
Netto R1500 211 517 7479 241 64 1444 838 3991 2288| 9141940
Intjanade premier
Brutto R1510 228 715 7 486 290 64 1446 070 3991 2311| 9167 441
Aterforsakrares andel R1520 17 198 7 049 - 1232 - 23 25502
Netto R1600 211 517 7479 241 64 1444 838 3991 2288| 9141940
Intraffade skadekostnader
Brutto R1610 297 351 4 630 425 123 1397 683 497 1403| 6 327 483
Aterforsakrares andel R1620 39 515 3720 - -4 523 -15 - 38 697
Netto R1700 257 835 4 626 705 123 1402 207 512 1403| 6 288 786
Andringar inom 6vriga
avsattningar
Brutto R1710 -6 438 5452 511 - -1 023 - -| 5445 050
Aterforsakrares andel R1720 - - - - - - -
Netto R1800 -6 438 5452 511 - -1 023 - -| 5445 050
Uppkomna kostnader R1900 69 949 928 886 11 388 118 368 3238 1732| 1133560
Ovriga kostnader R2500 73738
Totala kostnader R2600 1207 299

149




Folksam Liv (belopp i tkr)

S.05.02.01

Premier, ersattningar och kostnader per land

De fem lander dar bruttopremieinkomsterna

Lander dar
bruttopremie-

Hemland ar hogst — skadeforsakringsataganden |nkr:)fnsternaar
odgst och
hemland

C0010 C0020 | C0030 | C0040 | C0050 | C0060 C0070

R0010 - - - -

C0080 C0090 | C0100 | CO110 | C0120 | CO130 C0140
Premieinkomst
Brutto — direkt forsékring R0110 716 708 - - - - 716 708
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0120 - - - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring R0130 - - - - - -
Aterférsakrares andel R0140 2196 - - - - 2196
Netto R0200 714 512 - - - - 714 512
Intjdnade premier
Brutto — direkt forsakring R0210 716 708 - - - - 716 708
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0220 - - - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring R0230 - - - - - -
Aterférsakrares andel R0240 2196 - - - - 2196
Netto R0300 714 512 - - - - 714 512
Intréffade skadekostnader
Brutto — direkt férsakring R0310 639 336 - - - - 639 336
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0320 - - - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring R0330 - - - - - -
Aterforsakrares andel R0340 -1 825 - - - - -1 825
Netto R0400 641 160 - - - - 641 160
Andringar inom 6vriga avséattningar
Brutto — direkt forsakring R0410 - - - - - -
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0420 - - - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring R0430 - - - - - -
Aterférsakrares andel R0440 . . - - . .
Netto RO500 - - - - - -
Uppkomna kostnader R0550 129 324 - - - - 129 324
Ovriga kostnader R1200 11 966
Totala kostnader R1300 141 291
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De fem lander dar bruttopremieinkomsterna

De fem lander
dér bruttopremie-

Hemland ar hogst - livforsakringsataganden inko_rnsterna ar
hoégst och
hemland
C0150 C0160 | C0170 | C0180 | C0190 | C0200 C0210
R1400 - - - - -
C0220 C0230 | C0240 | C0250 | C0260 | C0270 C0280
Premieinkomst
Brutto R1410 9167 441 - - - - - 9167 441
Aterforsakrares andel R1420 25 502 - - - - - 25 502
Netto R1500 9 141 940 - - - - - 9 141 940
Intjdnade premier
Brutto R1510 9167 441 - - - - - 9167 441
Aterforsakrares andel R1520 25 502 - - - - - 25 502
Netto R1600 9 141 940 - - - - - 9 141 940
Intraffade skadekostnader
Brutto R1610 6 327 483 - - - - - 6 327 483
Aterforsakrares andel R1620 38 697 - - - - - 38 697
Netto R1700 6 288 786 - - - - - 6 288 786
Andringar inom 6vriga avséattningar
Brutto R1710 5 445 050 - - - - - 5 445 050
Aterforsakrares andel R1720 - - - - - - -
Netto R1800 5 445 050 - - - - - 5445 050
Uppkomna kostnader R1900 1133 560 - - - - - 1133 560
Ovriga kostnader R2500 73 738
Totala kostnader R2600 1207 299
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S.12.01.02

Forsékringstekniska avséattningar for livforsakring och SLT sjukférsakring

Forsakringstekniska avsattningar beraknade
som helhet

Totala medel som kan aterkravas fran
aterforsakring/specialféretag och finansiell
aterforsakring efter justering for forvantade
forluster till féljd av motpartsfallissemang
associerat med forsékringstekniska avsattningar
berdknade som helhet

Forsékringstekniska avséattningar berédknade
som summan av béasta skattning och
riskmarginal

Béasta skattning

Basta skattning, brutto

Det totala belopp som kan aterkravas fran
aterforsakring och specialforetag efter justering
for forvantade forluster till foljd av att motparten
fallerar

Bésta skattning minus belopp som kan
aterkravas fran aterforsakring och specialféretag
och finansiell aterforsakring
Riskmarginal
Belopp avseende overgangséatgarden for
forsakringstekniska avsattningar
Forsékringstekniska avsattningar berdknade
som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal

Forséakringstekniska avsattningar — totalt

Fondférsékring och indexférsakring

Annan livférsakring

Skadelivrantor

till féljd av Totalt
fbrséskif’ﬁ]diavtal (livfdrsakring
Forsékring Avtal utan Avtal utan | Avtal med . g o Mottagen utom
s 4 : Avtal med . . som harrdr fran A S
med ratt till optioner . I optioner optioner andra ater- sjukforsakring,
Overskott och optioner eller och eller e forsékring | inkl. fond- och
ti garantier ti i forsakrings- index-
garantier garantier | garantier | si,oanden an _Index
e forsékring)
sjukforsakrings-
ataganden
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
R0010
45 481 721 681 333 243 630 - - 46 406 684
R0020
R0030| 52 605 315 371829 - 541 005 - - - 53 518 149
R0080
8 607 - - 401 - - - 9 009
R0090
52 596 708 371 829 - 540 604 - - - 53 509 141
R0100| 2053 146 34 043 93 643 - 6 2180 837
R0110
R0120 - - - - - - - -
R0130 - - - - i R
100 140 18
R0200 2| 1087204 878 279 - 6| 102105671
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Folksam Liv (belopp i tkr)

Forsékringstekniska avséattningar berédknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas enligt aterférsakring/fran
specialforetag och finansiell aterforsakring efter anpassning for
forvantade forluster till féljd av motpartsfallissemang associerat
med aterforsakring som helhet

Forsékringstekniska avséattningar berdknade som summan
av basta skattning och riskmarginal

Basta skattning

Basta skattning, brutto

Det totala belopp som kan aterkravas fran aterforsakring och
specialféretag efter justering for forvantade forluster till foljd av
att motparten fallerar

Basta skattning minus belopp som kan aterkravas fran
aterforsakring och specialforetag och finansiell aterforsakring
Riskmarginal

Belopp avseende 6vergangsatgarden for
forsakringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet

Bésta skattning
Riskmarginal
Forsékringstekniska avsattningar — totalt

Sjukforsékring som liknar livforsékring

Skadeliv-rantor till

foljd av skade- o Totalt, sjuk-
A"t"’?' utan A"t"’?' med forsékringsavtal MOtt agen ater- forsakring som
optioner optioner | oo sndr fran | fOrséakring, Sjuk- liknar liv-
OCh. eIIer_ sjukforsakrings- forsakring forsékring
garantier garantier &taganden
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R0010 2 424 662 - - 2 424 662
R0020
41 504 - - 41 504
R0030 293 295 - 8229 301 524
R0080
19 804 - 35 19 839
R0090
273 491 - 8 194 281 685
R0100 12 587 - 529 13117
RO110
R0120 - - - -
R0130 - - - -
R0200 2730545 - 8 758 2 739 303
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Folksam Liv (belopp i tkr)

S.17.01.02

Forsékringstekniska avséattningar, skadeférsakring

Forsakringstekniska avsattningar
beradknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och finansiell
aterforsakring efter anpassning for forvantade
forluster till féljd av motpartsfallissemang
associerat med aterforsakring som helhet
Forsékringstekniska avsattningar
beréknade som summan av basta skattning
och riskmarginal

Béasta skattning

Premieavsattningar

Brutto

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och finansiell
aterforsakring efter anpassning for forvantade
forluster till foljd av motpartsfallissemang

Bésta skattning av premieavséttningar netto
Skadeavsattningar
Brutto

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialféretag och finansiell
aterforsakring efter anpassning for forvantade
forluster till féljd av motpartsfallissemang

Basta skattning av skadeavsattningar netto
Basta skattning totalt — brutto

Basta skattning totalt — netto
Riskmarginal

Belopp avseende overgangséatgarden for
forsakringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar beraknade
som helhet

Basta skattning
Riskmarginal

R0010

R0050

R0060

R0140

R0150

R0160

R0240

R0250

R0260
R0270
R0280

R0290

R0300
R0310

Direkt forsakring och mottagen proportionell aterférsakring

Sjukvards-
forsakring

Forsékring
avseende
inkomstskydd

Trygghets-
forsakring
vid
arbetsskada

Ansvars-
forsakring for
motorfordon

Ovrig
motorfordons-
forsakring

Sjo-, luftfarts- och
transport-
forsakring

Forsékring mot
brand och
annan skada
pa egendom

Allméan
ansvars-
forsékring

Kredit- och
borgens-
forsékring

C0020

C0030

C0040 C0050

C0060

C0070

C0080

C0090

C0100

101 580

101 580

1453 020

234 993

1218 027

1554 600

1319 607

103 907
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Forsékringstekniska avsattningar —
totalt

Forsékringstekniska avsattningar — totalt R0320

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakringsavtal/fran specialféretag
och finansiell aterforsakring efter
anpassning for forvantade forluster till
foljd av motpartsfallissemang — totalt

R0330

Forsakringstekniska avsattningar minus
medel som kan aterkravas fran
aterforsakring specialféretag och
finansiell aterforsakring — totalt

R0340

Direkt forsakring och mottagen proportionell aterférsakring

S Forsakring T_r_yg_ghgts- Ansvars- Ovrig Sj6-, luftfarts- och Forsakring mot Allmén Kredit- och
Sjukvards- forsakring | . .. o brand och
RO avseende . forsékring for | motorfordons- transport- ansvars- borgens-
forsékring | . vid s N annan skada s .
inkomstskydd motorfordon | forsakring forsakring 2 forsékring | forsékring
arbetsskada pa egendom
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
- 1658 507 - - - -
- 234 993 - - - -
- 1423514 - - - -
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Folksam Liv (belopp i tkr)

Forsékringstekniska avséattningar beréknade
som helhet

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och finansiell
aterforsakring efter anpassning for forvantade
forluster till féljd av motpartsfallissemang
associerat med aterforsakring som helhet

Forsékringstekniska avséattningar beréknade
som summan av bésta skattning och
riskmarginal

Béasta skattning

Premieavsattningar

Brutto

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialféretag och finansiell
aterforsakring efter anpassning for forvantade
forluster till féljd av motpartsfallissemang

Bésta skattning av premieavsattningar netto

Skadeavsattningar
Brutto

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialféretag och finansiell
aterforsakring efter anpassning for forvantade
forluster till foljd av motpartsfallissemang

Bésta skattning av skadeavsattningar netto

Basta skattning totalt — brutto

Bésta skattning totalt — netto

Riskmarginal

Belopp avseende overgangsatgarden for
forsakringstekniska avsattningar
Forsékringstekniska avsattningar berédknade som
helhet

Bésta skattning

Riskmarginal

R0010

R0050

R0060

R0140

R0150

R0160

R0240

R0250

R0260
R0270
R0280

R0290

R0300
R0310

Direkt forsakring och mottagen
proportionell aterférsakring

Beviljad icke-proportionell aterforsakring

P - Total skade-

Forsakring mot Icke- Icke- Icke-proportionell Icke- forsakrings-

Rattsskydds-| Assistans- ekonomiska proportionell | proportionell | sjo-, luftfarts- och proportionell for Iiktelge

forsakring forsékring | forluster av olika sjukater- olycksfalls- transport- egendoms- P
slag forsakring | aterforsakring | aterforsakring aterforsakring
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180

- - - - - 101 580

; - - - - 101 580

- - - - -| 1453020

- - - - - 234 993

- - - - -| 1218027

- - - - -| 1554600

- - - - -| 1319607

- - - - - 103 907
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Folksam Liv (belopp i tkr)

Forsakringstekniska avsattningar — totalt

Forsakringstekniska avsattningar — totalt R0320
Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakringsavtal/fran specialféretag och finansiell R0330

aterforsakring efter anpassning for forvantade
forluster till féljd av motpartsfallissemang — totalt

Forsékringstekniska avsattningar minus medel som
kan aterkravas fran aterforsakring specialféretag och  R0340
finansiell aterforsakring — totalt

Direkt forsékring och mottagen
proportionell aterférsakring

Beviljad icke-proportionell aterforsakring

L . Total skade-

Forsakring mot Icke- Icke- Icke-proportionell Icke- forsakrings-

Rattsskydds-| Assistans- ekonomiska proportionell | proportionell | sjo-, luftfarts- och proportionell for Iiktelge

forsakring forsékring | forluster av olika sjukater- olycksfalls- transport- egendoms- P
slag forsakring | aterforsakring | aterforsakring aterforsakring
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180

- - - - -| 1658507

- - - - - 234 993

- - - - -| 1423514
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Folksam Liv (belopp i tkr)

S$.19.01.21

Skadefdrsakringsersattningar

Total skadeforsakringsverksamhet

Skadear/forsakringsar

Foregdende
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

N

Utbetalda forsakringsersattningar brutto (ej ackumulerade)

(absolut belopp)
Utvecklingsar . Under .
Ar 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10& + mnevg,rande (igﬂ,%iévrﬁ)
C0010 | C0020 | CO030 | CO040 | CO050 | CO060 | COO70 | CO080 | CO090 | CO100 | CO110 C0170 C0180

R0100 49 794 R0100 27 228 61 455
R0160 - - 21 32 111 10 -| 1683] 4758 2054 R0160 2054 8 668
R0170 -| 7983] 6630] 2402 1187 393 3485| 2107| 3204 R0170 3204 27 392
RO180 | 33192| 37723 19750| 6670| 2516| 5612| 3357| 1870 R0180 1870 110 689
RO190 | 54079| 49396| 25987| 8922| 10362 3108 2301 R0190 2301 154 156
RO200 | 67468| 79129| 26004| 22303| 9158 4170 R0200 4170 208 232
RO210 | g6547| 108066| 62269| 36277| 17836 R0210 17 836 310 995
R0220 | 148 565| 196 654| 84504| 42046 R0220 42 046 471 770
R0230 | 189 443| 217 343| 73051 R0230 73051 479 837
R0240 | 233 776| 242 921 R0240 242 921 476 697
R0250 | 235917 R0250 235917 235917
Total| R0260 652 600 2 545 809

158




Folksam Liv (belopp i tkr)

Foéregdende
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

N

Odiskonterad basta skattning av skadeavsattningar brutto

(absolut belopp)

Ar

0

1

2

3

Utvecklingsar

4

5

6 7 8 9 10& +

C0200

C0210

C0220

C0230

C0240

C0250

C0260 | C0270 | C0280 | C0290 | CO300

R0100

197 922

R0160

- - -] 29718

R0170

- -| 28205

R0180

-| 41538

R0190

39 547

R0200

46 990

R0210

65 114

R0220

100 827

R0230

167 769

R0240

239 981

R0250

530 130

Total
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Arets slut
(diskonterade data)

C0360
R0100 190 307
R0160 27 561
R0170 26 072
R0180 38 170
R0190 36 356
R0200 43 163
R0210 60 285
R0220 94 982
R0230 161 251
R0240 241 452
R0250 533 421
R0260 1453 020




Folksam Liv (belopp i tkr)

S.23.01.01
Kapitalbas

Primérkapital fore avdrag for
agarintressen i andra finansiella
sektorer enligt artikel 68 i
delegerade férordning (EU) nr
2015/35

Stamaktiekapital (egna aktier brutto)
Overkursfond relaterad till
stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsavgifter eller
motsvarande primarkapitalpost for
Omsesidiga och liknande foretag

Efterstallda medlemskonton
Overskottsmedel
Preferensaktier
Overkursfond relaterad till
preferensaktier

Avstamningsreserv
Efterstéllda skulder

Ett belopp som ar lika med vardet av
uppskjutna skattefordringar netto

Andra kapitalbasposter som
godkants av tillsynsmyndigheten
som priméarkapital som ej
specificeras ovan

Kapitalbas fran den finansiella
redovisningen som inte bor ingd i
avstamningsreserven och inte
uppfyller kriterierna for att
klassificeras som kapitalbas
enligt Solvens Il

Kapitalbas fran den finansiella
redovisningen som inte bor ingd i
avstamningsreserven och inte
uppfyller kriterierna for att
klassificeras som kapitalbas enligt
Solvens Il

Avdrag
Avdrag for &garintressen i
finansinstitut och kreditinstitut

Totalt primarkapital efter avdrag
Tillaggskapital

Obetalt och ej infordrat
garantikapital inlésningsbart pa
begéaran

Obetalt och ej infordrat
garantikapital, obetalda och ej
infordrade medlemsavgifter eller
motsvarande priméarkapitalpost for
omsesidiga och liknande foretag,
som kan inlésas pa begaran

Obetalda och ej infordrade
preferensaktier inlésningsbara pa
begaran

Ett rattsligt bindande atagande att
pa begéaran teckna och betala for
efterstéllda skulder

Bankkreditiv och garantier enligt
artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG
Andra bankkreditiv och garantier an

enligt artikel 96.2 i direktiv
2009/138/EG

R0010
R0O030

R0040

R0O050
R0O070
R0090

R0110

R0130
R0140

R0160

R0180

R0220

R0230
R0290

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

Totalt Nival-utan | Nival— | 85 Nivé 3
begrénsningar | begréansad
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
26 185 372 26 185 372
7 900 283 7 900 283
36 414 054 36 414 054 -
70 499 710 70 499 710 -
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Folksam Liv (belopp i tkr)

Framtida fodran av ytterligare bidrag
fran medlemmar enligt artikel 96.3
forsta stycket i direktiv 2009/138/EG
Framtida fodran av ytterligare bidrag
fran medlemmar— andra &n enligt
artikel 96.3 forsta stycket i direktiv
2009/138/EG

Annat tillaggskapital

Sammanlagt tillaggskapital
Tillganglig och medrékningsbar
kapitalbas

Total tillganglig kapitalbas for att
tacka solvenskapitalkravet

Total tillganglig kapitalbas for att
tacka minimikapitalkravet

Total medrakningsbar kapitalbas for
att ticka solvenskapitalkravet

Total medrakningsbar kapitalbas fér
att tacka minimikapitalkravet
Solvenskapitalkrav
Minimikapitalkrav
Medrakningsbar kapitalbas i
forhallande till solvenskapitalkrav

Medrakningsbar kapitalbas i
forhallande till minimikapitalkrav

Avstamningsreserv

Belopp med vilket tillgangar
Overskrider skulder

Egna aktier (som innehas direkt och
indirekt)

Forutsebarautdelningar, utskiftningar
och avgifter

Andra primarkapitalposter

Justering for kapitalbasposter med
begransningar med avseende pa
matchningsjusteringsportfoljer och
separata fonder

Avstamningsreserv
Forvantade vinster
Forvantade vinster som ingar i
framtida premier —
livforsakringsverksamhet

Forvantade vinster som ingar i
framtida premier —
skadeforsakringsverksamhet

Totala férvantade vinster som
ingar i framtida premier

R0360

R0O370

R0390
R0400

R0O500

R0510

R0540

R0550

R0580
R0600

R0620

R0640

R0700

R0710

R0720
R0730

R0740

R0O760

R0O770

R0780

R0790

Niva 1 — utan Niva 1 - - -
Totalt begréansningar | begransad Niva 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
70 499 710 70 499 710 -
70 499 710 70 499 710 -
70 499 710 70 499 710 -
70 499 710 70 499 710 -
17 924 356
4 481 089
3,93
15,73
C0060
70499 710
62 599 426
7 900 283
87 978
87 978
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Folksam Liv (belopp i tkr)

S.25.01.21

Solvenskapitalkrav - for foretag som omfattas av standardformeln

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk for livforsakring
Teckningsrisk for sjukférsakring
Teckningsrisk for skadeftrsakring
Diversifiering

Immateriell tillgangsrisk

Primért solvenskapitalkrav

Berékning av solvenskapitalkrav
Operativ risk
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar

Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter

Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv
2003/41/EG

Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg

Kapitaltillagg redan infort

Solvenskapitalkrav

Ovrig information om solvenskapitalkrav

Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstaende tid

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for
matchningsjustseringsportfoljer

Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for
artikel 304

R0010
R0020
R0O030
R0040
R0O050
R0O060
R0O070
R0100

R0130
R0140
R0150

R0160

R0200
R0210
R0220

R0400
R0410
R0420

R0430

R0440

Solvenskapitalkrav
brutto

Foretags-
specifika
parametrar

Forenklingar

C0110

C0080

C0090

14 381 291

145 393

3674 305

642 744

-2 895 730

15948 003

C0100

287 867

-489 412

2177 897

17 924 356

17 924 356
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Folksam Liv (belopp i tkr)

S.28.02.01
Minimikapitalkrav — Minimikapitalkrav — bade livforsakrings- och skadeforsakringsverksamhet

Skadeforsékrings-
verksamhet

Livforsékrings-
verksamhet

Skadeforsékrings-
verksamhet
Minimikapitalkrav
(NL,NL) Resultat

Minimikapitalkrav
nLpResultat

Livforsakrings-
verksamhet

C0010 C0020
Linjar formelkomponent for
forsékrings- och
aterforsakringsforpliktelser for R0010 233 602 )
skadeférsékring
Bésta skattning och Premie-inkomst %rjssitiakr?rlfsg-r::enkgniz(l:(g Premie-inkomst
forsakrings-tekniska netto (efter iy netto (efter
avsattningar netto (efter aterforsakring) avsagtnéz%?srénkerﬁ]o /(efter aterforsakring)
aterforsakring/ specialforetag) | under de senaste 12 specialféretag) under de senaste 12
beréknade som helhet manaderna beraknade som helhet manaderna
C0030 C0040 C0050 C0060
Sjukvardsforsakring och
proportionell &terférsékring R0020 ) ) ) )
Forsakring avseende inkomstskydd och proportionell aterforsékring R0030 1319 607 714 512 - -
Trygghetsforsakring vid arbetsskada och proportionell aterforsakring R0040 - - - -
Ansvarsforsakring fér motorfordon och proportionell aterforsakring R0050 - - - -
Ovrig motorfordonsférsakring och proportionell aterférséakring R0060 - - - -
Sjo-, luftfarts- och transportforséakring och proportionell aterforséakring R0070 - - - -
Forsakring mot brand och annan skada pa egendom och proportionell aterforsakring | R0080 - - - -
Allman ansvarsforsakring och proportionell aterférsakring R0090 - - - -
Kredit- och borgensforsakring och proportionell aterforsakring R0100 - - - -
Rattsskyddsforséakring och proportionell aterforsakring R0110 - - - -
Assistansforsakring och proportionell aterforsakring R0120 - - - -
Forsakring mot ekonomiska forluster av olika slag och proportionell aterforsakring R0130 - - - -
Icke-proportionell sjukaterforsakring R0140 - - - -
Icke-proportionell olycksfallsaterforsakring R0150 - - - -
Icke-proportionell sj6-, luftfarts- och transportaterforsakring R0160 - - - -
Icke-proportionell egendomsaterforsakring R0170 - - - -
Skadeforsékrings-  Livforsakrings- Skadefdrsékrings- Livforsakrings-
verksamhet verksamhet verksamhet verksamhet
Minimikapitalkrav ~ Minimikapitalkrav
wny Resultat wu Resultat
C0070 C0080

Linjar formelkomponent for
forsakrings- och
aterforsakringsforpliktelser for R0200 ) 4068 618
livforsakring

Minimikapitalkrav — Minimikapitalkrav — bade livférsakrings- och skadeférsakringsverksamhet, forts.
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Forpliktelser med rétt till andel i Gverskott — garanterade formaner
Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott — diskretionara formaner

Forsakringsforpliktelser med indexreglerade formaner och fondforsakring
Annan liv(ater)forsakrings- och sjuk(ater)forsakringsforpliktelser
Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)forsakringsforpliktelser

Overgripande beréakning av minimikapitalkrav

Linjart minimikapitalkrav
Solvenskapitalkrav

Hogsta minimikapitalkrav

Lagsta minimikapitalkrav
Kombinerat minimikapitalkrav
Troskelvarde for minimikapitalkrav

Minimikapitalkrav

Berékning av teoretiskt
minimikapitalkrav for
livférsakring och
skadeférsékring

Teoretisk linjart minimikapitalkrav
Teoretiskt solvenskapitalkrav
exklusive kapitaltillagg (arliga eller
senaste berékningen)

Teoretiskt hogsta
minimikapitalkrav

Teoretiskt minsta
minimikapitalkrav

Teoretiskt kombinerat
minimikapitalkrav

Troskelvarde for de teoretiska
minimikapitalkravet

Teoretiskt minimikapitalkrav

Bésta skattning och
forsakrings-tekniska
avsattningar netto (efter

aterforsakring/ pecialféretag)

Premie-inkomst
netto (efter
aterforsakring)
under de senaste 12

Bésta skattning och
forsakrings-tekniska
avsattningar netto (efter
aterforsakring/
specialféretag)

Premieinkomst netto

(efter aterforsakring)

under de senaste 12
manaderna
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beraknade som helhet manaderna beriknade som helhet
C0090 C0100 Cc0110 C0120
R0210 - 98 078 429
R0220 - -
R0230 - 1053 162
R0240 - 3449 078
R0250 - 514 161 695
C0130
R0300 4 302 220
R0310 17 924 356
R0320 8 065 960
R0330 4 481 089
R0340 4 481 089
R0350 61 163
C0130
[R0O400 4 481 089
Skadeforsékrings- Livférsakrings-
verksamhet verksamhet
C0140 C0150
R0500 233 602 4068 618
R0510 973 257 16 951 098
R0520 437 966 7 627 994
R0530 243 314 4237775
R0540 243 314 4237775
R0550 24 663 36 501
R0560 243 314 4 237 775




Folksam Fondférsakring (belopp i tkr)

Bilaga 3.3 Folksam Fondforséakringsaktiebolag (publ)

S.02.01.02
Balansrékning
Solvens II-
vérde
Tillgangar C0010
Immateriella tillgangar R0030 0
Uppskjutna skattefordringar R0040
Overskott av pensionsférmaner R0050 3
Materiella anlaggningstillgangar som innehas for eget bruk R0O060 22
Placeringstillgdngar (andra an tillgangar som innehas for index- och
fondférsakringsavtal) R0070 127 862
Fastighet (annat an for eget bruk) R0080 -
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag R0090 -
Aktier R0100 )
Aktier - borsnoterade R0110 -
Aktier - icke borsnoterade R0120 -
Obligationer R0130 -
Statsobligationer R0140 3
Foretagsobligationer R0150 -
Strukturerade produkter R0160 -
Vardepapperiserade lan och I&n med stéllda sakerheter R0170 -
Investeringsfonder R0180 127 862
Derivat R0190 -
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel R0200 -
Ovriga investeringar R0210 -
Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och fondférsakringsavtal R0220 39 960 747
Lan och hypotekslan R0230 -
Lan pa foérsakringsbrev R0240 -
Lan och hypotekslan till fysiska personer R0250 -
Andra 1an och hypoteksléan R0260 -
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran: R0270 6 540
Skadeforsakring och sjukférsakring som liknar skadeforsakring R0280 -
Skadeforsakring exkl. sjukforsékring R0290 -
Sjukforsakring som liknar skadeforsékring R0300 -
Livforsakring och sjukférsékring som liknar livférsékring, exklusive
sjukforsakring samt index- och fondférsékringsavtal R0310 6 540
Sjukforsakring som liknar livforsakring R0320 6 540
Livforsakring exkl. sjukforsékring samt index- och fondférsékringsavtal R0330 -
Livférsakring med indexreglerade formaner och fondférsakring R0340 -
Depaer hos foretag som avgivit aterforsakring R0350 -
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare R0360 10 627
Aterforsakringsfordringar R0370 -
Fordringar (kundfordringar, inte forsékring) R0380 329178
Egna aktier (direkt innehav) R0390 B
Fordringar avs. priméarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej °
inbetalats R0400
Kontanter och andra likvida medel R0410 743 356
Ovriga tillgingar som inte visas ndgon annanstans R0420 155 792
Summa tillgangar R0O500 41 334123
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Skulder
Forsékringstekniska avsattningar - skadeforsékring
Forsakringstekniska avsattningar - skadeforsakring (exkl. sjukférsakring)
Forsakringstekniska avséattningar berdknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - sjukforsakring (liknande skadefdrsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar - livforsakring (exkl. indexreglerade avtal och
fondforsékringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar - sjukférsékring (liknande livforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - livforsakring (exkl. sjukforsékring samt
indexreglerade avtal och fondférsékringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar - indexreglerade avtal och
fondférsakringsavtal

Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Eventualforpliktelser
Andra avséttningar an forsakringstekniska avsattningar
Pensionsataganden
Depaer fran aterforsakrare
Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Skulder till kreditinstitut
Andra finansiella skulder &n skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till formedlare
Aterforsakringsskulder
Skulder (leverantdrsskulder, inte forsakring)
Efterstallda skulder
Efterstallda skulder som inte ingdr i primarkapitalet
Efterstallda skulder som ingdr i primarkapitalet
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans
Summa skulder
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder

Solvens II-
varde

Ccoo10

R0510

R0520

R0530

R0540

R0O550

R0560

R0570

R0580

R0590

R0600

10 454

R0610

10 454

R0620

7636

R0630

2710

R0640

107

R0650

R0O660

R0670

R0680

R0O690

39 241 675

R0700

16 846 701

R0710

22 045 261

R0720

349 713

R0740

R0O750

R0760

4218

R0O770

R0780

196

R0790

R0800

R0810

R0820

10 303

R0830

1302

R0840

87 354

R0850

R0860

R0870

R0880

53 198

R0900

39 408 701

R1000

1925 423
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Folksam Fondférsakring (belopp i tkr)

S.05.01.02
Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren

Affarsgren for: skadeforsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt forsakring och beviljad proportionell aterférsakring)
Sjukvards- Forsékring "Try_gghets-_ Apsyarsf@rs Ovrig motor-|  Sjé-, luftfarts- Forsakring mot Allman | Kredit- och
forsakring | . avseende forsakring vid | &kring for f_ort_j_on_s- och_ transport- brand tzch annan ansvars- t_?orger?s-
inkomstskydd | arbetsskada | motorfordon | forsékring forsékring skada pa egendom | forsakring | forsakring
Coo010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090

Premieinkomst

Brutto — direkt forsékring R0110 - - - - - - - R i
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0120 - - - - - - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring | RO130

Aterforsakrares andel R0140 - - - - - - - B -
Netto R0200 - - - - - - - - -
Intjanade premier

Brutto — direkt forsékring R0210 - - - - - - - - -
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0220 - - - - - - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring | R0230

Aterforsakrares andel R0240 - - - - - - - B -
Netto R0O300 - - - - - - - - -
Intraffade skadekostnader

Brutto — direkt forsékring R0310 - - - - - - - - B
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0320 - - - - - - - R i
Brutto — mottagen icke-proportionell aterférsakring | RO330

Aterforsakrares andel R0340 - - - - - - - B -
Netto R0400 - - - - - - - - -
Andringar inom 6vriga avséattningar

Brutto — direkt forsékring R0410 - - - - - - - R -
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0420 - - - - - - - R i
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring | R0430

Aterforsakrares andel R0440 - - - - - - - B _
Netto R0500 - - - - - - - - -
Uppkomna kostnader R0550 - - - - - - - - -
Ovriga kostnader R1200

Totala kostnader R1300

167



Folksam Fondférsakring (belopp i tkr)

Affarsgren for: skadeforsakring och

aterforsakringsforpliktelser (direkt férsakring och | Affarsgren for: mottagen icke-proportionell aterforsakring Totalt
beviljad proportionell aterférsakring)
Forsakring mot
Rfé__tts§ky_dds- A_ssi§ta_ns- ) ekonomiskg ) Sj}]k.- Olycksfall Sjofart, luftfart, Fastigheter
Orsékring forsékring forluster av olika | forsakring transport
slag
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Premieinkomst
Brutto — direkt forsakring R0110 - - -
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0120 - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring R0130 -
Aterforsakrares andel R0140 - - - -
Netto R0200 - - - -
Intjdnade premier
Brutto — direkt forsékring R0210 - - -
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0220 - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring R0230 -
Aterforsakrares andel R0240 - - - -
Netto R0300 - - - -
Intraffade skadekostnader
Brutto — direkt forsékring R0310 - - -
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0320 - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring R0330 -
Aterforsakrares andel R0340 - - - -
Netto R0400 - - - -
Andringar inom 6vriga avsattningar
Brutto — direkt forsakring R0410 - - -
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0420 - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring R0430 -
Aterférsakrares andel R0440 - - - -
Netto R0500 - - - -
Uppkomna kostnader R0550 - - - -
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300
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Folksam Fondférsakring (belopp i tkr)

Affarsgren for: livforsakringsforpliktelser Livaterforsakringsforpliktelser Totalt
Skadelivrantor "Ll\l/'ran(tior som
i, harror fran skade-
till féljd av A
s Fond- D forsakrings-avtal S
. Forsakring il skadeforsakring Sjukforsakring .o
Sjuk- N forsakring Annan och som avser Livater-
s med réatt till . s savtal som sl mottagen L
forsakring . och index- | livférsakring i £ andra forsakrings- | o, .. 2. forsékring
Overskott ol hérror fran o 2 aterforsakring
forsakring S forpliktelser an
sjukforsakrings-| . KfGrsakri
&taganden sjukforsakrings-
forpliktelser
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 3057 16 258 - - - 19 315
Aterforsakrares andel R1420 3187 2314 - - - 5502
Netto R1500 -130 13944 - - - 13 814
Intjdnade premier
Brutto R1510 3057 16 258 - - - 19315
Aterforsakrares andel R1520 3187 2314 - - - 5502
Netto R1600 -130 13944 - - - 13814
Intraffade skadekostnader
Brutto R1610 -1 032 24 687 - - - 23 655
Aterforsakrares andel R1620 -340 1403 - - - 1063
Netto R1700 -692 23284 - - - 22 592
Andringar inom 6vriga
avsattningar
Brutto R1710 - -161 - - - -161
Aterforsakrares andel R1720 - - - - - -
Netto R1800 - -161 - - - -161
Uppkomna kostnader R1900 285 462 443 - - - 462 728
Ovriga kostnader R2500 3214
Totala kostnader R2600 465 942
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Folksam Fondférsakring (belopp i tkr)

S.05.02.01

Premier, ersattningar och kostnader per land

De fem lander dar bruttopremieinkomsterna

Lander dar
bruttopremie-

Hemland ar hogst — skadeforsakringsataganden |nkr:)”msterna ar
odgst och
hemland

C0010 C0020 | C0030 | CO0040 | CO050 | CO060 C0070
R0O010 - - - - -
C0080 C0090 | C0100 | CO0110 | C0120 | C0O130 C0140

Premieinkomst

Brutto — direkt forsékring R0110 - - - - -
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0120 - - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell

aterforsakring R0130 - - - - -
Aterforsakrares andel R0140 - - - - -
Netto R0200 - - - - R
Intjdnade premier

Brutto — direkt forsakring R0210 - - - - -
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0220 - - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell

aterforsakring R0230 - - - - -
Aterforsakrares andel R0240 - - - - -
Netto R0O300 - - - - -
Intréffade skadekostnader

Brutto — direkt forsakring R0O310 - - - - R
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0320 - - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell

aterforsakring R0330 - - - - -
Aterforsakrares andel R0340 - - - - -
Netto R0400 - - - - -

Andringar inom 6vriga avséattningar

Brutto — direkt forsakring R0410 - - - - -
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0420 - - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell

aterforsakring R0430 - - - - -
Aterférsakrares andel R0440 - - . - .
Netto R0O500 - - - - -
Uppkomna kostnader R0550 - - - - -
Ovriga kostnader R1200 -

Totala kostnader R1300 -
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Folksam Fondférsakring (belopp i tkr)

De fem lander dar bruttopremieinkomsterna

De fem lander
dar
bruttopremie-

Hemland ar hogst - livforsakringsataganden inkomsterna &r
hogst och
hemland
C0150 C0160 | C0170 | C0180 | C0190 | C0200 C0210
R1400 - - - - -
C0220 C0230 | C0240 | C0250 | C0260 | C0270 C0280

Premieinkomst
Brutto R1410 19 315 - - - - - 19 315
Aterférsakrares andel R1420 5502 - - - - - 5 502
Netto R1500 13 814 - - - - - 13 814
Intjdnade premier
Brutto R1510 19 315 - - - - - 19 315
Aterférsakrares andel R1520 5502 - - - - - 5 502
Netto R1600 13 814 - - - - - 13 814
Intraffade skadekostnader
Brutto R1610 23 655 - - - - - 23 655
Aterforsakrares andel R1620 1063 - - - - - 1063
Netto R1700 22 592 - - - - - 22 592
Andringar inom 6vriga avsattningar
Brutto R1710 -161 - - - - - -161
Aterforsakrares andel R1720 - - - - - - -
Netto R1800 -161 - - - - - -161
Uppkomna kostnader R1900 462 728 - - - - - 462 728
Ovriga kostnader R2500 3214
Totala kostnader R2600 465 942

171




Folksam Fondférsakring (belopp i tkr)

S.12.01.02

Forsékringstekniska avséattningar for livforsakring och SLT sjukférsakring

Forsékringstekniska avsattningar
berdknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas fran
aterforsakring/specialféretag och finansiell
aterforsakring efter justering for forvantade
forluster till féljd av motpartsfallissemang
associerat med forsékringstekniska
avsattningar beraknade som helhet
Forsékringstekniska avsattningar
beréknade som summan av basta
skattning och riskmarginal

Béasta skattning

Basta skattning, brutto

Det totala belopp som kan aterkravas fran
aterforsakring och specialforetag efter
justering for forvantade forluster till foljd av
att motparten fallerar

Bésta skattning minus belopp som kan
aterkravas fran aterférsakring och
specialforetag och finansiell aterforsakring
Riskmarginal
Belopp avseende overgangséatgarden for
forsakringstekniska avsattningar
Forsékringstekniska avsattningar
beréknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal

Forséakringstekniska avsattningar — totalt

Fondférsékring och indexforsakring

Annan livforsakring

Skadelivrantor

“”S'f((;{]dd:v Totalt
R forsakringsavtal (ivforsakring
Forsakring Avtal utan Avtal utan | Avtal med e o2 | Mottagen utom
iy . Avtal med . . som harrdr fran o S
med réatt till optioner optioner eller optioner optioner andra ater- sjukforsakring,
Overskott och P . och eller e forsékring | inkl. fond- och
ti garantier ti i forsakrings- index-
garantier garantier | garantier | si,oanden an _Index
e forsakring)
sjukforsakrings-
ataganden
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
RO01
0010 16 846 718 - - - 16 846 718
R0020
R0030 22 045 261 - - - - 22 045 261
R0080
R0090
22 045 261 - - - - 22 045 261
R0100 349 713 - - - 349 713
R0110
R0120 - - - - R -
R0130 - - - - -
R0200 39 241 692 - - - 39 241 692
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Folksam Fondférsakring (belopp i tkr)

Forsékringstekniska avsattningar
beradknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterforsakring efter anpassning for
forvantade forluster till féljd av
motpartsfallissemang associerat med
aterforsakring som helhet
Forsékringstekniska avsattningar
berdknade som summan av béasta
skattning och riskmarginal

Béasta skattning

Basta skattning, brutto

Det totala belopp som kan aterkravas fran
aterforsakring och specialféretag efter
justering for forvantade forluster till foljd av
att motparten fallerar

Bésta skattning minus belopp som kan
aterkravas fran aterforsakring och
specialforetag och finansiell aterforsakring
Riskmarginal
Belopp avseende 6vergangsatgarden for
forsakringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar
beréknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal
Forséakringstekniska avsattningar — totalt

Sjukférsékring som liknar livforsakring

Skadeliv-
rantor till foljd M Totalt,
av skade- onttagen sjuk-
Avial utan | Avial med forsakrings- | ... ater- forsakring
optioner optioner avtal som forsakring, som liknar
och. eller héarrér fran fbr?; kkr;n liv-
garantier garantier sjukforsakring 9 forsékring
sataganden
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R0010 7636 - - 7636
R0020
6 540 - - 6 540
R0030 2710 - - 2710
R0080
R0O090
2710 - - 2710
R0100 107 - - 107
R0110
R0120 - - - B
R0130 - - - _
R0200 10 454 - - 10 454
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Folksam Fondférsakring (belopp i tkr)

S.23.01.01
Kapitalbas

Primérkapital fore avdrag for
agarintressen i andra finansiella
sektorer enligt artikel 68 i
delegerade férordning (EU) nr
2015/35

Stamaktiekapital (egna aktier brutto)
Overkursfond relaterad till
stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsavgifter eller
motsvarande primarkapitalpost for
Omsesidiga och liknande foretag

Efterstallda medlemskonton
Overskottsmedel
Preferensaktier
Overkursfond relaterad till
preferensaktier

Avstamningsreserv
Efterstéllda skulder

Ett belopp som ar lika med vardet av
uppskjutna skattefordringar netto

Andra kapitalbasposter som
godkants av tillsynsmyndigheten
som priméarkapital som ej
specificeras ovan

Kapitalbas fran den finansiella
redovisningen som inte bor ingd i
avstamningsreserven och inte
uppfyller kriterierna for att
klassificeras som kapitalbas
enligt Solvens Il

Kapitalbas fran den finansiella
redovisningen som inte bor ingd i
avstamningsreserven och inte
uppfyller kriterierna for att
klassificeras som kapitalbas enligt
Solvens Il

Avdrag
Avdrag for &garintressen i
finansinstitut och kreditinstitut

Totalt primarkapital efter avdrag
Tillaggskapital

Obetalt och ej infordrat garantikapital
inlosningsbart pa begaran

Obetalt och ej infordrat
garantikapital, obetalda och ej
infordrade medlemsavgifter eller
motsvarande primarkapitalpost for
omsesidiga och liknande foretag,
som kan inlésas pa begaran

Obetalda och ej infordrade
preferensaktier inlésningsbara pa
begaran

Ett rattsligt bindande atagande att p&
begaran teckna och betala for
efterstéllda skulder

Bankkreditiv och garantier enligt
artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG

R0010
R0O030

R0040

R0O050
R0O070
R0090

R0110

R0130
R0140

R0160

R0180

R0220

R0230
R0290

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

Totalt Nival-utan | Nival- | a5 | Nvas
begréansningar | begransad
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
40 000 40 000
1455 573 1455 573
429 850 429 850 -
1925 423 1925 423 -
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Folksam Fondférsakring (belopp i tkr)

Andra bankkreditiv och garantier an
enligt artikel 96.2 i direktiv
2009/138/EG

Framtida fodran av ytterligare bidrag
fran medlemmar enligt artikel 96.3
forsta stycket i direktiv 2009/138/EG
Framtida fodran av ytterligare bidrag
fran medlemmar— andra &n enligt
artikel 96.3 forsta stycket i direktiv
2009/138/EG

Annat tillaggskapital

Sammanlagt tillaggskapital
Tillganglig och medrékningsbar
kapitalbas

Total tillganglig kapitalbas for att
tacka solvenskapitalkravet

Total tillgénglig kapitalbas for att
tacka minimikapitalkravet

Total medrakningsbar kapitalbas fér
att ticka solvenskapitalkravet

Total medrakningsbar kapitalbas fér
att ticka minimikapitalkravet
Solvenskapitalkrav
Minimikapitalkrav
Medrakningsbar kapitalbas i
forhallande till solvenskapitalkrav

Medrakningsbar kapitalbas i
forhallande till minimikapitalkrav

Avstamningsreserv

Belopp med vilket tillgangar
Overskrider skulder

Egna aktier (som innehas direkt och
indirekt)

Forutsebarautdelningar, utskiftningar
och avgifter

Andra primarkapitalposter

Justering for kapitalbasposter med
begransningar med avseende pa
matchningsjusteringsportfoljer och
separata fonder

Avstamningsreserv
Forvantade vinster
Forvantade vinster som ingar i
framtida premier —
livférsakringsverksamhet

Forvantade vinster som ingar i
framtida premier —
skadeforsakringsverksamhet

Totala férvéantade vinster som
ingdr i framtida premier

R0350

R0360

R0370

R0390
R0400

R0500

R0510

R0540

R0550

R0580
R0600

R0620

R0640

R0700

R0710

R0720
R0730

R0O740

R0O760

R0O770

R0780

R0790

Niva 1 — utan

Niva 1 -

Totalt s i Niva 2 Niva 3
begrénsningar | begransad
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
1925 423 1925 423 -
1925 423 1925 423
1925 423 1925 423 -
1925 423 1925 423
1301 433
325 358
1,48
5,92
C0060
1925 423
469 850
1455 573
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Folksam Fondférsakring (belopp i tkr)

S.25.01.21
Solvenskapitalkrav - for foretag som omfattas av standardformeln
Foretags-
Solvenskapitalkrav | specifika

brutto parametrar |Férenklingar

C0110 C0080 C0090
Marknadsrisk R0010 787 595 -
Motpartsrisk R0020 32 306
Teckningsrisk for livforsakring R0030 729 807 - -
Teckningsrisk for sjukférsakring R0040 310 - -
Teckningsrisk for skadeftrsakring R0050 - - -
Diversifiering R0060 -339 185
Immateriell tillgangsrisk R0O070 -
Primért solvenskapitalkrav R0100 1210832
Berékning av solvenskapitalkrav Co0100
Operativ risk R0130 47 410
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar R0140 -
gggét/a‘llli;g\gbr verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv RO160 43191
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg R0200 1301 433
Kapitaltillagg redan infort R0210 -
Solvenskapitalkrav R0220 1301 433
Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk R0400 -
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstaende tid R0410 -
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder R0420 -
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for
matchningsjustseringsportfoljer R0430 )
Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for R0O440 ;

artikel 304
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Folksam Fondférsakring (belopp i tkr)

S.28.01.01

Minimikapitalkrav — enbart livférsakrings- eller enbart skadeforsakrings- eller skadeaterférsakringsverksamhet

Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for skadeférsakring

Co010

Minimikapitalkravy, Resultat

R0010 -

Sjukvardsforsakring och proportionell aterforsakring

Forsakring avseende inkomstskydd och proportionell &terforsakring
Trygghetsforsakring vid arbetsskada och proportionell aterforsakring
Ansvarsforsakring for motorfordon och proportionell &terforsakring
Ovrig motorfordonsférsakring och proportionell aterférsakring

Sjo-, luftfarts- och transportforsakring och proportionell aterforsakring
Forsakring mot brand och annan skada pa egendom och proportionell
aterforsakring

Allméan ansvarsforsakring och proportionell aterforsakring

Kredit- och borgensforsakring och proportionell aterforsakring
Rattsskyddsforsakring och proportionell aterforsakring
Assistansforsakring och proportionell aterforsakring

Forsakring mot ekonomiska forluster av olika slag och proportionell
aterforsakring

Icke-proportionell sjukaterforsakring

Icke-proportionell olycksfallsaterforsakring

Icke-proportionell sj6-, luftfarts- och transportaterforsékring
Icke-proportionell egendomsaterforsakring

Bésta skattning och
forsakringstekniska
avsattningar netto
(efter aterforsakring/
specialféretag)
beréknade som
helhet

Premieinkomst
netto (efter
aterforsakring)
under de senaste
12 ménaderna

C0020

C0030

R0020

R0030

R0040

R0050

R0060

R0070

R0080

R0090

R0100

R0110

R0120

R0130

R0140

R0150

R0160

R0170

Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for livforsakring

C0040

Minimikapitalkrav, Resultat R0200 272 775

Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott — garanterade formaner
Forpliktelser med rétt till andel i 6verskott — diskretionara forméaner
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade férméner och
fondforsékring

Annan liv(ater)forsakrings- och sjuk(ater)forsakringsforpliktelser
Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)forsakringsforpliktelser

Overgripande berékning av minimikapitalkrav

Bésta skattning och
forsakringstekniska
avsattningar netto
(efter aterforsakring/
specialféretag)
beréknade som

Premieinkomst
netto (efter
aterforsakring)
under de senaste
12 ménaderna

helhet
C0050 C0060
R0210 -
R0220 -
R0230 38 891 978
R0240 10 347
R0250 448 752

C0070
Linjart minimikapitalkrav R0300 272775
Solvenskapitalkrav R0310 130143
Hogsta minimikapitalkrav R0320 585 645
Léagsta minimikapitalkrav R0330 325 358
Kombinerat minimikapitalkrav R0340 325 358
Troskelvéarde for minimikapitalkrav R0350 36 501

C0070
Minimikapitalkrav | R0400 325 358
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KPA Livférsakring (belopp i tkr)

Bilaga 3.4 KPA Livférsakring AB (publ)

S.02.01.02
Balansrékning

Tillgangar

Immateriella tillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Overskott av pensionsformaner

Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget bruk
Placeringstillgdngar (andra an tillgdngar som innehas for index- och
fondférsékringsavtal)

Fastighet (annat &n for eget bruk)
Innehav i anknutna féretag, inklusive intressebolag
Aktier
Aktier - borsnoterade
Aktier - icke borsnoterade
Obligationer
Statsobligationer
Foretagsobligationer
Strukturerade produkter
Véardepapperiserade lan och I&n med stéallda sékerheter
Investeringsfonder
Derivat
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel
Ovriga investeringar
Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och fondforsakringsavtal
La&n och hypotekslan
Lan pa forsakringsbrev
Lan och hypotekslan till fysiska personer
Andra 1&n och hypotekslan
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran:
Skadeforsakring och sjukférsékring som liknar skadeforsakring
Skadeforsakring exkl. sjukforsékring

Sjukforsakring som liknar skadeférsakring
Livforsakring och sjukférséakring som liknar livforsakring, exklusive
sjukforsakring samt index- och fondférsakringsavtal

Sjukforsakring som liknar livforsékring
Livforsakring exkl. sjukforsakring samt index- och fondférsakringsavtal
Livforsakring med indexreglerade formaner och fondférsakring
Depaer hos féretag som avgivit aterforsakring
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare
Aterforsakringsfordringar
Fordringar (kundfordringar, inte forsékring)
Egna aktier (direkt innehav)

Fordringar avs. priméarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej

inbetalats

Kontanter och andra likvida medel

Ovriga tillgingar som inte visas ndgon annanstans
Summa tillgangar

Solvens IlI-
varde

C0010

R0030

R0040

R0050

R0O060

R0070

5 102 060

R0080

R0090

300 000

R0100

1363 294

R0110

1362 694

R0120

600

R0130

3424 922

R0140

1048 683

R0150

2 376 238

R0160

R0170

R0180

R0190

R0200

R0210

R0220

R0230

R0240

R0250

R0260

R0270

R0280

R0290

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

275

R0370

R0380

36 088

R0390

R0400

R0410

83 161

R0420

R0500

5221584
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KPA Livférsakring (belopp i tkr)

Skulder
Forsakringstekniska avsattningar - skadeférsakring
Forséakringstekniska avsattningar - skadeftrsékring (exkl. sjukférsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - sjukférsékring (liknande skadeforsakring)
Forsakringstekniska avséttningar berdknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal
Forsékringstekniska avsattningar - livforsakring (exkl. indexreglerade avtal och
fondférsakringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar - sjukforsékring (liknande livforsékring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning

Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - liviorsakring (exkl. sjukférsakring samt
indexreglerade avtal och fondforsékringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning

Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - indexreglerade avtal och
fondférsakringsavtal

Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Eventualforpliktelser
Andra avséttningar an forsakringstekniska avsattningar
Pensionsataganden
Depaer fran aterforsakrare
Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Skulder till kreditinstitut
Andra finansiella skulder an skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till formedlare
Aterforsakringsskulder
Skulder (leverantdrsskulder, inte forsakring)
Efterstéllda skulder
Efterstallda skulder som inte ingdr i primarkapitalet
Efterstallda skulder som ingdr i primarkapitalet
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans
Summa skulder
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder

Solvens II-
varde

Ccoo10

R0510

R0520

R0530

R0540

R0550

R0O560

R0570

R0O580

R0590

R0600

1119 040

R0610

R0620

R0630

R0640

R0O650

1119 040

R0660

R0670

937 218

R0680

181 822

R0O690

R0700

R0710

R0720

R0740

R0O750

1 555 060

R0760

349

R0770

R0780

120 294

R0790

886

R0800

R0810

R0820

R0830

R0840

R0850

R0860

R0870

R0880

250

R0900

2825770

R1000

2395814




KPA Livférsakring (belopp i tkr)

S.05.01.02

Premier, ersattningar och kostnader per afféarsgren

Affarsgren for: skadeforsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt forsakring och beviljad proportionell aterforsakring)

Forsakring mot

S Forsakring Trygghets- | Ansvarsfors | Ovrig motor- Sjo-, luftfarts- Allmén Kredit- och

Sjukvards- Lo . e . brand och annan

A avseende |forsakring vid| &kring for fordons- och transport- A ansvars- borgens-

forsékring |. b o skada pa - PR
inkomstskydd | arbetsskada | motorfordon forsakring forsakring egendom forsakring forsékring

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090

Premieinkomst

Brutto — direkt forsékring

R0110

Brutto — mottagen proportionell
aterforsakring

R0120

Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring

R0130

Aterférsakrares andel

R0140

Netto

R0200

Intjdnade premier

Brutto — direkt forsékring

R0210

Brutto — mottagen proportionell
aterforsakring

R0220

Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring

R0230

Aterférsakrares andel

R0240

Netto

R0300

Intraffade skadekostnader

Brutto — direkt forsakring

R0310

Brutto — mottagen proportionell
aterforsakring

R0320

Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring

R0330

Aterforsakrares andel

R0340

Netto

R0400

Andringar inom 6vriga
avsattningar

Brutto — direkt forsakring

R0410

Brutto — mottagen proportionell
aterforsakring

R0420

Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring

R0430

Aterférsékrares andel

R0440

Netto

R0500

Uppkomna kostnader

R0O550

Ovriga kostnader

R1200

Totala kostnader

R1300
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KPA Livférsakring (belopp i tkr)

Affarsgren for: skadeforsakring och

Affarsgren for: mottagen icke-proportionell

aterforsakringsforpliktelser (direkt férsakring och Oy e o Totalt
- ) e ) aterforsakring
beviljad proportionell aterforsakring)

x . Forsékring mot . Sjofart,
Rattsskydds | Assistans-| o\ o, iska forluster | . UK Olycksfall |  luftfart, Fastigheter
-forsakring | forsakring ; forsakring

av olika slag transport
C0100 CO0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200

Premieinkomst

Brutto — direkt forsékring

R0110

Brutto — mottagen proportionell aterférsakring

R0120

Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring

R0130

Aterférsakrares andel

R0140

Netto

R0200

Intjanade premier

Brutto — direkt forsakring

R0210

Brutto — mottagen proportionell aterférsakring

R0220

Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring

R0230

Aterforsakrares andel

R0240

Netto

R0300

Intraffade skadekostnader

Brutto — direkt forsékring

R0310

Brutto — mottagen proportionell aterférsakring

R0320

Brutto — mottagen icke-proportionell aterférsakring

R0330

Aterforsakrares andel

R0340

Netto

R0400

Andringar inom 6vriga avséattningar

Brutto — direkt forsakring

R0410

Brutto — mottagen proportionell aterférsakring

R0420

Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring

R0430

Aterforsakrares andel

R0440

Netto

R0500

Uppkomna kostnader

R0O550

Ovriga kostnader

R1200

Totala kostnader

R1300

181




KPA Livférsakring (belopp i tkr)

Affarsgren for: livforsakringsforpliktelser Livaterforsakringsforpliktelser Totalt
Livrantor som harror
Skadelivrantor till fran skade-
. Forsakring _Fond- f6lid av forsakrings-avtal och Sjukforsakring o
Sjuk- N forsakring Annan skadeforsakringsavt | som avser andra Livater-
forsakring n_1.ed ratt il och index- | livforsakring | al som harror fran forsakrings- ., mottagen forsékring
Overskott forsakrin sjukforsakrings- forpliktelser an aterforsakring
9 | g p
ataganden sjukforsakrings-
forpliktelser
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300

Premieinkomst

Brutto R1410 - - 366 595 - - -| 366595
Aterforsakrares andel R1420 - - 274 - - - 274
Netto R1500 - - 366 321 - - -| 366321
Intjdnade premier

Brutto R1510 - - 366 595 - - -| 366 595
Aterforsakrares andel R1520 - - 274 - - - 274
Netto R1600 - - 366 321 - - -| 366321
Intraffade skadekostnader

Brutto R1610 - - 287 718 - - -| 287718
Aterforsakrares andel R1620 - - - - - - -
Netto R1700 - - 287 718 - - -| 287718
Andringar inom 6vriga avsattningar

Brutto R1710 - - -19 602 - - - -19 602
Aterforsakrares andel R1720 - - - - - - -
Netto R1800 - - -19 602 - - - -19 602
Uppkomna kostnader R1900 - - 38 884 - - - 38 884
Ovriga kostnader R2500 -
Totala kostnader R2600 38884

182




KPA Livférsakring (belopp i tkr)

S.05.02.01
Premier, ersattningar och kostnader per land

De fem lander dar bruttopremieinkomsterna ar

Lander dar
bruttopremie-

Hemland hogst — skadeforsakringsataganden mkr?o.rgsstte(;zﬁ ar
hemland
C0010 C0020 C0030 | C0040 | C0050 C0060 C0070
R0010 - - - -
C0080 C0090 C0100 | C0110 | C0120 C0130 C0140
Premieinkomst
Brutto — direkt forsékring R0110 - - - - -
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0120 - - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring R0130 - - - - -
Aterférsakrares andel R0140 - - . - B}
Netto R0200 - - - - -
Intjdnade premier
Brutto — direkt forsakring R0210 - - - - -
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0220 - - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring R0230 - - - - -
Aterforsakrares andel R0240 - - - - -
Netto R0300 - - - - -
Intréffade skadekostnader
Brutto — direkt forsékring R0O310 - - - - -
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0320 - - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring R0330 - - - - -
Aterforsakrares andel R0340 - - - - R
Netto R0400 - - - - -
Andringar inom 6vriga avsattningar
Brutto — direkt forsékring R0410 - - - - R
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0420 - - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring R0430 - - - - -
Aterférsakrares andel R0440 - - - - _
Netto R0O500 - - - - -
Uppkomna kostnader R0550 - - - - -
Ovriga kostnader R1200 -
Totala kostnader R1300 -
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KPA Livférsakring (belopp i tkr)

De fem lander dar bruttopremieinkomsterna ar

De fem lander
dar
bruttopremie-

Hemland hogst - livforsakringsataganden inkomsterna &r
hogst och
hemland
C0150 C0160 C0170 | C0180 | C0190 C0200 C0210
R1400 - - - -
C0220 C0230 C0240 | C0250 | C0260 C0270 C0280

Premieinkomst

Brutto R1410 366 595 - - - - 366 595
Aterférsakrares andel R1420 274 - - - - 274
Netto R1500 366 321 - - - - 366 321
Intjdnade premier

Brutto R1510 366 595 - - - - 366 595
Aterférsakrares andel R1520 274 - - - - 274
Netto R1600 366 321 - - - - 366 321
Intraffade skadekostnader

Brutto R1610 287 718 - - - - 287 718
Aterforsakrares andel R1620 - - - - - -
Netto R1700 287 718 - - - - 287 718
Andringar inom 6vriga avsattningar

Brutto R1710 -19 602 - - - - -19 602
Aterforsakrares andel R1720 - - - - - -
Netto R1800 -19 602 - - - - -19 602
Uppkomna kostnader R1900 38 884 - - - - 38 884
Ovriga kostnader R2500 -
Totala kostnader R2600 38 884
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KPA Livférsakring (belopp i tkr)

S.12.01.02

Forsékringstekniska avséattningar for livforsakring och SLT sjukférsakring

Forsékringstekniska avsattningar
berdknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas fran
aterforsakring/specialféretag och finansiell
aterforsakring efter justering for forvantade
forluster till féljd av motpartsfallissemang
associerat med forsékringstekniska
avsattningar beraknade som helhet
Forsékringstekniska avsattningar
beréknade som summan av basta
skattning och riskmarginal

Béasta skattning

Basta skattning, brutto

Det totala belopp som kan aterkravas fran
aterforsakring och specialforetag efter
justering for forvantade forluster till foljd av
att motparten fallerar

Bésta skattning minus belopp som kan
aterkravas fran aterférsakring och
specialforetag och finansiell aterforsakring
Riskmarginal
Belopp avseende overgangséatgarden for
forsakringstekniska avsattningar
Forsékringstekniska avsattningar
beréknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal

Forséakringstekniska avsattningar — totalt

Fondférsékring och indexforsakring

Annan livforsakring

Skadelivrantor

“”S'f((;{]dd:v Totalt
R forsakringsavtal (ivforsakring
Forsakring Avtal utan Avtal utan | Avtal med e o2 | Mottagen utom
iy . Avtal med . . som harrdr fran o S
med réatt till optioner optioner eller optioner optioner andra ater- sjukforsakring,
Overskott och P . och eller e forsékring | inkl. fond- och
ti garantier ti i forsakrings- index-
garantier garantier | garantier | si,oanden an _Index
e forsakring)
sjukforsakrings-
ataganden
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
R0010
R0020
R0030 - - 937 218 - - - 937 218
R0080
R0090
- - 937 218 - - - 937 218
R0100 181 822 - - 181 822
R0110
R0120 - - - - - R -
R0130 - - R i
R0200 1119 040 - - 1119 040
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KPA Livférsakring (belopp i tkr)

Forsékringstekniska avsattningar
beréknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterférsakring efter anpassning for
forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang associerat med
aterforsakring som helhet
Forsékringstekniska avsattningar
berédknade som summan av basta
skattning och riskmarginal

Basta skattning

Basta skattning, brutto

Det totala belopp som kan &terkravas frén
aterforsakring och specialforetag efter
justering for forvantade forluster till foljd av
att motparten fallerar

Bésta skattning minus belopp som kan
aterkravas fran aterférsakring och
specialféretag och finansiell aterforséakring
Riskmarginal

Belopp avseende 6vergangsatgarden for
forsakringstekniska avsattningar

Forsékringstekniska avsattningar
beréknade som helhet

Bésta skattning
Riskmarginal
Forsékringstekniska avsattningar — totalt

Sjukforsékring som liknar livforsakring

Skadeliv-rantor till foljd av o Totalt, sjuk-
Avta_l utan Avta_l med skade-forsakrings-avtal MOtt agen ater- forsékring som
optioner | optioner som hérrér fran forsakring, Sjuk- liknar liv-
OCh. eIIer_ sjukforsakringsataganden forsakring forsékring
garantier garantier
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
RO010 ) ) )
R0020
R0O030 - - -
R0O080
R0090
R0100 - - R
R0110
R0120 - - -
R0130 - - R
R0200 - - -
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KPA Livforsakring

S.23.01.01
Kapitalbas

Primérkapital fore avdrag for
agarintressen i andra finansiella
sektorer enligt artikel 68 i
delegerade forordning (EU) nr
2015/35

Stamaktiekapital (egna aktier brutto)
Overkursfond relaterad till
stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsavagifter eller
motsvarande primarkapitalpost for
Omsesidiga och liknande foretag

Efterstéllda medlemskonton
Overskottsmedel
Preferensaktier
Overkursfond relaterad till
preferensaktier

Avstamningsreserv
Efterstallda skulder

Ett belopp som ar lika med vardet av
uppskjutna skattefordringar netto

Andra kapitalbasposter som
godkants av tillsynsmyndigheten
som priméarkapital som ej
specificeras ovan

Kapitalbas fran den finansiella
redovisningen som inte bor ingd i
avstamningsreserven och inte
uppfyller kriterierna for att
klassificeras som kapitalbas
enligt Solvens Il

Kapitalbas fran den finansiella
redovisningen som inte bor ingd i
avstamningsreserven och inte
uppfyller kriterierna for att
klassificeras som kapitalbas enligt
Solvens Il

Avdrag

Avdrag for &garintressen i
finansinstitut och kreditinstitut
Totalt priméarkapital efter avdrag
Tillaggskapital

Obetalt och ej infordrat garantikapital
inlosningsbart pa begaran

Obetalt och ej infordrat
garantikapital, obetalda och ej
infordrade medlemsavgifter eller
motsvarande primarkapitalpost for
Omsesidiga och liknande foretag,
som kan inlésas pa begaran

Obetalda och ej infordrade
preferensaktier inlésningsbara pa
begaran

Ett rattsligt bindande atagande att p&
begéaran teckna och betala for
efterstallda skulder

Bankkreditiv och garantier enligt
artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG
Andra bankkreditiv och garantier an

enligt artikel 96.2 i direktiv
2009/138/EG

R0010
R0030

R0040

R0050
R0070
R0090

R0110

R0130
R0140

R0160

R0180

R0220

R0230
R0290

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

Niva 1 — utan

Niva 1 -

Totalt . w Niva 2 Niva 3
begransningar | begransad
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
720 720
2 339 037 2 339 037
56 056 56 056
2395 814 2 395 814 -
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KPA Livforsakring

Framtida fodran av ytterligare bidrag
fran medlemmar enligt artikel 96.3
forsta stycket i direktiv 2009/138/EG
Framtida fodran av ytterligare bidrag
fran medlemmar— andra &n enligt
artikel 96.3 forsta stycket i direktiv
2009/138/EG

Annat tillaggskapital

Sammanlagt tillaggskapital
Tillganglig och medrakningsbar
kapitalbas

Total tillgénglig kapitalbas for att
tacka solvenskapitalkravet

Total tillgénglig kapitalbas for att
tacka minimikapitalkravet

Total medrakningsbar kapitalbas for
att ticka solvenskapitalkravet

Total medrakningsbar kapitalbas fér
att ticka minimikapitalkravet
Solvenskapitalkrav
Minimikapitalkrav
Medrakningsbar kapitalbas i
forhallande till solvenskapitalkrav

Medrakningsbar kapitalbas i
forhallande till minimikapitalkrav

Avstamningsreserv

Belopp med vilket tillgangar
Overskrider skulder

Egna aktier (som innehas direkt och
indirekt)

Forutsebarautdelningar, utskiftningar
och avgifter

Andra primarkapitalposter

Justering for kapitalbasposter med
begransningar med avseende pa
matchningsjusteringsportfoljer och
separata fonder

Avstamningsreserv
Foérvantade vinster
Forvantade vinster som ingar i
framtida premier —
livforsakringsverksamhet

Forvantade vinster som ingar i
framtida premier —
skadeforsakringsverksamhet

Totala férvantade vinster som
ingar i framtida premier

R0360

R0370

R0390
R0400

R0500

R0510

R0540

R0550

R0580
R0600

R0620

R0640

R0700

R0710

R0720
R0730

R0O740

R0O760

R0O770

R0780

R0O790

Totalt Nival-utan | NiVa1l- | ;85 Nivé 3
begransningar | begréansad
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
2395814 2395814 - -
2395814 2395814 -
2 395 814 2 395 814 - -
2 395 814 2 395 814 -
748 319
231 556
3,20
10,35
C0060
2 395 814
2 339 757
56 056
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KPA Livforsakring

S.25.01.21

Solvenskapitalkrav - for féretag som omfattas av standardformeln

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk for livforsakring
Teckningsrisk for sjukférsakring
Teckningsrisk for skadeforsakring
Diversifiering

Immateriell tillgangsrisk

Primart solvenskapitalkrav

Berékning av solvenskapitalkrav

Operativ risk

Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg

Kapitaltillagg redan infort

Solvenskapitalkrav

Ovrig information om solvenskapitalkrav

Kapitalkrav fér undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstaende tid

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for
matchningsjustseringsportfoljer

Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for
artikel 304

R0010
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0100

R0130
R0140
R0150
R0200
R0210
R0220

R0400
R0410
R0420

R0430

R0440

Solvenskapitalkrav
brutto

Foretags-
specifika
parametrar

Forenklingar

C0110

C0080

C0090

579 601

5415

481 563

-223 786

842 793

C0100

10 677

-105 151

748 319

748 319
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KPA Livforsakring

S$.28.01.01

Minimikapitalkrav — enbart livforsakrings- eller enbart skadeforsakrings- eller skadeéterforsakringsverksamhet

Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for skadeférsakring

C0010

Minimikapitalkravy, Resultat R0010 -

Sjukvardsforsakring och proportionell aterforsakring

Forsakring avseende inkomstskydd och proportionell aterforsakring
Trygghetsforsakring vid arbetsskada och proportionell aterforsékring
Ansvarsforsakring for motorfordon och proportionell aterforsakring
Ovrig motorfordonsférsékring och proportionell aterforsakring

Sjo-, luftfarts- och transportforsakring och proportionell aterforsakring
Forsakring mot brand och annan skada pa egendom och proportionell
aterforsakring

Allman ansvarsforsakring och proportionell aterférsakring

Kredit- och borgensforsakring och proportionell aterforsakring
Rattsskyddsforsakring och proportionell aterforsakring
Assistansforsakring och proportionell aterforsakring

Forsakring mot ekonomiska forluster av olika slag och proportionell
aterforsakring

Icke-proportionell sjukaterforsakring

Icke-proportionell olycksfallsaterforsakring

Icke-proportionell sj6-, luftfarts- och transportaterforsakring
Icke-proportionell egendomsaterforsékring

Bésta skattning och
forsékringstekniska
avsattningar netto
(efter
aterforsakring/specia
Iféretag) beréknade
som helhet

Premieinkomst
netto (efter
aterforsakring)
under de senaste
12 ménaderna

C0020

C0030

R0020

R0030

R0040

R0050

R0060

R0070

R0080

R0090

R0100

R0110

R0120

R0130

R0140

R0150

R0160

R0170

Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for livforsakring

C0040

Minimikapitalkrav, Resultat R0200 231 556

Forpliktelser med rétt till andel i Gverskott — garanterade formaner
Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott — diskretionara formaner
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade formaner och
fondforsékring

Annan liv(ater)forsakrings- och sjuk(ater)forsakringsforpliktelser
Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)forsakringsforpliktelser

Overgripande berékning av minimikapitalkrav

Bésta skattning och
forsakringstekniska
avséttningar netto
(efter
aterforsakring/specia
Iféretag) beraknade

Premieinkomst
netto (efter
aterforsakring)
under de senaste
12 ménaderna

som helhet
C0050 C0060
R0210 -
R0220 -
R0230 -
R0240 937 218
R0250 302 677 107

C0070
Linjart minimikapitalkrav R0300 231 556
Solvenskapitalkrav R0310 748 319
Hogsta minimikapitalkrav R0320 336 744
Léagsta minimikapitalkrav R0330 187 080
Kombinerat minimikapitalkrav R0340 231 556
Troskelvéarde for minimikapitalkrav R0350 36 501

C0070
Minimikapitalkrav | R0400 231 556
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