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TRANSPLANTATIONSVERKSAMHETEN UNDER ANDRA KVARTALET

e Olerup SSPs forséaljningstillvaxt i lokala valutor steg med 11 procent for andra kvartalet jamfort
med motsvarande period féregaende ar. Till Europa 6kade forsaljningen med 3 procent och till
Nordamerika med 47 procent for andra kvartalet. Nettoomsattningen i svenska kronor blev
19,8 (20,0) Mkr fér andra kvartalet.

e AbSorber och det amerikanska saljbolaget Olerup Inc. ingar i sin helhet i andra kvartalets kon-
cernbokslut. Koncernresultatet paverkas darmed av kostnader for saljorganisation och for
marknadsforing vilket inte var fallet féregaende ar.

e AbSorber nadde stor framgang med sin produkt XM-ONE® hos USAs ledande center for trans-
plantationsmatchning.

VENTUREBOLAGEN UNDER ANDRA KVARTALET

e Positivt resultat for AnaMars fas I-studie

e Recopharma ingdr avtal med det amerikanska bioteknikbolaget Promosome

e Biovators test for typ 1 allergenicitet presenteras pa viktig internationell konferens

VIKTIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

e BioResonator erhaller CE-godkdnnande for ART™ - nu sker lansering i Europa
e AbSorber anordnar symposium pa The Transplant Societys arliga kongress

KONCERNENS FINANSIELLA UTVECKLING JANUARI - JUNI

e Nettoomsattningen uppgick till 41,5 (43,0) Mkr

e Rorelseresultatet (EBIT) blev 3,9 (13,2) Mkr

e Resultatet efter skatt uppgick till -0,1 (7,7) Mkr

e Resultatet fran investeringsverksamheten uppgick till 0,0 (0,0) Mkr

e Resultatet per aktie saval fore som efter utspadning var 0,08 (0,59) kr
e Eget kapital per aktie var 34,19 (37,11) kr

e Soliditeten uppgick till 68 (74) procent

VD INGEMAR LAGERLOFS KOMMENTAR TILL ANDRA KVARTALET 2010:
"Nu har tva ar passerat sedan vi forvarvade Olerup SSP for att tillsammans med vart bo-
lag AbSorber bygga en fokuserad verksamhet inom transplantationsomradet. Invester-
ingar i marknadsforing och saljorganisation borjar redan ge resultat fér Olerup SSP med
en forsaljningsokning i Nordamerika om 47 procent i andra kvartalet jamfort med samma
period forra aret. Vi intensifierar nu satsningarna inom transplantationsbolagen, i forsta
hand genom organisk tillvaxt men ocksa genom forvarv av bolag och kompletterande
produkter”.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Ingemar Lagerlof, VD, mobil 070-873 2733 eller e-post ingemar.lagerlof@linkmed.se
Okee Williams, Portfolio Manager, mobil 070- 600 5364 eller e-post okee.williams@linkmed.se
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VIKTIGA HANDELSER UNDER ANDRA KVARTALET

TRANSPLANTATION

Ny General Manager f6r transplantationsverksamheten i
USA

| april rekryterade AbSorber Michael Petruny till ny Gene-
ral Manager for sin verksamhet i USA. Michael har en
bred och framgangsrik bakgrund inom transplantations-
omradet. Han har tagit 6ver ansvaret for att leda och
bygga en kraftfull och I6nsam organisation med fokus pa
transplantation i USA. Dessutom har ocksa tva nya saljare
anstéllts i USA som ett led i transplantationssatsningen.

Framgang for XM-ONE® hos USAs ledande center for
transplantationsmatchning

AbSorber har natt stor framgang med sitt korstest XM-
ONE® i USA i och med att UCLA Immunogenetics Center
(UIC), Los Angeles, Kalifornien, nu erbjuder sina kunder
XM-ONE® som ett av deras standardtester. UICs stérsta
kund ar UCLA Medical Center som arligen genomfor mer
an 600 organtransplantationer och ar rankat som ett av
USAs "Top Centers” under de senaste 20 aren.

VENTUREBOLAGEN

Positivt resultat for AnaMars fas I-studie

I maj meddelade AnaMar resultatet av sin fas I-studie pa
AMAP102, en ny lakemedelskandidat for behandling av
reumatism. Resultatet av fas I-studien ar positivt och
bolaget planerar nu att inleda fas Il-studien under andra
halvaret 2010.

Recopharma ingar avtal med det amerikanska bioteknik-
bolaget Promosome

| maj etablerade Recopharma ett partnerskap med det
amerikanska bioteknikbolaget Promosome. Recopharma
far harigenom tillgang till Promosomes proteinsyntestek-
nologi for utveckling av sina mucinliknande glykoprotei-
ner. Promosome far genom avtalet ett 4gande i Re-
copharma om 25 procent samt en representant i
Recopharmas styrelse.

Biovators test for typ 1 allergenicitet presenteras pa
internationell konferens

| juni presenterade Biovator for forsta gangen pa en in-
ternationell vetenskaplig konferens sin unika metod for
att klarlagga vilka kemiska substanser som kan férorsaka
allergier. Detta in-vitro alternativ kommer kunna ersétta
djurbaserade metoder vilka anvands idag av kosmetik-,
kemi- och lakemedelsindustrin.

Resultaten presenterades pa den vetenskapliga konfe-
rensen 2010 ICCA-LRI & JRC Workshop (International
Council of Chemical Associations Long-Range Research
Initiative), som agde rum i Stresa, Italien, mellan den 16-
17 juni 2010.

VIKTIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS
UTGANG

BioResonator erhaller CE-godkdnnande fér ART™- nu
sker lansering i Europa

| augusti erhéll BioResonator det officiella CE-
godkadnnandet som kravs for att salja sin kontakttonome-
ter inom EU. Internationell produktlansering i Nordameri-
ka och Asien har pabérjats, men CE-godkadnnandet inne-
bér att Europa star forst pa tur.

AbSorber anordnar symposium pa The Transplant Socie-
tys arliga kongress

Under varldskongressen i Vancouver arrangerad av The
Transplant Society har LinkMeds dotterbolag AbSorber
genomfort ett symposium med titeln "Improving outcome
in kidney transplantation”, om behovet av battre diagnos-
tik med hjalp av XM-ONE® infor njurtransplantationer.
Symposiet leddes av den mycket valrenommerade pro-
fessorn Ron Shapiro fran University of Pittsburgh School
of Medicine, Thomas E. Starzl Transplantation Institute,
Pittsburgh, USA.
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Koncernens utveckling

LinkMed har tva verksamhetsomraden dels den af-
farsdrivande transplantationsverksamheten med tva
dotterbolag, dels en ventureportfélj med life science-
foretag.

Venturebolagen, som alla ar intressebolag, bestar av
fyra bolag som ar verksamma inom ladkemedelsutveck-
ling och bioteknik och sex bolag som verkar inom
diagnostik och medicinteknik. Bland intressebolagen
ingar ocksa salj- och distributionsbolaget Olerup Inter-
national AB.

LinkMeds portfolj Agarandel  Agarandel
2010 2009
30 juni 31 dec

Transplantation
AbSorber AB 98,1% 41,9%
Olerup SSP AB 1) 100,0% 100,0%
Olerup GmbH (genom Olerup International AB 2)) 25,0 % 25,0 %
Olerup Inc (genom AbSorber AB 3)) 50,0 % 25,0 %

Venturebolagen
BioResonator AB Medicinteknik/ Diagnostik 48,5% 49,7%
Biovator AB Medicinteknik/ Diagnostik 64,2% 57,2%
Likvor AB Medicinteknik/ Diagnostik 48,9% 48,9%
ONCOlog Medical QA AB Medicinteknik/ Diagnostik 40,4% 40,4%
OrtoWay AB Medicinteknik/ Diagnostik 73,4% 61,7%
Pharmacolog i Uppsala AB Medicinteknik/ Diagnostik 41, 7% 41,7%
AnaMar AB Lakemedelsutveckling/ Bioteknik 17,1% 19,3%
IMED AB Lakemedelsutveckling/ Bioteknik 40,5% 42, 7%
NovaHep AB Lakemedelsutveckling/ Bioteknik 49,5% 49,5%
Recopharma AB Lakemedelsutveckling/ Bioteknik 49,6% 49,5%

1) SSP Primers kommer, som ett led av omférhandlad tillaggskopeskilling, att erhalla 9 % av aktierna i Olerup SSP

iaugusti 2010.

2 Genom aktiedgaravtal har LinkMed rétt att forvarva ytterligare 25 % av aktierna fran NorDiag.
3 LinkMed férvdrvade genom AbSorber 50 % av aktierna fran Olerup International, resterande 50 % &gs av SSP

Primers.

TRANSPLANTATION

Attraktiv nischmarknad

Transplantationsmarknaden ar en attraktiv nischmark-
nad dar ett avgransat antal sjukhus (idag cirka 550 klini-
ker i USA och Vasteuropa) utfoér transplantationer. Detta
gor det mojligt for ett mindre bolag att bli global aktor
med egna saljkanaler pa de viktigaste marknaderna.

Transplantationsmarknaden kdnnetecknas av att den ar
relativt stabil med 6kade behov och inte sa konjunktur-
kanslig. Produkterna séljs med hdga marginaler och
marknaden vaxer globalt.

Bristen pa organ och problem med avstétningar skapar
Okat behov av béattre matchning, det vill sdga metoder
som ger information om vavnader fran olika individer kan
passa ihop och om det finns antikroppar som kan orsaka

avstdtningar eller angripa den nya varden vid en trans-
plantation.

LinkMed har med dotterbolagen AbSorber och Olerup
SSP lyckats etablera sig som en viktig aktoér inom trans-
plantationsmarknaden. Det &r en uttalad ambition fran
LinkMed att bygga vidare pa dessa bada bolag och
sammanfora dem under gemensam identitet. LinkMed
kommer aktivt att arbeta med att 6ka tillvaxten och déar-
efter forbattra marginalerna. Tillvaxt kommer i forsta
hand ske genom organisk tillvaxt fran existerande pro-
dukter och nya produkter fran egen FoU-pipeline. En aktiv
forvarvs- och licenseringsstrategi kommer dessutom att
ge en snabbare tillvaxt.
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Produktions-, FoU och marknadsféringsbolag

A IF=e]Be .
OLERUPSSP

Olerup SSP ér vérldsledande pa att ta fram kit fér geno-
misk HLA-typning, vilka anvands infor transplantationer
fér att matcha donator med mottagare. Béttre matchning
minskar risken for komplikationer till féljd av transplanta-
tionen. HLA-typning &r standard vid benmérgstransplan-
tation (hematopoetisk stamcellstransplantation) men
anvéands ocksa vid organtransplantationer (njure, lunga,
hjarta med flera). Fér mer information besék
www.olerup-ssp.se.

Férsaljningen i lokala valutor uppvisar god tillvaxt med 3
procents 6kning till Europa och 47 procents 6kning till
Nordamerika jamfért med motsvarande period foregaen-
de ar. Forsaljningen omraknat till svenska kronor ligger
dock kvar i niva med féregdende kvartal beroende pa
den lagre Euro- och dollarkursen.

Rorelseresultatet (EBIT) minskade jamfért med motsva-
rande period foregaende ar, men 1ag inom det forvantade
utfallet. Marginalen har, forutom av valutaeffekter, pa-
verkas negativt av framfor allt centrala marknadsférings-
kostnader. Bolaget hade inga motsvarande kostnader
under forsta halvaret 2009.

Resultat Olerup SSP

Q2 Q2 H1 H1
Belopp i Tkr 2010 2009 2010 2009
Nettoomséattning 19835 20006 38839 42977
Rérelseresultat 10 402 11844 20592 24668
(EBIT)
Rérelsemarginal 51 % 58 % 54 % 59 %

9

AbSorber

ctions ond beyond®
AbSorber utvecklar produkter som 6kar méjligheterna att
genomféra mer framgangsrika transplantationer. AbSor-
bers férsta produkt, transplantationstestet XM-ONE®,
pavisar antikroppar av betydelse for avstotningsreaktio-
ner. Produkten &r godkand for forséljning i bl.a. Europa
och USA. Foretaget utvecklar dessutom en patenterad
ABO-kolonn for transplantation mellan personer med
olika blodgrupp och en ABO-diagnostik som maéter fore-
komst av blodgruppsantikroppar. Fér mer information
bes6k www.absorber.se.

USA é&r den viktigaste marknaden dér i dagslaget tillvax-
ten prioriteras fore vinsten. Som ett led i den aggressiva
satsningen forvarvade AbSorber under forsta kvartalet
tilsammans med SSP Primers forsaljningsbolaget Olerup
Inc i USA. Satsningen har forutom Olerup SSPs kraftiga
forsaljningsdkning gett resultat for AoSorber da UCLA
Immunogenetics Center (UIC), Los Angeles, Kalifornien,
nu erbjuder sina kunder XM-ONE® som ett av deras stan-
dardtester. En prioriterad uppgift for bolaget ar att ta XM-
ONE®fran att vara en intressant forskningsprodukt for
storre centra till att vara en kliniskt anvand produkt vid
alla transplantationscentra.

Forsaljnings- och distributionsbolag

GbH
Vienna Austria

Olerup GmbH i Wien ansvarar for férséljining, distribution
och logistik i Europa samt resten av varlden férutom
Nord- och Sydamerika. Forséljiningen omfattar Olerup
SSPs produkter inom HLA-typning, AbSorbers transplan-
tationstest XM-ONE® och NorDiags produkt Arrow. For-
séljningen sker genom egna séljare i Tyskland, Osterrike
och Slovenien samt genom AbSorbers séljare pa den
nordiska marknaden. Pa Gvriga marknader sker forsélj-
ningen genom underdistributérer.

Stort fokus ligger pa att behalla och utveckla bra under-
distributdrer och bygga upp egna forsaljningsorganisatio-
ner dar det prioriteras. Italien &r idag den storsta europe-
iska marknaden for SSP-produkterna. Bolaget har nyligen
skrivit nytt fordelaktigt avtal med den italienska distribu-
toren. Stora satsningar kommer ocksa att ske i Asien
med fokus pa Indien och Kina. | augusti har Olerup
GmbH tillsammans med produktbolaget Olerup SSP
genomfort en stor workshop i Indien for att 6ka SSP-
forsaljningen.

Bolaget &gs av Olerup International dar LinkMed och SSP
Primers ager 25 procent vardera och NorDiag 50 pro-
cent. LinkMed och SSP Primers har en option att képa ut
NorDiag i juli 2012 da samarbetsavtalet I6per ut eller
tidigare under vissa givna forutsattningar.
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Inc
West Chester PALBA

Olerup Inc. med séte i West Chester, PA, USA, ansvarar
for den nordamerikanska marknaden f6r forséljning,
distribution och logistik av Olerup SSPs och AbSorbers
produkter. Bolaget &gs sedan den 1 mars av AbSorber
och SSP Primers till 50 procent vardera.

Sedan 6vertagandet i mars har bolaget fatt en kraftigt
forstarkt organisation. | april rekryterades Michael Petru-
ny som General Manager. Han har lang erfarenhet fran
forsaljning inom transplantationsomradet, bade fran
lakemedelssidan och fran diagnostikomradet. Vidare har
saljsidan utdkats med tva hogt specialiserade séljare.
Yiterligare pabyggnad av forsaljningsorganisationen
kommer att ske under hosten.

Bolagets satsning i Nordamerika har redan bdérjat ge
resultat med en forsaljningsékning under andra kvartalet
for SSP-produkterna om 47 procent. Vidare har XM-
ONE® introducerats hos ett antal stérre centra som nu
utvarderar produkten. Vid The Transplantation Societys
stora transplantationskongress har ett eget symposium
hallits med presentatérer som ar varldsledande opioni-
onsbildare. Symposiet behandlade erfarenheter av XM-
ONE® bl.a. fran studier i USA.

Trots den stora satsningen pa uppbyggnad av organisa-
tionen beddms séljbolaget under fjarde kvartalet kunna
uppvisa ett positivt kassaflode.

VENTUREBOLAGEN

LinkMed har sedan bolaget bildades 1998 investerat i
och byggt upp life science-bolag. | dag bestar LinkMeds
portfélj av tio intressebolag. Sex ar verksamma inom
diagnostik och medicinteknik och fyra inom lakemedels-
utveckling och bioteknik. LinkMeds agarandel i intresse-
bolagen ligger mellan 17 och 73 procent. Flera av bola-
gen har nu uppnatt en sddan mognadsgrad att LinkMed
nu aktivt arbetar med att kunna realisera vardena i des-
sa.

LinkMed foljer fortldpande vardeutvecklingen i intresse-
bolagen och dess projekt. For att uppskatta verkligt
varde av intressebolagen utgar LinkMed fran senaste
emissionskurs dar nya externa investerare deltagit och
nar detta inte finns anvander LinkMed en sannolikhets-
justerad kassaflédesmodell. Varderingsmetodiken ar i

linje med de principer som kommer till uttryck i IPEVC’s
Valuation Guidelines. IPEVC's riktlinjer for vardering ar

utarbetade och accepterade som gemensam standard

for portfoljvardering av ett flertal riskkapitalféreningar i
olika lander. Till dessa hér EVCA och BVCA.

LinkMeds andel av intressebolagens uppskattade verkli-
ga varde per den 30 juni 2010 uppgick till 375 Mkr. Det
uppskattade verkliga vardet illustrerat i cirkeldiagrammet
nedan inkluderar inte Olerup SSP AB, AbSorber AB och
Olerup Inc, som ar dotterbolag. Inte heller inkluderas
Olerup International AB, som redovisas enligt kapitalan-
delsmetoden.

® Diagnostik/Medicinteknik
® Lakemedelsutveckling/Bioteknik (exkl. transplant-
ationsdelen)

Diagnostik och medicinteknik

& BioResonator”

Medical sensors and actuators

BioResonator utvecklar biomedicinska sensorer for dia-
gnostik inom flera olika sjukdomsomraden. Bolaget har
utvecklat en ny sensorteknik och konstruerat tva nya
instrument for att méata égontryck och diagnostisera
patienter med gron starr, glaukom. Forsta produkten har
erhallit CE-mérkning. Forstudier har ocksa bedrivits for
cancer- och 6demdiagnostik. Fér mer information besdk
www.bioresonator.com.

BioResonator har startat sin lansering av 6gontrycksma-
tare da bolaget under augusti manad erhéll CE-mérkning
pa sin kontakttonometer ART™ fér matning av 6gon-
trycket. BioResonator har tecknat avtal med ett flertal
europeiska distributorer.

Bolaget fortsatter arbetet med att anskaffa ytterligare
kapital och genomfor i detta syfte aktiviteter i Sverige och
utomlands.
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Biovator

Biovator utvecklar tester som visar om substanser kan
orsaka allergier. Teknologin har forutséttningar att kraf-
tigt minska anvandningen av djurférsok, eftersom den
forvantas vara mer kostnadseffektiv, snabbare att an-
vanda och ge mer tillférlitliga testresultat. Testerna ar
avsedda for lakemedels-, kosmetik- och kemiindustrin.
Fér mer information bes6k www.biovator.com.

Biovator raknar med att valideringsprocessen for det
cellbaserade testet (CPA) kommer att vara avslutad for
Typ 1-reaktioner under tredje kvartalet detta ar. En fardig
produkt kommer att finnas tillganglig mot slutet av 2010.
Det andra testet, som avser Typ 4 allergier och verkar via
en genaktivering (GAPA), utvecklas tillsammans med
AstraZeneca och kommer att valideras hos det tyska
kemiforetaget BASF.

LIKV®R

Likvor har utvecklat ett instrument for dynamisk matning
av tryck och andra parametrar i cerebrospinalvétska,
CSF (likvor). Det &r idag svart att diagnostisera patienter
som med mindre tryckférandringar i hjdrnvétskan far
symptom som balansrubbningar, inkontinens och de-
mens, ett tillstand som kallas Normal Pressure Hydro-
cephalus (NPH). Genom inséttande av en shunt kan
patienter hjalpas till ett normalt liv. Instrumentet kan
ocksa anvéndas for att kontrollera funktionen av en
shunt hos en patient. Fér mer information besdk
www.likvor.com.

Likvor har sedan lanseringen av CELDA™ fatt fem ordrar
fran ledanden sjukhus i Sverige och Danmark. Likvor
arbetar intensivt med att bygga marknaden i Europa for
CELDA™ och férvantar sig flera ordrar under 2010. Orga-
nisationen har starkts med en séljansvarig och en pro-
grammerare.

ONCOlog Medical utvecklar, producerar och marknadsfor
en rad produkter och systemlésningar for kvalitetssak-
ring och patientlogistik fér cancerklinikernas stralbe-
handlingsenheter. Fér mer information bes6k
www.oncologmedical.com.

ONCOlog Medical har idag ett exklusivt avtal med IBA for
PatLog®-systemet till protonkliniker. ONCOlog Medical

arbetar ocksa med att salja systemet direkt till straltera-
pikliniker vilket utgdr vasentligt fler i antal &n proton- och
partikelklinikerna .

©

OrtoWay utvecklar instrument for ryggradskirurgi som
underléttar inséttandet av artificiella diskar. Bolaget
utvecklar tva produkter, ett instrument som haller isér
intilliggande kotor, OrtoWell™, och ett leveranssystem for
bencement, OrtoMixer™. Foér mer information besék
www.ortoway.com.

OrtoWay arbetar med att ta fram mer klinisk data for det
kirurgiska instrument OrtoWell™, som férbéattrar och
forenklar vid steloperation och vid insattning av diskpro-
teser i ryggraden. OrtoMixer™ ar fardig ur ett tekniskt
perspektiv och fokus ligger nu pa att finna en industriell
partner som kan komplettera produkten med ett bence-
ment. Parallellt pagar arbete med att hitta en [amplig
industriell tagare av bada produkterna.

Pharmacolog

Pharmacolog utvecklar system for att kontrollera innehall
och koncentration i flytande lakemedel, i forsta hand vid
kemoterapi fér cancerbehandling. For mer information
bes6k www.pharmacolog.se.

Pharmacologs verksamhet &r inriktad pa att i férsta hand
utveckla kvalitetssakringssystemet DruglLog™ avsett
framst for kemoterapi och anestesilakemedel.

Lakemedelsutveckling och bioteknik

@naMar

AnaMar utvecklar lakemedel och biomarkdértester for
diagnos, behandling och uppféljining/prediktion av kro-
niska ledsjukdomar, sésom exempelvis ledgangsreuma-
tism och kronisk ledférslitning. AMAP102 mot kroniska
ledsjukdomar ar den lakemedelskandidat som kommit
langst i utvecklingen. AnaMar har dessutom tva ldkeme-
delskandidater i preklinisk fas, ett biomarkértest i proto-
typutveckling och tva biomarkértester, COMP®-Elisa och
Animal COMP®-Elisa, som séljs pa marknaden. Fér mer
information besék www.anamar.com.

En fas I-studie avseende AMAP 102, med syfte att doku-
mentera sakerhet, tolerabilitet och farmakokinetik, har
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genomforts med positivt resultat. Bolaget planerar nu fas
Il-studien som kommer att inledas under aret. TASS och
DAR, de tva andra lakemedelskandidaterna mot kroniska
ledsjukdomar, ser mycket lovande ut i de forsok som
hittills har genomforts.

IMED

IMED utvecklar humana monoklonala antikroppar (mAb)
for blockering av naturlig celldéd, sa kallad apoptos.
Monoklonala antikroppar ar ett omrade som expanderar
snabbt och IMEDs antikroppar har potential att bli forst i
sin klass inom ett flertal méjliga anvandningsomraden
géllande sjukdomar med stora medicinska behov. Bola-
get avser att i férsta hand utveckla antikroppar inom
terapiomradet transplantation (GVHD), och planerar
dérefter att expandera till hjart/kérl-sjukdomar och HIV.
Fér mer information besék www.imed.se.

IMED har avslutat sina forsta pilottoxicitets- och farma-
kokinetikstudier med den blockerande antikroppen som i
ett forsta steg utvecklas mot "graft versus host disease -
GVHD”. Resultaten ser lovande ut. GVHD &r en livshotan-
de komplikation som innebér att immunceller fran det
transplanterade organet (t ex benmarg) angriper motta-
garens egen vavnad och skadar den.

IMED undersdker nu intresset hos nya investerare att
delta i fortsatt finansiering.

‘NovaHep

NovaHep utvecklar stamcellstekniker med malet att
kunna behandla leversjukdomar samt tester for levertox-
icitet och metabolism av lakemedelssubstanser. Bolaget
réknar dven med att kunna utveckla konstgjorda levrar
vilka kan anvdndas f6r att avlasta levern pa patienter
med akut férgiftning eller pa patienter i vdntan pa en
levertransplantation. Fér mer information besbk
www.novahep.com.

NovaHep har tagit fram en s.k. odédlig cellinje med le-
verstamceller. En odddlig cellinje &r celler som kan hallas
i odling under ett nara oandligt antal passager/delningar.
Odaodliga cellinjer ar en forutsattning for att NovaHep ska
kunna framstalla kommersialiserbara produkter. Det
finns stora mojligheter att utnyttja dessa cellinjer for att
kunna behandla ett stort antal olika sjukdomar.

\/
Recopharma
Recopharma verkar inom omradet rekombinanta glyko-
proteiner. Dessa mucinliknande proteiner har en socker-
beklddnad med vilken flera biologiska processer kan
paverkas. Recopharma utvecklar muciner for vaccin-
marknaden (adjuvans) samt antimikrobiella substanser
mot virus och bakterier som kan orsaka till exempel
o6goninfektion, influensa och vinterkréksjuka. F6r mer
information besék www.recopharma.com.

Recopharmas primara fokusomrade utgdrs av produkter
som kan fungera dels som mjukgorare i 6gat, dels som
neutralisering av 6gonvirus; saval i forebyggande syfte
som for behandling av pagaende infektion. Bolaget
genomfor bland annat studier for att kartlagga hur effek-
tivt olika virus fangas upp med hjalp av Recopharmas
muciner.

Recopharma och det amerikanska bioteknikbolaget
Promosome signerade under kvartalet ett avtal dar Re-
copharma far tillgang till Promosomes proteinsyntestek-
nologi for utveckling av sina mucinliknande glykoprotei-
ner. Promosome far genom avtalet ett d4gande i
Recopharma om 25 procent samt en representant i
Recopharmas styrelse.

FINANSIELL UTVECKLING JANUARI - JUNI 2010

Koncernen

Resultat for perioden januari - juni

Rorelseresultatet uppgick till 3,9 (13,2) Mkr och resulta-
tet efter skatt till -0,1 (7,7) Mkr, motsvarande 0,08 (0,59)
kr per aktie fore och efter utspadning for perioden (samt
motsvarande period 2009).

Intressebolag

Verkligt varde i koncernen av aktier i intressebolag upp-
skattades per den 30 juni till 375 Mkr. De enskilda bola-
gen i portféljen har varit féremal for bade upp- och ned-
justering. Sammantaget har dock vardet okat i allt
vasentligt motsvarande den totala investeringen under
2010. Olerup International varderas inte till verkligt varde
utan redovisas enligt kapitalandelsmetoden i koncernre-
dovisningen.

HLA Intressenter, AbSorber, Olerup SSP och Olerup Inc
ingar i koncernrakenskaperna som dotterbolag respekti-
ve dotterdotterbolag och inkluderas darfér inte i berak-
ningen av verkligt varde.
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Finansiell stallning, kassafldde och nyckeltal

Verksamheten finansieras med eget kapital och lan.
Réantebarande skulder uppgick till 205,9 (125,4) Mkr
som tagits upp for finansiering av forvarven av Olerup
SSP och AbSorber.

Soliditeten fér koncernen uppgick till 68 (74) procent.
Eget kapital for koncernen uppgick till 588,9 (596,1)
Mkr, motsvarande 34,19 (37,11) kr per aktie. Likvida
medel uppgick vid samma tidpunkt till 74,3 (105,6) Mkr.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forand-
ring av rorelsekapital under perioden uppgick till -4,2
(9,9) Mkr (motsvarande period 2009).

Moderbolaget
Investeringar

Under perioden januari - juni investerade LinkMed sam-
manlagt 26,1 Mkr i intressebolagen. De storsta nettoin-
vesteringarna gjordes i ONCOlog 6,3 Mkr, Biovator 6,1
Mkr samt BioResonator 3,0 Mkr.

Bokfort varde av investeringar i intressebolagen dkade
efter genomforda investeringar till 242,4 Mkr fran 216,3
Mkr vid arets boérjan, varav aktier 222,2 (201,9) Mkr,
konvertibler 18,7 (13,5) Mkr och fordringar 1,5 (0,9)
Mkr.

Villkor fér konvertibler emitterade i december 2009

Konvertiblerna 16per med en arlig ranta om 6 procent
fran och med den 15 januari 2010. Rénta utbetalas
forsta gangen den 15 januari 2011 och sista gangen pa
aterbetalningsdagen den 15 december 2012. Konvertib-
lerna forfaller till betalning med nominellt belopp den 15
december 2012, om inte aterbetalning eller konvertering
till aktier dessfoérinnan har skett. Pakallande av konverte-
ring kan ske ldpande med kvartalsvis registrering av nya
aktier. Sista dag for att pakalla konvertering ar den 30
november 2012. Konverteringskursen &r 30 kronor.

Risker och osakerhetsfaktorer

LinkMeds verksamhet ar exponerad for olika typer av
risker. LinkMeds forvarv av Olerup SSP under ar 2008
har medfort en minskad risk pa grund av positiv kassa-
flodespaverkan pa moderbolaget LinkMed AB och en
Okad risk med anledning av lanefinansiering av forvarvet
av Olerup SSP. P4 motsvarande sétt har risken 6kat
genom den lanefinansiering som skett av forvarvet under
2009 av AbSorber.

Investeringar i portféljbolag och forsaljningar av desam-
ma innebar naturligt att olika risker uppkommer. Exem-
pel pa risker kan vara stor exponering i ett enskilt inne-
hav eller mot ett enskilt segment eller en nyckelperson.
Aven marknadsklimatet for att t ex avyttra innehav eller
attrahera nya medinvesterare kan variera ver tiden.
Eftersom LinkMed ofta investerar i tidiga skeden innebar
detta en generellt hdgre risk &n investeringar i mogna
bolag som genererar positivt kassaflode. For att motver-
ka denna typ av risk har LinkMed som malsattning att ha
en portfélj med viss spridning, dels mellan de olika seg-
menten lakemedelsutveckling, bioteknik, diagnostik och
medicinteknik, dels mellan bolag av olika mognadsgrad.

Vardet av LinkMeds portfoljbolag ar delvis beroende av
férmagan att erhalla och forsvara patent, andra immate-
riella rattigheter samt specifik kunskap. Bade kliniska
provningar samt marknadsforing och férsaljning av pro-
dukter medfor en betydande risk vad galler produktan-
svar. Nar sa beddms lampligt tecknas produktansvars-
forsakringar. Vissa av portféljbolagen ar beroende av
godkédnnande genom kliniska provningar eller myndig-
hetsbeslut. Inga garantier kan lamnas for att bolagen kan
uppna tillrackliga resultat vid sddana proévningar, inte
heller for att n6dvandiga regulatoriska godkannanden
erhalls.

For att reducera riskerna genomfor LinkMed en noggrann
analys och sa kallad due diligence innan en investering
genomfors, vilket bl.a. innefattar en utvardering fran
LinkMeds vetenskapliga rad. Efter genomford investering
gor LinkMed systematiska, kvartalsvisa uppféljningar for
att ta stallning till investeringarnas framtid. En viktig
faktor for att minska risknivan ar att LinkMed sékerstal-
ler ledningskapacitet i portféljbolagen, ofta genom egna
medarbetare. LinkMeds medarbetare ar for nérvarande
VD i tre av de elva intresseforetagen. Dartill bidrar ett
aktivt styrelsearbete i portféljbolagen till att reducera
risken.

LinkMeds intressebolag behover fortidpande tillskott av
kapital. Detta ar ocksa delvis en forutsattning for vid-
makthallande av de varden som skapats i bolagen. |
dagens radande finansiella klimat stélls 6kade krav pa
LinkMed att sjalvt eller tillsammans med andra sakerstal-
la en sadan kapitalforsorjning. | LinkMeds planering ingar
att bl.a. genom exits tillgodose denna forsérjning. Det
finns en risk att detta i nulaget blir svarare att genomfora
eller endast kan genomféras pa villkor som ar mindre
férmanliga for aktiedgarna.
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Bolagets likvida medel placeras i likvida tillgangar med
1ag kreditrisk.

Redovisningsprinciper
Vésentliga redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for perioden januari - juni 2010
har, i likhet med arsbokslutet for 2009, upprattats i
enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sasom de har antagits av EU, den svenska Arsre-
dovisningslagen samt Radets for finansiell rapportering
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Eftersom ingen
koncern forelegat innan Olerup SSP AB forvarvades i juli
2008 har LinkMed bedémt att 6ppningsbalansen enligt
IFRS ar per den 1 juli 2008.

Denna kvartalsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34
och Arsredovisningslagen for koncernen och enligt Arsre-
dovisningslagen for moderbolaget.

Redovisningsprinciper som tillampats fér koncernen och
moderbolaget 6verensstdémmer med de redovisnings-
principer som anvandes vid upprattandet av den senaste
arsredovisningen med undantag for IFRS 3R Rorelsefor-
varv och IAS 27R Koncernredovisning och separata fi-
nansiella rapport som tratt i kraft den 1 januari 2010.
Dessa standarder har inte haft nagon paverkan pa denna
kvartalsrapport.
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Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport januari-september: 9 november 2010
Bokslutskommuniké for 2010: 25 februari 2011

Stockholm den 26 augusti 2010

Monica Caneman

styrelsens ordférande

Jan Eriksson Anders Erlandsson

styrelseledamot Styrelseledamot

Oscar Ahlgren
styrelseledamot

Birgitta Gunneflo Sven-Olof Johansson
styrelseledamot styrelseledamot

Gunnar Mattsson
styrelseledamot

Ingemar Lagerlof
verkstallande direktor

Denna delarsrapport har ej varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 26 augusti 2010

Informationen &r sddan som LinkMed AB (publ) ar skyldig att offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden

och/eller lagen om handel med finansiella instrument.

Denna information lamnades for offentliggérande den 26 augusti 2010 kl 13:00

Denna rapport och tidigare finansiella rapporter finns aven pa www.linkmed.se

LinkMed

LinkMed AB (publ)
Box 7710 -103 95 Stockholm -Org nr 556543-6127
Telefon + 46 8 50 89 39 92
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Koncernens totalresultatrakning 2010 2009 2010 2009
Belopp i Tkr APRIL-JUNI APRIL-JUNI JAN-JUNI JAN-JUNI
Nettoomsattning 21215 20 006 41 476 42 977
Varulagerférandring 1909 567 1320 -1177
Resultat fran avyttring av intresseféretag - - = -
Vardeférandring av intressebolag - - - -
Ovriga intakter 2842 764 5953 1543
25 966 21337 48 749 43 343
Ravaror och férnédenheter -5 339 -3534 -8 449 -6 786
Ovriga externa kostnader 9351 -4 436 -14 737 -8511
Personalkostnader -12 408 -7 315 -22 608 -14 387
Avskrivningar -252 -240 -499 -480
Res_ultat fran andelar i intressebolag redovisade enligt 684 i 1441 )
kapitalandelsmetoden
Roérelseresultat -700 5812 3897 13179
Resultat fran finansiella investeringar -1793 -1 269 -4 210 -2 684
Resultat efter finansiella poster -2493 4543 -313 10495
Skatt 315 -1195 258 -2 760
Periodens resultat 2179 3348 -55 7735
Periodens dvriga totalresultat
Omrakningsdifferenser -649 - -1 768 -
Totalresultat fér perioden -2 828 3348 -1823 7735
Resultat for perioden hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -1 152 3348 1409 7735
Innehav utan bestammande inflytande 1 -1 027 - -1 464 -
Totalresultat for perioden hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -1 801 3348 -359 7735
Innehav utan bestémmande inflytande 1) -1 027 - -1464 -
Resultat per aktie fore/efter utspadning, kr 2) -0,07 0,25 0,08 0,59
Antal utestaende aktier i genomsnitt fore/efter utspadning 17 179739 13316847 17 141644 13 025657
Antal aktier vid periodens slut 17 184064 16061921 17184064 16061921
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Koncernens balansrakning 2010 2009
Belopp i Tkr 30 JUNI 31 DEC
Tillgangar

Goodwill 207 971 207 833
Immateriella anlaggningstillgangar 127 178 123 920
Materiella anlaggningstillgangar 2 439 1903
Andelar i intresseféretag 3) 382 249 362 135
Langfristiga fordringar 18 749 13 490
Uppskjuten skattefordran 19 376 13712
Summa anlaggningstillgangar 757 962 722993
Varulager 17 064 15 005
Kortfristiga fordringar 17 275 15 044
Likvida medel 74 347 110902
Summa omséttningstiligangar 108 686 140951
Summa tillgadngar 866 648 863 944
Eget kapital och skulder

Eget kapital 588 887 590572
Langfristiga skulder och avséattningar 226 436 223274
Kortfristiga skulder och avsattningar 51 325 50 098
Summa eget kapital och skulder 866 648 863 944
Forandring av eget kapital, koncernen 2010 2009
Belopp i Tkr 30 juni 31 DEC
Belopp vid periodens ingang 590572 506 968
Nyemission 138 112 312
Pagaende nyemission - 5949
Emissionskostnader - -14 706
Skatt pa emissionskostnader - 3868
Erhallen optionspremie 4 = 31410
Periodens totalresultat -1823 -55 229
Belopp vid periodens utgang 588 887 590 572
Varav hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 587 454 589 054
Innehav utan bestémmande inflytande 1433 1518

1) AbSorber AB ingar i koncernen from den 18 november 2009 och Olerup Inc. ingar i koncernen from den 1 mars 2010.

2 Omrakning av historiska varden har skett med hansyn till fondemissionselement i nyemissionen under juni 2009.

3) | posten andelar i intresseféretag ingar Olerup International AB med 7 150 Tkr som redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

4 Avser vardet pa SSP Primers ABs ratt att teckna aktier i Olerup SSP AB genom omférhandlad tillaggskopeskilling.

Koncernens kassaflddesanalys 2010 2009
Belopp i Tkr JAN-JUNI JAN-JUNI
Resultat efter finansiella poster -313 10 495
Betald skatt -2 866 -1422
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -1 058 868
Kassafléde fran den Iépande verksamheten fére férandring av rérelsekapital -4 237 9941
Forandring av rorelsekapital -5 699 -2 938
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -9 936 12879
Kassaflode fran investeringsverksamheten -27 944 -33 160
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1325 75 562
Periodens kassaflode -36 555 55281
Likvida medel vid periodens borjan 110 902 50 322
Likvida medel vid periodens slut 74 347 105 603
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Moderbolagets resultatrakning 2010 2009 2010 2009
Belopp i Tkr APRIL-JUNI  APRIL-JUNI JAN-JUNI JAN-JUNI
Resultat fran portféljbolag - - - -
Resultat fran investeringsverksamheten - - - -
Ovriga intakter 1467 1139 2 653 2293
Ovriga externa kostnader -2 939 -2 896 -5 170 -5239
Personalkostnader -4 537 -4181 -8971 -8 375
Avskrivningar -42 -84 -83 -168
Rérelseresultat -6 051 -6 022 -11571 -11 489
Resultat fran finansiella investeringar -698 767 784 1717
Resultat efter finansiella poster -6 749 -5 255 -10 787 9772
Skatt 1775 1382 3258 2570
Periodens resultat -4.974 -3873 -7 529 -7 202
Resultat per aktie fore/efter utspadning, kr ) -0,29 -0,29 -0,44 -0,55
Antal utestaende aktier i genomsnitt fore/efter

utspadning 17 179739 13316847 17 141644 13025657
Antal aktier vid periodens slut 17 184 064 16061921 17 184064 16061921

1) Omréakning av historiska varden har skett med hansyn till fondemissionselement i nyemissionen under juni 2009.

Moderbolagets balansrakning 2010 2009
Belopp i Tkr 30 JUNI 31 DEC
Tillgangar

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar 273 311
Aktier i dotterbolag 123 432 123 295
Andelar i intresseforetag 222 156 201 883
Langfristiga fordringar 62 749 57 490
Uppskjuten skattefordran 8 890 5633
Summa anlaggningstillgangar 417 500 388612
Kortfristiga fordringar 62 735 52 303
Kassa och bank 16 175 89 662
Summa omséttningstillgangar 78 910 141 965
Summa tillgangar 496 410 530577
Eget kapital och skulder

Eget kapital 375 755 383 146
Langfristiga skulder 113901 138514
Kortfristiga skulder 6 754 8917
Summa eget kapital och skulder 496 410 530577
Foérandring av eget kapital, moderbolag

Belopp vid arets ingang 383 146 268 060
Nyemission 138 112 312
Pagaende nyemission - 5949
Emissionskostnader - -14 706
Uppskjuten skatt pa emissionskostnader - 3868
Periodens resultat -7 529 7 663
Belopp vid periodens utgang 375 755 383 146
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Moderbolagets kassaflodesanalys 2010 2009
Belopp i Tkr JAN-JUNI JAN-JUNI
Resultat efter finansiella poster -10 787 -4 517
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 560 278
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -10 227 -4 239
Forandring av rorelsekapital -3 133 573
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -13 360 -3 666
Kassaflode fran investeringsverksamheten -35 127 -14 368
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -25 000 -
Periodens kassaflode -73 487 -18 034
Likvida medel vid periodens bdrjan 89 662 46 579
Likvida medel vid periodens slut 16 175 28 545
Nyckeltal 20103 2009
JAN-JUNI JAN-JUNI
Koncernens nyckeltal
Nettoomséttning, Tkr 41476 42 977
Rorelseresultat, Tkr 3 897 13 179
Resultat efter skatt, Tkr -55 7735
Resultat per aktie fore/efter utspadning, kr 1) 0,08 0,59
Eget kapital per aktie, kr 2) 34,19 37,11
Soliditet, % 68 74
Avkastning pa eget kapital, % 0 1
Medelantal anstallda 46 32
Verkligt varde av intressebolagsportfolj, Tkr 2) 382 249 419913
Bokfort varde intressebolagsportfolj, Tkr 222 156 194 778
Moderbolagets nyckeltal
Medelantal anstéllda 9 9
Antal utestaende aktier vid periodens utgang 17 184 064 16 061921
Antal utestaende aktier i genomsnitt 17 141644 13 025657
Resultat per aktie, kr 1) -0,44 -0,55
Eget kapital per aktie, kr 1) 21,87 21,31
Borskurs vid periodens slut, kr 22,80 16,90
Borsvarde, Tkr 391 797 271 446

1 Omrakning av historiska varden har skett med hansyn till fondemissionselement i nyemissionen under juni 2009.
2| posten andelar i intresseforetag ingar Olerup International AB med 7 150 Tkr. Bolaget redovisas inte som 6vriga intressebolag till

verkligt varde utan enligt kapitalandelsmetoden.

3) AbSorber AB ingar i koncernen from den 18 november 2009 och Olerup Inc. ingar i koncernen from den 1 mars 2010.
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