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Viktiga händelser under fjärde kvartalet 
• LinkMed noterades på Stockholmsbörsen efter en nyemission om 195,6 Mkr 
• Absorber träffade avtal med BD för transplantationstestet XM-ONE, som 

lanserades i december 
• Ortoviva nytt portföljbolag 
• LinkMed och Norrlandsfonden investerade 4,5 Mkr i BioResonator 

 
 

Viktiga händelser efter rapportperiodens utgång 
• Biovators allergentest får 3,5 Mkr från EUREKA 

 
 

Finansiell information under perioden 
• Resultat från investeringsverksamheten uppgick till –2,5 (-0,4) Mkr, varav 

0,0 (-0,4) Mkr under fjärde kvartalet 

• Övriga intäkter uppgick till 4,0 (3,6) Mkr, varav 1,3 (0,6) Mkr under fjärde kvartalet 
• Resultat efter skatt -14,5 (-3,5) Mkr, varav -4,0 (-1,5) Mkr under fjärde kvartalet 
• Resultatet per aktie uppgick till -2,58 (-0,86) kr 
• Eget kapital uppgick till 296,2 (64,1) Mkr. Eget kapital per aktie uppgick till 33,96 

(14,27) kr 
• Soliditeten uppgick till 97 (94) procent 
• Likvida medel uppgick till 202,7 (2,9) Mkr 
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Viktiga händelser under fjärde kvartalet 
 
Intressebolagen 
 
AbSorber sluter avtal med BD för XM-ONE 
I november träffade AbSorber avtal med det amerikanska bolaget BD (BectonDickinson and 
Company) för distribution av transplantationstestet XM-ONE. Avtalet ger BD exklusiv rätt att 
distribuera XM-ONE på alla marknader utanför Norden. BD lanserade testet i Europa i 
december. 
 
AnaMar Medical startar utlicensiering  
I november inledde AnaMar Medical utlicensieringsprocessen för tre läkemedelskandidater: 
AMAP102 för ledgångsreumatism, CS-E för sårläkning och SCI för ryggmärgsskada. 
 
Ortoviva AB nytt intressebolag 
LinkMed beslutade i oktober att investera upp till 12 Mkr i det nybildade bolaget Ortoviva AB. 
LinkMeds ägarandel i bolaget, som ska utveckla instrument för ryggradskirurgi, uppgår till 49 
procent. I december utsågs Sven Gustafsson till ordförande i bolaget. Sven har lång 
erfarenhet från medicinsk elektronik från Siemens-Elema och Fresenius och grundade och 
driver även det medicintekniska utrustningföretaget Dicamed som verkar inom hjärtkirurgi 
och anestesi. 
 
LinkMed och Norrlandsfonden investerar i BioResonator 
I december tillförde LinkMed intressebolaget BioResonator 2,0 Mkr i en nyemission. 
Samtidigt tillförde Norrlandsfonden 2,5 Mkr i form av en konvertibel. 
 
 
Finansiell verksamhet och bolagsstyrning 
 
LinkMed noteras på Stockholmsbörsen 
LinkMeds aktie noterades på Stockholmsbörsen den 12 december.  I samband med 
noteringen genomfördes en nyemission till kurs 70 kr per aktie som tillförde bolaget 
195,6 Mkr efter emissionkostnader. Vid årsskiftet hade LinkMed cirka 2 300 aktieägare. 
Antalet aktier efter nyemissionen uppgår till 8 721 985. 
 
LinkMed förstärker organisationen 
I december anställdes Yvonne Axelsson som financial manager. Yvonne har tidigare bedrivit 
egen konsultrörelse och har i sin roll som konsult varit engagerad hos LinkMed sedan 
början av 2006. 
 
 

Viktiga händelser efter rapportperiodens utgång 
 
Biovators allergentest får 3,5 Mkr av EUREKA 
I januari bildade Biovator ett projekt för slutlig utveckling av ett in vitro-test som visar om 
kemiska substanser kan framkalla allergiska reaktioner. Projektet har beviljats bidrag från 
EUREKA för hälften av utvecklingskostnaderna, som uppskattas till 7,0 Mkr. 
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Viktiga händelser tidigare under året 
 
Intressebolagen 
 
Samtliga aktier i Pegasus lab avyttras 
I februari avyttrades samtliga aktier i Pegasus lab AB. Försäljningen av Pegasus lab innebar 
ingen resultatpåverkan under 2006.  
 
LinkMed investerar i AnaMar Medical och IMED 
I april beslutade styrelsen i LinkMed att investera 8,0 Mkr i AnaMar Medical och 3,0 Mkr i 
IMED. 
  
LinkMed investerar i AbSorber 
I juni investerade LinkMed 3,0 Mkr i Absorber. 
 
Ny VD i SACS Medical 
I juni utsågs LinkMeds senior venture manager Stan Mikulowski till ny VD i SACS Medical. 
 
LinkMed investerar i Recopharma 
I september finansierade LinkMed intressebolaget Recopharma genom att omvandla lån 
om 9,5 Mkr samt att åta sig att investera 6,0 Mkr i en konvertibel. Finansieringen ska 
användas till effektstudier av vaccinadjuvans i djurmodeller. Organisationen förstärktes 
också med tre medarbetare. 
 
 
Finansiell verksamhet och bolagsstyrning 
 
LinkMed tillförs 4,6 Mkr via optionsprogram 
I april löpte ett optionsprogram om 165 000 aktier med ett lösenpris på 28 kr per aktie ut. 
Samtliga aktier tecknades, vilket innebar att LinkMed tillfördes 4,6 Mkr.  
 
Konvertering av skuldebrev ökar antalet aktier med 3 procent 
Under mars påkallade samtliga innehavare av konvertibla skuldebrev konvertering till aktier 
vilket innebar att antalet aktier ökade med 137 275. 
 
Företrädesemission tillför LinkMed 43,1 Mkr 
Med stöd av bemyndigande genomfördes en företrädesemission i april. Innehav av fem 
aktier medförde rätt att teckna en ny aktie till teckningskurs om 50 kr. Nyemissionen 
fulltecknades vilket innebar att 926 164 aktier emitterades samt att cirka 43,1 Mkr 
tillfördes bolaget efter emissionskostnader.  
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Monica Caneman ny ordförande  
Vid LinkMeds årsstämma den 26 april valdes Monica Caneman, Sven-Olof Johansson och 
Agneta Edberg till nya styrelseledamöter. Monica Caneman utsågs till styrelsens 
ordförande. Gunnar Mattsson, Anders Erlandsson och Jan Eriksson omvaldes. 
 
Ingemar Lagerlöf ny VD 
LinkMeds grundare Ingemar Lagerlöf, som tidigare verkat som senior venture manager 
inom företaget, tog i juni över VD-posten i företaget efter Olle Johansson. 
 
Övrigt 
 
LinkMed bildar vetenskapligt råd 
I april bildade LinkMed ett vetenskapligt råd som ska utvärdera möjligheter och risker i 
intressebolagens projekt och produkter samt nya investeringsförslag. Rådet leds av docent 
Bengt-Göran Hansson, tidigare bland annat klinikchef vid Medicinkliniken i Halmstad.  
    
Lars Martin ny senior venture manager 
I juni anställdes Lars Martin som senior venture manager. Lars kommer närmast från MSD 
och har tidigare haft ledande positioner inom läkemedelsindustrin. 
 
Innehavet i SACS Medical nedskrivet, försäljning förbereds 
Aktieinnehavet i SACS Medical skrevs ned med 2,5 Mkr i september. LinkMed förbereder 
tillsammans med övriga aktieägare en försäljning av bolaget.  
 
 

Om LinkMed 

LinkMed driver tillsammans med innovatörer och andra finansiärer upp nya life science-
företag. Genom att tillföra entreprenörskap och kapital har LinkMed skapat en portfölj av 
tio bolag, varav sex inom läkemedelsutveckling och bioteknik och fyra inom medicinteknik. 
LinkMeds roll förändras när företagen utvecklas. Tonvikten i arbetet övergår med tiden från 
operationellt till strategiskt då entreprenörskap övergår till aktivt styrelsearbete. Största 
ägare är FastPartner, Koncentra Holding, Mannerson Fastigheter och grundaren Ingemar 
Lagerlöf. Se linkmed.se för mer information. 
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Utveckling av portföljen 
 
Uppskattad fördelning av portföljens värde 
 

AbSorber                   30%   transplantation     

AnaMar Medical      17%   ledsjukdomar

IMED                          12%   MAB

ONCOlog Medical    12%   cancer

Recopharma              8%  glykoproteiner

Ortoviva                       7%  instrument

NovaHep                     5%  leverstamceller

BioResonator             5%  ögonsjukdomar

Biovator                       3%  allergi

SACS Medical           <1%  EEG/EMG

 
 
LinkMed följer fortlöpande värdeutvecklingen i portföljbolagen och dess projekt. För att 
uppskatta värdet av portföljen använder LinkMed en sannolikhetsjusterad 
kassaflödesmodell, som finns beskriven på linkmed.se. Enligt denna värdering svarade 
ägandet i AbSorber vid årsskiftet för 30 procent av portföljens värde. De fyra portföljbolagen 
AbSorber, AnaMar Medical, IMED och ONCOlog Medical svarade samtidigt för sammanlagt 71 
procent av portföljens värde. 

 

Investeringar i intressebolagen, belopp i Tkr

Intressebolag

Andel av 
portföljens 

värde ²)
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006

Läkemedelsutveckling och bioteknik
AbSorber 13 526 10 716 35 000 28 940 40,4% 38,8% 30%
AnaMar Medical 27 914 20 000 123 100 97 100 29,2% 28,1% 17%
Biovator 2 593 1 389 7 153 5 672 46,0% 35,0% 3%
IMED 11 010 7 208 26 100 16 100 38,8% 38,4% 12%
NovaHep 2 626 792 2 725 891 49,5% 49,5% 5%
Recopharma 10 949 5 086 12 183 6 320 49,5% 49,5% 8%

Medicinteknik
BioResonator 5 305 3 361 12 250 8 500 42,4% 36,7% 5%
ONCOlog Medical 13 425 5 564 25 362 17 500 48,1% 48,1% 12%
Ortoviva ³) 4 320 4 321 0 49,0% 0,0% 7%
SACS Medical  10 838 5 481 12 850 7 795 42,8% 42,8% <1%
Summa 102 506 59 597 261 044 188 818

¹) Investering avser ackumulerade värden avseende aktiekapital, aktieägartillskott, konvertibler och fordringar.

²) Värdering enligt LinkMeds sannolikhetsjusterade kassaflödesmodell.

³) Bildades 23 oktober 2006. 

Totalt investerat ¹)Av LinkMed investerat ¹) Ägarandel
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LinkMeds ackumulerade investeringar i intressebolagen ökade under 2006 med 72 procent 
till 102,5 (59,6) Mkr. Ökningen återspeglar att intressebolagen mognar, vilket medför att 
deras kapitalbehov stiger. Störst investeringar gjordes under året i AnaMar Medical och 
ONCOlog Medical, vilka är på väg att kommersialisera projekt och produkter. 
Investeringsökningen återspeglar också att flera av bolagen sysslar med 
läkemedelsutveckling och bioteknik, vilket ofta har stor potential men också är mer 
kapitalkrävande. Av de fyra bolag i vilka LinkMed investerade mest, verkar AnaMar Medical, 
Recopharma och IMED inom dessa områden. 
 
LinkMed svarade under 2006 för 59 procent av investeringarna i intressebolagen. Därmed 
ökade LinkMeds andel av investeringarna i intressebolagen till 39 (32) procent. 
 

Finansiell information om intressebolagen 2006, belopp i Tkr

Intressebolag Aktiverat ¹) Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter ²) Årets resultat
  

Kassaflöde³) 

Läkemedelsutveckling och bioteknik
AbSorber 10 368 2 056 13 430 1 062 12 368 336 -4 686 -7 598
AnaMar Medical 12 405 7 970 23 162 16 794 6 368 3 207 -41 098 -32 482
Biovator 3 448 222 3 833 1 126 2 707 0 -1 173 -1 061
IMED 738 7 231 8 112 363 7 749 0 -4 146 -4 541
NovaHep 2 298 2 2 388 1 861 527 0 -408 -1 871
Recopharma 1 553 20 12 093 4 696 7 397 55 -4 164 -4 955

Medicinteknik
BioResonator 5 326 2 928 8 315 6 418 1 897 1 409 -1 006 -2 016
ONCOlog Medical 5 165 0 8 547 6 814 1 733 8 874 -4 886 -7 698
Ortoviva 5 1 120 1 235 215 1 020 0 -487 -387
SACS Medical  5 188 1 5 683 5 477 206 1 411 -4 719 -5 826
Summa  2006 46 494 21 550 86 798 44 826 41 972 15 292 -66 773 -68 435
Summa 2005 44 223 12 652 76 413 57 851 18 562 21 214 -44 848 -47 680

LinkMeds andel 2006 18 555 7 873 34 948 17 687 17 261 6 429 -22 236 -24 455
LinkMeds andel 2005 15 536 4 198 28 365 21 386 6 979 8 662 -14 567 -16 818

¹) Aktivering avser balanserade utvecklings-och patentkostnader. 

²) I intäkter ingår aktiverade utvecklingskostnader med sammantaget 6.422 Tkr.
³) Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.

Intressebolagens redovisningar är upprättade i enlighet med ÅRL och BFN. Dessa är ej reviderade för år 2006.  
 
 
Samtliga intressebolag hade negativt kassaflöde under 2006, som sammantaget uppgick till 
-68,4 (-47,7) Mkr. Detta består framförallt av kostnader för utvecklingsarbete som finansieras 
av medel från ägarna. Vid årsskiftet hade intressebolagen sammantaget likvida medel om 
21,6 (12,7) Mkr. 
 
LinkMeds bedömning är att kapitalbehovet i intressebolagen fortsätter att öka under 2007, i 
takt med att de mognar. Med en ökad mognadsgrad blir bolagen mindre komplicerade att 
värdera och deras agenda går att följa och styra från styrelseposition, vilket förbättrar 
bolagens möjligheter att attrahera flera investerare. 
 
AbSorber, AnaMar Medical, IMED och Bioresonator har redan idag flera ägare som tar aktiv 
del i finansieringen. ONCOlog Medical och Recopharma planerar att under 2007 söka nya 
investerare, som tillsammans med LinkMed kan bidra med fortsatt finansiering.  De 
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intressebolag som bedöms ha störst kapitalbehov under 2007 är IMED, Recopharma och 
ONCOlog Medical. I AbSorber och AnaMar bedöms inget finansieringsbehov föreligga. 

 
 
Utveckling i portföljbolagen      
 
Läkemedelsutveckling och bioteknik 
 
AbSorber AB  
AbSorber utvecklar produkter som ökar möjligheterna att genomföra mer framgångsrika 
transplantationer. AbSorbers första produkt, transplantationstestet XM-ONE™, påvisar 
antikroppar av betydelse för avstötningsreaktioner. Företaget har dessutom en patentsökt 
AB0-kolonn för transplantation över blodgruppsbarriärer. 
 
AbSorber Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
12 mån 2006 10 368 2 056 13 430 1 062 12 368 336 -4 686 -7 598
12 mån 2005 7 562 3 702 12 051 1 065 10 986 78 -2 591 -5 741
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 
I november slöt AbSorber ett avtal med amerikanska BD för XM-ONE som ger BD exklusiv rätt 
att distribuera XM-ONE på alla marknader utanför Norden. BD och AbSorber presenterade 
testet vid ett lanseringssymposium i Barcelona i december och i januari 2007 inledde BD 
försäljningsarbetet med en specialiserad försäljningsstyrka.  AbSorber hanterar på egen hand 
försäljningen i Norden.  
 
Av intäkterna svarade försäljningen av XM-ONE för 0,1 Mkr under december och avsåg då 
försäljning till sjukvården i Sverige. 
 
Prognos om ett positivt kassaflöde för 2007 kvarstår. 
 
AnaMar Medical AB  
AnaMar Medical verkar inom området destruktiva ledsjukdomar. Företaget utvecklar 
produkter för diagnos, behandling och uppföljning/prediktion av ledgångsreumatism och 
kronisk ledförslitning. AnaMar Medical marknadsför ett blodtest, COMP®-Elisa, som tidigt 
visar pågående brosknedbrytning. AnaMar har fem läkemedelskandidater i preklinisk 
utveckling och en biomarkör i prototyputveckling. 
 
AnaMar Medical Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
12 mån 2006 12 405 7 970 23 162 16 794 6 368 3 207 -41 098 -32 482
12 mån 2005 19 038 6 654 29 244 26 971 2 273 5 893 -30 812 -24 619
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 
I november inledde AnaMar Medical utlicensieringsprocessen för tre läkemedelskandidater: 
AMAP102 för ledgångsreumatism, CS-E för sårläkning och SCI för ryggmärgsskada. Processen 
som omfattar bland annat förberedelsearbete, sondering av intresse och förhandlingar 
beräknas ta minst 12 månader i anspråk.  
 
Av intäkterna utgjorde aktiverade utvecklingskostnader 0,8 (2,7) Mkr medan försäljningen 
uppgick till 2,4 (3,2) Mkr. Bolaget koncentrerade sitt arbete på läkemedelsprogrammet, 
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förbättring av nuvarande biomarkörer och utveckling av en helt ny biomarkör för 
ledförslitning. 
 
Den 10 januari 2007 genomfördes en riktad nyemission till Koncentra Holding om 13,0 Mkr, 
vilket beaktats i tabellen ovan. 
 
Biovator AB 
Biovator utvecklar tester som visar om kemiska substanser orsakar allergier. Teknologin har 
förutsättningar att kraftigt minska användningen av djurförsök, eftersom den är billigare och 
snabbare att använda samt ger mer tillförlitliga testresultat. Testerna är avsedda att 
användas inom kemi-, kosmetik- och läkemedelsindustrin. 
 
Biovator Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
12 mån 2006 3 448 222 3 833 1 126 2 707 0 -1 173 -1 061
12 mån 2005 3 448 25 3 653 922 2 731 0 -591 -443
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 
I januari 2007 bildade Biovator ett projekt för slutlig utveckling av ett in vitro-test som visar 
om kemiska substanser är allergiframkallande. Projektet beviljades 3,5 Mkr i bidrag från 
EUREKA, vilket beräknas täcka 50 procent av utvecklingskostnaderna. Parterna i projektet är 
förutom Biovator det svenska biokemiföretaget Medicago, Linköpings Universitet och det 
tyska diagnostikföretaget IBL Hamburg. 
 
IMED AB  
IMED utvecklar humana monoklonala antikroppar (MAB) för inducering respektive blockering 
av naturlig celldöd, så kallad apoptos. Bolaget avser att utveckla antikropparna för stora 
terapiområden, bland annat HIV, cancer och transplantation. 
 
IMED Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
12 mån 2006 738 7 231 8 112 363 7 749 0 -4 146 -4 541
12 mån 2005 607 1 772 2 684 789 1 895 0 -4 253 -3 965
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 
Under fjärde kvartalet investerade LinkMed 1,0 Mkr i nya aktier i IMED. 
 
IMED kommer under 2007 att accelerera utvecklingsarbetet och genomföra program som 
innebär att det blir möjligt att senare genomföra studier på människa. Detta innebär att 
kapitalbehovet ökar. LinkMed har för avsikt att delta i en nyemission för att säkerställa 
programmet. 
 
NovaHep AB  
NovaHep baserar sin verksamhet på forskning kring leverstamceller. Forskningen, som 
bedrivs tillsammans med Karolinska Institutet, syftar till att differentiera cellinjer ur 
embryonala leverstamceller, vilka sedan kan användas inom exempelvis 
transplantationsområdet. Bolagets första mål är att utveckla en så kallad odödig cellinje för 
att därefter inleda utvecklingsarbete för mer specifika användningsområden. 
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NovaHep Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
12 mån 2006 2 298 2 2 388 1 861 527 0 -408 -1 871
12 mån 2005 858 93 1 006 1 140 -134 0 -234 -750
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 
LinkMed har beslutat att finansiera bolaget fortsättningsvis under 2007 under vilken tid 
bolaget bedöms nå sitt första utvecklingsmål. 
 
Recopharma AB 
Recopharma verkar inom området rekombinanta glykoproteiner. Dessa proteiner utgörs av 
mucinliknande protein med skräddarsydd glykosylering, vilken gör det möjligt att effektivt 
hämma flera biologiska processer. Recopharma utvecklar muciner för vaccinmarknaden 
(adjuvans och tumörvaccin) och antimikrobiella substanser mot magsårsbakterier samt virus 
som influensa och vinterkräksjuka. Företaget avser också att optimera och producera andra 
företags läkemedel. 
 
Recopharma Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
12 mån 2006 1 553 20 12 093 4 696 7 397 55 -4 164 -4 955
12 mån 2005 909 53 10 472 8 447 2 025 0 -3 100 -4 651
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 
LinkMed tillförde Recopharma sammanlagt 15,5 Mkr i september. Av beloppet var 9,5 Mkr 
aktieägartillskott som tidigare lånats ut och resten var i form av konvertibler. Finansieringen 
ska användas för effektstudier av vaccinadjuvans i djurmodeller. Organisationen förstärktes 
med tre medarbetare. 
 
Under 2007 förväntas utvecklingen accelerera. Planer finns för investering i 
produktionsutrustning vid anläggningen i Luleå. Bolaget behöver för detta genomföra 
betydligt större kapitalanskaffning än tidigare. LinkMed avser att fortsätta investera i bolaget. 
 
 
Medicinteknik 

BioResonator AB 
BioResonator utvecklar biomedicinska sensorer och diagnostika för användning inom flera 
olika sjukvårdsområden. Bolaget fokuserar i första hand på att utveckla ett koncept och 
prototyper för ögontrycksmätning. Förstudier har också bedrivits för cancerdiagnostik och 
ödemdiagnostik. 
 
BioResonator Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
12 mån 2006 5 326 2 928 8 315 6 418 1 897 1 409 -1 006 -2 016
12 mån 2005 3 917 334 4 379 3 476 903 1 433 -441 -1 056
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 
Intäkter under året utgjordes i sin helhet av aktiverade utvecklingskostnader. 
 
I december tillförde LinkMed portföljbolaget BioResonator 2,0 Mkr i en nyemission. Samtidigt 
tillförde Norrlandsfonden BioResonator 2,5 Mkr i form av en konvertibel, varav 0,75 Mkr 
omvandlas från lån. Medlen ska främst användas för att ta fram ett diagnosverktyg för 
prostatacancer. 
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ONCOlog Medical QA AB  
ONCOlog utvecklar, producerar och marknadsför en rad produkter och systemlösningar för 
kvalitetssäkring av strålbehandlingskliniker för cancer. Bolaget utvecklar även en produkt för 
kvalitetssäkring av kemoterapi. 
 
ONCOlog Medical Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
12 mån 2006 5 165 0 8 547 6 814 1 733 8 874 -4 886 -7 698
12 mån 2005 2 376 1 6 451 5 832 619 10 168 -792 -3 220
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 
Kostnaderna för produktutveckling var fortsatt höga, då bolaget färdigställde sin nya 
produktportfölj. Av intäkterna stod aktiverade utvecklingskostnader för 3,3 (2,3) Mkr medan 
försäljningen uppgick till 5,6 (7,8) Mkr. Försäljningsminskningen berodde på en förändring av 
försäljningen från gamla produkter till nytt produktsortiment. 
 
Bolaget har i januari 2007 inlett en kapitalanskaffningsprocess med avsikt att ta in nya 
investerare. LinkMed avser att delta i en nyemission. Fram till genomförandet av 
kapitalanskaffningen finansieras bolaget med brygglån från LinkMed. 
 
Ortoviva AB 
Ortoviva utvecklar instrument för ryggradskirurgi som underlättar insättandet av artificiella 
diskar. Bolaget har utvecklat tre modellprototyper, ett instrument som håller isär intilliggande 
kotor, en sarg för infästning av artificiell disk och ett leveranssystem för bencement. 
 
Ortoviva Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
2 mån 2006 5 1 120 1 235 215 1 020 0 -487 -387
12 mån 2005 - - - - - - - -
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 
LinkMed deltog i bildandet av bolaget och har åtagit sig att under vissa förutsättningar 
investera upp till 12,0 Mkr i bolaget. LinkMeds ägarandel i bolaget är 49 procent. VD i 
företaget är Stan Mikulowski, Sven Gustafsson är ordförande. 
 
SACS Medical Göteborg AB 
SACS Medical har utvecklat systemkoncept för medicinsk signalhantering av bland annat 
EEG (neuroanalys) och EMG (motorisk analys). Systemen gör det möjligt för specialistkliniker 
att från en central lokalisering diagnosticera, övervaka och behandla patienter spridda över 
ett stort upptagningsområde. 
 
SACS Medical Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
12 mån 2006 5 188 1 5 683 5 477 206 1 411 -4 719 -5 826
12 mån 2005 5 508 18 6 473 9 209 -2 736 3 642 -2 034 -3 235
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
     
Ett omstruktureringsarbete inleddes under tredje kvartalet för att stärka bolagets möjligheter 
att nå en större marknad. Nuvarande ägare söker en industriell samarbetspartner för SACS 
Medical. Denna partner bör ha goda marknadskontakter, en etablerad 
försäljningsorganisation och ska gärna även som ägare kunna ta en aktiv roll i bolagets 
utveckling. LinkMed skrev ned sitt aktieinnehav i SACS Medical med 2,5 Mkr och omvandlade 
samtidigt fordringar på bolaget om 6,5 Mkr till aktieägartillskott och konvertibler. 
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Av årets intäkter utgjorde aktiverade utvecklingskostnader 1,0 (1,4) Mkr. Bolagets omsättning 
uppgick till 0,4 (2,2) Mkr. Bolaget fokuserade under hösten på att färdigställa en 
registreringsansökan, enligt 510(k), vilket krävs för försäljning i USA.  
      
 

Finansiell utveckling januari - december 2006    
 
Resultat 
Resultat från investeringsverksamheten uppgick för helåret till –2,5 (-0,4) Mkr. Det negativa 
resultatet beror på nedskrivning av innehavet i SACS Medical med samma belopp.  Övriga 
intäkter, som i allt väsentligt utgörs av konsultintäkter från intressebolagen, ökade under året 
till 4,0 (3,6) Mkr. 
 
Rörelsens kostnader ökade huvudsakligen till följd av att LinkMed förstärkt sina 
administrativa resurser för att kunna uppfylla de krav som ställs på ett börsnoterat bolag. 
  
Resultat för 2006 uppgick till –14,5 (- 3,5) Mkr och för kvartalet till -4,0 (-1,5) Mkr. Årets 
resultat är belastat med engångskostnader för VD-byte om 1,5 Mkr, nedskrivning av SACS 
Medical med 2,5 Mkr samt kostnader för bonus till ledningen om 0,7 Mkr. 
 
Investeringar 
LinkMed investerade under 2006 sammanlagt 42,9 Mkr i intressebolagen. De största 
investeringarna gjordes i AnaMar Medical (8,0 Mkr), ONCOlog Medical (7,9 Mkr) och 
Recopharma (5,9 Mkr).  Investeringarna i AbSorber uppgick till 3,0 Mkr.  AbSorber bedöms ha 
förutsättningar att nå ett positivt kassaflöde 2007 till följd av försäljningsstarten för XM-ONE. 
 
Under fjärde kvartalet investerade LinkMed 4,3 Mkr i ett nytt portföljbolag, Ortoviva. LinkMed 
har fattat beslut om villkorade investeringar på upp till 12,0 Mkr i detta bolag. Av beslutade 
investeringar hade 1,5 Mkr utbetalts vid årsskiftet. 
 
Bokfört värde av investeringar i intressebolag ökade till 102,5 (63,0) Mkr, varav aktier 88,2 
(46,7) Mkr, konvertibler 2,2 (1,6) Mkr och fordringar 9,6 (14,7) Mkr. Under året  avyttrades 
aktierna i Pegasus lab till bokfört värde 3,4 Mkr. Bokfört värde av aktierna har även påverkats 
av nedskrivning av SACS Medical om 2,5 Mkr. 
 
Finansiell ställning,  kassaflöde och nyckeltal 
LinkMeds verksamhet finansieras med eget kapital.  Bolaget genomförde två nyemissioner 
under året. Därutöver omvandlades konvertibler samt tecknades aktier med stöd av ett 
optionsprogram. Sammantaget tillfördes bolaget netto 246,5 Mkr i eget kapital. Kostnaden 
för börsnoteringen och nyemissionen i december uppgick till 14,4 Mkr. 
 
Soliditeten uppgick till 97 (94) procent. Eget kapital vid utgången av året uppgick till 296,2 
(64,1) Mkr motsvarande 33,96 (14,27) kronor per aktie. Likvida medel uppgick vid årsskiftet 
till 202,7 (2,9) Mkr. Kassaflödet för året uppgick till 199,8 (0,6) Mkr.  
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Övrigt 
 
Aktien och ägare 
LinkMeds aktie noterades på Stockholmsbörsen den 12 december. I samband med 
noteringen genomfördes en nyemission som riktades till institutioner och privatpersoner i 
Sverige och utlandet. Intresset för att teckna aktier var stort och LinkMed fick ca 2 300 nya 
aktieägare vid noteringen. Emissionskursen sattes till 70 kr. Vid årsskiftet hade LinkMed 
2 300 aktieägare.  
 
Största ägare per den 31 december 2006

FastPartner AB (publ) 1 570 000 18,0%
Koncentra Holding AB 1 249 844 14,3%
Mannersons Fastighets AB 468 870 5,4%
Ingemar Lagerlöf, direkt och indirekt 460 180 5,3%
Länsförsäkringar Småbolagsfond 417 500 4,8%
DLG Aktiefond 285 000 3,3%
Kaupthing Bank Sverige AB 247 700 2,8%
Banque de Luxembourg 140 000 1,6%
Bo Millstam 140 000 1,6%
Länsförsäkringar Skåne 125 000 1,4%
Radar 115 000 1,3%
Stellar Holdings Inc. 108 035 1,2%
Finter Bank Zurich 95 300 1,1%
Team Catella Tennisfond 70 000 0,8%
Bank Julius Baes und Co AG 59 208 0,7%
Övriga 3 170 348 36,3%

8 721 985 100,0%  
 
Utdelning 
Styrelsen har inte för avsikt att föreslå att utdelning lämnas för 2006. 
 
Årsstämma 
LinkMed AB:s årsstämma hålls onsdagen den 2 maj i Stockholm. Årsredovisningen kommer 
att hållas tillgänglig på LinkMeds kontor på Drottninggatan 33 i Stockholm senast den 18 
april samt på webbplatsen linkmed.se.  
 
Valberedningen utgörs av Gustaf Mannerson (ordförande), Marie Encrantz samt Monica 
Caneman. 
 
Redovisningsprinciper  
LinkMeds finansiella rapporter har t o m 2005 upprättats enligt Årsredovisningslagen och 
Bokföringsnämndens allmänna råd. 
 
Från och med 2006 tillämpas RR 32:05. Denna bokslutskommuniké är upprättad enligt IAS 
34 och RR 32:05. Förutom av vad som framgår nedan har tillämpningen av 
Redovisningsrådets rekommendation RR 32:05 ej inneburit någon påverkan på 
redovisningen i denna bokslutskommuniké i förhållande till tidigare tillämpade principer. 
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Tillämpning av RR 32:05 har inneburit ändrade principer för redovisning av konvertibelt 
förlagslån. Den nya principen innebär att LinkMeds konvertibla förlagslån, det vill säga lån där 
innehavaren har rätt att konvertera sin fordran till aktier och som löper med ränta som 
understiger marknadsräntan, redovisas vid emissionstidpunkten uppdelad på lån och eget 
kapital. Skulddelen värderas till nuvärde av framtida betalningar med antagande av att lånet 
ska återbetalas vid förfall. Diskonteringsfaktorn utgörs av bedömd marknadsränta. Redovisad 
låneskuld uppräknas med diskonteringsfaktorn under löptiden varvid uppräkningen belastar 
resultaträkningen. Skillnaden mellan nominellt och diskonterat lånebelopp redovisas som 
eget kapital. Redovisningen har ändrats retroaktivt och jämförelseuppgifterna omräknats. 
Effekten är att resultaträkningen för januari – december 2006 belastas med en finansiell 
kostnad om 0,0 (0,1) Mkr, varav under fjärde kvartalet 0,0 (0,0) Mkr. 
 
Kommande rapporttillfällen 
Delårsrapport för första kvartalet  2 maj 2007 
Delårsrapport för andra kvartalet  23 augusti 2007 
Delårsrapport för tredje kvartalet  8 november 2007 
Bokslutskommuniké för 2007  februari 2008 
      
Stockholm den 8 februari 2007 
 
  
 
LinkMed AB (publ)      
Styrelsen      
 
 
 
Denna bokslutskommuniké har inte varit föremål för granskning av bolagets revisorer. 
     
För ytterligare information, vänligen kontakta: 
Ingemar Lagerlöf, VD, mobil 070-873 2733, ingemar.lagerlof@linkmed.se 
Jan Mattsson, CFO, mobil 070-833 8999, jan.mattsson@linkmed.se 
 
 
    
   
      

LinkMed AB (publ) 
Box 7710 – 103 95 Stockholm – Org nr 556543-6127 

Telefon + 46 8 50 89 39 92 – www.linkmed.se 
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Resultaträkning

2006 2005 2006 2005

Belopp i Tkr Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec

Rörelsens intäkter
Resultat från avyttring av intresseföretag - -368 -368

Nedskrivning av andelar i intresseföretag - - -2 500
Utdelning från intresseföretag - - - -

Resultat från investeringsverksamheten - -368 -2 500 -368

Övriga intäkter 1 273 606 4 050 3 615

Rörelsens kostnader
Övriga externa kostnader -3 185 -541 -7 974 -2 749

Personalkostnader -2 772 -1 375 -9 455 -4 763

Avskrivningar -51 -22 -262 -89
Rörelseresultat -4 735 -1 700 -16 141 -4 354

Resultat från finansiella investeringar 720 241 1 676 810

Resultat efter finansiella poster -4 016 -1 459 -14 465 -3 544

Skatt - - -
Periodens resultat -4 016 -1 459 -14 465 -3 544

Resultat per aktie före/efter utspädning, kr -0,60 -0,33 -2,58 -0,86

Antal aktier vid periodens slut före/efter utspädning 8 721 985 4 493 546 8 721 985 4 493 546
Antal utestående aktier i genomsnitt före/efter utspädning 6 721 985 4 382 046 5 599 135 4 097 421

-
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Balansräkning

2006 2005

Belopp i Tkr 31 dec 31 dec

Tillgångar

Immateriella och materiella anläggningstillgångar 615 310

Andelar i intresseföretag 88 189 46 736

Långfristiga fordringar hos intresseföretag 2 216 1 575

Summa anläggningstillgångar 91 020 48 621

Kortfristiga fordringar hos intresseföretag 9 601 14 700

Övriga kortfristiga fordringar 2 215 2 014

Kassa och bank 202 673 2 859

Summa omsättningstillgångar 214 489 19 573

Summa tillgångar 305 509 68 194

Eget kapital och skulder

Eget kapital 296 196 64 124

Konvertibelt förlagslån - 2 559

Övriga kortfristiga skulder 9 313 1 511

Summa eget kapital och skulder 305 509 68 194

2006 2005
Förändring av eget kapital 31 dec 31 dec

Belopp vid årets ingång 64 124 38 112
Effekt av byte av redovisningsprincip - 262
Belopp vid årets ingång justerat i enlighet med 64 124 38 374
ny redovisningsprincip

Nyemission 263 726 30 710
Emissionskostnader -17 189 -1 416
Periodens resultat -14 465 -3 544

Belopp vid periodens utgång 296 196 64 124  
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Kassaflödesanalys

2006 2005

Belopp i Tkr Jan-Dec Jan-Dec

Kassaflöde från den löpande verksamheten före
förändring av rörelsekapital -11 684 -2 996
Förändring av rörelsekapital 7 601 -95
Kassaflöde från den löpande verksamheten -4 083 -3 091

Kassaflöde från investeringsverksamheten -40 062 -25 631

Kassaflöde från finansieringsverksamheten 243 959 29 293

Periodens kassaflöde 199 814 571
Likvida medel vid periodens början 2 859 2 288

Likvida medel vid periodens slut 202 673 2 859

Nyckeltal

2006 2005 2004 2003

Belopp i Tkr Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec

Resultat från investeringsverksamheten -2 500 -368 2 763 36

Övriga intäkter 4 050 3 615 2 256 1 174

Resultat efter finansiella poster -14 465 -3 544 -181 -2 795

Totalt investerat i portföljbolag (aktier, konvertibler, lån) 100 006 63 011 37 788 26 530
Balansomslutning 305 509 68 194 41 903 27 487

Soliditet 97% 94% 92% 84%

Medelantal anställda 5 3 3 2

Antal utestående aktier vid periodens utgång 8 721 985 4 493 546 3 632 046 2 932 046

Antal utestående aktier i genomsnitt 5 599 135 4 097 421 3 398 713 2 684 237

Resultat per aktie, kr -2,58 -0,86 -0,05 -1,04
Eget kapital per aktie, kr 33,96 14,27 10,57 7,88
Börskurs vid periodens slut, kr 69 - - -
Börsvärde, Tkr 601 817 - - -  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  16 (17) 



  

 
 
 
 

Intressebolagsinnehav 2006, belopp i Tkr

Intressebolag
Område/ 
Indikation Ägarandel Aktier

Konvertibla 
skuldebrev

Övriga 
fordringar Totalt

Läkemedelsutveckling och bioteknik
AbSorber Transplantation 40,4% 13 358 168 13 526

AnaMar Medical Ledsjukdomar 29,2% 27 914 27 914

Biovator Allergi 46,0% 1 720 873 2 593

IMED Cancer/HIV/Transplantation 38,8% 10 964 46 11 010

NovaHep Leverstamceller 49,5% 1 218 1 408 2 626

Recopharma Glykoproteiner 49,5% 9 566 909 474 10 949

Medicinteknik
BioResonator Ögonsjukdomar/Cancer 42,4% 5 289 16 5 305

ONCOlog Medical Cancer 48,1% 9 515 3 910 13 425

Ortoviva Ortopedi 49,0% 4 270 50 4 320

SACS Medical Övervakning och telemedicin 42,8% 4 375 1 307 2 656 8 338

Bokfört värde 88 189 2 216 9 601 100 006  
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