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  Delårsrapport för januari – mars 2007 
 

 

Viktiga händelser under första kvartalet 
• AbSorber utvecklar AB0-diagnostik 

• Biovators allergentest får finansiering med 3,5 Mkr 

 

Viktiga händelser efter rapportperiodens utgång 
• IMED förstärker med ny VD och ordförande 

• AbSorber, Recopharma och NovaHep flyttar till gemensamma lokaler 

• Pharmacolog i Uppsala nytt portföljbolag 

• ONCOlog sluter avtal med belgiska IBA 

 
Finansiell information för första kvartalet 
• Resultat från investeringsverksamheten uppgick till 0,0 (0,0) Mkr 

• Övriga intäkter uppgick till 1,2 (0,9) Mkr 

• Resultat efter skatt -2,2 (-2,0) Mkr 

• Resultatet per aktie uppgick till -0,25 (-0,43) kr 

• Eget kapital uppgick till 294,0 Mkr, jämfört med 296,2 Mkr per den 31 december 

2006. Eget kapital per aktie uppgick till 33,71 (33,96) kr 

• Soliditeten uppgick till 98 procent jämfört med 97 procent den 31 december 2006 

• Likvida medel uppgick till 188,3 Mkr mot 202,7 Mkr per den 31 december 2006 

 

VD Ingemar Lagerlöfs kommentar till första kvartalet 2007: 

”LinkMeds position är stark. Vi har flera portföljbolag som på olika sätt närmar sig 
kommersialisering medan andra förbereder värdedrivande forskningsstudier. 
LinkMeds finansiella ställning är god, vilket gör det möjligt för oss att försvara våra 
ägarandelar och samtidigt även axla en aktiv ägarroll i nya bolag.” 
 

 

För ytterligare information, vänligen kontakta: 

Ingemar Lagerlöf, VD, mobil 070-873 2733, ingemar.lagerlof@linkmed.se

Jan Mattsson, CFO, mobil 070-833 8999, jan.mattsson@linkmed.se  
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Viktiga händelser under första kvartalet 
 
Intressebolagen 
 
AbSorber utvecklar AB0-diagnostik 
I mars meddelade AbSorber att bolaget inlett utvecklingen av en AB0-diagnostik som mäter 
koncentrationen av antikroppar mot blodgrupp A och B. Testet ska ge läkare ett säkrare 
beslutsunderlag vid transplantation och förväntas nå marknaden 2008. Tekniken 
patentsöktes under första kvartalet. 
 
Biovators allergentest får 3,5 Mkr av EUREKA 
I januari bildade Biovator ett projekt för slutlig utveckling av ett in vitro-test som visar om 
kemiska substanser kan framkalla allergiska reaktioner. Projektet har beviljats bidrag från 
EUREKA för hälften av utvecklingskostnaderna, som uppskattas till 7,0 Mkr. 
 
LinkMeds investeringsverksamhet 
 
Stort förslagsflöde 
LinkMed har som ambition att utöka sin portfölj med 5-10 nya portföljbolag och utvärderar 
därför löpande investeringsförslag. Under kvartalet fick LinkMed ett stort antal 
investeringsförslag. Ett 15-tal av dessa bedömdes som så intressanta att en fördjupad 
bedömning gjorts varav fem fortfarande är under övervägande. 
 
 

Viktiga händelser efter rapportperiodens utgång 
 
IMED förstärker med ny VD och ordförande 
I april utsågs Lotta Ljungqvist till VD och Carl-Gustaf Johansson till ordförande i IMED. Lotta 
Ljungqvist, som blir IMEDs första heltids-VD, kommer närmast från Biovitrum. Carl-Gustaf 
Johansson har bland annat varit chef för Astra och AstraZeneca i USA och vice VD för Astra 
och AstraZeneca. 
 
AbSorber, Recopharma och NovaHep flyttar till gemensamma lokaler 
I april flyttade AbSorber, Recopharma och NovaHep till egna gemensamma lokaler i 
forskningsparken Novum som ligger i anslutning till Karolinska Universitetssjukhuset i 
Huddinge. Bolagen får härigenom eget laboratorium, vilket ökar tillgängligheten och 
underlättar kvalitetssäkring av forskningen. De gemensamma laboratorielokalerna innebär 
också en kostnadsbesparing från tidigare då verksamheten bedrivits vid sjukhusets 
laboratorium. 
 
Pharmacolog i Uppsala nytt portföljbolag 
LinkMeds portföljbolag ONCOlog Medical knoppade av delar av sin verksamhet till ett nytt 
portföljbolag, Pharmacolog i Uppsala AB. Det nya bolaget ska utveckla system för att 
kontrollera innehåll och koncentration av flytande läkemedel och tar över rättigheterna till 
Druglog. LinkMeds senior venture manager Lars Martin blir ordförande i bolaget medan 
ONCOlog Medicals tekniska chef Kjell Westerlund blir VD på deltid. LinkMeds ägande i 
bolaget uppgår till 48 procent. 
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ONCOlog sluter avtal med belgiska IBA 
LinkMeds portföljbolag ONCOlog Medical har tecknat ett samarbetsavtal med belgiska IBA 
som innebär att ONCOlog Medical ska leverera patientlogistiksystem till IBAs 
protonterapianläggningar. Det belgiska företaget har 50 procent av världsmarknaden för 
proton- och partikelterapianläggningar. 
 
 

Om LinkMed 

LinkMed driver tillsammans med innovatörer och andra finansiärer upp nya life science-
företag. Genom att tillföra entreprenörskap och kapital har LinkMed per rapportperiodens 
utgång skapat en portfölj av tio bolag, varav sex inom läkemedelsutveckling och bioteknik 
och fyra inom medicinteknik. LinkMeds roll förändras när företagen utvecklas. Tonvikten 
övergår från operationell till strategisk och entreprenörskap övergår till aktivt 
styrelsearbete. Aktien är noterad på Stockholmsbörsen och största ägare är FastPartner, 
Koncentra Holding, Mannerson Fastigheter och grundaren Ingemar Lagerlöf.  
 
 

Utveckling av portföljen 
 
 
Uppskattad fördelning av portföljens värde 
 

Portföljbolag          0703         0612
AbSorber                   31%           30%         
AnaMar Medical      16%           17%
IMED                          14%           12%
ONCOlog Medical    10%           12%
Recopharma              6%              8% 
Ortoviva                       8%              7%
NovaHep                     4%              5%
BioResonator             6%              5%
Biovator                       4%             3%
SACS Medical          <1%           <1%

 
LinkMed följer fortlöpande värdeutvecklingen i portföljbolagen och dess projekt. För att 
uppskatta värdet av portföljen använder LinkMed en sannolikhetsjusterad 
kassaflödesmodell, som finns beskriven på www.linkmed.se.  
 
Värderingen vid utgången av första kvartalet visade att portföljens värde var i linje med det 
uppskattade värdet vid årsskiftet. Precis som då svarade de fyra största portföljbolagen för 
71 procent av portföljens värde.  
 
Värdet av AbSorber ökade något till 31 (30) procent, vilket hör samman med att bolagets 
intäkter ligger nära i tiden. AnaMar Medicals totala värde ökade, men då LinkMeds ägande i 
bolaget minskade sjönk dess andel av portföljens värde till 16 (17) procent. IMEDs andel av 
portföljen ökade till följd av att intäkter från licensavtal kommit närmare i tiden. Värdet av 
ONCOlog Medical sjönk något till 10 (12) procent, till följd av en lägre värdering av ROKUS-
projektet. 
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Investeringar i intressebolagen, belopp i Tkr

Intressebolag

Andel av 
portföljens 

värde ²)
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007

31-mar 31-dec 31-mar 31-dec 31-mar 31-dec 31-mar

Läkemedelsutveckling och bioteknik
AbSorber 14 634 13 526 37 000 35 000 40,4% 40,4% 31%
AnaMar Medical 28 159 27 914 133 100 123 100 25,6% 29,2% 16%
Biovator 2 926 2 593 7 453 7 153 46,0% 46,0% 4%
IMED 11 046 11 010 26 100 26 100 38,8% 38,8% 14%
NovaHep 3 312 2 626 3 425 2 725 49,5% 49,5% 4%
Recopharma 15 668 10 949 17 313 12 183 49,5% 49,5% 6%

Medicinteknik
BioResonator 5 289 5 305 12 250 12 250 42,4% 42,4% 6%
ONCOlog Medical 15 875 13 425 27 812 25 362 48,1% 48,1% 10%
Ortoviva 4 323 4 320 4 321 4 321 49,0% 49,0% 8%
SACS Medical  11 880 10 838 13 700 12 850 42,8% 42,8% <1%
Summa 113 112 102 506 282 474 261 044

¹) Investering avser ackumulerade värden avseende aktiekapital, aktieägartillskott, konvertibler och fordringar.

²) Värdering enligt LinkMeds sannolikhetsjusterade kassaflödesmodell.

Totalt investerat ¹)Av LinkMed investerat ¹) Ägarandel

 
 
LinkMeds ackumulerade investeringar i intressebolagen ökade under det första kvartalet till 
113,1 Mkr jämfört med 102,5 Mkr vid 2006 års utgång. Största investeringarna under 
kvartalet gjordes i konvertibler i Recopharma samt utlåning till ONCOlog och SACS Medical.  
 
LinkMed svarade under det första kvartalet för 49 procent av investeringarna i 
intressebolagen. Därmed ökade LinkMeds andel av investeringarna i intressebolagen till 40 
(39) procent. 
 

Finansiell information om intressebolagen Q1 2007, belopp i Tkr

Intressebolag Aktiverat ¹) Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter ²) Årets resultat
  

Kassaflöde³) 

Läkemedelsutveckling och bioteknik
AbSorber 10 877 778 15 287 4 450 10 837 1 047 -1 637 -2 604
AnaMar Medical 11 606 10 384 25 236 14 558 10 678 1479 -7 011 -9 256
Biovator 3 588 53 3 820 1 523 2 297 0 -380 -456
IMED 738 6 310 7 349 675 6 674 0 -1 075 -921
NovaHep 2 298 279 2 622 2 156 466 0 -162 -423
Recopharma 2 016 0 14 648 9 296 5 352 0 -1 353 -1 296

Medicinteknik
BioResonator 5 521 2 122 7 892 6 304 1 588 194 -362 -806
ONCOlog Medical 6 101 0 9 623 9 292 331 2 000 -1 402 -2 514
Ortoviva 5 2 079 3 695 779 2 916 0 -1 405 -2 241
SACS Medical  5 469 0 6 041 5 613 428 551 -799 -1 517
Summa  2007 48 219 22 005 96 213 54 646 41 567 5 271 -15 586 -22 034
Summa  2006 46 722 21 537 86 292 44 998 41 294 16 896 -67 551 -67 916

LinkMeds andel 
Q1 2007 19 056 7 502 38 165 22 082 16 082 2 108 -5 782 -8 305
Helår 2006 18 649 7 867 34 678 17 734 16 944 7 032 -22 601 -24 270

¹) Aktivering avser balanserade utvecklings -och patentkostnader. 

²) I intäkter ingår aktiverade utvecklingskostnader med sammantaget 2.372 Tkr

³) Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.

Intressebolagens redovisningar är upprättade i enlighet med ÅRL och BFN. Dessa är ej reviderade för Q1 2007  
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Samtliga intressebolag hade negativt kassaflöde under första kvartalet 2007 som 
sammantaget uppgick till –22,0 Mkr, jämfört med -67,9 Mkr för helåret 2006. Kassaflödet 
består framförallt av kostnader för utvecklingsarbete som finansieras av ägarna. Den 31 
mars 2007 hade intressebolagen sammantaget likvida medel om 22,0 Mkr jämfört med 
21,5 Mkr vid årsskiftet. 
 
AbSorber, AnaMar Medical, IMED och Bioresonator har redan idag flera ägare som tar aktiv 
del i finansieringen. ONCOlog Medical är inne i en kapitalanskaffningsprocess och 
Recopharma planerar att under 2007 söka nya investerare som tillsammans med LinkMed 
kan bidra med fortsatt finansiering.  De intressebolag som har störst kapitalbehov under 
2007 är IMED, Recopharma och ONCOlog Medical.  
 
I AnaMar Medical avser LinkMed att utnyttja optionen att förvärva ytterligare aktier för 
7,5 Mkr. Bolaget är därigenom finansierat till och med 2008. 

 
 

Portföljbolagens utveckling      
 
Läkemedelsutveckling och bioteknik 
 
AbSorber AB  
AbSorber utvecklar produkter som ökar möjligheterna att genomföra mer framgångsrika 
transplantationer. AbSorbers första produkt, transplantationstestet XM-ONE™, påvisar 
antikroppar av betydelse för avstötningsreaktioner. Företaget utvecklar dessutom en 
patentsökt AB0-kolonn för transplantation över blodgruppsbarriärer och en AB0-diagnostisk 
som mäter förekomst av blodgruppsantikroppar. 
 
AbSorber Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
3 mån 2007 10 877 778 15 287 4 450 10 837 1 047 -1 637 -2 604
12 mån 2006 10 518 2 056 13 661 1 187 12 474 1 568 -4 580 -7 598
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 
AbSorber och dess samarbetspartner BD inriktar sig på att bygga upp försäljningen av XM-
ONE. Transplantationskliniker erbjuds att pröva testet för att utvärdera det i sin 
verksamhet. För att uppnå långsiktig försäljning krävs att klinikerna tar fram rutiner som 
inkluderar testning med XM-ONE inför transplantation. Sådana rutiner har utarbetats vid 
Karolinska Universitetssjukhuset i Huddinge som i dagsläget regelmässigt använder XM-
ONE vid njurtransplantationer från levande donator, vilka svarar för ca 40 procent av 
årligen ca 100 njurtransplantationer. 
 
I maj presenteras slutrapport från den studie av XM-ONE som genomförts vid sex 
transplantationskliniker i USA och Sverige vid American Transplant Congress. Studier av hur 
XM-ONE fungerar i befintliga rutiner vid transplantation från avliden donator pågår. 
 
AbSorbers organisation för marknadsföring och försäljning i Norden förstärktes med en 
medarbetare till fyra. BD förstärkte under första kvartalet sin organisation för XM-ONE med 
en Global Business Development Manager med ansvar för att rulla ut försäljningen på olika 
marknader. 
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I mars meddelade AbSorber att bolaget inlett utvecklingen av en AB0-diagnostik som mäter 
koncentrationen av antikroppar mot blodgrupp A och B i blod, för vilken patentansökan 
inlämnats. Testet, som förväntas vara färdigutvecklat 2008, ska ge läkare ett säkrare 
beslutsunderlag vid transplantation mellan donator och patient med olika blodgrupp. 
Utvecklingen av AB0-kolonnen följer plan.  
 
Av intäkterna svarade försäljningen av XM-ONE för 0,5 Mkr under kvartalet, varav 0,1 Mkr 
avsåg då försäljning till sjukvården i Sverige genom AbSorbers egen säljorganisation och 
0,4 Mkr till resten av Europa genom BDs försäljningsorganisation. 
 
Prognos om ett positivt kassaflöde för 2007 kvarstår.  
 
AnaMar Medical AB  
AnaMar Medical utvecklar läkemedel och biomarkörer för diagnos och uppföljning/prediktion 
av kroniska ledsjukdomar, såsom exempelvis ledgångsreumatism och kronisk ledförslitning. 
AnaMar Medical har sex läkemedelskandidater i preklinisk utveckling, två biomarkörer i 
prototyputveckling och två färdigutvecklade biomarkörer, COMP®-Elisa och Animal COMP-
Elisa, vilka säljs på marknaden. 
 
AnaMar Medical Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
3 mån 2007 11 606 10 384 25 236 14 558 10 678 1 479 -7 011 -9 256
12 mån 2006 12 407 7 970 23 165 16 914 6 251 3 500 -41 215 -32 249
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 
Arbetet med att utlicensiera AnaMar Medicals MCR-agonist som är dokumenterad för 
ledgångsreumatism fortskred under kvartalet. Intresset för substansen från möjliga 
licenstagare bedöms i detta skede som gott.  
 
Under första kvartalet startade AnaMar Medical två nya utvecklingsprojekt; det ena för ett nytt 
läkemedel och det andra för en biomarkör. Läkemedelsprojektet som kallas AM260 – TASS, 
är inriktat på kroniska ledsjukdomar och avser en substans med en unik verkningsmekanism 
som härstammar från Acure Pharma. 
 
Av intäkterna utgjorde 1,3 Mkr försäljning av biomarkörer, vilket var en markant förbättring. 
Under helåret 2006 uppgick försäljningen av biomarkörer till 2,3 Mkr. 
 
Biovator AB 
Biovator utvecklar tester som visar om kemiska substanser orsakar allergier. Teknologin har 
förutsättningar att kraftigt minska användningen av djurförsök, eftersom den är billigare och 
snabbare att använda samt ger mer tillförlitliga testresultat. Testerna är avsedda för kemi-, 
kosmetik- och läkemedelsindustrin. 
 
Biovator Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
3 mån 2007 3 588 53 3 820 1 523 2 297 0 -380 -456
12 mån 2006 3 449 209 3 807 1 130 2 677 0 -1 203 -1 074
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 
Biovator bildade i januari 2007 ett projekt för slutlig utveckling av ett in vitro-test som visar 
om kemiska substanser är allergiframkallande. Projektet beviljades 3,5 Mkr i bidrag från 
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EUREKA, vilket beräknas täcka 50 procent av utvecklingskostnaderna. Parterna – Biovator, 
det svenska biokemiföretaget Medicago, Linköpings Universitet och det tyska 
diagnostikföretaget IBL Hamburg – har inlett sitt samarbete. Utvecklingsarbetet framskrider 
väl och en färdig produkt bedöms föreligga under 2008. 
 
IMED AB  
IMED utvecklar humana monoklonala antikroppar (MAB) för inducering respektive blockering 
av naturlig celldöd, så kallad apoptos. Bolaget avser att utveckla antikropparna för stora 
terapiområden, bland annat HIV, cancer och transplantation. 
 
IMED Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
3 mån 2007 738 6 310 7 349 675 6 674 0 -1 075 -921
12 mån 2006 738 7 231 8 112 363 7 749 0 -4 146 -4 541
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 
I april utsågs Lotta Ljungqvist till VD och Carl-Gustaf Johansson till ordförande i IMED. Lotta 
Ljungqvist, som blir IMEDs första heltids-VD, kommer närmast från Biovitrum. Carl-Gustaf 
Johansson har bland annat varit chef för Astra och AstraZeneca i USA samt vice VD för Astra 
och AstraZeneca. 
 
IMED har ökat takten i utvecklingen av sina monoklonala antikroppar, bland annat genom att 
genomföra tester i djurmodeller. Den första studien på GVHD (Graft Versus Host Disease) vid 
benmärgstransplantation genomförs för närvarande vid Newcastle University i Storbritannien. 
IMED går vidare med ett så kallat IND-program (Investigational New Drug) för den antikropp 
som blockerar naturlig celldöd, vilket erfordras för studier i människa. Avsikten är att under 
2008 kunna slutföra dessa studier.  
 
Den ökade aktiviteten gör att IMEDs kapitalbehov bedöms uppgå till 70-100 Mkr under en 
treårsperiod. LinkMed har för avsikt att delta i kommande nyemissioner. 
 
NovaHep AB  
NovaHep baserar sin verksamhet på forskning kring leverstamceller. Forskningen, som 
bedrivs tillsammans med Karolinska Institutet, syftar till att differentiera cellinjer ur 
embryonala leverstamceller, vilka sedan kan användas inom exempelvis 
transplantationsområdet. Bolagets första mål är att utveckla en så kallad odödlig cellinje för 
att därefter inleda utvecklingsarbete för mer specifika användningsområden. 
 
NovaHep Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
3 mån 2007 2 298 279 2 622 2 156 466 0 -162 -423
12 mån 2006 2 298 2 2 388 1 761 627 0 -408 -1 871
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 
Tillsammans med AbSorber och Recopharma flyttade bolaget till nya lokaler i 
forskningsparken Novum som ligger i anslutning till Karolinska Universitetssjukhuset i 
Huddinge.  
 
LinkMed avser att under 2007 fortsätta finansiera NovaHep då bolaget bedöms nå sitt mål 
om att utveckla en odödlig cellinje. 
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Recopharma AB 
Recopharma verkar inom området rekombinanta glykoproteiner. Dessa proteiner utgörs av 
mucinliknande protein med skräddarsydd glykosylering, vilken gör det möjligt att effektivt 
hämma flera biologiska processer. Recopharma utvecklar muciner för vaccinmarknaden 
(adjuvans och tumörvaccin) och antimikrobiella substanser mot magsårsbakterier samt virus 
som influensa och vinterkräksjuka. Företaget avser också att optimera och producera andra 
företags läkemedel. 
 
Recopharma Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
3 mån 2007 2 016 0 14 648 9 296 5 352 0 -1 353 -1 296
12 mån 2006 1 553 20 11 400 4 695 6 705 55 -4 856 -4 955
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 
Tillsammans med AbSorber och NovaHep flyttade bolaget till nya lokaler i forskningsparken 
Novum som ligger i anslutning till Karolinska Universitetssjukhuset i Huddinge. För 
närvarande genomför bolaget djurförsök inom området vaccinadjuvans (vaccinförstärkare) 
där preliminära resultat förväntas under tredje kvartalet. 
 
Under 2007 förväntas utvecklingen accelerera. Planer finns att investera i 
produktionsutrustning vid bolagets anläggning i Luleå. Bolaget behöver för detta genomföra 
betydligt större kapitalanskaffning än tidigare. LinkMed avser att fortsätta investera i bolaget. 
 
Under kvartalet utbetalade LinkMed resterande 5,1 Mkr av det konvertibellån som tecknades 
under 2006. 
 
Medicinteknik 

BioResonator AB 
BioResonator utvecklar biomedicinska sensorer och diagnostik för användning inom flera 
olika sjukvårdsområden. Bolaget fokuserar i första hand på att utveckla ny teknik och 
prototyper för ögontrycksmätning. Förstudier har också bedrivits för cancerdiagnostik och 
ödemdiagnostik. 
 
BioResonator Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
3 mån 2007 5 521 2 122 7 892 6 304 1 588 194 -362 -806
12 mån 2006 5 326 2 928 8 333 6 407 1 926 1 409 -977 -2 016
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 
BioResonator utvecklar för närvarande avancerade prototyper av ögontrycksmätare. I 
samarbete med bolagets partner Keeler, bedöms dessa under fjärde kvartalet kunna 
placeras ut hos utvalda ögonkliniker för testanvändning. Återkopplingar från denna kliniska 
användning ska ligga till grund för utformningen av bolagets första kommersiellt 
marknadsförda ögontrycksmätare. Bolaget bedömer att denna kommer att lanseras under 
2008. Under mars månad flyttade bolaget in i egna lokaler och utökade personalstyrkan för 
att accelerera de tre prioriterade områdena ögontryck, cancerdiagnostik och ödem.  
 
Intäkterna utgjordes i sin helhet av aktiverade utvecklingskostnader. 
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ONCOlog Medical QA AB  
ONCOlog utvecklar, producerar och marknadsför en rad produkter och systemlösningar för 
kvalitetssäkring av strålbehandlingskliniker för cancer.  
 
ONCOlog Medical Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
3 mån 2007 6 101 0 9 623 9 292 331 2 000 -1 402 -2 514
12 mån 2006 5 165 0 8 547 6 814 1 733 8 874 -4 886 -7 698
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 
ONCOlog Medical har i projektet Druglog bedrivit utvecklingsarbete för ett system som 
kontrollerar innehåll och koncentration av flytande läkemedel. Detta projekt knoppades av 
under april 2007 till det nybildade bolaget Pharmacolog i Uppsala AB som blir ett nytt 
portföljbolag i LinkMed. 
 
Efter rapportperiodens utgång har ONCOlog Medical tecknat ett samarbetsavtal med 
belgiska IBA som innebär att ONCOlog Medical ska leverera patientlogistiksystem till IBAs 
protonterapianläggningar. Det belgiska företaget har 50 procent av världsmarknaden för 
proton- och partikelterapianläggningar. 
 
Av ONCOlog Medicals intäkter under kvartalet svarade försäljning för 1,0 Mkr medan 
resterande del bestod av aktiverade utvecklingskostnader.  
 
Den kapitalanskaffningsprocess som inleddes i början av 2007 fortgår. LinkMed avser att 
delta i en framtida nyemission och finansierar fram till kapitalanskaffningen bolaget med 
brygglån. 
 
Ortoviva AB 
Ortoviva utvecklar instrument för ryggradskirurgi som underlättar insättandet av artificiella 
diskar. Bolaget har utvecklat tre modellprototyper, ett instrument som håller isär intilliggande 
kotor, en sarg för infästning av artificiell disk och ett leveranssystem för bencement. 
 
Ortoviva Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
5 mån 2006/2007 5 2 079 3 695 779 2 916 0 -1 405 -2 241
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
 
Ortoviva förbereder tester i klinisk miljö av ”Distractor”, vilka beräknas kunna genomföras 
under andra halvåret 2007. Utvecklingen av övriga produkter fortskrider enligt plan. 
 
SACS Medical Göteborg AB 
SACS Medical har utvecklat system för medicinsk signalhantering av bland annat EEG 
(neuroanalys) och EMG (motorisk analys). Systemen gör det möjligt för specialistkliniker att 
från en central lokalisering diagnostisera, övervaka och behandla patienter spridda över ett 
stort upptagningsområde. 
 
SACS Medical Aktiverat Kassa Tillgångar Skulder Eget kapital Intäkter Resultat Kassaflöde
3 mån 2007 5 469 0 6 041 5 613 428 551 -799 -1 517
12 mån 2006 5 263 1 5 644 5 512 132 1 490 -4 793 -5 527
Aktivering avser balanserade utvecklings- och patentkostnader. Kassaflöde avser rörelsens kassaflöde efter investeringar.  
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En godkänd registrering enligt 510(k) krävs för försäljning i USA och ger en kvalitetsstämpel 
som bedöms underlätta det pågående arbetet med att hitta en industriell partner för bolaget 
och dess produkter. I april inlämnade bolaget en sådan registreringsansökan till den 
amerikanska läkemedelsmyndigheten FDA (Food and Drug Administration). 
      

 
Finansiell utveckling januari - mars 2007    
 
Resultat 
Då inga avyttringar förekommit under kvartalet uppgick resultat från 
investeringsverksamheten under perioden till 0,0 Mkr jämfört med 0,0 Mkr under första 
kvartalet 2006. Övriga intäkter, som i allt väsentligt utgörs av konsultintäkter från 
intressebolagen, uppgick till 1,2 (0,9) Mkr. 
 
Jämfört med första kvartalet 2006 ökade rörelsens kostnader från 2,9 Mkr till 5,2 Mkr. 
huvudsakligen till följd av att LinkMed förstärkt sina administrativa resurser för att kunna 
uppfylla de krav som ställs på ett börsnoterat bolag. Resultat från finansiella investeringar 
ökade från 0,1 Mkr till 1,7 Mkr till följd av nyemissionen som genomfördes i samband med 
noteringen på Stockholmsbörsen den 12 december 2006. 
  
Periodens resultat uppgick till -2,2 (- 2,0) Mkr.  
 
Investeringar 
Under första kvartalet investerade LinkMed sammanlagt 10,6 Mkr i intressebolagen. Hälften 
av beloppet investerades i konvertibler i Recopharma. Någon investering i nytt bolag har inte 
genomförts under kvartalet.  
 
Bokfört värde av investeringar i intressebolag ökade under kvartalet till 110,6 (100,0) Mkr, 
varav aktier 89,3 (88,2) Mkr, konvertibler 7,3 (2,2) Mkr och fordringar 14,0 (9,6) Mkr. 
LinkMed genomförde ingen försäljning under kvartalet. 
 
Finansiell ställning, kassaflöde och nyckeltal 
LinkMeds verksamhet finansieras med eget kapital. Soliditeten uppgick till 98 (97) procent. 
Eget kapital vid utgången av kvartalet uppgick till 294,0 Mkr jämfört med 296,2 Mkr den 31 
december 2006, vilket motsvarade 33,71 (33,96) kronor per aktie. Likvida medel uppgick till 
188,3 (202,7) Mkr. Kassaflödet för kvartalet uppgick till -14,4 (-0,9) Mkr. Under 2006 
tillfördes LinkMed sammantaget 246,5 Mkr i nyemissioner och för helåret 2006 uppgick 
kassaflödet till 199,8 Mkr. 
 
 

Övrigt 
 
Aktien och ägare 
LinkMeds aktie noterades på Stockholmsbörsen den 12 december 2006. Vid årsskiftet hade 
LinkMed 2 300 aktieägare och den 31 mars 2007 hade antalet aktieägare ökat till 2 500. 
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Största ägare per den 31 mars 2007 Antal aktier Ägarandel

FastPartner AB (publ) 1 600 000 18,3%
Koncentra Holding AB 1 249 844 14,3%
Mannersons Fastighets AB 468 870 5,4%
Ingemar Lagerlöf, direkt och indirekt 460 180 5,3%
Länsförsäkringar Småbolagsfond 435 000 5,0%
Kaupthing Bank Sverige AB 392 100 4,5%
DLG Aktiefond 285 000 3,3%
Länsförsäkringar Skåne 180 500 2,1%
Bo Millstam 140 000 1,6%
Banque de Luxembourg 131 800 1,5%
Stellar Holdings Inc. 108 035 1,2%
Finter Bank Zurich 91 300 1,0%
Team Catella Tennisfond 68 200 0,8%
Banco Teknik & Innovation Pension 55 000 0,6%
Nordnet Pensionsförsäkring AB 52 055 0,6%
Övriga 3 004 101 34,4%
Summa 8 721 985 100,0%  

 
Redovisningsprinciper  
Denna delårsrapport har upprättats i enlighet med IAS 34 Delårsrapportering med beaktande 
av de undantag från och tillägg till IFRS/IAS som anges i RR 32 Redovisning för juridiska 
personer. De redovisningsprinciper som tillämpats överensstämmer med de 
redovisningsprinciper som användes vid upprättandet av årsredovisningen för 2006.  
 
Kommande rapporttillfällen 
Delårsrapport för andra kvartalet  23 augusti 2007 
Delårsrapport för tredje kvartalet  8 november 2007 
Bokslutskommuniké för 2007  februari 2008 
 
 
 
Stockholm den 2 maj 2007 
 
  
LinkMed AB (publ)      
Styrelsen      
 
 
Denna bokslutskommuniké har inte varit föremål för granskning av bolagets revisorer. 

 
 
 
 

LinkMed AB (publ) 
Box 7710 – 103 95 Stockholm – Org nr 556543-6127 

Telefon + 46 8 50 89 39 92 – www.linkmed.se
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Resultaträkning

2007 2006 2006

Belopp i Tkr jan-mars jan-mars jan-dec

Rörelsens intäkter
Resultat från avyttring av intresseföretag - - -

Nedskrivning av andelar i intresseföretag - - -2 500

Utdelning från intresseföretag - - -

Resultat från investeringsverksamheten 0 0 -2 500

Övriga intäkter 1 249 862 4 050

Rörelsens kostnader
Övriga externa kostnader -1 987 -1 219 -7 974

Personalkostnader -3 136 -1 691 -9 455

Avskrivningar -78 -15 -262

Rörelseresultat -3 952 -2 063 -16 141

Resultat från finansiella investeringar 1 735 103 1 676

Resultat efter finansiella poster -2 217 -1 960 -14 465

Skatt - -
Periodens resultat -2 217 -1 960 -14 465

Resultat per aktie före/efter utspädning, kr -0,25 -0,43 -2,58

Antal aktier vid periodens slut före/efter utspädning 8 721 985 4 630 821 8 721 985

Antal utestående aktier i genomsnitt före/efter utspädning 8 721 985 4 539 304 5 599 135

-
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Balansräkning

2007 2006

Belopp i Tkr 31-mar 31-dec

Tillgångar

Immateriella och materiella anläggningstillgångar 580 615

Andelar i intresseföretag 89 258 88 189

Långfristiga fordringar hos intresseföretag 7 346 2 216

Summa anläggningstillgångar 97 184 91 020

Kortfristiga fordringar hos intresseföretag 14 008 9 601

Övriga kortfristiga fordringar 1 724 2 215

Kassa och bank 188 253 202 673

Summa omsättningstillgångar 203 985 214 489

Summa tillgångar 301 169 305 509

Eget kapital och skulder

Eget kapital 293 980 296 196

Konvertibelt förlagslån - -

Övriga kortfristiga skulder 7 189 9 313

Summa eget kapital och skulder 301 169 305 509

2007 2006
Förändring av eget kapital 31 Mars 31 Dec

Belopp vid årets ingång 296 196 64 124
Nyemissioner - 263 726
Emissionskostnader - -17 189
Periodens resultat -2 217 -14 465
Belopp vid periodens utgång 293 979 296 196  
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Kassaflödesanalys

2007 2006 2006

Belopp i Tkr jan-mars jan-mars jan-dec

Kassaflöde från den löpande verksamheten före

förändring av rörelsekapital -2 138 -1 926 -11 684
Förändring av rörelsekapital -1 632 2 272 7 601
Kassaflöde från den löpande verksamheten -3 770 346 -4 083

Kassaflöde från investeringsverksamheten -10 650 -1 212 -40 062

Kassaflöde från finansieringsverksamheten 0 0 243 959

Periodens kassaflöde -14 420 -866 199 814
Likvida medel vid periodens början 202 673 2 859 2 859
Likvida medel vid periodens slut 188 253 1 993 202 673

Nyckeltal

2007 2006 2006 2005

Belopp i Tkr jan-mars jan-mars jan-dec jan-dec

Resultat från investeringsverksamheten 0 0 -2 500 -368
Övriga intäkter 1 249 862 4 050 3 615

Resultat efter finansiella poster -2 217 -1 960 -14 465 -3 544

Bokfört värde av aktier, konvertibler och lån 110 612 64 181 100 006 63 011

Balansomslutning 301 169 67 549 305 509 68 194

Soliditet 98% 96% 97% 94%

Medelantal anställda 5 5 5 3

Antal utestående aktier vid periodens utgång 8 721 985 4 630 821 8 721 985 4 493 546

Antal utestående aktier i genomsnitt 8 721 985 4 539 304 5 599 135 4 097 421

Resultat per aktie, kr -0,25 -0,43 -2,58 -0,86

Eget kapital per aktie, kr 33,71 13,98 33,96 14,27

Börskurs vid periodens slut, kr 58,25 - 69,00 -

Börsvärde, Tkr 508 056 - 601 817 -

Intressebolagsinnehav Q1 2007, belopp i Tkr

Intressebolag
Område/ 
Indikation Ägarandel Aktier

Konvertibla 
skuldebrev

Övriga 
fordringar Totalt

Läkemedelsutveckling och bioteknik

AbSorber Transplantation 40,4% 13 358 1 276 14 634
AnaMar Medical Ledsjukdomar 25,6% 28 159 28 159
Biovator Allergi 46,0% 1 720 1 206 2 926

IMED Cancer/HIV/Transplantation 38,8% 10 964 82 11 046

NovaHep Leverstamceller 49,5% 1 218 2 094 3 312

Recopharma Glykoproteiner 49,5% 9 566 6 039 63 15 668

Medicinteknik
BioResonator Ögonsjukdomar/Cancer 42,4% 5 289 5 289

ONCOlog Medical Cancer 48,1% 9 515 6 360 15 875

Ortoviva Ortopedi 49,0% 4 270 53 4 323

SACS Medical Övervakning och telemedicin 42,8% 5 199 1 307 2 874 9 380

Bokfört värde 89 258 7 346 14 008 110 612  
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