LinkMed

o=
For ytterligare i
Ingemar Lagerl

Okee Williams.

P 5
ﬁ%ﬁmation, Vi

LINKMED AB (PUBL)

Bokslutskommuniké 2008

KONCERNENS FINANSIELLA UTVECKLING JULI - DECEMBER

| och med férvarvet av 100 procent av aktierna i Olerup SSP AB redovisas LinkMed fr.o.m. juli 2008
som en koncern.

o Nettoomsattningen uppgick till 35,2 Mkr

e Resultatet fran investeringsverksamheten uppgick till 0 Mkr

e Resultatet efter skatt uppgick till 8,8 Mkr

e Resultat per aktie fore utspadning var 1,00 kr

e Eget kapital per aktie var 57,87 kr

e Soliditeten uppgick till 70 procent

MODERBOLAGETS FINANSIELLA UTVECKLING JANUARI - DECEMBER
e Resultatet fran investeringsverksamheten uppgick till O (-10,4) Mkr

o Ovriga intakter uppgick till 3,6 (5,0) Mkr

e Resultatet efter skatt uppgick till - 13,9 (- 19,2) Mkr

VIKTIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET

e AbSorber erholl sitt forsta patent for transplantationstestet XM-ONE®
e AbSorber lanserade XM-ONE® i USA

e AnaMar Medical tog in 75 Mkr i ny finansiering

e Ortovivas Distraktor CE-markt och i klinisk anvandning

VD INGEMAR LAGERLOFS KOMMENTARER TILL 2008:

”Ar 2008 blev ett handelserikt och bra &r fér LinkMed. Férvarvet av Olerup SSP har gett
oss mojligheter att nu bygga ett storre bolag inom omradet transplantation tillsammans
med portféljbolaget AbSorber. LinkMed-koncernen visar efter forvarvet vinst och be-
doms aven fortsattningsvis uppvisa vinst fore resultat av investeringsverksamheten och
ett positivt operationellt kassaflode. Vi har visat att vi kan bygga bolag inom life science i
och med att portféljen har natt langre mot kommersialisering. Atta av véra tolv bolag
kommer under 2009 att ha produkter pd marknaden. Aven om life science sektorn &r
mindre kanslig for det finansiella klimatet ser vi infor 2009 en 6kad forsiktighet och
langre processer bade vad det galler kapitalanskaffning och exit.”
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VIKTIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET
LinkMeds verksamhet

Ny valberedning for LinkMed AB infor arsstamman 2009

| enlighet med beslut vid LinkMeds arsstdmma den 22
april 2008 skall ledamoéterna i valberedningen infor
arsstdmman 2009 utses genom att styrelsens ordféran-
de kontaktar de tre storsta aktiedgarna i bolaget och ber
dem utse en representant vardera for att jamte styrel-
sens ordférande utgdra valberedning. Valberedningen
utser sedan inom sig ordférande.

Valberedningen infoér arsstdmman 2009 utgors av foljan-
de personer:

* Anders Keller, FastPartner AB

* Marie Carlsson, Koncentra Holding AB

» Gustaf Mannerson, Mannersons Fastighets AB

* Monica Caneman, styrelsens ordférande
Ledamaéterna i valberedningen representerar tillsam-
mans cirka 38 procent av aktierna i bolaget. Valbered-
ningen har utsett Gustaf Mannerson till ordférande.

Portféljibolagen
AbSorber erhaller sitt forsta patent for XM-ONE®

| oktober blev Nya Zeeland det férsta land som godkande
AbSorbers patent for transplantationstestet XM-ONE®.
Godkannandet ar ett viktigt steg i skyddet av produkten
och visar ocksa att myndigheterna i Nya Zeeland anser
att produkten har unika egenskaper. AbSorber har an-
sOkt om patentskydd for XM-ONE® i USA, EU-landerna,
Japan och andra viktiga transplantationsmarknader och
forvantar sig ytterligare godkannanden.

AbSorber lanserar XM-ONE® i USA

| oktober lanserade AbSorber sitt transplantationstest
XM-ONE® i USA. Transplantationstestet erh6ll FDA regi-
strering i augusti. USA &r den enskilt viktigaste markna-
den och representerar runt en tredjedel av den totala
transplantationsmarknaden sett i antalet transplantatio-
ner. Lanseringen skedde vid den viktiga medicinska
konferensen ASHI i Toronto, som ar den absolut framsta
konferensen for AbSorbers produkt pa den amerikanska
marknaden. Infér USA lanseringen har AbSorber fyllt pa
sin kassa i en nyemission pa sammanlagt 8 Mkr déar Olle
Olerup, grundare och VD for Olerup SPP deltog.

AnaMar Medical tar in 75 Mkr i ny finansiering

| november genomférde AnaMar Medical en nyemission
pa 75 Mkr for att finansiera fortsatt utveckling av sina
projekt inom kroniska ledsjukdomar. Medlen ska i ett
forsta steg anvandas for att finansiera en fas I-studie av
en ldkemedelskandidat mot reumatism. Ldkemedels-
kandidaten, som kallas AM240 MCR, &r en oralt bioaktiv
smamolekylar substans. | prekliniska studier har MCR
visat sig dampa inflammatorisk och destruktiv aktivitet i
sjukdomsmodeller for reumatoid artrit.

Ortovivas Distraktor CE-markt och i klinisk anvandning

| december blev Ortovivas kirurgiska instrument Distrak-
tor, som forbattrar och férenklar insattningen av diskpro-
teser i ryggraden, CE-markt, vilket 6ppnar hela EU-
marknaden fér produkten. Det saknas idag bra I6sningar
och instrument som hjalper kirurger att satta in konst-
gjorda diskproteser pa ett enkelt och exakt satt utan
komplikationer.

Under december anvandes Distraktorn kliniskt vilket var
ytterligare en viktig milstolpe pa vag mot kommersiell
lansering. De kliniska testerna genomférdes av Dr Svante
Berg pa Stockholm Spine Center, Sveriges storsta och en
av Skandinaviens ledande ryggkliniker, beldgen i Lowen-
stromska sjukhuset i Upplands Vasby utanfér Stockholm.

VIKTIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS
SLUT

Portféljbolagen

ONCOlog Medical erhaller FDA godkénnande for PatLog™

| januari fick ONCOlog Medical klartecken fran ameri-
kanska Food and Drug Administration (FDA), genom ett
510(k) godkénnande, att sélja och marknadsfora sitt
patienthanteringssystem PatLog™ i USA. PatLog™ sy-
stemet Okar avsevart vardkvalitet och kostnadseffektivi-
tet inom stralterapi. PatLog™ &r utvecklat for att 6ka
patientgenomstromningen och patientsékerheten pa
stralterapikliniker: fran forberedande bildhantering (CT &
MR) och patientfixering till behandling med hogsta pati-
entkomfort. PatLog™ ar framfor allt utvecklat for proton-
terapianlaggningar, dar stora investeringskostnader
kraver hog genomstromning av patienter, men systemet
kan ocksa anvandas pa vanliga stralterapikliniker med
linjaracceleratorer.
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ONCOlog Medical erhaller strategisk order fran Akade-
miska Sjukhuset i Uppsala

| februari fick ONCOlog Medical en order pa sammanlagt
fyra TopLog C fran Akademiska Sjukhuset i Uppsala.
TopLog C ar ONCOlogs unika bordstopp for anvandning
inom radioterapi och ingar i PatLog™ systemet.

Akademiska Sjukhuset har i samband med en storre
upphandling av en linjaraccelerator valt ONCOlog Medi-
cals bordstoppar TopLog C fér samtliga linjaraccelerato-
rer och for datortomografi. Bordstopparna ska levereras
varen och sommaren 2009.

Portfoljbolagens utveckling

LinkMed utvecklar life scienceféretag tillsammans med
innovatoérer och andra finansiarer. Genom att tillféra
managementkompetens och kapital har LinkMed skapat
en portfdlj med tolv bolag, varav fyra inom lakemedelsut-
veckling och bioteknik och atta inom diagnostik och
medicinteknik. LinkMeds roll férandras nar féretagen
utvecklas. Tyngdpunkten i arbetet dvergar fran operatio-
nell till strategisk och entreprendrskap 6vergar till aktivt
styrelsearbete.

DOTTERBOLAG
HLA Intressenter AB

HLA Intressenter ar ett helagt dotterbolag till LinkMed.
Bolaget bildades i juli 2008 for att forvarva 100 procent
av aktierna i Olerup SSP AB. Finansiering av forvarvet
sker till storsta delen genom detta bolag.

Olerup SSP é&r vérldsledande pa att ta fram kit fér geno-
misk HLA-typning, vilka anvénds infdr transplantationer
for att matcha donator med mottagare. Battre matchning
minskar risken for komplikationer till foljd av transplanta-
tionen. HLA-typning &r standard vid benmérgstransplan-
tation (hematopoetisk stamcellstransplantation) men
anvéands ocksa vid organtransplantationer (njure, lunga,
hjérta med flera). Bolaget grundades 1992 av docent
Olle Olerup och har sammanlagt 23 anstéllda. Fér mer
information besék www.olerupssp.se

Forsaljningen under 2008 6kade med 2 procent till 70,3
Mkr fran 69,0 Mkr ar 2007.

Belopp i Tkr juli-dec jan-dec
2008 2008

Nettoomsattning 35233 70 342

Rérelseresultat (EBIT) 23 407 44 813

Genom att Olerup SSPs distributdr Qiagen gjorde en
betydligt stdrre bestallning an normalt i slutet av 2007
och darmed gick in i 2008 med ett stort lager blev den
redovisade tillvaxten begransad till 2 procent.
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INTRESSEBOLAG

LinkMeds andel av intressebolagens uppskattade verkli-
ga varde per den 31 december 2008 uppgar till 411 Mkr

med foljande kategoriférdelning:

d Lakemedelsutveckling/Bioteknik = Diagnostik/Medicinteknik

LinkMed foljer fortlopande vardeutvecklingen i intresse-
bolagen och dess projekt. For att uppskatta verkligt varde
av intressebolagen utgar LinkMed fran senaste emis-
sionskurs dar nya externa investerare deltagit och nar
detta inte finns anvander LinkMed en sannolikhetsjuste-
rad kassaflodesmodell. Varderingsmetodiken ar i linje
med de principer som kommer till uttryck i IPEVC’s Valua-
tion Guidelines. IPEVC’s riktlinjer for vardering ar utarbe-
tade och accepterade som gemensam standard for port-
foljvardering av ett flertal riskkapitalféreningar i olika
lander. Till dessa hor EVCA och BVCA. Se vidare not 1.

Uppdelningen till vanster Gverensstammer inte med de
andelar och den uppdelning som gjorts i tidigare finansi-
ell rapportering fore forvarvet av Olerup SSP och kon-
cernkonsolidering. Den tidigare redovisade fordelningen
av vardet tog bl.a. inte hansyn till senaste emissionskur-
ser och nulaget pa aktiemarknaden och beraknades inte
pa verkligt varde utan helt pa bedémda kassafloden.

Av LinkMed Totalt LinkMeds

Investeringar i intressebolagen investerat? investerat? agarandel

2008 2007 2008 2007 2008 2007
Belopp i Tkr 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
Lakemedelsutveckling och bioteknik
AnaMar Medical 48 158 38158 210855 172174 26,2% 24,7%
IMED 25964 20965 58100 46 100 42,2% 42,3%
NovaHep 8 088 5 588 8241 5741 49,5% 49,5%
Recopharma 31919 20147 33 626 21 854 49,5% 49,5%
Diagnostik och medicinteknik
AbSorber 25845 22490 62 228 53 500 41,9% 42,1%
BioResonator 9 789 8 789 19 250 18 250 49,2% 49,2%
Biovator 8370 6370 14 443 10 943 46,0% 46,0%
Likvor 5 469 5 469 7 069 7 069 49,0% 49,0%
ONCOlog Medical 23706 19773 56 205 32072 48,9% 48,1%
Ortoviva 11770 5620 11821 5671 49,0% 49,0%
Pharmacolog 940 890 3300 1150 41,7% 48,0%

200018 154257 485138 374524

1) Investering avser ackumulerade varden av aktiekapital, aktieagartillskott, konvertibler och lanefordringar.
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Lékemedelsutveckling och bioteknik

SnaMar
Medical

AnaMar Medical utvecklar Idkemedel och biomarkérer
fér diagnos och uppfélining/prediktion av kroniska led-
sjukdomar, sasom exempelvis ledgangsreumatism och
kronisk ledférslitning. AnaMar Medical har fem lakeme-
delskandidater i preklinisk utveckling, tva biomarkérer i
prototyputveckling och tva biomarkérer, COMP®-Elisa och
Animal COMP®-Elisa, som séljs pa marknaden. Fér mer
information besék www.anamar.com.

MCR (AM240) mot kroniska ledsjukdomar ar den lake-
medelskandidat som kommit langst i utvecklingen. Ana-
Mar invantar nu de tillstdnd som har sokts for att inleda
klinisk fas I-prévning pa manniskor. Forhoppningen ar att
dessa kan inledas under varen. AnaMar sékrade under
fjarde kvartalet 2008 sin finansiering for de nastkom-
mande tva aren genom en nyemission pa sammanlagt
75 Mkr. LinkMed valde att inte delta vid denna emission.
Utvecklingen av de tva andra lakemedelskandidaterna
mot kroniska ledsjukdomar, TASS och DAR, gar planen-
ligt.

AnaMar Medical fortsatte aven arbetet med att mojliggo-
ra utlicensiering av ColMod for sarlakning och SCI for
ryggmargsskada. Bolaget avser att licensiera ut dessa
projekt eftersom de inte ar inriktade pa kroniska ledsjuk-
domar.

IMED

IMED utvecklar humana monoklonala antikroppar (MAB)
for inducering respektive blockering av naturlig celldéd,
s kallad apoptos. Bolaget avser att utveckla antikrop-
parna for stora terapiomraden, bland annat HIV, cancer
och transplantation. Fér mer information besdk
www.imed.se.

IMEDs utvecklingsarbete inriktades fortsatt mot att féra
fram den antikropp som blockerar cellddd till kliniska
studier. IMED avslutar fér narvarande de forsta toxicitets-
testerna med den blockerande antikroppen som utveck-
las mot "graft versus host disease - GVHD”. GVHD inne-
bar att immunceller i det transplanterade organet (t ex
benmarg) angriper mottagarens egen vavnad och skadar
den. Bolaget undersoker ocksa andra indikationer for
antikroppen bl.a. stroke och hjartinfarkt samt HIV. For att
producera antikroppen enligt de kvalitetsregler (GMP-
produktion) som kravs for att testa den i méanniska och

aven genomfora kliniska studier pa manniska behover
bolaget ny finansiering. IMED avser nu att sondera in-
tresset hos nya investerare att delta i denna finansiering.

‘NovaHep

NovaHep baserar sin verksamhet pa forskning kring
leverstamceller. Forskningen bedrivs tillsammans med
Karolinska Institutet. Syftet ar att differentiera cellinjer ur
fetala leverstamceller vilka sedan kan anvédndas inom
exempelvis transplantationsomrédet. Bolagets forsta
utvecklingsmal ar en sa kallad odddlig cellinje for att
darefter inleda utvecklingsarbete for mer specifika an-
vandningsomraden. Fér mer information besék
www.novahep.com.

Utvecklingsarbetet har fokuserats pa att ta fram en
"ododlig” cellinje. Under 2009 avser bolaget att i forsta
hand fokusera pa tilldmpningsomraden sasom tester for
toxicitet och metabolism av 1dkemedel samt artificiella
levrar ("leverdialys”) men aven pa specifika leverceller for
transplantation.

\/
Recopharma

Recopharma verkar inom omradet rekombinanta glyko-
proteiner. Dessa mucinliknande proteiner har en socker-
beklddnad med vilken flera biologiska processer kan
paverkas. Recopharma utvecklar muciner for vaccin-
marknaden (adjuvans) och antimikrobiella substanser
mot virus och bakterier som kan orsaka till exempel
o6goninfektion, influensa och vinterkréksjuka. F6r mer
information besék www.recopharma.com.

Recopharma genomfdrde under 2008 prekliniska studier
av vaccinadjuvans. Adjuvans anvands for att forstarka
effekten av vaccin genom att stimulera till ett starkare
immunsvar vilket ger den vaccinerade ett battre skydd.
De forsta djurstudierna visade lovande resultat.

Bolagets andra fokusomrade utgors av produkter som
kan neutralisera virus i 6gat; dels i forebyggande syfte
dels som behandling av pagaende infektion.

Bolaget arbetar for ndrvarande med att anskaffa ytterli-
gare kapital och genomfor i detta syfte aktiviteter i Sveri-
ge och utomlands.
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Diagnostik och medicinteknik

9

AbSorber

planations and beyond

AbSorber utvecklar produkter som dkar maéjligheterna att
genomféra mer framgangsrika transplantationer. AbSor-
bers férsta produkt, transplantationstestet XM-ONE®,
pavisar antikroppar av betydelse f6r avstétningsreaktio-
ner. Produkten &r sedan tidigare godkand for férséljining i
Europa och i USA sedan augusti 2008. Féretaget utveck-
lar dessutom en patenterad ABO-kolonn fér transplanta-
tion mellan personer med olika blodgrupp och en ABO-
diagnostik som méter forekomst av blodgruppsantikrop-
par. Fér mer information besék www.absorber.se.

Efter godkénnandet fran amerikanska Food and Drug
Administration (FDA) av transplantationstestet XM-ONE®
har AbSorber pabdérjat lanseringen mot de ledande klini-
kerna i USA.

AbSorbers lanseringsstrategi ar att ledande transplanta-
tionskliniker ska inkludera XM-ONE® i sina testrutiner.
Dérefter forvantas dessa centras anvandning sprida sig
vidare till flera mindre centra. Ett antal amerikanska
centra utvarderar nu XM-ONE® for klinisk anvandning pa
sina laboratorier. Ett antal klinker har ocksa uttryckt
onskemal om att bli inkluderade i AbSorbers utvecklings-
program for XM-ONE®.

XM-ONE® har fatt starkt klinisk stdd av en storre studie
dar fyra vdlrenommerade amerikanska transplantations-
kliniker och tva valrenommerade svenska transplanta-
tionskliniker har deltagit. Resultatet av studien visar att
XM-ONE® tillfér vardefull information som forfinar dia-
gnostiken for att hitta ratt organ till ratt patient och dar-
med O6ka chanserna for en lyckad transplantation. Studi-
en visar att ett positivt testsvar med XM-ONE® ar en
mycket stark prediktor for rejektion. Nastan 50 procent
av patienterna med positivt XM-ONE® test far en akut
rejektion inom tre veckor efter transplantation. Delar och
overgripande resultat av studien presenterades ocksa vid
den internationella transplantationskongressen i Sydney i
augusti 2008.

| april fick AbSorbers ABO-kolonn USA-patent. Produkten
kommer att underlatta transplantationer mellan personer
med olika blodgrupp. ABO-kolonnen bedéms vara betyd-
ligt effektivare an idag kommersiellt tillgangliga ABO-
kolonner. Detta innebéar sannolikt att AbSorbers kolonn
kraver farre behandlingstillfallen per patient och aven att
fler patienter kan bli aktuella fér behandling.

‘5 BioResonator”

Medical sensors and acluators

BioResonator utvecklar biomedicinska sensorer och
diagnostik fér anvandning inom flera olika sjukvardsom-
raden. Bolaget fokuserar i forsta hand pa att utveckla ny
teknik och instrument for 6gontrycksmatning. Forstudier
har ocksa bedrivits for cancer- och édemdiagnostik. For
mer information bes6k www.bioresonator.com.

Tempot i utvecklingen av 6gontrycksmataren har accele-
rerat sedan BioResonator under forsta kvartalet 2008
tog dver denna utveckling och engagerade Stockholmsfé-
retaget HotSwap i detta arbete. Under andra kvartalet
har tio prototyper levererats for teknisk och klinisk slut-
verifiering. Bolaget har andrat affarsmodell fran utlicen-
siering till att sjalva salja 6gontrycksmatare for glaukom-
diagnostik via distributorer, vilket medfért att den
uppskattade framtida nettomarginalen 6kar vasentligt.
Bolaget planerar att lansera sina 6gontrycksmatare
under det andra kvartalet 2009. Utvecklingen av en
produkt for diagnostik av prostatacancer loper enligt
plan.

Bolaget arbetar for narvarande med att anskaffa ytterli-
gare kapital och genomfor i detta syfte aktiviteter i Sveri-
ge och utomlands.

Biovator

Biovator utvecklar tester som visar om kemiska substan-
ser orsakar allergier. Teknologin har férutséttningar att
kraftigt minska anvandningen av djurforsék, eftersom
den férvéntas vara billigare, snabbare att anvédnda och
ger mer tillforlitliga testresultat. Testerna ar avsedda for
lakemedels-, kosmetik- och kemiindustrin. F6r mer in-
formation bes6k www.biovator.com.

Utvecklingsarbetet fortskrider i samverkan med andra
partners dar ett viktigt utvecklingssteg uppnatts fér CPA.
CPA-testet for typ 1 allergier kommer vara det forsta i sitt
slag i varlden och kommer frAmst att anvandas av kemi-,
kosmetik- och lakemedelsindustrin. Bolaget har nu inlett
arbetar med kommersialiseringen av testet och utvarde-
rar industriella partners for en global lansering av pro-
dukterna.

Under ar 2009 l6per EU:s beviljade dispenser ut, vilka
tidigare har gett kosmetikaindustrin majligheter att
genomfora djurforsok. Bolaget raknar med att ha ett
kommersiellt tillgangligt test som méter deadline for
upphérandet av dessa dispenser.
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LIKV®ER

Likvor utvecklar ett instrument fér dynamisk tryckméat-
ning av cerebrospinalvéatska, CSF (likvor). Det &r idag
svart att diagnostisera patienter som med mindre tryck-
féréndringar i hjarnvatskan far symptom som balans-
rubbningar, inkontinens och demens, ett tillstand som
kallas Normal Pressure Hydrocephalus (NPH). Genom
insattande av en shunt kan patienter hjélpas till ett nor-
malt liv. Instrumentet kan ocksa anvéandas fér att kontrol-
lera funktionen av shunt pa en patient. Fér mer informa-
tion bes6k www.likvor.com.

Under hosten fortskred arbetet med CE-markningen av
instrumentet och katetern, vilken nu férvantas erhallas
under andra kvartalet 2009. Kommersialiseringen ska
inledas under forsta kvartalet 2009 genom att identifiera
och bearbeta nyckelkunder. Likvor utsags i november till
arets avknoppningsforetag i Umea.

L
ONCOlog

HEDICAL
ONCOlog Medical utvecklar, producerar och marknadsfor
en rad produkter och systemlésningar for kvalitetssék-
ring och patientlogistik fér cancerklinikernas stralbe-
handlingsenheter. Fér mer information besék
www.oncologmedical.com.

ONCOlog Medical arbetar bland annat med att fardigstéal-
la patientlogistik systemet PatLog- till en protonanlagg-
ning i Essen, Tyskland. Prototypen godkandes fére som-
maren av den belgiska samarbetspartnern IBA och
slutgiltig leverans berdknas ske under 2009. PatlLog
erholl FDA godkannande i januari 2009 vilket nu 6ppnar
upp den hogintressanta amerikanska marknaden for
systemet.

ONCOlog har under hosten upparbetat kanaler for att
sakerstalla produktionen av PatLog infor leveransen till
Essen. Bolagets produkter TopLog C, bordstopp att an-
vandas vid stralbehandling, och QamLog, systemkoncept
for kvalitetssakring vid stralbehandling, har tekniskt
utvecklats val under hésten. ONCOlog har i bérjan av
2009 erhallit sin forsta order pa TopLog C.

©

Ortoviva utvecklar instrument for ryggradskirurgi som
underléttar inséttandet av artificiella diskar. Bolaget
utvecklar tre produkter, ett instrument som haller isar
intilliggande kotor, en sarg for infastning av artificiell disk
och ett leveranssystem for bencement. Fér mer informa-
tion besék www.ortoviva.com.

Ortovivas kirurgiska instrument Distraktor, som forbattrar
och férenklar insattningen av diskproteser i ryggraden,
erh6ll sin CE-markning under fjarde kvartalet, vilket var
en viktig milstolpe for bolaget. Nu 6ppnas hela EU-
marknaden for bolaget. Under december anvandes Dis-
traktorn Kliniskt vilket var ytterligare en viktig milstolpe
att passera pa vag mot en kommersiell lansering. De
kliniska testerna har genomforts av Dr Svante Berg pa
Stockholm Spine Center, Sveriges storsta och en av
Skandinaviens ledande ryggkliniker, belagen i Lowen-
stromska sjukhuset i Upplands Vasby utanfér Stockholm.

Arbete med Ortovivas andra produkt Mixer for beredning
och administration av bencement fortléper enligt plan
och en CE-markning férvantas under forsta halvaret
2009.

Pharmacolog

Pharmacolog utvecklar system for att kontrollera innehall
och koncentration i flytande lakemedel, i forsta hand vid
kemoterapi fér cancerbehandling. F6r mer information
bes6k www.pharmacolog.se.

Pharmacologs verksamheten &r inriktad pa att i férsta
hand utveckla kvalitetssékringssystemet DruglLog avsett
for kemoterapi. Aven en prototyp for anestesilakemedel
borjade tas fram under slutet av aret och beraknas vara
klar under forsta kvartalet 2009. Tester av DruglLog pa
cancerkliniker och i viss man pa anestesikliniker plane-
ras till i boérjan av 2009. Nar Druglog nu aven utvecklas
for anestesilékemedel 6kar marknadspotentialen avse-
vart.
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FINANSIELL UTVECKLING JANUARI - DECEMBER
2008

Koncernen

Det ar endast HLA Intressenter AB och dess dotterbolag
Olerup SSP AB som konsolideras i koncernrdkenskaper-
na. Koncernredovisning omfattar Olerup SSP AB och
LinkMed AB fran och med 1 juli 2008. Ovriga portféljbo-
lag ingar i koncernredovisningen som intressebolag.

Verkligt varde

Aktier i portfoljbolag redovisas till verkligt varde i koncer-
nens balansrakning och vardeférandringar avseende
portféljen redovisas i koncernens resultatrakning. Kon-
cernredovisning upprattas fran och med juli 2008. Verk-
ligt varde for portfoljen har vid detta tillfalle enligt IFRS
forts direkt till det egna kapitalet. For att faststalla verk-
ligt varde av intressebolagen utgar LinkMed i férsta hand
fran aktuella emissionskurser dar nya externa investera-
re deltagit. | avsaknad pa emissionskurser anvander
LinkMed en sannolikhetsjusterad kassaflodesmodell, se
vidare beskrivning i not 1.

Verkligt varde i koncernen av aktier i intressebolag upp-
skattades per 31 december till 411 Mkr. Jamfért med
utgangen av tredje kvartalet har vardet 6kat med ett
belopp som i allt vasentligt motsvarar den totala invester-
ingen under sista kvartalet. HLA Intressenter och Olerup
SSP ingar i koncernrakenskaperna som dotterbolag
respektive dotterdotterbolag och inkluderas darfor inte i
berakningen av verkligt varde.

Férvarv

LinkMed férvarvade 100 procent av aktierna i Olerup
SSP AB i juli 2008. Olerup SSP omsatte under 2008 70,3
(69,0) Mkr och redovisade ett EBIT-resultat pa 44,8
(35,9) Mkr. EBIT-marginalen har under de fem senaste
aren genomsnittligt legat pa 56 procent.

Olerup SSP bidrog med 23,4 Mkr till koncernen i rorelsere-
sultat under perioden juli-december 2008. Ytterligare in-
formation om forvarvet redovisas under not 2.

Koncernen
Resultat fér perioden juli-december

Rorelseresultat uppgick till 12,1 Mkr och resultatet efter
skatt uppgick till 8,8 Mkr, motsvarande 1,00 kr per aktie
fore och efter utspadning.

Finansiell stéllning, kassafléde och nyckeltal

Verksamheten finansieras med eget kapital och lan.
Réntebarande skulder uppgick till 131,2 Mkr som togs
upp for finansiering av forvarvet av Olerup SSP. Se vidare
not 2.

Soliditeten for koncernen uppgick till 70 procent. Eget
kapital fér koncernen var i slutet av kvartalet 507,0 Mkr,
motsvarande 57,87 kr per aktie. Likvida medel uppgick
vid samma tidpunkt till 50,3 Mkr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forand-
ring av rorelsekapital under perioden uppgick till 4,9 Mkr.

Moderbolaget

Investeringar

LinkMeds investering i Olerup SSP AB sker genom det
heldgda dotterbolaget, HLA Intressenter AB, med 15,6
Mkr. Utdver detta utgor lanefinansieringen i HLA storsta
delen av finansieringen av kopet.

Under 2008 investerade LinkMed sammanlagt 45,7 Mkr
i intressebolagen, varav 14,9 Mkr under fjarde kvartalet.
De storsta nettoinvesteringarna gjordes i Recopharma
11,8 Mkr, AnaMar Medical 10,0 Mkr, Ortoviva 6,1 Mkr,
IMED 5,0 Mkr, ONCOlog Medical 3,9 Mkr och AbSorber
3,4 Mkr.

Bokfort varde av investeringar i intressebolagen 6kade
efter genomfoérd investering till 200,0 Mkr fran 154,3
Mkr vid arets borjan, varav aktier 186,3 (141,4) Mkr,
konvertibler 12,2 (9,7) Mkr och fordringar 1,5 (3,2) Mkr.
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OVRIGT
Risker och osakerhetsfaktorer

LinkMeds verksamhet ar exponerad for olika typer av
risker. LinkMeds férvarv av Olerup SSP har medfort en
minskad risk pa grund av positiv kassaflédespaverkan pa
moderbolaget LinkMed AB och en 6kad risk med anled-
ning av lanefinansiering av forvarvet.

Investeringar i portféljbolag och forsaljningar av desam-
ma innebar naturligt att olika risker uppkommer. Exem-
pel pa risker kan vara stor exponering i ett enskilt inne-
hav eller mot ett enskilt segment eller en nyckelperson.
Aven marknadsklimatet for att t ex avyttra innehav eller
attrahera nya medinvesterare kan variera 6ver tiden.
Eftersom LinkMed ofta investerar i tidiga skeden innebar
detta en generellt hogre risk an investeringar i mogna
bolag som genererar positivt kassaflode. For att motver-
ka denna typ av risk har LinkMed som malsattning att ha
en portf6lj med viss spridning, dels mellan de olika seg-
menten lakemedelsutveckling, bioteknik, diagnostik och
medicinteknik, dels med bolag av olika mognadsgrad.

Vérdet av LinkMeds portfoljbolag ar delvis beroende av
férmagan att erhalla och férsvara patent, andra immate-
riella rattigheter samt specifik kunskap. Bade kliniska
prévningar samt marknadsforing och forsaljning av pro-
dukter medfor en betydande risk vad galler produktan-
svar. Nar sa bedéms lampligt tecknas produktansvars-
forsakringar. Vissa av portféljbolagen ar beroende av
godkannande genom kliniska provningar eller myndig-
hetsbeslut. Inga garantier kan lamnas for att bolagen kan
uppna tillrackliga resultat vid sddana prévningar, inte
heller for att n6dvandiga regulatoriska godkannanden
erhalls.

For att reducera riskerna genomfoér LinkMed en noggrann
analys och sa kallad due diligence innan en investering
genomfors, vilket bl.a. innefattar en utvardering fran
LinkMeds vetenskapliga rad. Efter genomford investering
gor LinkMed systematiska, kvartalsvisa uppféljningar for
att ta stallning till investeringarnas framtid. En viktig
faktor for att minska risknivan ar att LinkMed sékerstal-
ler ledningskapacitet i portféljbolagen, ofta genom egna
medarbetare. LinkMeds medarbetare ar for narvarande
VD i fyra av de elva intresseforetagen. Dartill bidrar ett
aktivt styrelsearbete i portféljbolagen till att reducera
risken.

LinkMeds intressebolag behodver fortiopande tillskott av
kapital. | dagens rddande finansiella klimat stélls 6kade

krav pa LinkMed att sjalvt eller tillsammans med andra
sakerstélla en sadan kapitalforsorjning. | LinkMeds pla-
nering ingar att bl.a. genom exits tillgodose denna for-
sorjning. Det finns en risk att detta i nulaget blir svarare
att genomféra eller endast kan genomféras pa villkor
som &r mindre formanliga for aktiedgarna.

Bolagets likvida medel placeras i likvida tillgdngar med
lag kreditrisk.

Aktien och agare

Vid utgangen av 2008 hade LinkMed 1 641 aktieadgare
jamfort med 1 961 aktiedgare vid foregaende arsskifte.

Storsta agare 2008-12-31 Antal aktier Agarandel, %

FastPartner AB (publ) 1640 000 18,7
Koncentra Holding AB 1249 844 14,3
Ingemar Lagerlof, direkt och 528 930 6,0
indirekt

Mannersons Fastighets AB 468 870 54
Lansforsakringar smabolagsfond 435 000 5,0
Mohammed Al Amoudi 427 400 49
Kauphting Bank Sverige AB 312481 3,6
Lansforsakringar Skane 180 500 2,1
Bo Millstam 160 000 1,8
Davegardh & Kjall Sverige 154 902 1,8
Avanza Pension 148 160 1,7
Banque de Luxembourg 134 800 1,5
Banco fonder 130 000 1,5
Lennart Wikstrom 110 000 1,3
F Stellar Holdings Inc 108 035 1,2
Ovriga 2572126 29,2
Summa 8761048 100,0

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Detta
ar forsta aret som LinkMed uppréttar delarsrapport enligt
IFRS. De viktigaste effekterna av 6vergangen till IFRS
redovisas i not 1.

Utdelning

Styrelsen foreslar ingen utdelning for verksamhetsaret
2008.
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Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport januari-mars 2009: 29 april 2009
Deléarsrapport januari-juni 2009: 26 aug 2009
Delarsrapport januari-september 2009: 11 nov 2009

Arsstamma kommer att hallas i Stockholm onsdagen den 22 april 2009. Aktieagare som énskar fa arende behandlat
pa stdmman skall anméla detta till bolaget senast den 6 mars 2009 via post eller e-post pa arsstamma®@linkmed.se.

Stockholm den 23 februari 2009

Ingemar Lagerlof
Verkstallande direktor

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Informationen &r sddan som LinkMed AB ar skyldig att offentliggdra enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller
lagen om handel med finansiella instrument.

Denna information lamnades for offentliggérande den 23 februari 2009 kI 13:10

Denna rapport och tidigare finansiella rapporter finns aven pa www.linkmed.se

LinkMed

LinkMed AB (publ)

Box 7710 -103 95 Stockholm -Org nr 556543-6127
Telefon + 46 8 50 89 39 92
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Koncernens resultatrakning 2008 2008
Belopp i Tkr OKT-DEC JULI-DEC
Nettomsattning 18 388 35233
Varulagerférandring 155 5617
Resultat fran avyttring av intresseféretag = =
Vardeférandring av intressebolag = S
Ovriga intakter 411 1030
18 954 41 880
Réavaror och férnddenheter -1206 -6851
Ovriga externa kostnader -4246 -8193
Personalkostnader - 7585 -14 208
Avskrivningar - 259 -531
Roérelseresultat 5658 12097
Resultat fran finansiella investeringar -1 866 -3035
Resultat efter finansiella poster 3792 9 062
Skatt -1391 -304
Periodens resultat 2401 8758
Resultat per aktie fére/efter utspadning, kr 0,27 1,00
Antal utestaende aktier i genomsnitt fore/efter utspadning 8761048 8 761 048
Antal aktier vid periodens slut 8761048 8 761 048
Koncernens balansrakning 2008
Belopp i Tkr 31 DEC
Tillgdngar
Goodwill 184 703
Immateriella anlaggningstiligangar 31482
Materiella anlaggningstillgangar 1336
Andelar i intresseforetag 411 463
Langfristiga fordringar 12 240
Uppskjuten skattefordran 5 850
Summa anlaggningstillgangar 647 074
Varulager 16 366
Kortfristiga fordringar 10 809
Likvida medel 50 322
Summa omséttningstiligangar 77497
Summa tillgangar 724571
Eget kapital och skulder
Eget kapital 506 968
Langfristiga skulder och avséattningar 159 537
Kortfristiga skulder och avsattningar 58 066
Summa eget kapital och skulder 724 571
Forandring av eget kapital, koncernen
Belopp vid periodens ingang 494 746
Véarde av konverteringsratt 3464
Periodens resultat 8 758
Belopp vid periodens utgang 506 968
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Koncernens kassaflodesanalys 2008
Belopp i Tkr JULI-DEC
Resultat efter finansiella poster 9 062
Betald skatt -5 040
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 876
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére féréndring av rérelsekapital 4 898
Foérandring av rorelsekapital -3214
Kassafléde fran den Iépande verksamheten 1684
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 147 569
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 100 200
Periodens kassaflode -45 685
Likvida medel vid periodens bdrjan 96 007
Likvida medel vid periodens slut 50 322
Moderbolagets resultatrakning 2008 2007 2008 2007
Belopp i Tkr OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Resultat fran avyttring av intresseforetag - - - -
Nedskrivning av andelar i intresseforetag - -10351 - -10351
Resultat fran investeringsverksamheten - -10 351 - -10 351
Ovriga intakter 785 1320 3652 4 989
Ovriga externa kostnader -2 785 -3534 -10 939 -10 720
Personalkostnader -4 125 -2 668 -15 391 -10 609
Avskrivningar -86 -87 -339 -329
Roérelseresultat -6211 -15 320 23017 -27 020
Resultat fran finansiella investeringar 755 2017 4613 7 818
Resultat efter finansiella poster -5 456 -13 303 -18 404 -19 202
Skatt 912 - 4537 -
Periodens resultat -4 544 -13 303 -13 867 -19 202
Resultat per aktie fore/efter utspadning, kr -0,52 -1,53 -1,58 -2,20
Antal aktier vid periodens slut fére/efter utspadning 8 761 048 8 721 985 8 761 048 8 721 985
Antal utestaende aktier i genomsnitt fore/efter utspadning 8761 048 8 721 985 8 757 793 8 721 985
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Moderbolagets balansrakning 2008 2007
Belopp i Tkr 31 DEC 31 DEC
Tillgdngar

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar 527 444
Aktier i dotterbolag 12 100 -
Andelar i intresseforetag 186 328 141 417
Langfristiga fordringar 56 240 9 690
Uppskjuten skattefordran 4 537 -
Summa anlaggningstiligangar 259 732 151551
Kortfristiga fordringar 20016 6215
Kassa och bank 46 579 125 189
Summa omséttningstillgangar 66 595 131 404
Summa tillgangar 326 327 282 955
Eget kapital och skulder

Eget kapital 268 060 278 463
Langfristiga skulder 52 881 -
Kortfristiga skulder 5 386 4 492
Summa eget kapital och skulder 326 327 282 955
Férandring av eget kapital, moderbolag

Belopp vid arets ingang 278 463 296 196
Apportemission - 1469
Varde av konverteringsratt 3464 -
Periodens resultat -13 867 -19 202
Belopp vid periodens utgang 268 060 278 463
Moderbolagets kassaflodesanalys 2008 2007
Belopp i Tkr JAN-DEC JAN-DEC
Resultat efter finansiella poster -18 404 -19 202
Betald/erhallen skatt

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 685 10 680
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandring av rérelsekapital -17 719 -8 522
Forandring av rorelsekapital -49 -4 385
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -17 768 -12 907
Kassaflode fran investeringsverksamheten -85 842 -64 577
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 25 000 0
Periodens kassaflode -78 610 -77 484
Likvida medel vid periodens bdrjan 125 189 202 673
Likvida medel vid periodens slut 46 579 125 189
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Nyckeltal 2008 2007
Belopp i Tkr JAN-DEC JAN-DEC
Koncernens nyckeltal*

Nettoomsattning, Tkr 35233
Rorelseresultat, Tkr 12 097

Resultat efter skatt, Tkr 8 758

Resultat per aktie efter utspadning, kr 1,00

Eget kapital per aktie, kr 57,87

Soliditet, % 70

Avkastning pa eget kapital, % 2

Medelantal anstéllda 32

Verkligt varde av intressebolagsportfolj 411 463

Bokfort varde intressebolagsportfolj 186 328

Moderbolagets nyckeltal

Medelantal anstallda 9 6
Antal utestaende aktier vid periodens utgang 8761048 8721985
Antal utestdende aktier i genomsnitt 8 757 793 8721985
Resultat per aktie, kr -1,58 -2,20
Eget kapital per aktie, kr 30,60 31,93
Borskurs vid periodens slut, kr 17,00 32,00
Borsvarde, Tkr 148 938 279 104

* Koncernens nyckeltal avser perioden from 1 juli 2008

Not 1 Redogérelse for viktigaste effekterna av dvergang-
en till IFRS

Eftersom ingen koncern forelegat innan Olerup SSP AB
forvarvades i juli 2008 har LinkMed bedoémt att 6pp-
ningsbalansen enligt IFRS ar per 1 juli 2008. Nedan
redovisas de viktigaste redovisningsprinciperna och
skillnaderna mellan IFRS och tidigare tillampade redo-
visningsprinciper samt effekten pa ingaende eget kapital
(6ppningsbalansen) vid dvergangen till IFRS.

Viktigaste skillnader i redovisningsprinciper:
Grunder for upprattandet av redovisningen

Koncernredovisningen upprattas i enlighet med Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de ar
antagna inom EU. Koncernredovisningen baseras pa
historiska anskaffningsvarden, med undantag fér andelar
i intresseforetag. Dessa redovisas till verkligt varde.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dess
dotterforetag. Ett dotterforetag tas med i koncernredo-
visningen fran férvarvstidpunkten, vilken ar den dag da
moderforetaget far det bestdmmande inflytandet. Dotter-
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foretag som forvarvats redovisas i koncernredovisningen
enligt forvarvsmetoden.

Investeringar i intresseféretag

Ett intressebolag aér en enhet i vilken koncernen har
betydande inflytande och som inte ar ett joint venture. Ett
betydande inflytande foreligger normalt vid ett aktieinne-
hav som representerar mellan 20 och 50 % av rostetalet.
Intressebolagen redovisas i koncernen i enlighet med IAS
39 Finansiella instrument: Redovisning och véardering,
vilket innebér att intressebolag redovisas till verkligt
varde och att vardeférandringar redovisas i resultatrak-
ningen nar de uppstar. Tidigare redovisades intressebo-
lag till anskaffningsvarde med avdrag for eventuell ned-
skrivning.

Bedémning av verkligt vérde av andelar i intresse-
bolag

For att uppskatta verkligt varde av intressebolagen utgar
LinkMed fran senaste emissionskurs dar nya externa
investerare deltagit och nér detta inte finns anvander
LinkMed en sannolikhetsjusterad kassaflodesmodell.
Varderingsmetodiken ar i linje med de principer som
kommer till uttryck i IPEVC s Valuation Guidelines.
IPEVC’s riktlinjer for vardering ar utarbetade och accepte-
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rade som gemensam standard for portfoljvardering av ett
flertal riskkapitalforeningar i olika l1&ander. Till dessa hor
EVCA och BVCA.

Varderingen av ett intressebolag pa basis av framtida
kassafloden utgar fran summan av vardet for dess en-
skilda projekt. Kostnader av gemensam karaktar som
inte belastar de enskilda projekten dras av fran de var-
den som projekten forvantas generera. Vardet av varje
projekt beraknas genom att de framtida kassaflédena
nuvardeberaknas och sannolikhetsjusteras for att ta
hansyn till utvecklingsrisken. Sannolikheterna ar i all-
manhet hdgre inom medicinteknik &n inom lakemedels-
utveckling medan de inom bioteknikomradet kan vara
bade hogre och lagre. Ju langre fram i tiden intakter
ligger, desto lagre sannolikhet asatts de. Varderingen
beaktar kassaflodet fér de ndrmaste 20 aren och omfat-
tar inte berdkning av nagot restvarde darefter. LinkMed
anvander vid berdkningen av vardet genomgaende ett
avkastningskrav om 20 %. Vid bedémningen av verkligt
varde tas aven hansyn till den likviditetsrabatt som kan
forkomma med hansyn till aktuellt marknadsléage. Varde-
ringen beaktar inte utestdende optioner och konvertibler
i intressebolagen.

Immateriella anldggningstillgangar med obestam-
bar nyttjandeperiod

Immateriella anlaggningstillgangar med obestambar
nyttjandeperiod redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for eventuella ackumulerade nedskrivningar.

Rorelsesegment

LinkMed har inga rorelsesegment enligt IFRS 8.

Oppningsbalans (Tkr)
LinkMeds eget kapital per 1 juli 2008

enligt RFR 269 611
Effekt av att investeringar i intressebolag

redovisas till verkligt varde 225 135
Oppningsbalans per 1 juli 2008 enligt IFRS 494 746

Uppskjuten skatt hanforliga till investeringar i intressebo-
lag redovisas inte da realisationsresultat pa aktierna
med nuvarande skatteregler &r undantagna fran be-
skattning.
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Not 2 Férvarv och finansiering av Olerup SSP AB

Kopeskillingen har preliminért fordelats enligt fol-
jande:

Kontant betalt inkl forvarvskostnader 122,5 Mkr
Konvertibel 31,0 Mkr
Beraknad tillaggskopeskilling 1) 69,8 Mkr
Totalt anskaffningsvarde 223,3 Mkr
Forvarvade tillgangar
Verkligt varde av dvertagna nettotillgangar 38,6 Mkr
Goodwill 184,7 Mkr
223,3 Mkr

1) Motsvarar maximal tillaggskopeskilling

Finansiering av férvarv av Olerup SSP AB

LinkMed har emitterat konvertibler i LinkMed AB till ett
varde av 31 000 Tkr. Rantan ar 6 procent. Ratt att teck-
na tillkom SSP Primers AB endast som kan konvertera till
och med den 30 juni 2013. Konverteringskursen ar 150
% av LinkMedaktiens genomsnittskurs under perioden
den 9 juni - 18 juli 2008, vilken var 29,34 kr.

Banklan om 81 000 Tkr I6per med STIBOR réanta 3 ma-
nader samt en marginal som beror pa uppfyllandet av
vissa kriterier, for narvarande 1,7 procentenheter. Till
banklanet finns sedvanliga séarskilda villkor (s.k. cove-
nants). Amortering sker under lanets 16ptid till och med
ar 2015.

Banklan om 25 000 Tkr I6per med STIBOR réanta 7 dagar
plus 1,5 procentenheter samt amorteringsfritt till och
med ar 2010. En av LinkMeds huvudéagare, FastPartner
AB, har ldmnat en garanti for detta banklan. En arlig
garantikostnad om 6 procent av det garanterade belop-
pet utgar under samma léptid som banklanet.
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Tabellen nedan visas i Mkr

Forvarvade tillgangar och skulder Bokfort varde  Justering  Verkligt varde
Goodwill - 184,7 184,7
Varumarke ” - 31,4 31,4
Materiella anlaggningstillgangar 1,0 - 1,0
Varulager 10,0 - 10,0
Ovriga omsattningstillgangar 6,1 - 6,1
Kassa och bank 2,0 - 2,0
Réntefria skulder -3,1 3,1
Uppskjuten skatteskuld (varumarke) - -8,8 -8,8
16,0 207,3 223,3
Yvarumarket har obestamd livslangd och ar liksom goodwill ej foremal for I6pande avskrivmingar
Effekt pa kassaflodet
Kopeskilling inkl tillaggskopeskilling -223,3
Ej utbetald kdpeskilling 69,8
Konvertibellan 31,0
Likvida medel i férvarvat bolag 2,0
Effekt pa kassaflodet fran investeringsverksamheten -120,5
Finansiering av forvarv genom upptagande av banklan 106,0
Nettoférandring av koncernens likvida medel vid forvarvet -14,5
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