BOKSLUTSKOMMUNIKE M|DWAY
JANUARI - DECEMBER 2014 HOLDING AB

Rapportperioden januari - december

Nettoomsittningen uppgick till 2 365 Mkr (2 377 Mkr)

Resultatet fore skatt uppgick till -47 Mkr (-18 Mkr)

Resultatet efter skatt uppgick till -52 Mkr (-15 Mkr)

Vinst per aktie uppgick till -2,12 kr (-0,69 kr)

Vinst per aktie, efter full konvertering, uppgick till -2,12 kr

Styrelsen foreslar att ingen utdelning Eimnas

Aret resultat har belastats med -67 Mkr (-12 Mkr) i omstruktureringsnetto
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Rapportperioden oktober - december

Nettoomsittningen uppgick till 601 Mkr (637 Mkr)

Resultatet fore skatt uppgick till -20 Mkr (-16 Mkr)
Teknikforetagens rérelseresultat uppgick till 8 Mkr (2 Mkt)
Handelsforetagens rorelseresultat uppgick till 2 Mkr (-2 Mkr)
Q4 har belastats med -19 Mkr (-4 Mkr) i omstruktureringsnetto
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Effekter av omstrukturering

> Resultatet fore omstrukturering och fore skatt uppgick till 20 Mkr (-6 Mkr)

»> Aret har belastats med -72 Mkr (-12 Mkr) i omstruktureringskostnader
varav nedskrivning av goodwill -10 Mkr. I omstruktureringsnettot -67 Mkr
ingar 5 Mkr hiinforliga till reavinst fran Gustaf E Bils forsdlining av
verksamheten i Boras.

» Den 22 december sildes Sdvjsé Trihus till Eksjchus Industrier AB.
K&paren tillirdadde den 7 januari varfor reavinsten, 5 Mkr, kommer att
redovisas i Q1 - 2015.

oktober - december januari - december
Mkr 2014 2013 2014 2013
Nettoomsittning 601 637 2 365 2377
Rérelseresultat fore omstrukturering 6 -9 28 0
Omstruktureringsnetto -19 -4 -67 -12
Rorelseresultat -13 -13 -39 -12
Resultat fore skatt -20 -16 -47 -18
Periodens resultat =22 -11 -52 -15
Vinst per aktie fore konvertering -0,91 -0,44 -2,12 -0.,69
Vinst per aktie efter full konvertering -0,91 - -2,12 -
Eget kapital per aktie
- fore konvertering - - 18,40 20,12
- efter full konvertering -- -- 18.40 -

Siarskild granskning
Rapporten, som &r upprittad i enlighet med IAS34, har inte varit foremél for
sdrskild granskning av bolagets revisor.

Eventuella fragor besvaras av Peter Svensson, telefon 040 - 30 12 10 eller 6705 - 95 21 95

Midway Holding AB (publ), Gustav Adolfs torg 47, 211 39 Malmé, Org.nr 556323-2536
Tel. 040 - 30 12 10, Internet: www.midwayholding.se, E-mail: midway@midwayholding.se g4 1/6



Omstrukturering
Sigarths satsning i Turkiet, som inleddes 2007, har genererat frlust sedan starten. Den politiska oron i regionen

tillsammans med fortsatt svag efterfragan i Europa har lett till en omvirdering av forutséttningarna for att nom
Sverskadlig tid na Ionsamhet. Under Q3 fattades dérfor beshut om att avveckla verksamheten i Turkiet. 2014 &rs
rorelseresultat har belastats med -22 Mkr i omstruktureringskostnad varav -4 Mkr i Q4. Arbetet berdknas vara helt
avslutat under Q2 2015 och nigra kostnader, utéver de som tagits under 2014, beddms inte tillkomma. Utéver kostnaden
for omstrukturering har den turkiska verksamheten paverkat 2014 ars rorelseresultat i Sigarths med -6 Mkr (-8 Mk).

Normann Olsens svenska dotterbolag har varit aterforséljare i Sverige for Manitou. Efter att Manitou sagt

upp avtalet, fattades under Q4 beslut om att avveckla all verksamhet i Sverige. Arbetet 4r avslutat och nigra kostnader
utdver de -7 Mkr, som belastat 2014 ars rorelseresultat, tillkommer inte. Utsver kostnaden for avveckligen har Norman
Olsens svenska verksamhet paverkat rorelseresultatet med -4 Mkr (-2Mkr).

Hakis verksamhet i Frankrike utgors i huvudsak av uthyrning av stémp (stod vid gjutning av betongvalv) och ar helt
inriktad mot byggsektorn. Verksamheten skiljer sig fran Hakis 6vriga verksamhet, som #r uppbyggd kring stiliningssystem.
Vidare forvintas inte den svaga franska byggmarknaden forstirkas i niirtid. Mot bakgrund av detta har under Q4 beslut
fattats om att avveckla stimpverksamheten. Omstruktureringen av den franska verksamheten beréknas kosta 15 Mkr, vilket
har belastat 2014 &rs omstruktureringsnetto. Kostnaderna avser i huvudsak uppsédgningsloner, underabsorberade kostnader
under omstiliningsperioden och utforsiljning av hyresmaterial. Uttver kostnaden for omstrukturering har Hakis franska
verksamhet paverkat 2014 ars rorelseresultat i Haki med -10,0 Mkr (-6,6 Mkr).

Utsver detta har en justering av virdet pa tillgangar relaterade till Svriga pagdende fSrindringar i koncernen gjorts
med -15 Mkr, goodwill har skrivits ned med -10 Mkr och en icke tidigare reserverad tilliggskSpeskilling avseende
Landqvist Mekaniska har paverkat rérelseresultatet med -3 Mkr. I det redovisade omstruktureringsnetto pa -67 Mkr
ingar dirutdver den reavinst pd 5 Mkr som uppstod vid Gustaf E Bils forsélining av verksamheten i Borés.

De verksamheter som avvecklas har paverkat 2014 ars rorelseresultat med -20 Mkr (-17 Mkr).

Verksamheten
Koncernens resultat fore omstruktureringsnetto och skatt uppgick till 20 Mkr (-6 Mkr). Efter belastning med -67 Mkr i
omstruktureringsnetto uppgick koncernens resultat fre skatt uppgick till -47 Mkr (-18 Mkr).

For TEKNIKFORETAG uppgick rorelseresultatet till 30 Mkr (19 Mkr). Haki, som forbéttrat sitt rérelseresultat med

15 Mkr fran 6 Mkr till 21 Mkr, svarar for den storsta foridndringen. Hakis resultatforbétiring &r, i alit vésentligt, en effekt
av det tidigare redovisade investeringsprogram inom produktion och marknad som medftrt genombrott inom offshore och
industriunderhall, en breddad geografisk marknad och minskat beroendet av byggmarknaden.

For HANDELSFORETAG uppgick rorelseresultatet till 15 Mkr (1 Mkr). Gustaf E Bil har, efter den omstrukturering
som gjordes under 2013, forbittrat sitt rorelseresultat med 21 Mkr frén -16 Mkr till 5 Mkr.

Kvartalsoversikt ;
Nettoomsiittning Ar 2014 Helin] Ar 2013 Helir

Q4 Q3 Q2 Q1| 2014 Q4 Q3 Q2| Q1| 2013
Teknikforetag 391 303  391] 391] 1476 398 303| 415 340| 1456
Handelsforetag 210 229| 246 204/ 889) 239] 212] 261] 209 921
Summa 601 532] 637] 595 2365 637] 515 676] 549| 2377
Resultat Ar2014 Helin Ar 2013 Heldr|

Q4 Q3 Q2 Q1| 2014 Q4 Q3 Q2 Q1] 2013
Teknikforetag 8 5 6 11 30 2 2 19 -4 19
Handelsforetag 2 6 8 -1 15 -2 3 2 -2 1)
Summa rirelsedrivande bola 10 11 14 10 45 0 5 21 -6 20!
Omstrukturering -19 -48 - - -67 -4 -8 - - -12|
Centralt, inkl intressebolag - -4 -4 -5 -17 -9 -3 -4 -4 -20
Rorelseresultat -13 -41 10 s -39 -13 -6 17]  -10[  -12]
Finansnetto -7 -3 1 1 -8 -3 -1 3 -5 -6
Resultat fore skatt -20 -44 11 6| -47| -16 -7 200 -15] -18
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. Oktober - december | Januari - december
Koncernens resultatrikning, MKkr
2014 2013 2014 2013

Nettoomséttning 601 637 2 365 2377
Kostnad for sdlda varor -490 -529]  -1942] -19540
BRUTTORESULTAT 111 108 423 437
Forsiliningskostnader -59 -64 -219 -245
Administrationskostnader -49 -49 -174 -178
Omstruktureringsnetto -19 -4 -67 -12
Ovriga rérelseintiikter och -kostnader, netto 3 -4 =) -14
RORELSERESULTAT -13 -13 -39 -12
Finansnetto -7 -3 -8 -6
RESULTAT FORE SKATT 20 -16 -47 -18
Skatt pd periodens resultat -2 5 -5 3
PERIODENS RESULTAT =22 -11 -52 -15
Kassaflsdessdkringar 0 0 0 0
S#kringar av nettoinvesteringar 0 0 0 0
Omrikningsdifferenser 0 1 8 -7
Inkomstskatt hanforligt komponenter i dvrigt totalresultat 0 0 0 0
Poster som senare kan dterforas i resultatriikningen 0 1 8 -7
Omvirdering av nettoftrpliktelser 4 0 -6 2
Poster som inte skall dterforas i resultatriikningen 4 0 -6 2
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 4 1 2 -5
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -18 -10 -50 =20
= Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -22 -11 -52 -16

Innehav utan bestimmande inflytande 0 0 0 1
= Summa totalresultat hinforligt till:

Moderbolagets akticdgare -18 -10 -50 -21

Innehav utan bestimmande inflytande 0 0 0 1
= Hinforligt till moderbolagets aktiedgare:

Resultat per aktie efter skatt, kr -0,91 -0,44 -2,12 -0,69

Resultat per aktie efter skatt, efter full konvertering, kr -0,91 --- -2,12 ---

Nettokassaflsde per aktie, kr -0,98 -0,74 0 -1,13

Eget kapital per aktie, kr --- --- 18,40 20,12

Eget kapital per aktie efter full konvertering, kr --- — 18,40 -—-
Antal aktier i genomsnitt under perioden (milj.st.) 24,5 24,5 24,5 24,5
Antal aktier vid periodens shut (milj.st.) 24,5 24.5 24.5 24,5
Antal aktier i genomsnitt efter full konvertering (mil.st.) 294 -— 274 ——
Antal aktier vid periodens slut efter full konvertering (mil;.st) 294 o 294 -—-
Foriindring av eget kapital
Ingdende balans 2013-01-01 enligt faststélld balansréikning 504 544
Byte av redovisningsprincip - -20
Justerad ingdende balans 2013-01-01 504 524
Summa totalresultat for rapportperioden -50 -20
Utdelning - -—-
Eget kapitalandel av konvertibelt forlagslan 10 -
Utgaende eget kapital for rapportperioden 464 504
Innehav utan bestimmande inflytande 11 11
Utgéende eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiedgare 453 493
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Koncernens balansrikning, Mkr

2014-12-31| 2013-12-31
Koncernmissig goodwill 99 109
Ovriga anliggningstillgdngar 436 421
Ovriga omsittningstillgingar 844 851
Likvida medel och kortfristiga placeringar 46 53
SUMMA TILLGANGAR 1 425 1434
Eget kapital, inkl. innehav utan bestimmande inflytande 464 504
Konvertibelt forlagslan 88 -
Avsittningar 79 88
Rintebidrande skulder 420 473
Ovriga skulder 374 369
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1425 1434
Koncemens kassaflodesanalys Oktober - december| Helar
2014 2013 2014] 2013
Resultat frin den lopande verksamheten
Resultatet fore skatt -20 -16 -47 -18
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 24 2 125 63
Betald skatt -3 4 -6 -7
Férindringar i rorelsekapital 27 35 -32 -35
Kassafléde frin den lipande verksamheten 28 25 40 3
Kassafléde frin investeringsverksamheten -12 -16 -59 -62
Kassaflide fran finansieringsverksamheten -14 14 12 66
Arets kassaflode 2 23 -7 7
Likvida medel vid periodens borjan (inkl. valutaeffekter) 44 30 53 46
Likvida medel vid periodens slut 46 53 46 53
Koncernens nyckeltal 2014-12-31| 2013-12-31| 2012-12-31
Eget kapital. Mkr 464 504 524
Soliditet, % 33 35 38
Soliditet inkl. konvertibelt forlagslan, % 39 - -
Rintetdckningsgrad, ger neg 0.2 04
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg 0 1
Avkastning pa eget kapital. efter skatt, %o neg neg neg
Avkastning pd totalt kapital, fére skatt, % neg 0 1
Nettokassaflode, Mkr 0 -28 -12
Utlandsandel i % av omsittningen 42 37 37
Antal anstéllda 1025 1090 1 080
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Investeringar
Koncernens nettoinvesteringar i maskiner, inventarier och byggnader uppgick till 80 Mkr (66 Mkr). Av

investeringarna utgér 55 Mkr investeringar i Haki. Periodens planenliga avskrivningar uppgick till 65 Mkr
(59 Mkr).

Likviditet och finansiering (2013-12-31)

Koncernens likvida medel uppgick till 46 Mkr (53 Mkr).

Koncernens rintebirande skulder, inklusive konverteringslin, uppgick till 508 Mkr (473 Mkr). Beviliade
outnyttjade krediter uppgick till 232 Mkr (187 Mkr).

Soliditeten for koncernen uppgick till 33 % (35 %) fore konvertering och till 39 % efter full konvertering.
Moderbolagets soliditet fore konvertering uppgick till 52 % (49 %) och till 64 % efter full konvertering.

Upplysningar om finansiella instrument

Koncernens noterade aktier uppgick till 0 Mkr (1,8 Mkr) enligt virderingshierarki niva 1.

Koncernens reserv for derivatinstrument uppgick till 8,2 Mkr (17,6 Mkr) enligt virderingshierarki niva 2.
Koncernens onoterade aktier uppgick till 1,9 Mkr (2,2 Mkr) enligt virderingshierarki niva 3.

Virderingen till verkligt virde for aktieoptioner baseras pd publicerade kurser pa en aktiv marknad.

Inga omklassificeringar till eller frin virderingshierarki 2 eller 3 har gjorts under &ret.

Visentligt virde pa koncernens finansiella tillgdngar uppskattas, pga dess korta 1optider, vara lika med dess
bokforda virde.

De onoterade aktieinnehaven i niva 3 har virderats utifrin koncernledningens bdsta bedémning av vad en
forsilining skulle inbringa.

Viirderingsteknikerna 4r oftrindrade Amfort med foregédende ar.

Moderbolagets resultatrikning, Mkr Helly Helar
2014 2013
Administrationskostnader -16 -13
Ovriga rorelseintikter 7 7
Ovriga rorelsekostnader - -
RORELSERESULTAT -9 -6
Resultat fran andelar i koncernftretag -9 -71
Finansnetto 1 6
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -17 -71
Bokslutsdispositioner - 21
Skatt pa periodens resultat -2 1
PERIODENS RESULTAT -19 -49
Moderbolagets balansrikning, Mkr 2014-12-31| 2013-12-31
Anliggningstillgdngar 446 453
Ovriga omsittningstillgdngar 240 297
Likvida medel och kortfristiga placeringar 0 0
SUMMA TILLGANGAR 686 750
Eget kapital 355 365
Obeskattade reserver - -
Konvertibelt forlagslan 87 -
Rintebirande skulder (interna + externa) 230 365
Ovriga skulder 14 20
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 686 750
Per 2014-12-31 uppgick antalet aktier i Midway Holding AB till 24 508 392. Vid full konvertering
tillkommer 4 900 957 aktier och kommer di att totalt uppgé till 29 409 349 st.
Antalet aktieigare uppgick per 2014-12-31 till 4 129 (4 682 per 2013-12-31).
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Riskbeskrivning

Midway Holding-koncernens verksamhet paverkas av ett antal omvérldsfaktorer vars effekter pa koncernens
rérelseresultat kan kontrolleras i varierande grad. Verksamheten i Teknikforetag och Handelsforetag ar
beroende av den allminna ekonomiska utvecklingen i framfrallt Europa, vilket styr efterfrigan av dotter-
bolagens produkter och tjinster. Andra rorelserisker som agentur- och leverantdrsavtal, produktansvar och
leveransatagande, teknisk utveckling, garantier, personberoende med flera analyseras kontinuerligt och vid
behov vidtas atgirder for att reducera riskexponeringen. Koncernen ir i sin verksambhet utsatt for finansiella
risker. For en fullstindig beskrivning av hanteringen av dessa risker hénvisas till beskrivningen pa sidorna 36 -
37 i arsredovisningen for 2013.

Ekonomiska rapporter

Torsdagen den 23 april 2015 - Delérsrapport for januari - mars 2015 och &rsstimma.
Fredagen den 21 augusti 2015 - Halvarsrapport for januari - juni 2015.

Fredagen den 23 oktober 2015 - Delarsrapport for januari - september 2015.

I bérjan av april 2015 berdknas arsredovisningen f5r 2014 publiceras pa bolagets
hemsida, www.midwayholding.se, samt séindas ut till de aktiefigare som anmilt att
de 6nskar fa den.

Malmé den 4 februari 2015
P4 styrelsens uppdrag

Peter Svensson
Verkstidllande direktor

Midway Holding dr skyldig att offentliggéra informationen i denna deldrsrapport enligt lagen om virde-
pappersmarknaden. Informationen limnades for offentliggérande den 4 februari 2015, kl.17:00.
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