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Aret i korthet "

NETTOOMSATTNING, MKR RORELSERESULTAT, MKR

2016 2015 2016 2015

Teknikforetag 895 828 77 70
Handelsforetag 775 706 15 4
Centralt, inkl intressebolag - - -18 -17
Summa rorelsen fore omstruktureringsnetto 1670 1534 74 57
Omstruktureringsnetto -68 14
Summa rérelsen efter omstruktureringsnetto 6 71
Finansnetto -13 -14
Resultat fore skatt -7 57
Arets skattekostnad 3 -15
Nettoresultat, kvarvarande verksamhet -4 42
Nettoresultat, avvecklad verksamhet -38 -25
Nettoresultat, total verksamhet -42 17

Nettoomsattning per marknad 2016 Nettoomsattning per segment 2016

790 Mkr

Sverige 47 % 895 Mkr

Teknik 54 %

Owriga Norden 33 %
Handel 46 %

Ovriga 20 %

" Avser kvarvarande verksamhet for aren 2016 och 2015 om inget annat anges (se aven not 1, sidan 39). De avyttrade foretagen har raknats om och
redovisas enligt IFRS som avvecklad verksamhet pa en rad efter periodens resultat fér kvarvarande verksamheter. Jamférelsesiffrorna for évriga ar
avser total verksamhet.




Redo 1or framtiden

Midway - ett féretag i forandring
Midwaykoncernen ar i forandring och 2016 har till stor del
praglats av arbete med att genomfora fastlagd strategi. Detta
har inneburit genomlysning av samtliga portfoljbolag for att
identifiera strukturproblem, lénsamhetspotential, behov av
kapital och andra resurser. Malet har varit att skapa en kon-
cern med farre och Idnsammare bolag for att méjliggora till-
vaxt. Parallellt har det dven pagatt omstruktureringar i nagra
dotterbolag samt investeringar i automation och tillvaxt.
Arbetet har varit framgangsrikt och var prioritering i strategin
har varit att ekonomiskt utfall gar fore tid, dvs att dotterbolag
ska saljas pa ett ekonomiskt forsvarbart satt, inte nddvandigtvis
innan en viss tidpunkt. Vi har darmed en bra utgadngspunkt
for att ta nasta steg for att bygga framtidens Midway.
Viktiga hdérnstenar ar att koncernen fortsatt skall vara en
decentraliserad organisation men styrningen av dotterbo-
lagen kommer att bli mer strukturerad och aktiv. VD i res-
pektive dotterbolag ska kunna involveras i beslutsproces-
serna i koncernens 6vriga bolag, detta for att utnyttja den
erfarenhet och kompetens som finns ute i bolagen och sam-
tidigt skapa en storre forstaelse och ett stérre engagemang
for koncernen som helhet. Mélet ar att en hog kunskapsniva
och ett stort engagemang ska genomsyra organisationen.

Hog aktivitetsniva under 2016

Bade nettoomsattningen och rérelseresultatet exklusive
omstruktureringsnetto, utvecklades positivt for de kvarvarande
bolagen under 2016. | omstruktureringsnettot pa -68 Mkr
for 2016 ar de storsta posterna hanforliga till nedskrivning
av goodwill och omstruktureringskostnader avseende
Normann Olsen Maskin och MidTrailer.

Under forsta halvaret 2016 avyttrades Onrox Group,
Alab och Lundgren Machinery. Dessutom séaldes HAKIs
franska fastighet, en av Lundgrens fastigheter samt halva
innehavet i Fastighets AB Lennart Eriksson.

De planerade forsaljningarna av Sporrong, FAS Converting,
MidTrailer, Cbiz och delar av Normann Olsen Maskin av-
brots da vi bedomde att forutsattningarna var betydligt
battre att omstrukturera eller avveckla bolagen an att av-
yttra pa de nivaer och till de villkor som marknaden erbjod.
Vi sag ocksa att de bolag som genomgatt omstruktureringar
borjade visa resultatférbattringar under hdsten och férvantas

darigenom bidra positivt till Midwaykoncernens framtid.
Sporrong har under de senaste aren genomgatt ett omfat-
tande effektiviseringsprogram i tre steg, som borjar ge
resultat. Produktionen &r nu koncentrerad till en moderniserad
anlaggning i Estland, vilket innebar sankta produktionskost-
nader och ett effektivare logistikupplagg.

FAS Converting lyckades efter en svag start pa aret att
ta hem manga ordrar, i synnerhet i USA. Bade order- och
offertstock ser bra ut en bitini2017.

Vi har beslutat om en ny strategisk inriktning for handels-
foretaget Normann Olsen Maskin, dar vi fokuserar pa de
delar av verksamheten som visar hog avkastning pa sys-
selsatt kapital och dar vi kan se en tillvaxtpotential. Andra
delar kommer att avyttras under 2017 och omstruktureringen
vantas ge effekt under aret.

MidTrailer visade ett otillfredsstallande resultat 2016 och vi
genomfor nu en strategisk genomlysning och omstrukturerar
bolaget under 2017. Detta bor vara Midways sista stérre om-
strukturering under den strategiska plan som paborjades 2013.

Cbiz Partner har under flera ar visat svaga resultat pa
grund av att férandringstakten inte varit lika hog i bolaget
som i den omgivande marknaden. Kostnaden for, och ris-
kerna med, att ompositionera bolaget 6versteg kostnaderna
for att aveckla verksamheten. Vi sag det darmed som eko-
nomiskt och strategiskt férsvarbart att omallokera det
bundna kapitalet i Cbiz till systerbolag med beprévade
affarsmodeller alternativt att anvanda kassaflodet fran av-
vecklingen for att sanka skuldsattningsgraden.

HAKI har idag en konkurrenskraftig produktportfélj, en
effektiv produktion och en betydligt mer diversifierad
kundportfolj an for nagra ar sedan. Féretaget har fortsatt
investerat i expansion utanfér Sverige samt inom industri-
segmentet med ambitionen att bli mindre konjunkturkans-
ligt framover.

HAKI redovisade god organisk tillvaxt under 2016, dar till-
vaxten i huvudsak kom fran industrisegmentet. HAKI leve-
rerade stallningar till Norges storsta oljeplattformsbygge
Johan Sverdrup och ett antal storre affarer fér vaderskydd
har gjorts i USA. Vi har tagit de forsta stegen i introduktio-
nen av ett modernt stallningssystem i Australien genom
forsaljning till raffinaderier, gruvor och stérre kemikom-
plex. Vi ser goda forutsattningar att fortsatta utveckla



HAKI till ett starkt bolag. HAKI erhéll under slutet av 2016
ett flertal hyreskontrakt, vilka kommer att generera 6kade
hyresintakter de kommande aren. HAKIs utmaningar har
varit att kompensera for valutasvangningar och att opti-
mera kapitalbindningen.

Sigarth och Norgeodesi ar tva valfungerande bolag med
god avkastning pa sysselsatt kapital. Ambitionen &r att hitta
omraden for tillvéxt inom deras respektive branscher.

Under 2016 har samarbetet 6kat mellan Landqvist och
Stans & Press. Ambitionen ar att lyfta Ionsamheten pa
Stans & Press genom att jamfora basta praxis och finna
synergier mellan bolagen.

Gustaf E Bil har genomfort en lyckosam vandning, dar
KIA-satsningen varit en bidragande faktor. Bolaget ar sedan
en tid tillbaka val fungerande och har en stark position pa
den lokala marknaden.

Redo for nasta steg

Vid ingangen till 2017 har vi kommit till vad som bor vara
slutet av den stora omstruktureringsprocessen som beslu-
tades varen 2013. Min roll som koncernchef ar forutom
att slutféra avvecklingen av Cbiz och omstrukturering av
MidTrailer och Normann Olsen Maskin aven att forma
strategin for det framtida Midway.

Min bedémning ar att Midway nu star pa en solid
grund med langsiktiga huvudagare och de kvarvarande
bolagen bér med hjalp av kontinuerliga forbattringar
kunna generera ett bra kassaflode.

Vi kommer fortsatt att vara en decentraliserad organi-
sation men med en mer aktiv och strukturerad styrning av

VD har ordet 5

"Min bedémning ér att Midway nu
stdr pa en solid grund med ldngsiktiga
huvuddgare och de kvarvarande
bolagen bér med hjdlp av kontinuerliga
forbattringar kunna generera ett bra
kassaflode.”

dotterbolagen. Samtidigt kommer VD i respektive dotter-
bolag att involveras i koncernévergripande fragor for att
skapa storre forstaelse och engagemang for koncernen
som helhet. Jag kan inte nog podngtera vikten av att ha en
passionerad och engagerad personal.

Centralt i Midway kommer vi att modernisera var eko-
nomistyrning samt genomlysa var investor relations stra-
tegi med ambitionen att vara synligare. Min bedémning ar
ocksa att vi kommer att 6verga i en mer normal fas med
avyttring och forvarv av bolag i linje med en langsiktig
portfljstrategi. Den langsiktiga portfoljstrategin kommer
att genomarbetas under 2017.

Koncernen har en stark kdrna med gedigen erfarenhet
i portfdljbolag och koncernledning, vilket gor att jag ar
Overtygad om att Midway har goda framtidsutsikter. Detta
i kombination med Midways langsiktighet och den mycket
stabila agarstrukturen ger oss de kritiska forutsattning-
arna for att bygga ett attraktivt bolag vart att investera i.




Teknikforetag

HAKI

FAS Converting

Landqvist Mekaniska och Stans & Press
Midtrailer

Sigarth

BOLAGEN INOM MIDWAY-KONCERNEN

Midway ar ett konglomerat bestdende av 9 heldgda rorelsedrivande bolag,
som ar indelade i tva segment - Teknikforetag och Handelsféretag. Segmentet
Teknik bestar av tillverkande foretag.
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HAKI

www.haki.se

HAKI utvecklar och tillverkar stallnings- och vaderskyddssystem med sar- 2016 har for HAKI:s del praglats av fortsatt tillvaxt och expansion. En
skilt fokus pa sakerhet och ergonomi. Historiskt har man varit fokuserad ny produkt Quik Deck, som anvands for atkomst under stora ytor sa-
pa traditionell stallningsmarknad inom framférallt den skandinaviska som oljeplattformar och broar, har lanserats under 2016. For att stédja
byggsektorn. Da denna marknad varit mycket konjunkturberoende har var satsning i UK har en ny depa i Milton Keanes utanfor London 6ppnats
HAKI under senare ar fokuserat allt mer bade pa nya geografiska mark- under aret och vi har dven tagit i drift en helt ny distributionscentral i
nader och pa segment utanfor byggsektorn. HAKI-systemet har manga Broby. Det svagare pundet tillsammans med satsningarna pa de nya
fordelar jamfort med andra system pa marknaden. Systemet fungerar lokaliteterna har gett en negativ paverkan pa resultatet jamfort med 2015.

lika bra hangande som staende och klarar ocksa betydligt hogre laster
an andra system, vilket ar till stor nytta i de for HAKIs del nya segmenten.

Kombinationen av investeringar i 6kad automation och produktutveckling
har mojliggjort HAKIs breddning och expansion. Expansionen drivs framst
av efterfragan fran underhallsentreprendrer inom energi-, process- och
gruvindustrin. Stallningar inom underhallssektorn reses och rivs med
korta intervaller vilket innebar att den relativa personalkostnaden ar 2014 2015
hogre an inom byggnadssektorn. HAKI byggs sakert, pa kortare tid och
med farre ingdende komponenter an konkurrerande system och ar val Omsattning 470 442
lampat nar arbetskraften ar dyr och monterings- och demonterings-
frekvensen ar hog.

Rorelseresultat 21 52
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FAS Converting

www.fasconverting.se

FAS Converting utvecklar, producerar och marknadsfér utrustning for
konvertering av plastmaterial till produkter pa rulle. Till stérsta delen
handlar det om olika former av sopsackar i atervunnen plast, bioplast
samt industrifilm. Marknadsnischen ar smal med relativt stora kunder,
vilket i sin tur leder till f& men relativt sett stora affarer av projektkaraktar.

Vasteuropa och USA ar de tva viktigaste marknaderna som svarar for
mer &n 80% av FAS Convertings omséattning. Marknaderna i Osteuropa
och Mellersta Ostern &r de som i évrigt har vuxit mest. Marknaderna
bearbetas med egen personal och med agenter.

Omsattningen har varit i stort sett oférandrad med nagot starkta marginaler.
Utvecklingen i USA har varit positiv avseende bade nyforsaljning och
eftermarknad, medan Europa haft en positiv eftermarknad men en
svagare nyforsaljning.

2014 2015
Omsattning 62 63

Rorelseresultat 1 2
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Landqvist Mekaniska
och Stans & Press

www.landqvistmekaniska.se
www.stanspress.se

Landqvist Mekaniska och Stans & Press ar tva verkstadsforetag inrik-
tade pa legotillverkning. De arbetar till storsta del med internationella
industrikunder, men dven med mindre regionala aktorer.

Bada arbetar med kvalificerade komponenter i sma och medelstora
serier och har kompletterande maskinparker och darmed ocksa kund-
portfoljer. De fokuserar pa hog kvalitet och god leveranssakerhet och
har en modern och effektiv maskinpark.

LANDQVIST MEKANISKA 2014 2015 2016
Verksamheten i Landqvist Mekaniska bedrivs i Faglum och Stans & Press —
har tre produktionsenheter i Vilshult, Blomstermala respektive Ronneby. Omsattning 38 42 42
Samordningen har 6kats och bolagen har nu en gemensam lednings- Rorelseresultat 12 " 12
funktion. Landqvist gar fortsatt mycket bra med nagot hogre rorelsere-
sultat. Stans & Press har nagot lagre volym men béttre resultat till foljd
v e i o STANS & PRESS 2014 2015 2016

av formanligare produktmix och béttre effektivitet medan ojamnt order-
och leveransfléde har verkat i motsatt riktning. Infér 2017 intensifieras Omesattning iz 102 101
samarbetet ytterligare parallellt med att resurserna pa sélj- och mark-
nadssidan forstarkts genom nyrekrytering.

Rorelseresultat -3 1 4
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Midtrailer

www.midtrailer.se

Midtrailer utvecklar, tillverkar, marknadsfér och finansierar slapvagnar
och har lang erfarenhet av specialbyggnationer. Féretaget som arbetar
med tre varumarken, Savsjoslapet, Reko Trailer och Niwe Trailer, erbju-
der aven ett komplett sortiment av tillbehér och reservdelar. Midtrailer
ar aktivt pa de svenska och norska marknaderna.

Midtrailer ar Sveriges nast storsta aktor inom slapvagnsbranschen bade
avseende forsaljning och uthyrning. Vagnar for uthyrning hyrs direkt till
kund och ett natverk av aterforsaljare star for den direkta forsaljningen
till slutanvandare. Helhetsldsningar erbjuds och ofta anvands vagnarna
i en affar dar kunden behéver hjalp med att hantera bade finansiering,
administration, service och reservdelar.

Midtrailer har under 2016 arbetat med att outsourca stora delar av
produktionen samt pabdrjat en omstrukturering av verksamheten.
Omstruktureringen vantas ge effekt under kommande aret.

2014 2015 2016
Omsaéttning 81 82 76
Rorelseresultat 1% 2* -6*

* Rorelseresultat inklusive rorelserelaterade finansintakter.




Sigarth

www.sigarth.se

Sigarth utvecklar, tillverkar och séljer egna och kundanpassade produkter
till framst radiatorbranschen. Produktprogrammet bestar av patenterade
upphangningsanordningar for radiatorer - Monclac. Vidare tillverkas andra
tilloehor till radiatorer samt ventilationsdon och vissa produkter pa lego.
Bolaget startades 1955 med en nagot annan inriktning, men redan i bor-
jan av 60-talet startades produktion av tilloehor till radiatorer.

Sigarth saljer sina produkter pa, i huvudsak, de tyska, polska, belgiska

och nordiska marknaderna. Endast 15 % av omsattningen avser Sverige.
Huvudkontoret ligger i Hillerstorp dar aven produktion bedrivs. Bolaget
har aven en produktionsenhet i Polen samt ett forsaljningsbolag i Tyskland.

Omsattningen 6kade 2016 framst beroende pa en forbattrad konjunk-
tur for byggbranschen. Resultatforbattringen beror pa en 6kad om-
sattning och en férbattrad produktionseffektivitet med lagre produk-
tionskostnad som foljd.

2014 2015
Omsattning 119 104

Rorelseresultat -5 6

Teknikforetag 11




BOLAGEN INOM MIDWAY-KONCERNEN

Midway ar ett konglomeratbestdende av 9 helagda rérelsedrivande bolag,
som ar indelade i tva s_Egment - Teknikforetag och Handelsforetag. Segmentet
Handel bestar av féretag med handel som sin priméara verksamhet.




Gustaf E Bil

www.gustafebil.se

Gustaf E Bil ar ett anrikt bilforetag som grundades 1947 av Gustaf Elam
Johansson.

Gustaf E har ett brett bilsortiment och saljer cirka 2500 nya och begag-
nade bilar per ar. | tillagg erbjuder bolaget biluthyrning, auktoriserat
verkstadsarbete samt séljer reservdelar och biltillbehér. Gustaf E bedri-
ver verksamhet vid fyra fullserviceanlaggningar i Skaraborgsregionen.
Bolaget representerar idag Kia, Peugeot, Opel, Subaru och Mitsubishi.

Omsattningen for jamférbara enheter har 6kat med 20 %. Trots detta
har volymen varit for |ag for tillfredsstallande I6nsamhet. Orsaken ar

att vi inte borjat representera KIA i Skévde forran i januari 2016. KIA:s
marknadsandel i riket uppgar till drygt 5 % medan Gustaf E Bil i Lidko-
ping och Mariestad, dar vi redan representerar KIA, har marknadsan-

delar pa 8 respektive 9 %. Aven pa 6vriga representerade marken har
Gustaf E Bil marknadsandelar som &verstiger rikssnittet.

2014 2015 2016
Omsattning 274 269 339

Rorelseresultat 5 2 5

Handelsforetag 13
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Normann Olsen/
Norgeodesi

WWW.nom.no
www.norgeodesi.no

Normann Olsen Maskin och Norgeodesi ar tva teknikinriktade handelsfore-
tag aktiva pa den norska marknaden. Produktportfoljen for Norgeodesi
innefattar riktinstrument och utrustning for lantmatning och denna
verksamhet redovisar ett fortsatt starkt rorelseresultat 2016 pa 7 Mkr.

Normann Olsen Maskin redovisar fér 2016 ett rorelseresultat exklusive
omstruktureringskostnader pa 2 Mkr och en rérelsemarginal pa 0,6 %.
Pa grund av den svaga rérelsemarginalen har vi beslutat om en ny stra-
tegisk inriktning for Norman Olsen Maskin, dar vi fokuserar pa slip- och
byggmaskiner, som visar hog avkastning pa sysselsatt kapital och dar vi
kan se en tillviaxtpotential. Ovriga delar 4r under avveckling och om-
struktureringen vantas ge effekt under 2017.

2014 2015 2016
Omsattning 427 351 347

Rorelseresultat 10 8 9



Sporrong

www.sporrong.se

Med hjalp av Sporrongs kundunika metallprodukter ges kunderna en
mojlighet att starka identiteten och marknadsfora sitt foretag eller sina
produkter, beléna en insats eller helt enkelt visa uppskattning for pre-
stationer som ar gjorda.

Inom Sportsegmentet levererar Sporrong allt fran bragdguldet till barnens
vasalopp och har Nordens bredaste sortiment av plaketter, pokaler, mar-
ken och medaljer.

Sporrong ar dven den ledande tillverkaren av hégkvalitativa uniforms-
accessoarer for alla uniformsanvandare sasom polis, forsvar, tull, re-

derier och flygbolag m.fl. Sporrong tillverkar stora delar av den person-

liga utrustningen for uniformsanvandare i egen fabrik.

Genom att montera ett emblem pa en produkt sa hjalper vi vara kun-
der att hoja kvalitetskanslan och starka varumarket pa sina produkter.
Vi kallar det Brand Sign.

Under 2016 har Sporrong samlat all lagerhallning och foradling i bola-
gets egna fabrik i Estland. En ny ytbehandlingsanlaggning har installe-
rats i den estniska fabriken. Darmed ar det sista steget i omstrukture-
ringen av bolagets produktionsenheter genomfort.

Bolagets resultat har starkts pa grund av nagot hogre volym och mer
férdelaktig produktmix.

Handelsforetag 15

2014 2015 2016
Omsattning 92 86 89
Rorelseresultat 0 -6 1
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Midway-aktien

Midway-aktien handlas pd NASDAQ Stockholm ("Stockholmsbérsen”) Small Cap. Under 2016 om-

sattes totalt 2,2 (2,9) miljoner B-aktier i Midway. Vardet pa de omsatta aktierna uppgick till 36,8 Mkr
(38,2 Mkr). Den genomsnittliga omsattningen av B-aktier uppgick till 8 519 (11 711) aktier per bors-
dag, vilket motsvarar 0,15 Mkr (0,15 Mkr).

Avslut skedde 241 (243) av 253 (251) bdrsdagar. Under 2016 steg B-aktien med 7,1% medan SIX
Generalindex steg med med 5,6%.

Midways borsvérde (exklusive konvertibellan) per 2016-12-31 uppgick till 476 Mkr (454 Mkr).

UTVECKLINGEN AV MIDWAYS B-AKTIE UNDER 2016
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UTDELNINGSUTVECKLING 2

Kr 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Resultat per aktie enl IAS 19R -016 1,71 - - - - - - - -
Resultat per aktie enl IAS 19R, total verksamhet -1,71 064 -212 -0,69 -0,55 - - - - -
Resultat per aktie enl IAS 19 - - - - - -0,60 142  -0,20 0,68 5,84
Resultat per aktie efter full utspadning 3 -0,16 1,63 - - - - - - - -

Resultat per aktie efter full utspadning, total verksamhet®  -1,71 0,64 -212 - - - - - - -

Nettokassafléde per aktie, total verksamhet -004 066 029 -113 -050 -188 216 0,74 -1,18 597
Kontantutdelning 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,50 1,50 1,00 2,00 5,00
Sakutdelning till bokvarde 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Summa lamnad utdelning 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,50 1,50 1,00 2,00 5,00

Skillnad mellan marknadsvarde och bokvarde pa

. e 000 000 000 000 000 000 000 000 000 0,00
sakutdelning respektive forsaljning

Summa av aktiedgaren erhallen utdelning 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,50 1,50 1,00 2,00 5,00
Lamnad utdelning i % av resultat per aktie - - - - - - 106 - 294 84
Lamnad utdelning i % av nettokassaflode per aktie - - - - - - 69 135 - 85
Eget kapital per aktie 17 18 18 20 22 23 26 26 27 32
Eget kaptial per aktie efter full utspadning 17 18 18 - - - - - - -

2 Avser kvarvarande verksamhet for aren 2016 och 2015 om inget annat anges. De avyttrade foretagen har réknats om och redovisas enligt IFRS som av-
vecklad verksamhet pa en rad efter periodens resultat for kvarvarande verksamheter. Jamforelsesiffrorna for 6vriga ar avser total verksamhet.

3 Utspadningseffekter beaktas endast i de fall de medfor att resultatet per aktie férsamras.

AKTIEAGARSTRUKTUREN PER 2016-12-31

Det institutionella 4gandet uppgar till 5,57 % av kapitalet och 1,45 % av rosterna.

Antal aktier % av kapital Antal roster % av rosterna
Tibia Konsult AB 10279 341 41,9 50 591 241 50,4
Jan Bengtsson genom bolag 2781592 11,4 24 974 692 24,9
Malmohus Invest AB 1391 754 57 4 451 754 4,4
Forsakringsbolaget Avanza Pension 934 802 3,8 961 946 1,0
Olof Anderssons Forvaltnings AB 661 901 2,7 841 901 0,8
Eklund & Peterson Aktiebolag 450 713 1,8 450 713 0,4
Peter Svensson 446 155 1.8 3534055 3,5
Inger Bergstrand 350 000 1,4 2150 000 2,1
Fam Leif Goransson 243 109 1,0 337 735 0,3
Véstsvenska Systembyggen AB 225000 0,9 270 000 03
Anders Steen 194710 0,8 194710 0,2
Nordnet Pensionsférsakring AB 156 359 0,6 161 399 0,2
Handelsbanken fonder 119 682 0,5 119 682 0,1
Lupinia AB 117 500 0,5 1175000 1,2
VOB Trading AB 117 500 0,5 1175 000 1,2
Ovriga 6 038 274 24,7 9 065 631 9,1

Summa 24 508 392 100,0 100 455 459 100,0




18 Midway-aktien

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Midways aktiekapital uppgick per 2016-12-31 till 245 083 920 kronor fordelat pa 24 508 392 aktier varav 8 438 563 A-aktier och
16 069 829 B-aktier, envar med ett kvotvarde om 10 kronor. Aktie av serie A berattigar till 10 roster och av serie B till 1 rost.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING SEDAN INTRODUKTIONEN PA STOCKHOLMSBORSEN 1989

Transaktion Okning av aktiekapitalet (Mkr) Aktiekapital (Mkr) Antal aktier
1989 - - 54,0 540 000
1991 Konvertering 34,6 88,6 886 393
1992 Fondemission 1:1 88,6 177.2 1772786
1992 Split 2:1 - 1772 3545572
1992 Konvertering 14,7 191,9 3838217
1993 Konvertering 26,0 2179 4 357 886
1993 Split 5:1 - 217,9 21789428
1994 Nyemission 7.3 2252 22520272
1994 Konvertering 7,0 232,2 23220424
1995 Konvertering 0,9 233,1 23314137
1996 Konvertering 9,4 242,5 24 252 236
1997 Konvertering 2,0 244,5 24 449 122
1998 Konvertering - 244,5 24 450 550
1999 Konvertering 0,6 2451 24 507 792
2000-2013 - - 2451 24507 792
2014 Konvertering 0,0 245,1 24 508 392
2015 - - 2451 24508 392
2016 - - 2451 24508 392
Totalt 191,1 2451 24508 392
AKTIEFORDELNING
Antal aktier Antal roster
A-aktier 8438 563 84385630
B-aktier 16 069 829 16 069 829
Summa 24 508 392 100 455 459

Forutsatt full konvertering av utestdende konvertibellan med 16ptid 1 juli 2014 - 31 maj 2019 kommer aktiekapitalet att 6ka med 49 015 570
kronor till 294 093 490 kronor, och antalet aktier att oka till totalt 29 409 349, varav 10 126 275 A-aktier och 19 283 074 B-aktier.

AKTIEAGARSTRUKTUREN

Antalet registrerade aktiedgare uppgick per 2016-12-31 till 3 554 st (3 798).

Antal registrerade Ager tillsammans Medeltal per
Antal aktier aktiedgare % av alla dgare antal aktier % av alla aktier aktieagare
1-1 000 2685 76 990 167 4 369
1001-10 000 763 21 2406 241 10 3154
10 001-20 000 46 1 736716 3 16016
20 001- 60 2 20 375 268 83 339588
Summa 3554 100 24 508 392 100 6 896
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AKTIEDATA #

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007

Resultat per aktie enl IAS 19R (kr) -0,16 1,71 - - - - - - - -
Resultat per aktie enl IAS 19R, total verksamhet (kr) -1,71 064 -212 -069 -055 - - - - -
Resultat per aktie enl IAS 19 (kr) - - - - - -060 142 -020 068 584
Resultat per aktie efter full utspadning (kr) -0,96 1,63 - - - - - - - -

Resultat per aktie efter full utspadning,

total verksamhet 9 k) =171 064 -212 - - - - - - -

Bruttokassafldde per aktie, total verksamhet (kr) 3,71 2,65 3,55 1,58 1,88 1,00 4,22 1,84 1,45 7,63
Nettokassaflode per aktie, total verksamhet (kr) -0,04 0,66 029 -113 -0,50 -1,43 2,16 0,74 -1,18 5,97
Eget kapital per aktie (kr) 17 18 18 20 22 23 25 26 27 32
Eget kapital per aktie efter full utspadning (kr) 17 18 18 - - - - - - -
Borskurs B-aktie/Eget kapital (%) 117 99 82 86 74 77 168 138 87 198
Borskurs B-aktie/Bruttokassaflode (ggr) 53 6,9 6,3 10,9 8,7 17,8 10,1 19,2 16,4 8,3
Borskurs B-aktie 30/12 (kr) 19,60 1830 1510 17,20 1630 17,80 4250 3540 23,80 63,50
P/E-tal (ggr) - 11 - - - - 30 - 35 11
Utdelning (kr) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,50 1,50 1,00 2,00 5,00
Direktavkastning (%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,8 3,5 2,8 8,4 7.9

4 Avser kvarvarande verksamhet for aren 2016 och 2015 om inget annat anges. De avyttrade foretagen har réknats om och redovisas enligt
IFRS som avvecklad verksamhet pa en rad efter periodens resultat for kvarvarande verksamheter. Jamforelsesiffrorna for 6vriga ar avser to-
tal verksamhet.

9 Utspadningseffekter beaktas endast i de fall de medfdr att resultatet per aktie férsamras.

DEFINITIONER

RESULTAT PER AKTIE:

Arets resultat i relation till genomsnittligt antal aktier. Redovisas fér kvarvarande och total verksamhet.

RESULTAT PER AKTIE EFTER FULL UTSPADNING:

Arets resultat i relation till genomsnittligt antal aktier justerat med utspadningseffekten fér utestdende konvertibler. Utspadningseffekten
for konvertibler ar det antal aktier som kan tillkomma vid full konvertering. Redovisas for kvarvarande och total verksamhet.

P/E-TAL:
Borskurs pa B-aktien vid arets slut i relation till resultat per aktie.

DIREKTAVKASTNING:
Aktieutdelning i procent av borskurs pa B-aktien vid arets slut.

BRUTTOKASSAFLODE PER AKTIE:

Nettokassaflode med aterlaggning av nettoinvesteringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar, total verksamhet (not 13) i
forhallande till genomsnittligt antal aktier.

NETTOKASSAFLODE PER AKTIE:

Resultat fore skatt, total verksamhet (not 1) + avskrivningar, total verksamhet (not 13) - nettoinvesteringar, total verksamhet (not 13)
+ omstruktureringskostnader, total verksamhet (not 19) - betald skatt (kassaflodesanalys) i forhallande till genomsnittligt antal aktier.
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Tio ar i sammandrag

NYCKELTAL
2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Nettoomsattning (Mkr) 1670 1534 2365 2377 2312 2244 2032 1689 2356 2450
varav utlandet (%) 47 56 42 37 37 33 36 43 39 37
Resultat fore skatt (Mkr) -7 57 -47 -18 -10 -21 57 1 27 191
Inkomstskatt (Mkr) 3 -15 -5 3 -3 8 -21 -6 -10 -48
Arets resultat (Mkr) -4 42 -52 -15 -13 -13 36 -5 17 143
Innehav utan bestammande
inflytandes andel (Mkr) 0 1 0 1 1 2 -2 0 0 0
Eget kapital, inkl innehav utan
bestdmmande inflytande (Mkr) 412 463 464 504 524 573 629 627 671 789
Rantebéarande skulder (Mkr) 411 607 508 473 401 354 264 180 185 155
Rantebarande nettolaneskuld (Mkr) 356 573 462 420 353 271 171 86 92 -69
Soliditet (%) 35 32 33 35 38 42 48 54 55 56
Soliditet, inkl konvertibellan (%) 42 38 39 - - - - - - -
Skuldsattningsgrad (ggn 1,0 1,3 1.1 0,9 0,8 0,6 04 03 0,3 0,2
Rantetackningsgrad (ggr) neg 21 neg 0,2 04 neg 55 11 3,0 17,6
Avkastning pa eget kapital (%) neg 4 neg neg neg neg 6 neg 2 18
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) neg 6 neg 1 1 neg 7 1 4 19
Bruttokassaflode, total verksamhet (Mkr) 91 65 87 39 46 25 104 45 36 187
Nettoinvesteringar, total verksamhet (Mkr) 92 49 80 67 58 60 51 27 65 41
Nettokassaflode, total verksamhet (Mkr) -1 16 7 -28 -12 -35 53 18 -29 146
Antalet anstallda 613 850 1025 1090 1080 1036 935 937 1081 1047
varav utlandet 254 258 302 290 288 294 262 281 301 274

® Avser kvarvarande verksamhet for dren 2016 och 2015 om inget annat anges. De avyttrade foretagen har raknats om och redovisas enligt IFRS som
awecklad verksamhet pa en rad efter periodens resultat for kvarvarande verksamheter. Jamforelsesiffrorna for 6vriga ar avser total verksamhet.

DEFINITIONER

SOLIDITET
Eget kapital inklusive minoritetsintressen i relation till balansomslutningen.

RANTEBARANDE NETTOLANESKULD

Rantebarande skulder med avdrag for rantebarande fordringar, kortfristiga placeringar och likvida medel.

RANTETACKNINGSGRAD
Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i relation till finansiella kostnader.

SKULDSATTNINGSGRAD

Rantebarande skulder i relation till eget kapital.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Arets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital.

SYSSELSATT KAPITAL
Balansomslutning minskad med kortfristiga ej rantebarande skulder.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL
Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital.

BRUTTOKASSAFLODE

Nettokassaflode med aterlaggning av nettoinvesteringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar, total verksamhet (not 13).

NETTOKASSAFLODE

Resultat fore skatt, total verksamhet (not 1) + avskrivningar, total verksamhet (not 13) - nettoinvesteringar, total verksamhet (not 13)

+ omstruktureringskostnader, total verksamhet (not 19) - betald skatt (kassaflédesanalys).
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstdllande direktéren for Midway Holding AB (publ) (556323-2536) Idmnar hdrmed féljande redogo-
relse for 2016 drs verksamhet. Rapporterna dver totalresultatet, balansrdkningarna, kassaflédes- och eget kapital-
analyserna samt redovisningsprinciper, riskredovisning och noter utgdr en del av drsredovisningen. Midway Holding AB
dr ett dotterbolag till Tibia Konsult AB (556154-8008). Tibia Konsult AB, som har sdte i Malmé, dger 41,9 % av kapi-
talet och 50,4 % av résterna i Midway Holding AB. Midways séite och huvudkontor dr beldget i Malmoé.

Verksamheten

Verksamheten ar uppdelad i tva segment - Teknikféretag
och Handelsféretag. For narmare beskrivning av de tva
segmenten hanvisas till sidorna 6-15 i arsredovisningen.

Sverker Lindberg har under aret utsetts till ny VD for
Midway Holding AB (publ). Han tilltradde tjansten den
1 september 2016 efter tidigare VD Peter Svensson, som
avgick med pension.

Under aret har ett antal bolag avyttrats eller avvecklats
och de redovisas under avvecklad verksamhet. | avvecklad
verksamhet ingar Alab Aluminiumsystem, Fastighetsaktie-
bolaget Lennart Bjérn Eriksson (halva innehavet ar avyttrat
och kvarvarande 34% redovisas som andel i intresseféretag),
Onrox Group AB, Lundgren Machinery AB, Cbiz Partner AB
och HAKIs franska verksamhet. De bolag som ingar i av-
vecklad verksamhet har réknats om och redovisas enligt
IFRS pa en rad efter periodens resultat for kvarvarande
verksamhet.

Midway-koncernens omsattning for kvarvarande verk-
samhet 2016 uppgick till 1 670 Mkr (1 534 Mkr). Rérelse-
resultatet for kvarvarande verksamhet uppgick till 6 Mkr (71
Mkr) och resultatet fore skatt for kvarvarande verksamhet till
-7 Mkr (57 Mkr). | arets rorelseresultat for kvarvarande verk-
samhet ingar ett omstruktureringsnetto pa -68 Mkr. De
storsta posterna ar hanférliga till nedskrivning av goodwill
pa 23 Mkr samt omstruktureringskostnader avseende
Normann Olsen Maskin och Midtrailer pa 39 Mkr, vilket av-
ser nedskrivning av lager och kundfordringar. Rorelse-
resultatet fore omstruktureringsnetto fér kvarvarande
verksamhet i Teknikforetag uppgick till 77 Mkr (70 Mkr)
och fér kvarvarande verksamhet i Handelsforetag till 15
Mkr (4 Mkr).

For moderbolaget uppgick resultatet efter finansiella
poster till -62 Mkr (-29 Mkr). Soliditeten i moderbolaget
uppgick till 36 % (43 %).

Koncernens kostnader for forskning och utveckling
hanfor sig framst till HAKI och FAS.

Koncernens nettoinvesteringar i maskiner, inventarier
och byggnader uppgick till 92 Mkr (49 Mkr). Utéver normala
ersattningsinvesteringar ingar framforallt uthyrningsmaterial
och produktionsutrustning hos HAKI. Arets planenliga av-
skrivningar uppgick till 53 Mkr (56 Mkr). Nettoférandringen
i anlaggningstillgangar beroende pa kép och forsaljningar
av féretag uppgick till -130 Mkr (0 Mkr).

Fem av koncernens dotterbolag bedriver, enligt miljo-
balken, anmalningspliktig verksamhet varav fyra aven kra-

ver tillstand. Ett av koncernens bolag, Sporrong, ar fore-
mal for en miljoundersoékning.

Finansiella risker och riskhantering
Midways finansiella riskhantering beskrivs pa sidorna 36-38
i arsredovisningen.

Héndelser efter balansdagen

Efter balansdagen har det inte intraffat nagra vasentliga
handelser som paverkar koncernens resultat och stallning
per 2016-12-31.

Bolagsstyrningsrapport
Bolagsstyrningsrapporten aterfinns pa sidorna 60-61.

Styrelsen och dess arbete

Midways styrelse bestar av fem ledamoter, valda av bolags-
stamman. Tva av ledaméterna har anknytning till Midways
storsta aktieagare och tre ar oberoende av foretagsledning
och storre aktiedgare. Styrelsens ledamoter har lang och
skiftande, saval svensk som internationell, erfarenhet fran
flera olika verksamheter. Ledamoterna representerar bade
teknisk och kommersiell kompetens. Under 2016 hade sty-
relsen tolv protokollférda sammantraden. Styrelsen féljer
verksamheten saval genom styrelsearbetet som genom
den manatliga rapporteringen och genom informella kon-
takter mellan styrelsemdotena.

Bolagets revisor deltar i samband med arsbokslutssam-
mantradet och rapporterar da sina iakttagelser fran arets
granskning direkt till styrelsen.

Styrelsen arbetar enligt faststalld arbetsordning. Styrelsen
skall halla fem ordinarie sammantraden per rakenskapsar.
Darutover skall styrelseméten hallas nar sa erfordras.

Styrelsen skall i forsta hand agna sig at 6vergripande och
langsiktiga fragor samt fragor som ar av osedvanlig beskaf-
fenhet eller av stor betydelse for bolaget eller koncernen.
Vidare har styrelsen att fortldpande bedéma hur VD uppfyller
ansvaret for den I6pande forvaltningen.

Styrelsens ordférande representerar styrelsen saval externt
som internt. Ordféranden leder styrelsens arbete, bevakar
att styrelsen fullgdr sina arbetsuppgifter i enlighet med lag
och bolagsordning samt ser till att sammantraden halls nar
det behdvs. VD ansvarar for den I6pande forvaltningen enligt
de riktlinjer och anvisningar som styrelsen meddelar.
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Forslag till beslut om riktlinjer fér ersattning och andra
anstallningsvillkor for bolagsledningen

Styrelsen foreslar att bolagsstdmman beslutar i enlighet med
nedanstaende forslag angaende riktlinjer for ersattning och
andra anstallningsvillkor for bolagsledningen. Styrelsens for-
slag star i 6verensstammelse med tidigare ars ersattnings-
principer och baseras pa redan ingangna avtal mellan bola-
get och ledande befattningshavare. Styrelsen har delegerat
till styrelsens ordférande att férhandla ersattning med VD
och till VD att forhandla ersattning med 6vriga i ledningen.
Slutliga avtal redovisas for styrelsen.

I bolagsledningen ingar Sverker Lindberg (VD), Leif Goransson
(finanschef) och Sofia Svensson (afférsutveckling).

Bolaget skall erbjuda en marknadsmassig totalkompen-
sation som mojliggor att ledande befattningshavare kan re-
kryteras och behallas. Kompensationen till bolagsledningen
bestar av fast 16n, pension samt dvriga ersattningar. Tillsam-
mans utgdr dessa delar individens totalkompensation. Den
fasta I6nen skall beakta den enskildes ansvarsomraden och
erfarenhet. Rorlig 16n skall ej utga.

Bolagsledningen har ratt till pensioner, vilka ska vara av-
giftsbestamda. Pensionsaldern ar 65 ar.

Ovriga ersattningar och férmaner skall vara marknads-
massiga och bidra till att underlatta befattningshavarens
mojligheter att fullgdra sina arbetsuppgifter.

Bolagsledningens anstallningsavtal inkluderar uppsag-
ningsbestdmmelser. Enligt dessa avtal kan anstallning upp-
hora pa den anstalldes eller bolagets begaran med en upp-
sagningstid av tre till tolv manader.

Styrelsen skall ga ratt att franga ovanstaende riktlinjer
om styrelsen bedémer att det i ett enskilt fall finns sarskilda
skal som motiverar det.

Valberedning och revisionskommitté

Valberedningen bestar av Jan Bengtsson, Anders Bergstrand
och Mats Nilstoft. Valberedningen skall ha de uppgifter som
foljer av Svensk kod for bolagsstyrning. Styrelsen har efter
prévning valt att inte inratta en sarskild revisionskommitté
utan att i stallet handha dessa fragor i styrelsen.

Aktieinformation

Den 31 december 2016 hade Midway Holding AB 24 508
392 aktier, varav 8 438 563 A-aktier (med tio roster vardera)
samt 16 069 829 B-aktier (med en rost vardera). De tva
storsta aktiedgarna vid arets slut var Tibia Konsult AB och
Jan Bengtsson genom bolag som hade 50,4 respektive 24,9
procent av rosterna i moderbolaget. Bolagsordningen inne-
haller inget forbehall om rostrattsbegransning. Det finns
inget bemyndigande for styrelsen att emittera nya aktier eller
forvarva egna aktier. Midway har inte kinnedom om nagra
avtal mellan aktiedgare som medfér begransningar i ratten
att dverlata aktier.

Bolagsordning

Bolagsordningen innehaller inte nagra sarskilda bestam-
melser om tillsattande eller entledigande av styrelseleda-
moter och inte heller om andring av bolagsordningen.

Forslag till behandling av ansamlad forlust

Koncernens disponibla medel enligt upprattad koncernba-
lansrakning uppgar till 197,2 Mkr, av detta utgor arets re-
sultat -42,2 Mkr. Nagon avsattning till bundna reserver i
koncernbolag erfordras ej.

Till arsstammans forfogande star i moderbolaget:

Balanserad vinst 22 488 153
Arets resultat -64 294932
Summa -41 806 779

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar att
dessa disponeras pa féljande satt:

Balanseras i ny rdkning - 41 806 779
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Koncernens rapport over totalresultatet

Not Roérelsens intakter och kostnader, Mkr 2016 2015
1 Nettoomsattning 1670,8 1534,2
Kostnad for salda varor -12844  -11634
BRUTTORESULTAT 386,4 370,8
Forsaljningskostnader -202,2 -196,3
7 Administrationskostnader -102,2 -108,7
Forsknings- och utvecklingskostnader -10,6 -10,3
15 Resultat fran andelar i intresseforetag -0,3 0,0
10 Omstruktureringsnetto -67,7 13,9
11 Ovriga rérelseintakter 11,0 7,4
11 Ovriga rérelsekostnader 8,4 5,6
1,2,3,4,5,12 RORELSERESULTAT 6,0 71,2
Finansnetto
9 Finansiella intakter 16,9 17,2
9 Finansiella kostnader -30,3 -31,2
RESULTAT FORE SKATT -7.4 57,2
28 Inkomstskatt 3,1 -14,5
ARETS RESULTAT, KYARVARANDE VERKSAMHET -4,3 42,7
Arets resultat fran avvecklad verksamhet -37,9 -25,4
ARETS RESULTAT, TOTAL VERKSAMHET -42,2 17,3
Kassaflodessakringar 0,6 1,0
Omrakningsdifferenser 3,4 -16,9
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen 4,0 -15,9
Omvardering av nettoforpliktelser -1,8 -0,4
Poster som inte skall aterféras i resultatrakningen -1,8 -0,4
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 2,2 -16,3
SUMMA TOTALRESULTAT FOR ARET -40,0 1,0

Arets resultat hanférligt till:

Moderbolagets aktieagare -42,1 15,9

Innehav utan bestammande inflytande -0,1 1.4
-42,2 17,3

Summa totalresultat for aret hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -39,9 -0,4

Innehav utan bestammande inflytande -0,1 1,4
-40,0 1,0

Vinst per aktie, beraknat pa arets resultat fran kvarvarande verksamhet hanforligt

till moderbolagets aktiedgare, berdknat pa 24 508 392 (24 508 392) aktier -0,16 1,71

Vinst per aktie, beraknat pa arets resultat fran kvarvarande verksamhet

hanforligt till moderbolagets aktiedgare, efter full utspadning, beraknat pa 29 409 349 aktier 7 -0,16 1,63

Vinst per aktie, beraknat pa arets resultat fran total verksamhet hanforligt

till moderbolagets aktiedgare, berdknat pa 24 508 392 (24 508 392) aktier -1,71 0,64

Vinst per aktie, beréknat pa arets resultat fran total verksamhet hanforligt till moderbolagets aktiea-

gare, efter full utspadning, berdknat pa 29 409 349 aktier 7 -1,71 0,64

Vinst per aktie, beraknat pa summa totalresultat for aret fran total verksamhet

hanforligt till moderbolagets aktiedgare, berdknat pa 24 508 392 (24 508 392) aktier -1,63 -0,02

Vinst per aktie, beraknat pa summa totalresultat for aret fran total verksamhet

hanforligt till moderbolagets aktiedgare efter full utspadning, berdknat pa 29 409 349 aktier -1,63 -0,02

Foreslagen utdelning per aktie, 24 508 392 (24 508 392) aktier 0,00 0,00

2 Utspadningseffekter beaktas endast i de fall de medfor att resultatet per aktie férsamras.
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Koncernens balansrakning

Not Tillgangar, Mkr 2016-12-31 2015-12-31
Anlaggningstillgangar

13 Immateriella tillgangar
Dataprogramvaror m m 2,1 3,1
Goodwill 34,4 98,8
SUMMA IMMATERIELLA TILLGANGAR 36,5 101,9

13 Materiella anlaggningstiligangar
Byggnader och mark 76,2 201,4
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 108,3 85,7
Inventarier, verktyg och installationer 145,4 112,8
Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende
materiella anlaggningstillgangar 10,3 79
SUMMA MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 340,2 407,8
Finansiella anlaggningstillgangar

28 Uppskjuten skattefordran 13,8 -

15 Andelar i intresseforetag 8,1 0,0

16 Andra langfristiga vardepappersinnehav 11 11
Andra langfristiga fordringar 39,7 29,7
SUMMA FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 62,7 30,8
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 439,4 540,5
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager m m
Ravaror och férnédenheter 82,4 140,0
Varor under tillverkning 48,5 43,7
Fardiga varor och handelsvaror 316,9 319,8
Pagaende arbete for annans rakning 0,2 0,2
Forskott till leverantorer 1,3 8,2
SUMMA VARULAGER 449,3 511,9
Kortfristiga fordringar

18 Kundfordringar 205,8 326,7
Skattefordringar 7.4 10,4
Ovriga fordringar 16,0 10,3

21 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13,5 22,5
SUMMA KORTFRISTIGA FORDRINGAR 2427 369,9

19 Kortfristiga placeringar 11,8 -

17 Likvida medel 42,7 33,9
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 746,5 915,7
SUMMA TILLGANGAR 1185,9 1425,4
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Not Eget kapital och skulder, Mkr 2016-12-31 2015-12-31
Kapital och reserver som kan hanféras till moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 245,1 245,1
Reserver -30,1 -34,1
Balanserad vinst 197,2 241,3
412,2 452,3
Innehav utan bestammande inflytande 0,2 10,7
Summa eget kapital 412,4 463,0
Langfristiga skulder
23 Konvertibelt 1an 91,5 89,5
24 Skulder till kreditinstitut 54,3 95,6
Ovriga skulder 7,3 3,7
22 Avsattningar 70,8 70,5
28 Uppskjutna skatteskulder - 7.3
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 2239 266,6
Kortfristiga skulder
24 Skulder till kreditinstitut 265,7 4219
Forskott fran kunder 8,2 3,3
Leverantdrsskulder 154,8 148,1
Skatteskulder 52 5.1
Ovriga skulder 29,2 26,8
26 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 86,5 121,4
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 549,6 726,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1185,9 1456,2
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare

Innehav utan

Balanserad bestammande Summa eget

Aktiekapital Reserver® vinst Summa inflytande kapital
Eget kapital 2014-12-31 245,1 -18,2 225,8 452,7 11,2 463,9
Totalresultat
Arets resultat 15,9 15,9 1,4 17,3
Ovrigt totalresultat -15,9 -0,4 -16,3 -16,3
Summa totalresultat 0,0 -15,9 15,5 -0,4 14 1,0
Transaktioner med dgare
Utdelning 0,0 -1,9 -1,9
Eget kapitaldel, konvertibellan 0,0 0,0 0,0
Forvarv av dotterforetag 0,0 0,0
Summa transaktioner med dgare 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,9 -1,9
Eget kapital 2015-12-31 245,1 -34,1 241,3 452,3 10,7 463,0
Eget kapital 2016-01-01 245,1 -34,1 241,3 452,3 10,7 463,0
Totalresultat
Arets resultat -42,3 -42,3 0,1 42,2
Ovrigt totalresultat 4,0 -1,8 2.2 2,2
Summa totalresultat 0,0 4,0 -441 -40,1 0,1 -40,0
Transaktioner med agare
Utdelning 0,0 0,0
Eget kapitaldel, konvertibellan 0,0 0,0 0,0
Innehav utan bestammande inflytande i
avyttrade dotterforetag 0.0 106 106
Summa transaktioner med dgare 0,0 0,0 0,0 0,0 -10,6 -10,6
Eget kapital 2016-12-31 245,1 -30,1 197,2 412,2 0,2 412,4

4 Reserver avser valutakursdifferenser vid omrakning enligt dagskursmetoden av finansiella rapporter foér utlandsverksamheter.
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Koncernens kassaflodesanalys

Not Mkr 2016 2015
Resultat fran den I6pande verksamheten

Kvarvarande verksamhet

Resultat fore skatt -74 57,2
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 38,8 -16,5
13 Avskrivningar 51,0 47,6
Betald skatt 71 -3,6
Kassafléde fran den Iopande verksamheten fére forandring av rérelsekapital 75,3 84,7

Férandring av rorelsekapital

Forandring av varulager -44,4 -36,4
Forandring av kortfristiga fordringar 28,4 -38,6
Férandring av kortfristiga skulder 33,2 -42,9
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 92,5 -33,2

Investeringsverksamheten

13 Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - -0,9
13 Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -79.9 -35,9
13 Salda materiella anlaggningstillgangar 6,2 -
31 Salda dotterforetag 50,0 7.4
Placeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar -10,2 -26,2
Avyttring/amorteringar av 6vriga finansiella anlaggningstillgangar 81,3 -
Okning/minskning kortfristiga finansiella placeringar och fordringar -0,2 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 47,2 -55,6

Finansieringsverksamheten

Amortering / Upptagna lan -30,9 -11,8
Utdelning till minoritet - -
Férandring av kortfristiga finansiella skulder -96,2 84,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -117,1 72,3
Avvecklad verksamhet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 23,0 -13,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 4,0 5,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -31,0 8,0
Arets kassaflode 8,6 -16,5
Likvida medel vid arets borjan 339 45,7
Likvida medel vid periodens slut 42,5 29,2

Tillaggsupplysning
Under perioden betald ranta 28,7 26,9

Under perioden erhallen ranta 11,3 13,5

Specifikation av poster som ej ingar i kassaflédet

Nedskrivningar 42,5 -
Férandring av avsattningar - -6,1
Omstruktureringsreserv -3,7 -5,0
Realisationsresultat - -5,4

38,8 -16,5
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Moderbolagets resultatrakning

Not RORELSENS INTAKTER OCH KOSTNADER, Mkr 2016 2015
7 Administrationskostnader -19,8 -16,9
Ovriga rérelseintakter 5.8 6,5
RORELSERESULTAT -14,0 -10,4

Resultat fran finansiella investeringar

8 Resultat fran andelar i koncernféretag -43,1 -7,6
9 Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar
som &r anlaggningstillgangar - -0,2
9 Ranteintakter och liknande resultatposter 10,2 12,2
9 Rantekostnader och liknande resultatposter -15,0 -23,0
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -61,9 -29,0
28 Skatt pa arets resultat 2,4 -6,3
ARETS RESULTAT -64,3 -35,3

Moderbolagets resultat éverensstammer med Moderbolagets totalresultat.
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Not Tillgangar, Mkr 2016-12-31 2015-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella och finansiella anlaggningstillgangar

14 Andelar i koncernforetag 335,9 400,8
Uppskjuten skattefordran 0,3 2,8
SUMMA FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 336,2 403,6
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 336,2 403,6

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 373,0 347,8
Skattefordringar 0,1 0,1
21 Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 1.2 0,4
SUMMA KORTFRISTIGA FORDRINGAR 374,3 348,3
17 Kassa och bank 9,0 0,5
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 383,3 348,8
SUMMA TILLGANGAR 719,5 752,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER, Mkr 2016-12-31 2015-12-31
29 Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (24 508 392 aktier, kvotvarde 10 kr) 2451 2451
Reservfond 52,4 52,4
SUMMA BUNDET EGET KAPITAL 297,5 297,5
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 22,5 57.8
Arets resultat -64,3 -35,3
SUMMA FRITT EGET KAPITAL -41,8 22,5
SUMMA EGET KAPITAL 255,7 320,0

Langfristiga skulder

Konvertibelt [an 91,5 89,5

SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 91,5 89,5

Kortfristiga skulder

24 Skulder till kreditinstitut 200,3 314,6
Leverantorsskulder 0,4 0,6
Skulder till koncernforetag 165,5 22,2
Ovriga skulder 0,3 0,4
26 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5,8 5,1
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 372,3 3429

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 719,5 752,4
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Moderbolagets eget kapital

Aktiekapital Reservfond Fria reserver Summa
Eget kapital 2014-12-31 245,1 52,4 57,8 355,3
Totalresultat
Arets resultat -35,3 -35,3
Ovrigt totalresultat 0,0
Summa totalresultat 0,0 0,0 -35,3 -35,3
Transaktioner med agare
Eget kapitaldel, konvertibellan 0,0 0,0
Utdelning 0,0 0,0
Summa transaktioner med dgare 0,0 0,0 0,0 0,0
Eget kapital 2015-12-31 245,1 52,4 22,5 320,0
Aktiekapital Reservfond Fria reserver Summa
Eget kapital 2016-01-01 2451 52,4 22,5 320,0
Totalresultat
Arets resultat -64,3 -64,3
Ovrigt totalresultat 0,0
Summa totalresultat 0,0 0,0 -64,3 -64,3
Transaktioner med agare
Eget kapitaldel, konvertibellédn 0,0 0,0
Utdelning 0,0 0,0
Summa transaktioner med agare 0,0 0,0 0,0 0,0

Eget kapital 2016-12-31 2451 52,4 -41,8 255,7
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Mkr 2016 2015

Resultat fran den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster och koncernbidrag -89,6 -62,3
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 733 41,5

Betald skatt 0,1 3,9

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore féréandring av rérelsekapital -16,2 -16,9

Férandring av rorelsekapital

Forandring av kortfristiga fordringar 24,0 -167,5
Forandring av kortfristiga skulder 113,0 76,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 120,8 -107,7

Investeringsverksamheten

Foérandring av ovriga finansiella tillgangar 0,0 0,0

Kassafléde fran investeringsverksamheten 0,0 0,0

Finansieringsverksamheten

Férandring av skulder till kreditinstitut -112,3 108,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -112,3 108,0
Arets kassafléde 8,5 0,3
Likvida medel vid arets borjan 0,5 0,2
Likvida medel vid periodens slut 9,0 0,5

Tillaggsupplysningar

Under perioden betald réanta uppgar till 13,0 14,1
Under perioden erhallen ranta uppgar till 10,2 12,2

Specifikation av poster som ej ingar i kassaflédet

Nedskrivning av dotterbolag 70,9 41,0
Nedskrivning av intressebolag - 0,5
Ovriga poster 2,4 -

73,3 41,5
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Redovisningsprinciper
och riskredovisning

Alla belopp i Mkr om ej annat framgar av texten

Midway Holding AB (publ) (556323-2536) - noterat pa NASDAQ OMX Stockholm - dr ett dotterbolag till Tibia Konsult AB
(556154-8008). Tibia Konsult AB, som har sitt sdte i Malmé, dger 41,9 % av kapitalet och 50,4 % av résterna i Midway Holding
AB. Midways séite och huvudkontor dr beldget i Malmé. Midway-koncernen bestdr i huvudsak av 9 heldgda mindre och med-
elstora foretag samt intressebolaget Byggnads AB Lennart Eriksson. Verksamheten dr uppdelad i tvd segment, Teknikforetag

och Handelsféretag.

Denna koncernredovisning har den 16 mars 2017 godkants
av styrelsen for offentliggérande.

Koncernredovisningen fér Midway Holding-koncernen
har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1
Kompletterande regler fér koncerner samt International
Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran
IFRS Interpretations Committee (IFS IC) sddana de antagits
av EU. Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor
som ocksa ar rapporteringsvalutan for saval moderbolaget
som koncernen. Koncernredo-visningen har upprattats
enligt anskaffningsvardemetoden, forutom:

finansiella tillgdngar som kan séljas, finansiella tillgdngar

och skulder (inklusive derivatinstrument), vissa slag av

materiella anlaggningstillgdngar och forvaltningsfastig-

heter - varderade till verkligt varde

« tillgdngar som innehas for forsaljning - varderade till
verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader,

+ formansbestamda pensionsplaner - forvaltningstill-

gangar varderade till verkligt varde

Dotterforetag ar alla foretag (inklusive strukturerade foretag)
over vilka koncernen har bestammande inflytande. Koncer-
nen kontrollerar ett féretag nar den exponeras for eller
har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget
och har majlighet att paverka avkastningen genom sitt in-
flytande i foretaget. Dotterféretag inkluderas i koncernre-
dovisningen fran och med den dag da det bestammande
inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur kon-
cernredovisningen fran och med den dag da det bestam-
mande inflytandet upphor.

a) Nya och dndrade standarder som tillampas

av koncernen
Foéljande standarder tillampas av koncernen for forsta
gangen for rakenskapsar som borjar 1 januari 2016:

+ Redovisning av forvarv av andelar i samarbetsarrange-
mang - Andringar och tillagg till IFRS 11

+ Klargorande kring acceptabla avskrivningsmetoder -
Andringar och tillagg till IAS 16 och IAS 38

+ Arliga férbattringar av IFRS-standarder, forbattringscykeln
2012-2014, och
+ Disclosure Initiative: Andringar och tillagg till IAS 1

Tillampningen av dessa forandringar har inte haft nagon
inverkan pa koncernens redovisningsprinciper eller upp-
lysningar for det aktuella rakenskapsaret eller foregaende
rakenskapsar och forvantas inte heller ha nagon inverkan
pa kommande perioder.

b) Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har
tillampats av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for

rakenskapsar som borjar efter 1 januari 2016 och har inte

tillampats vid upprattandet av denna finansiella rapport.

Dessa nya standarder och tolkningarna vantas paverka

koncernens finansiella rapporter pa féljande satt:

+ IFRS 9, "Finansiella instrument” hanterar klassificering,
vardering och redovisning av finansiella tillgangar och
skulder och infér nya regler for sakringsredovisning.
Den fullstdndiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014.
Den ersatter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering
och vardering av finansiella instrument och introducerar
en ny nedskrivningsmodell. Aven om koncernen dnnu
inte gjort en detaljerad utvardering av de skuldinstrument
som for narvarande klassificeras som finansiella tillgdngar
som kan saljas, tycks de uppfylla villkoren for att varderas
till verkligt varde over 6vrigt totalresultat baserat pa fore-
tagets affarsmodell for dessa tillgangar. Darfér kommer
redovisningen av dessa tillgangar inte att forandras. Andra
finansiella tillgdngar som koncernen innehar inkluderar:

+ Egetkapitalinstrument som fér narvarande varderas
till verkligt varde Over resultatrakningen och dar kon-
cernen forvantar sig att kunna redovisa pa samma
satt enligt IFRS 9, och

+ Skuldinstrument som for narvarande klassificeras
som tillgangar som halls till forfall och varderas till
upplupet anskaffningsvarde vilka forefaller att upp-
fylla villkoren fér vardering till upplupet anskaffnings-
varde enligt IFRS 9.



Koncernen forvantar sig darfor ingen vasentlig paverkan
pa klassificeringen, varderingen eller redovisningen av
koncernens finansiella tillgdngar och skulder. Koncernens
redovisning av finansiella skulder kommer inte heller
att andras, da de nya kraven endast paverkar redovis-
ningen av finansiella skulder som redovisas till verkligt
varde Over resultatrakningen och koncernen inte har
nagra skulder av det slaget. Reglerna for borttagande
fran balansrakningen har dverforts fran IAS 39 Finan-
siella instrument: Redovisning och vardering och har
inte andrats. De nya sakringsredovisnings-reglerna i
IFRS 9 ar mer forenliga med foretagets riskhantering i
praktiken. Generellt sett kommer det bli lattare att til-
ldmpa sakringsredovisning eftersom standarden infor
en mer principbaserad ansats for sakringsredovisningen.
Koncernen har annu inte utvarderat effekterna i detalj,
men forvantar sig att koncernens nuvarande sakrings-
forhallanden aven i fortsattningen kvalificerar for sak-
ringsredovisning och kan redovisas pa samma satt un-
der IFRS 9. Koncernen forvantar sig darfor ingen
vasentlig paverkan i koncernens sakringsredovisning.
Den nya modellen for berdkning av kreditforlustreserv
utgar fran forvantade kreditforluster, i stallet for intraf-
fade kreditforluster i enlighet med IAS 39, vilket kan med-
féra en tidigare redovisning av kreditférluster. Modellen
ska appliceras pa finansiella tillgangar som redovisas
till upplupet anskaffningsvarde, skuldinstrument som
varderas till verkligt varde 6ver 6vrigt totalresultat, av-
talstillgangar enligt IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder,
leasefordringar, 1an och vissa finansiella garantier. Kon-
cernen har annu inte utvarderat hur koncernens reser-
veringar for kreditforluster kommer att paverkas av de
nya reglerna. De kan innebara att kreditférluster redo-
visas tidigare jamfért med nuvarande principer. Den
nya standarden infér aven utékade upplysningskrav
och férandringar i presentationen.

Standarden ska tillampas for rékenskapsar som paborjas
1 januari 2018. Enligt 6vergangs-reglerna i den fullstandiga
versionen av IFRS 9 var fortida tillampning i etapper till-
laten for rakenskapsar som paborjats fore 1 februari
2015. Efter detta datum maste reglerna tillampas i sin
helhet. Koncernen avser inte att fortidstillampa IFRS 9.

IFRS 15 "Intakter fran avtal med kunder” &r den nya
standarden for intaktsredovisning. IFRS 15 ersatter IAS
18 Intakter och IAS 11 Entreprenadavtal. IFRS 15 bygger
pa principen att intakter redovisas nar kunden erhaller
kontroll 6ver den forsalda varan eller tjansten - en princip
som ersatter den tidigare principen att intakter redovisas
nar risker och formaner overgatt till koparen. Ett foretag
kan vélja mellan "full retroaktivitet” eller framatriktad
tillampning med ytterligare upplysningar. Ledningen har
inlett arbetet med inventera vasentliga intaktsstrémmar
under aret och nagra vasentliga effekter har initialt inte
identifierats. Koncernen kommer att géra en detaljerad
utvardering under det kommande aret. Standarden ska
tillampas for rakenskapsar som paborjas 1 januari 2018.
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+ IFRS 16 "Leases” publicerades i januari 2016. Implemen-
teringen av standarden kommer att innebara att nastan
samtliga leasingkontrakt kommer att redovisas i balans-
rakningen, da ingen atskillnad langre gors mellan opera-
tionella och finansiella leasingavtal. Enligt den nya stan-
darden ska en tillgang (rattigheten att anvanda en
leasad tillgdng) och ett finansiellt dtagande att betala
leasingavgifter redovisas. Kontrakt med kort I6ptid och
kontrakt av mindre vérde undantas. Redovisningen for
leasegivare kommer i allt vasentligt att vara oférandrad.
Standarden kommer framst att paverka redovisningen
av koncernens operationella leasingavtal Koncernen har
dock annu inte utvarderat i hur stor utstrackning dessa
ataganden kommer att redovisas som tillgang och skuld
och hur detta kommer att paverka koncernens resultat
och klassificering av kassafléden. Vissa ataganden kan
omfattas av undantaget for korta kontrakt och kontrakt
av mindre varde och vissa ataganden kan avse arrange-
mang som inte ska redovisas som leasingavtal enligt
IFRS 16. Standarden ska tillampas for rakenskapsar som
paborjas 1 januari 2019. For narvarande avser koncernen
inte att fortidstillampa standarden.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte har
tratt i kraft, vantas ha nagon vasentlig inverkan pa koncernen.

Omrakning av utldndsk valuta

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika en-
heterna i koncernen ar varderade i den valuta som anvands
i den ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen
ar verksamt (funktionell valuta). | koncernredovisningen
anvands SEK, som ar moderbolagets funktionella valuta
och rapportvaluta.

(b) Transaktioner och balansposter
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till SEK enligt de
valutakurser som galler pa transaktionsdagen. Valutakurs-
vinster och -forluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrakning av monetara till-
gangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas i arets resultat.

Omrakningsdifferenser for icke-monetéra poster, sdsom
aktier som varderas till verkligt varde via arets resultat,
redovisas som en del av verkligt varde-vinst/-forlust.

(c) Koncernféretag

Resultat och finansiell stallning for alla koncernforetag

som har en annan funktionell valuta an rapportvalutan,
omraknas till koncernens rapportvaluta enligt foljande:

+ tillgdngar och skulder for var och en av balansrakning-
arna omraknas till balansdagskurs.

+ intakter och kostnader for var och en av resultatrak-
ningarna omraknas till genomsnittlig valutakurs (savida
inte denna genomsnittliga kurs inte ar en rimlig approx-
imation av den ackumulerade effekten av de kurser som
galler pa transaktionsdagen, i vilket fall intakter och kostnader
omraknas per transaktionsdagen), och

+ alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas i dvrigt
totalresultat.
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Dotterforetag

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens
forvarv av dotterforetag. Anskaffningskostnaden for ett
forvarv utgors av verkligt varde pa tillgdngar som lamnats
som ersattning, emitterade egenkapitalinstrument och
uppkomna eller 6vertagna skulder per 6verlatelsedagen.
| kdpeskillingen ingdr aven verkligt varde pa alla tillgangar
eller skulder som ar en f6ljd av en éverenskommelse om
villkorad koépeskilling. Férvarvsrelaterade kostnader kost-
nadsfors nar de uppstar. Identifierbara forvarvade tillgangar
och 6vertagna skulder och eventualférpliktelser i ett fore-
tagsforvarv varderas inledningsuvis till verkliga varden pa
forvarvsdagen oavsett omfattning pa eventuellt innehav
utan bestammande inflytande. Det dverskott som utgors
av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga
vardet pa koncernens andel av identifierbara forvarvade
nettotillgdngar redovisas som goodwill. Om anskaffnings-
kostnaden understiger verkligt varde for det forvarvade
dotterforetagets nettotillgangar, redovisas mellanskillna-
den direkt i arets resultat.

Transaktioner med innehavare utan bestammande
inflytande

Koncernen behandlar transaktioner med innehavare utan
bestdmmande inflytande som transaktioner med koncernens
aktieagare. Vid forvarv fran innehavare utan bestammande
inflytande redovisas skillnaden mellan erlagd képeskilling
och den faktiska férvarvade andelen av det redovisade
vardet pa dotterforetagets nettotillgangar i eget kapital.
Vinster och forluster pa avyttringar till innehavare utan
bestammande inflytande redovisas ocksa i eget kapital.

Nar koncernen inte langre har ett bestammande eller
betydande inflytande, omvarderas varje kvarvarande
innehav till verkligt varde och andringen i redovisat varde
redovisas i arets resultat. Det verkliga vardet anvands som det
forsta redovisade vardet och utgdr grund for den fortsatta re-
dovisningen av det kvarvarande innehavet som intresse-
foretag, joint venture eller finansiell tillgang. Alla belopp
avseende den avyttrade enheten som tidigare redovisats i
Ovrigt totalresultat, redovisas som om koncernen direkt
hade avyttrat de hanforliga tillgadngarna eller skulderna.
Detta kan medfdra att belopp som tidigare redovisats i vrigt
totalresultat omklassificeras till resultatet. Om agarandelen
i ett intresseféretag minskar men ett betydande inflytande
anda kvarstar, omklassificeras, i de fall det ar relevant, bara
en proportionell andel av de belopp som tidigare redovisats
i Ovrigt totalresultat till resultatet.

Tidigare har transaktioner med innehavare utan bestam-
mande inflytande behandlats som transaktioner med ut-
omstaende part fran koncernens perspektiv. Avyttringar
gav da upphov till vinster eller forluster i arets resultat och
forvarv medforde att goodwill redovisades. Vid avyttring
av hela eller en del av ett innehav, omklassificerades en
proportionell andel av de reserver som var hanforliga till
dotterforetaget till drets resultat eller fordes direkt till balan-
serade vinstmedel.

Intressebolag

Med intressebolag avses bolag dar koncernen ager mellan
20 och 50% av rosterna eller pa annat satt har ett betydande
inflytande 6ver den driftsmassiga och finansiella styrningen.

Intressebolag redovisas enligt kapitalandelsmetoden.
Detta innebar att koncernens andel av bolagets resultat
ingar i koncernens resultat.

Avvecklad verksamhet

En verksamhet klassificeras som avvecklad verksamhet da
den har avyttrats eller nar den innehas till férsaljning

och ar en sjalvstandig och sarskiljbar del fran évriga verk-
samheten samt godkand plan av styrelsen foreligger och
avvecklingen ar offentliggjord eller ett bindande avtal har
traffats om avyttring. Resultat for avvecklade verksamheter
efter skatt redovisas skilt fran kvarvarande verksamheter
och som ett separat belopp i resultatrakningen.

Intaktsredovisning

Intakter vid forsaljning av varor redovisas nar alla vasentliga
risker och rattigheter som ar forknippade med aganderatten
overgatt till koparen, vilket normalt intraffar vid leverans.
Intakter innefattar det verkliga vardet av salda varor och
tjanster exklusive mervardesskatt och rabatter samt efter
eliminering av koncernintern férsaljning. Utdver forsaljning
av varor och tjanster forekommer, i Haki och Normann Olsen,
en betydande uthyrning av stallningsmaterial och maskiner
till framst byggnads- och anlaggningsindustrin. | samband
med uthyrning erbjuds kunden olika typer av interna eller
externa finansieringslésningar. Aven i MidTrailer, som séljer
eller hyr ut slapvagnar till personbilsmarknaden, erbjuds finan-
sieringslosningar, men i betydligt mindre omfattning an den
som sker i Haki och Normann Olsen. Dessa intakter redovisas
i den period under vilken uthyrningen ager rum. Intakter fran
fastighetsuthyrning redovisas som Ovriga rorelseintakter i
den period till vilka de hanfor sig.

Leasing
Leasingavtal klassificeras i koncernredovisningen antingen
som finansiell eller operationell leasing.

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och foérdelarna
med dgandet behalls av leasegivaren klassificeras som
operationell leasing. Betalningar som gors under leasingtiden
(efter avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren)
kostnadsfors i resultatrakningen linjart dver leasingperioden.
Koncernen leasar vissa materiella anlaggningstillgangar.

Leasingavtal avseende anlaggningstillgangar dar koncernen
i allt vasentligt innehar de ekonomiska risker och férdelar
som forknippas med agandet, klassificeras som finansiell
leasing. Vid leasingperiodens bdrjan redovisas finansiell
leasing i balansrakningen till det lagre av leasingobjektets
verkliga varde och nuvardet av minimileaseavgifterna.

Varje leasingbetalning férdelas mellan amotertering av
skulden och finansiella kostnader. Motsvarande betalnings-
forpliktelser, efter avdrag for finansiella kostnader, ingar i
balansrakningens poster Langfristig upplaning och Kort-
fristig upplaning. Rantedelen i de finansiella kostnaderna redo-
visas i resultatrakningen fordelat 6ver leasingperioden sa
att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som
motsvarar en fast rantesats for den under respektive period
redovisade skulden. Anlaggningstillgdngar som innehas
enligt finansiella leasingavtal skrivs av under den kortare
perioden av tillgdngens nyttjandeperiod och leasingperioden.



Utvecklingsutgifter

Utgifter for produktanpassningar belastar rorelseresultatet
I6pande och redovisas som Forsknings- och utvecklings-
kostnader i arets resultat. Inga utgifter for utveckling har
klassificerats som immateriell tillgdng da kriterierna for
aktivering ej uppfyllts.

Lanekostnader
Lanekostnader kostnadsfors i den period till vilka de hanfor sig.

Inkomstskatter

| resultatrakningsposten Inkomstskatt redovisas aktuell
och uppskjuten inkomstskatt for svenska och utlandska
koncernbolag enligt gallande skattesats i respektive land.
Den statliga inkomstskatten i Sverige uppgick under 2016
och 2015 till 22,0 % och beraknas pa redovisat resultat med
tillagg for ej avdragsgilla poster och med avdrag for ej
skattepliktiga intakter samt évriga avdrag, framst skatte-
fria utdelningar fran dotterbolag.

Vid redovisning av uppskjutna skatter tillampas balans-
rakningsmetoden. Enligt denna redovisas uppskjutna skatte-
skulder och skattefordringar for alla temporara skillnader
mellan bokforda respektive skattemassiga varden for till-
gangar och skulder samt for 6vriga skattemassiga avdrag
eller underskott. Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar
berdknas utifran gallande skattesats utan diskontering. Upp-
skjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
troligt att framtida skattemassiga 6verskott kommer att finnas
tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar har redovisats till anskaff-
ningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar
enligt plan och eventuell nedskrivning. Avskrivningar enligt
plan baseras pa anskaffningsvardet med hansyn tagen till
eventuella nedskrivningar och periodiseras linjart efter
beddmd nyttjandeperiod. Nyttjandeperiod omprévas nar
behov anses foreligga. Avskrivningar gors ej pa mark.
Bolagets samtliga fastigheter klassificeras sasom rorelse-
fastigheter da fastigheterna framforallt anvands for pro-
duktion av varor och tjanster.

Avskrivningar
Avskrivningar enligt plan baseras pa tillgangarnas anskaff-
ningsvarden och den beraknade nyttjandeperioden;

Dataprogramvaror mm 10-20 %
Byggnader 2-5%
Maskiner och tekniska anlaggningar 10-30 %
Inventarier och verktyg 10-30 %

Nedskrivningar

Tillgdngar som har en obestambar nyttjandeperiod skrivs
inte av utan provas arligen avseende eventuellt nedskriv-
ningsbehov. Tillgdngar som skrivs av bedoms med avse-
ende pa vardeminskning narhelst handelser eller forand-
ringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet
kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gors med
det belopp med vilket tillgdngens redovisade varde ver-
stiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det
hogre av en tillgangs verkliga varde minskat med forsalj-
ningskostnader och nyttjandevardet. Vid bedémning av
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nedskrivningsbehov grupperas tiligadngar pa de lagsta nivaer
dar det finns separata identifierbara kassafléden (kassa-
genererande enheter).

Immateriella tillgangar

Goodwill utgdrs av det belopp varmed anskaffningsvardet
overstiger det verkliga vardet pa koncernens andel av det
forvarvade dotterforetagets identifierbara nettotillgangar
vid forvarvstillfallet. Goodwill pa forvérv av dotterforetag
redovisas som immateriella tillgangar. Goodwill testas arligen
for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov och redo-
visas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
nedskrivningar. Vinst eller forlust vid avyttring av en enhet
inkluderar kvarvarande redovisat varde pa den goodwill
som avser den avyttrade enheten. Goodwill fordelas pa
kassagenererande enheter vid provning av eventuellt ned-
skrivningsbehov. Ovriga immateriella tillgdngar bestar av
dataprogramvaror m m.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde
och darefter till upplupet anskaffningsvarde. En reservering
fér vardeminskning av kundfordringar gérs nar det finns
objektiva bevis for att koncernen inte kommer att erhalla
alla belopp som ar forfallna enligt fordringarnas ursprungliga
villkor. Det reserverade beloppet redovisas i arets resultat.

Varulager

Koncernens varulager redovisas till det lagsta av anskaff-
ningsvardet och nettofdrsaljningsvardet. Anskaffningsvardet
faststalls med anvandning av forst in, forst ut-metoden
(FIFU). Anskaffningsvardet for fardiga varor och pagaende
arbeten bestar av rdmaterial, direkt [6n, andra direkta kost-
nader och hanférbara indirekta tillverkningskostnader (ba-
serade pa normal tillverkningskapacitet). Lanekostnader
ingar inte. Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade for-
saljningspriset i den I6pande verksamheten, med avdrag
for tillampliga rorliga forsaljningskostnader.

Fordringar

Fordringar redovisas till upplupet anskaffningsvarde och till
det belopp som berdknas inflyta, vilket dverensstammer med
verkligt varde om inget annat redovisas i not. Midway har inga
fordringar dar rantevillkoren awviker fran marknadsranta.

Kortfristiga placeringar

Samtliga kortfristiga placeringar ar klassificerade som finan-
siella tillgangar vilka varderas till verkligt varde (borsvarde da
detta finns eller, i andra fall, beraknat marknadsvarde per
balansdagen) via arets resultat (inkluderas i 6vriga intakter).

Derivatinstrument

Derivatinstrument avser verkligt varde pa optioner och ter-
miner med l6ptider huvudsakligen mellan en och fjorton
manader. Verkligt varde pa derivatinstrument baseras pa
noterade marknadspriser pa balansdagen och vardefor-
andringar redovisas omedelbart i arets resultat under vriga
intakter och kostnader. Vardeférandringarna pa de derivat-
instrument som har ingatts for sakring av nettoinveste-
ringar i frammande valuta samt sakring av kassafléden i ut-
landska valutor redovisas i Ovrigt totalresultat.
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Langfristiga placeringar

Langfristiga placeringar varderas till marknadsvarde vilket
baseras pa relevanta varderingsmodeller. Koncernen har
valt att klassificera Idngfristiga placeringar som finansiella
tillgdngar som kan séljas och eventuella vardeférandringar
redovisas i dvrigt totalresultat alternativt redovisas till
verkligt varde over drets resultat.

Skulder, avsattningar och eventualforpliktelser
Skulder redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto
efter transaktionskostnader, och darefter till upplupet
anskaffningsvarde.

Avsattningar redovisas nar koncernen har en legal eller
informell forpliktelse till féljd av tidigare handelser och det
ar mer sannolikt att ett utflode av resurser kravs for att reg-
lera dtagandet an att sa inte sker och beloppet har berdknats
pa ett tillforlitligt satt. Berakning gors med en diskonterings-
ranta fore skatt som aterspeglar aktuell tid och risk.

Eventualforpliktelser redovisas om det foreligger ett
mojligt dtagande som bekraftas av en eller flera osakra
framtida handelser och det inte ar troligt att ett utfldde av
en resurs kommer att kravas eller att atagandets storlek
inte kan beraknas med tillracklig noggrannhet.

Ersattningar till anstéllda

Vissa befattningshavare har, som komplement till sin fasta
I6n, en prestationsbaserad bonus. All bonus ar kontant
och begransad till viss andel av fast [6n.

Avgangsvederlag
Koncernen redovisar avgangsvederlag nar den ar forpliktigad
att betala sadant.

Pensionsforpliktelser

Koncernen har bade formansbestdamda och avgiftsbe-
stamda pensionsplaner. En formansbestamd pensionsplan
ar en pensionsplan som anger ett belopp fér den pensions-
forman en anstalld erhaller efter pensionering, vanligen
baserat pa en eller flera faktorer sdsom alder, tjanstgorings-
tid eller 16n. En avgiftsbestamd pensionsplan ar en pen-
sionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till
en separat juridisk enhet, vanligtvis ett férsakringsbolag.

Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella for-
pliktelser att betala ytterligare avgifter om férsakringsbo-
laget inte har tillrackliga tillgangar for att betala de ersatt-
ningar till anstallda som hanger samman med de anstalldas
tjdnstgoring under innevarande eller tidigare perioder.

Den skuld som redovisas i balansrakningen avseende
férmansbestamda pensionsplaner ar nuvardet av den for-
mansbestamda forpliktelsen pa balansdagen minus verkligt
varde pa forvaltningstillgdngarna, med justeringar for ej
redovisade aktuariella vinster/férluster for tjanstgoring
under tidigare perioder. Den formansbestamda pensions-
forpliktelsen beraknas arligen av oberoende aktuarier
med tillampning av den s k projected unit credit method.
Nuvardet av den formansbestamda forpliktelsen faststalls
genom diskontering av uppskattade framtida kassafloden
med anvandning av rantesatsen for forstklassiga féretags-
obligationer eller statsobligationer som ar utfardade i samma

valuta som ersattningarna kommer att betalas i och med
I6ptider jamforbara med den aktuella pensionsskuldens.

Aktuariella vinster och forluster till foljd av erfarenhets-
baserade justeringar och forandringar i aktuariella anta-
ganden redovisas i 6vrigt totalresultat under den period
da de uppstar.

For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar koncernen
avgifter till offentligt eller privat administrerade pensions-
forsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig
basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktel-
ser nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nar de forfaller till betalning. Férutbe-
talda avgifter redovisas som en tillgdng i den utstrackning
som kontant aterbetalning eller minskning av framtida be-
talningar kan komma koncernen tillgodo.

Ataganden for dlderspension och familjepension fér
tjdnsteman i Sverige tryggas genom en forsakring i Alecta.
Enligt ett uttalande fran Redovisningsradets Akutgrupp,
UFR 3, ar detta en formansbestamd plan som omfattar
flera arbetsgivare. For rakenskapsaret 2016 har bolaget
inte haft tillgang till sadan information som gor det mojligt
att redovisa denna plan som en férmansbestamd plan.
Pensionsplanen enligt ITP som tryggas genom en forsak-
ring i Alecta redovisas darfér som en avgiftsbestamd plan.
Alectas 6verskott kan férdelas till férsakringstagarna och/
eller de forsakrade.

Forvantade avgifter nasta rapportperiod for ITP 2-forsak-
ringar som ar tecknade i Alecta uppgar till 2,4 Mkr (4,8 Mkr).

Den kollektiva konsolideringsnivan ska normalt tillatas
variera mellan 125 och 155 procent. Om Alectas kollektiva
konsolideringsniva understiger 125 procent eller dversti-
ger 155 procent ska atgarder vidtas i syfte att skapa forut-
sattningar for att konsolideringsnivan atergar till normal-
intervallet. Vid lag konsolidering kan en atgard vara att
hoja det avtalade priset for nyteckning och utdkning av
befintliga formaner. Vid hog konsolidering kan en atgard
vara att inféra premiereduktioner. Vid utgangen av 2016
uppgick Alectas Overskott i form av den kollektiva konsoli-
deringsnivan till 149 procent (2015: 153 procent).

Segmentrapportering
Ett rorelsesegment ar en del av koncernen som bedriver
affarsverksamhet fran vilken den kan fa intakter och adra
sig kostnader, vars rorelse regelbundet granskas av bola-
gets hogsta verkstallande beslutsfattare som underlag for
beslut om férdelningen av resurser till segmentet och be-
doming av dess resultat samt om vilken det finns frista-
ende information. Midway styr och mater sin verksamhet i
tva segment, Teknikforetag och Handelsféretag. Rorelse-
segment rapporteras pa ett satt som dverensstammer
med den interna rapportering som lamnas till den hogste
verkstallande beslutsfattaren. | koncernen har denna
funktion identifierats som gruppen ledande befattnings-
havare som fattar strategiska beslut.Teknikforetag bestar
av tillverkande foretag och beskrivs pa sidorna 6-11 i ars-
redovisningen. Handelsféretag bestar av icke tillverkande
foretag och beskrivs pa sidorna 12-15 i arsredovisningen.
Upplysningar om intaktsslag och intakts- och kostnads-
redovisning for segmenten lamnas i not 1.



Finansiell riskhantering

Midway arbetar internationellt och ar darfér exponerad,
férutom for rante- och finansieringsrisker, aven for valuta-
risker. Utgangspunkten for koncernens finansverksamhet
ar att de finansiella riskerna, som féretaget exponeras for
som en foljd av affarsverksamheten, skall minimeras.

Finanspolicy och organisation

Midways finanspolicy anger ramar for hur olika typer av
finansiella risker skall hanteras och med vilken riskexpo-
nering verksamheten skall bedrivas. Huvudansvaret for
samtliga finansiella risker ar centraliserad till koncernled-
ningen. For att uppna stordriftsfordelar och synergieffek-
ter och for att minimera hanteringsrisker ar Midways
finansiella verksamhet huvudsakligen koncentrerad till
moderbolaget. Huvudinriktningen ar att efterstrava en lag
riskprofil. For att fa maximal tillganglighet till och avkastning
pa kapitalet har flodena i den svenska verksamheten kon-
centrerats till koncernkonto i tva banker. Moderbolaget
fungerar som koncernens internbank och svarar bl a for
upplaning av dotterbolagens rorelsekapital.

Ranterisk
Med ranterisk avses risken att forandringar i rantenivan
paverkar Midways finansieringskostnader uppat eller nedat.
Per 2016-12-31 uppgick koncernens netto av likvida medel
och rantebarande skulder till 368 Mkr (573 Mkr). En forand-
ring av genomsnittsrantan med 1 procentenhet baserat pa
aktuell nettolaneskuld paverkar finansnettot med ca 2,8 Mkr
(ca 4,8 Mkr), utan hansyn tagen till eventuella ranteswappar.
Koncernens rantepolicy ar att sa langt som mojligt an-
vanda sig av en rorlig ranta, och huvuddelen av koncer-
nens skulder ar rorligt férrantade.

Valutarisk
Forandringar i valutakurser paverkar koncernens resultat,
eget kapital och konkurrenssituation pa olika satt.

Transaktionsexponering

Dotterbolag med vasentliga kassafléden i utlandska valutor
sakrar framtida transaktioner. Sakring av dessa transaktioner
sker med valutaterminer. Resultatpaverkan uppkommer
da inkop och forsaljning sker i olika valutor.

Forsaljning till exportmarknaderna sker dels i SEK dels i
lokala valutor. Midways exportférsaljning sker i allt vasentligt
i SEK och EUR. En del valutarisk, vid forsaljning i utlandsk
valuta, motverkas av inkdp i samma valuta. For att reducera
valutariskerna ytterligare terminssakras en del av flodena.
| den man kassaflodena tillforlitligt kunnat prognosticeras
redovisas vardeforandringen for terminerna i dvrigt total-
resultat. Om den svenska kronan hade férsvagats/forstarkts
med 5% i forhallande till EUR, GBP och AUD med alla andra
variabler konstanta, skulle den omraknade vinsten efter
skatt per den 31 december 2016 ha varit 2,8 Mkr (1,4 Mkr)
lagre/hdgre avseende EUR, 2,1 Mkr (0,3 Mkr) hogre/lagre av-
seende GBP samt 1,2 Mkr (0 Mkr) lagre/hdgre avseende
AUD, till stérsta delen som en f6ljd av vinster/forluster vid
omrakning av skulder och fordringar uttryckta i EUR, GBP
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och AUD. Ovriga valutor, NOK, DKK, PLN och USD bedéms
inte ge upphov till nagra vasentliga effekter.

Omrakningsexponering

Resultatpaverkan vid omréakning av utlandska dotterbolags
resultat till svenska kronor. Paverkan pa eget kapital vid
omrakning av utlandska dotterbolags nettotillgangar till
svenska kronor.

Vid omrakning av utlandska dotterbolags resultatrak-
ningar har férandrade valutakurser under 2016 paverkat
Midways rorelseresultat med 0,2 Mkr (0,1 Mkr) och resul-
tatet fore skatt med 0 Mkr (0,3 Mkr).

Per 2016-12-31 uppgick nettotillgangarna i koncernens
utldndska dotterbolag, omraknade till balansdagskurs, till
164 Mkr. Arets omrakningsdifferenser, som redovisas i Gvrigt
totalresultat, uppgick till 4,0 Mkr (-15,9 Mkr). De mest betydel-
sefulla valutorna i koncernen ar NOK, DKK, EUR, GBP och USD.

Indirekt exponering

Paverkan pa konkurrenssituationen mellan olika foretag
beroende pa att de har olika valutabas for sina kostnader.
Ett foretags konkurrenskraft bestams till stor del av pro-
duktionskostnaderna, som starkt paverkas av var i varlden
produktionen sker. Inom Midway-koncernen ar produktionen
forlagd till Sverige férutom en mindre del i Estland, Finland,
Polen och Ungern.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk hanteras genom att koncernen innehar till-
rackligt med likvida medel och kortfristiga placeringar med
en likvid marknad, tillganglig finansiering genom avtalade
kreditfaciliteter och méjligheten att stanga marknadsposi-
tioner. Pa grund av verksamhetens dynamiska karaktar bi-
behaller koncernfinans flexibiliteten i finansieringen genom
att uppratthalla avtal om lyftningsbara krediter. Ledningen
foljer ocksa rullande prognoser for koncernens likviditets-
reserv pa basis av forvantade kassafloden. Bolagets 6vriga
finansiella skulder forfaller enligt féljande (optionernas
forfallostruktur uppgjort pa bruttobasis):

2016 2015

Skulder Skulder

<1ar 550 726
mellan 1-2 ar 20 96
mellan 2-5 ar 111 94
>53r 21 7
702 923

Kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar dels att
trygga koncernens férmaga att fortsatta sin verksamhet
dels att kortsiktigt ha en viss éverkonsolidering for att ha
ett finansiellt handlingsutrymme nar forutsattningarna for
forvarv beddoms som gynnsamma. Vid nuvarande koncern-
struktur bedéms en soliditet dverstigande 34 % som &ver-
konsolidering. Soliditeten beraknas som eget kapital inklusive
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minoritetsintressen i relation till balansomslutningen och
uppgick pa balansdagen till 35 % (32 %), och soliditet in-
klusive konvertibelldn uppgar till 42 % (38 %). For att upp-
ratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen for-
andra den utdelning som betalas till aktiedgarna, utfarda
nya aktier eller salja tillgdngar for att minska skulderna.

Kreditrisk

Kreditrisken kan uppdelas i en kommersiell och en finansiell
risk. Den kommersiella risken omfattar kunders betal-
ningsférmaga och hanteras av respektive dotterforetag
genom bevakning av betalningsférmagan. Koncernens policy
ar att ldpande kreditprova sina kunder. Nagon kommersiell
risk utéver gjorda reserveringar bedéms ej foreligga. De
finansiella riskerna for koncenern omfattar placering av
Overskottsmedel samt handel med valutaderivat. Koncer-
nens maximala exponering for kreditrisk pa balansdagen

uppgar till 317 Mkr, vilket till merparten bestar av kund-
fordringar och likvida medel, se vidare not 20.

Viktiga uppskattningar och bedéomningar
Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivnings-
behov for goodwill foreligger i enlighet med de redovis-
ningsprinciper, som beskrivs under rubriken immateriella
tillgangar ovan. Atervinningsvérde for kassagenererande
enheter (KGE) har faststallts genom berakning av nyttjan-
devarde. Berakningarna har utgatt fran beraknat framtida
kassaflode, som for 2017 baserats pa finansiella budgetar
upprattade av ledningen for respektive KGE. For perioden
2018 - 2022 har dels det genomsnittliga utfallet for perioden
2011- 2016 dels 2017 ars budget anvants, se vidare not 13.
Uppskattningar och bedémningar for pensionsforplik-
telser framgar av not 30.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets finansiella rapporter har upprattats enligt
ARL och RFR 2, moderbolaget tillampar dven ARL 4 kap 14 a
avseende vardering av finansiella instrument.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Koncernbidrag fran dotterbolag ingar i moderbolagets
resultatrakning under posten resultat fran andelar i kon-
cernforetag, da de ar att jamfora med utdelning.

Lamnade aktiedgartillskott redovisas hos givaren som
en 6kning av posten Andelar i koncernféretag varefter
proévning sker om en nedskrivning av aktiernas varde ar
erforderlig. Erhallna aktieagartillskott redovisas hos mot-
tagaren direkt mot eget kapital.

Koncernforetag
Andelar i dotterforetag redovisas i moderbolaget i enlighet
med anskaffningsvardemetoden. Bolaget redovisar enbart

en intakt for erhallna utdelningar som ar hanforliga till
vinstmedel som intjanats efter forvarvet. Utdelningar som
Overstiger de vinstmedel som intjanats efter forvarvet re-
dovisas som aterbetalning av den ursprungliga investe-
ringen och reducerar saledes den redovisade andelens
bokférda varde.

Intressebolag

I moderbolaget redovisas ursprungligt anskaffningsvarde
for intressebolag med tillagg fér eventuella ackumulerade
tillskott och nedskrivningar. Andel av resultat som upp-
kommit efter forvarvet redovisas i koncernens resultatrak-
ning. Ackumulerade férandringar efter férvarvet redovisas
som andring av innehavets redovisade varde i koncernen.
Moderbolagets redovisade varde for intressebolag kan sa-
ledes avvika fran koncernens redovisade varde.

VALUTAKURSER SOM ANVANTS VID UPPRATTANDE AV KONCERNREDOVISNINGEN

2016

Genomsnittskurs

DKK 1,272
NOK 1,020
EUR 9,470
GBP 11,566

usb 8,561

2016 2015 2015
Balansdagskurs Genomsnittskurs Balansdagskurs
1,287 1,254 1,224
1,054 1,047 0,956
9,567 9,356 9,135
9,567 12,896 12,379
9,097 8,435 8,352
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Noter

NOT1 SEGMENTINFORMATION

Information om rapporterbara segement
Operativt ar koncernen indelad i tva segment, Teknikforetag och Handelsforetag.

| avvecklad verksamhet ingar dotterbolag som avvecklats/salts till tredje part under 2016. Darutover ingar tva verksamheter, Haki i Frankrike och Cbiz, som
successivt har awecklats under 2016. Awecklingarna ar per 2016-12-31 till stérsta delen genomférda.

RESULTRAKNING

Teknikforetag  Handelsforetag Centralt @SL‘;‘Z?‘E&E v'g\rll\:seacrﬂ?wi t Total
Mkr 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Externa intakter fran varuforsalining ~ 851,3  792,2  756,8  688,2 0,0 00 16081 14804 173,7 5832 17818 20636
Externa intakter fran uthyrning 439 35,9 18,8 17,9 0,0 0,0 62,7 53,8 0,0 0,0 62,7 53,8
Summa externa intakter * 895,2 828,11 775,6 706,1 0,0 00 1670,8 15342 173,7 583,2 18445 21174
Kostnad for salda varor -640,2 -578,5 -644,2 -584,8 0,0 00 -12844 -11633 -157,1 -531,0 -1441,5 -1694,3
Forsaljningskostnader -1151  -112,0  -871 -84,3 0,0 00 -2022 -1963  -20,5 -357 -222,7 -232,0
Administrationskostnader -54,5 -58,5 -29,2 -33,3 -18,5 -16,9 -102,2 -108,7 -9,8 -26,4 -112,0 -135/1
FoU kostnader -106  -10,3 0,0 0,0 0,0 00 -106 -103 0,0 00 -106 -103
Omstruktureringsnetto 0,0 0,0 0,0 0,0 -67,7 13,9 -67,7 13,9 -28,3 -8,9 -96,0 5,0
Ovriga intakter och kostnader 3,0 0,7 -0,9 0,8 0,2 0,2 2,3 1,7 1,0 0,3 3,3 2,0
Rorelseresultat 77,8 69,5 14,2 4,5 -86,0 -2,8 6,0 71,2 -41,0 -185 -350 52,7
Finansnetto -15,2 -20,9
Inkomstskatt 8,0 -14,5
Arets resultat -42,2 17,3
BALANSRAKNING

Teknikforetag ~ Handelsforetag Centralt Total
Tillgdngar 6994 9232 2863 3342 0,0 0,0 9857 12574
Ofordelade tillgangar 200,2 1988
Summa tillgangar 1185,9 1456,2
Skulder 2041 3234 141,7 139,2 0,0 0,0 345,8 462,6
Of6rdelade skulder 357,0 4528
Summa skulder 702,8 9154
Nettoinvesteringar ** 80,6 41,0 11,4 8,0 0,0 0,0 92,0 49,0
Avskrivningar 44,5 48,1 6,5 7,5 0,0 0,0 51,0 55,6
*) Ingen internférsaljning har skett mellan segmenten. **) Avser arets investeringar - arets avyttringar
INTAKTER FRAN EXTERNA KUNDER PER GEOGRAFISKT OMRADE

2016 2015
Sverige 790,1 705,0
Ovriga Norden 554,8 499,6
Ovriga marknader 325,9 329,6
Summa 1670,8 1534,2
Intékter fran avvecklad verksamhet 173,7 583,2
Totala intdkter 1844,5 2117,4
ANLAGGNINGSTILLGANGAR OCH NETTOINVESTERINGAR UPPDELADE PER GEOGRAFISKT OMRADE
Anlaggningstillgangar Nettoinvesteringar

Mkr 2016 2015 2016 2015
Sverige 699,0 1009,3 34,9 39,9
Ovriga Norden 255,6 233,3 6,9 0,4
Ovriga marknader 231,3 213,6 50,2 8,7
Summa 1185,9 1 456,2 92,0 49,0

Information om stérre kunder
Midwaykoncernen har inte intakter fran nagon enskild kund som uppgar till 10% av omsattningen, och saledes redovisas inte detta.




40 Noter

NOT2 MEDELANTAL ANSTALLDA

MEDELTALET ANSTALLDA FORDELAT MELLAN MODERFORETAG OCH DOTTERFORETAG

2016 2015
Antal anstallda Varav man Antal anstallda Varav man
Moderbolaget 5 2 5 2
Dotterforetag 608 401 845 628
Summa 613 403 850 630
MEDELTALET ANSTALLDA FORDELAT PER LAND
2016 2015
Antal anstallda Varav man Antal anstallda Varav man
Sverige 359 248 592 455
Danmark 12 11 13 12
Norge 73 61 79 67
Finland 9 7 16 1
Storbritannien 27 22 24 21
Frankrike 3 18 14
Tyskland 2 2 2
Polen 51 12 38 13
ungern 10 10 12 12
Estland 62 22 51 18
Kina 1 1
USA 3 3 3 3
Australien 1 1 1 1
Summa 613 403 850 630
NOT3 KONSFORDELNING LEDNING
2016 2015
Méan Kvinnor Méan Kvinnor
Styrelser 36 7 48 7
VD och 6vriga ledande befattningshavare 38 5 62 13
NOT4 LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR SAMT SOCIALA KOSTNADER
2016 2015
Loner och andra Sociala  Varav pensions-  Loner och andra Sociala  Varav pensions-
Mkr ersattningar kostnader kostnader ersattningar kostnader kostnader
Moderbolag 8,1 38 1,0 7,7 3,5 0,8
Dotterforetag 269,5 97,8 20,7 329,2 130,0 28,6
Summa 277,6 101,6 21,7 336,9 133,5 29,4

Av moderbolagets pensionskostnader avser 0,4 Mkr (0,2 Mkr) gruppen styrelse och VD.

Av koncernens pensionskostnader avser 3,9 Mkr (5,3 Mkr) gruppen styrelse och VD.
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LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR FORDELAT MELLAN MODERBOLAGET OCH DOTTERFORETAG OCH MELLAN STYRELSELEDAMOTER
OCH VD OCH OVRIGA ANSTALLDA

2016 2015

Styrelse och VD (varav Ovriga anstéllda (varav Styrelse och VD (varav Ovriga anstéllda (varav

Mkr tantiem och bonus) tantiem och bonus) tantiem och bonus) tantiem och bonus)
Moderbolag 3,8 4,4 3,9 3,8
(0,0) (0,0) (0,0) (0,0)

Dotterforetag 24,9 244,5 26,9 302,3
(1,0) (3,5) (1,5) (2,6)

Summa 28,7 248,9 30,8 306,1
(1,0) (3,5) (1,5) (2,6)

NOT5 ERSATTNINGAR OCH OVRIGA FORMANER TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Moderbolaget

Grundlon Rorlig Ovriga Pensions-  Aktierelaterade

Mkr Styrelsearvode ersattning formaner kostnad ersattningar Summa
Styrelsens ordférande 0,2 - - - - 0,2
20160101 08 2 - - i - 25
-
2 dvriga ledande befattningshavare 2,6 - 0,2 0,4 - 3,2
4 dvriga styrelseledamoter

Jan Bengtsson 0,1 - - - - 0,1

Anders Bergstrand 0,1 - - - - 0,1

Anders Palsson 0,1 - - - - 0,1

Nina Peters 0,1 - - - - 0,1
Summa 6,4 0,0 0,2 0,7 0,0 7.3

* Avgaende VD Peter Svensson har uppburit 0,6 Mkr i ersattning efter det att han avgatt som VD.

Tillaggsupplysningar
Ovriga férmaner avser tjdnstebil. Pensionsvillkor enligt ITP-plan (avgiftsbestdmd). Pension utgér livsvarigt fran 65 &r. Pensioner avser
den kostnad som paverkat arets resultat. Samtliga pensionsformaner ar oantastbara dvs ej villkorade av framtida anstallning.

Styrelsens ordférande férhandlar I6n och andra villkor for VD. VD férhandlar 16n och &vriga villkor fér dvriga ledande befattningsha-
vare. Slutliga avtal i dessa fragor redovisas for styrelsen. Ingen i styrelsen eller i koncernledningen har nagra aktierelaterade kompen-
sationer (optioner, konvertibler eller motsvarande) som stallts ut av Midway eller annan.

Uppsagningstider

For VD I6per anstallningsavtalet med en uppsagningstid av tolv méanader fran bolagets sida och sex manader fran VDs sida. Sarskilt avgangsve-

derlag utgar ej.

Anstallningsavtal for dvriga ledande befattningshavare I6per med en 6msesidig uppsagningstid om tre till sex manader utan avgangsvederlag.

NOT 6 LEASING- OCH HYRESKOSTNADER

LEASINGKOSTNADER KONCERNEN

Koncernen disponerar maskiner enligt leasingkontrakt till ett berdknat anskaffningsvarde av 163,0 Mkr. Leasingkostnader har under 2016
uppgatt till 19,7 Mkr (20,9 Mkr). Aterstdende leasingkostnader uppgar till 55,8 Mkr, férdelat pd 2017 (18,4 Mkr), 2018 (17,9 Mkr), 2019 (8,2
Mkr), 2020 (3,2 Mkr) samt 2021 och senare (0,5 Mkr).

LEASINGKOSTNADER MODERBOLAGET
Moderbolaget disponerar maskiner enligt leasingkontrakt till ett beraknat anskaffningsvarde av 1,6 Mkr. Leasingkostnader har under 2016
uppgatt till 0,3 Mkr (0,2 Mkr). Aterstdende leasingkostnader uppgar till 0,6 Mkr (0,6 Mkr).

HYRESKOSTNADER KONCERNEN
Koncernens hyreskostnader har under 2016 uppgatt till 25,3 Mkr. Aterstdende hyreskostnader uppgar till 97,6 Mkr, férdelat pa 2017 (25,9 Mkr),
2018 (18,4 Mkr), 2019 (17,1 Mkr), 2020 (13,8 Mkr), 2021 och senare (22,4 Mkr).
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Dotterbolag inom Midway-koncernen har ingatt féljande vasentliga hyresavtal:

Bolag Arshyra Avtal gallande till:
Gustaf E Bil 4222 2017
HAKI 10 685 2021
Normann Olsen 2901 2021
Sporrong 3422 2021
Stans&Press 2094 2017
HYRESKOSTNADER MODERBOLAGET
Moderbolagets hyreskostnader har under 2016 uppgatt till 0,7 Mkr. Aterstdende hyreskostnader uppgar till 1,5 Mkr.
NOT7 ERSATTNING TILL REVISORERNA

Koncernen  Moderbolaget Koncernen  Moderbolaget
Mkr 2016 2016 2015 2015
Pricewaterhouse Coopers AB
Revisionsuppdrag 4,1 0,5 4,2 0,5
Revisorsverksamhet utdver revisionsuppdraget 0,5 0,0 0,4 0,0
Skatteradgivning 0,4 0,0 0,4 0,0
Ovriga tjanster 0,4 0.2 0,4 0,0
Summa 5,4 0,7 54 0,5
Ovriga revisorer
Revisionsuppdrag 0,2 0,0 0,1 0,0
Revisorsverksamhet utéver revisionsuppdraget 0,0 0,0 0,0 0,0
Skatteradgivning 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga tjanster 0,1 0,0 0,1 0,0
Summa 03 0,0 0,2 0,0
Totalt 57 0,7 5,6 0,5
NOT8 RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG
Moderbolaget
Mkr 2016 2015
Erhalina koncernbidrag fran dotterbolag 66,5 60,5
Lamnade koncernbidrag till dotterbolag -38,7 -27,1
Nedskrivning av aktier i dotterbolag -64,9 -36,0
Lamnade aktiedgartillskott -6,0 -5,0
Summa -43,1 -7.6
NOT9 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER
Mkr 2016 2015
Koncernen
Ranteintakter 12,7 17,2
Verkligt varde vinster aktier 4,2 -
Summa 16,9 17,2
Rantekostnader, externa -30,3 -25,7
Verkligt varde forluster aktier - -5,5
Summa -30,3 -31,2
Summa avvecklad verksamhet -1,8 -6,9
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Moderbolaget

Nedskrivningar i Stella Asset Management AB - -0,2
Summa 0,0 0,0
Ranteintakter, interna 8,3 11,6
Ranteintakter, externa 1,0 0,6
Valutanetto 0,9 -
Summa 10,2 12,2
Valutanetto - -1,4
Rantekostnader, interna -3,0 -4,3
Rantekostnader, externa -12,0 -11,8
Verkligt varde vinster aktier - -5,5
Summa -15,0 -23,0

NOT 10 OMSTRUKTURERINGSNETTO

Koncernen

Mkr 2016 2015
Nedskrivning av goodwill -22,5 -
Nedskrivning av kundfordringar -9,7 -
Nedskrivning av lager -32,6 -
Aterforing reservering Sigarth Turkiet - 9,0
Reavinst Savsjo Trahus - 4,9
Ovriga poster 2,9 -
Summa -67,7 13,9
Summa avvecklad verksamhet -28,3 -8,9

NOT 11 OVRIGA RORELSEINTAKTER- OCH KOSTNADER

Koncernen

Mkr 2016 2015
Valutakursvinster 2,1 1,2
Hyresintakter 0,2 0,1
Vinst vid avyttring av anlaggningstillgangar 4,6 0,8
Ovriga poster 4,1 53
Summa 6vriga rorelseintakter 11,0 7.4
Valutakursforluster -3,8 -1,9
Forlust vid avyttring av anlaggningstillgangar -0,3 -0,8
Ovriga poster -4,3 -3,0
Summa évriga rérelsekostnader -8,4 -5,7
Summa avvecklad verksamhet 1,0 0,3

NOT 12 KOSTNADER FORDELADE PA KOSTNADSSLAG

Mkr 2016 2015
Materialkostnader 974,2 845,3
Personalkostnader 339,7 342,6
Avskrivningar 51,0 47,6
Leasingkostnader 19,7 20,9
Hyreskostnader lokaler 25,3 25,1
Frakter 42,8 35,9
Ovriga kostnader 146,7 161,2
Summa 1599,4 1478,6

Summa avvecklad verksamhet 187,4 593,1
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NOT 13 IMMATERIELLA OCH MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen

Dataprogram- Byggnader Pagaende
Mkr varor m m Goodwill och mark Maskiner arbete Inventarier Summa
Per 1 januari 2015
Anskaffningsvarde 9,3 110,4 473,4 536,1 0,5 476,3 1606,0
Ackumulerade av- och nedskrivningar -6,1 -11,6 -262,8 -443,8 0,0 -354,6 -10789
Bokfort varde 3,2 98,8 210,6 92,3 0,5 121,7 527,1
1 januari - 31 december 2015
Ingdende bokfort varde 3,2 98,8 210,6 92,3 0,5 121,7 5271
Valutakursdifferenser 0,0 0,0 -0,7 -1,8 0,0 -5,3 -7,8
Inkép 1.4 0,0 79 20,7 89 79,3 118,2
Forsaljningar/utrangeringar/omklassificeringar -0,5 0,0 -11 -6,7 -1,5 -59,3 -69,1
Kopta/salda foretag 0,0 0,0 -2,7 -0,3 0,0 -0,1 -3,1
Nedskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Avskrivningar -1,0 0,0 -12,6 -18,5 0,0 -23,5 -55,6
Bokfort varde 31 98,8 201,4 85,7 7.9 112,8 509,7
Per 31 december 2015
Anskaffningsvarde 10,2 110,4 476,8 548,0 79 490,9 1644,2
Ackumulerade av- och nedskrivningar 7, -11,6 -275,4 -462,3 0,0 -378,1  -1134,5
Bokfort varde 3,1 98,8 201,4 85,7 7.9 112,8 509,7
1 januari - 31 december 2016
Ingaende bokfort varde 3,1 98,8 201,4 85,7 7.9 112,8 509,7
Valutakursdifferenser 0,0 0,0 0,6 0,7 0,2 -2,3 -0,8
Inkép 0,0 0,0 3,6 51,3 10,9 128,8 194,6
Forsaljningar/utrangeringar/omklassificeringar 0,0 0,0 -29,0 -0,3 -8,7 -64,8 -102,8
Kopta/salda foretag 0,0 -22,7 -93,0 -9,6 0,0 -4,0 -129,3
Nedskrivningar 0,0 -41,7 0,0 0,0 0,0 0,0 -41,7
Avskrivningar -1,0 0,0 -7.4 -19,5 0,0 -25,1 -53,0
Bokfort varde 21 34,4 76,2 108,3 10,3 145,4 376,7
Per 31 december 2016
Anskaffningsvarde 10,2 87,7 359,0 590,1 10,3 548,6 1564,2
Ackumulerade av- och nedskrivningar -8,1 -53.3 -282,8 -481,8 0,0 -403,2 -1187,5
Bokfort varde 2,1 34,4 76,2 108,3 10,3 145,4 376,7

Avskrivningar avseende avvecklad verksamhet uppgar till 2,0 Mkr (8,0 Mkr).

Kontrakterade investeringar pa balansdagen, som ej redovisats i de finansiella rapporterna, uppgar till 13,1 Mkr (0 Mkr).
| maskiner ingar uthyrningsinventarier med 121,5 Mkr (85,5 Mkr).

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill

Goodwill fordelas pa koncernens kassagenererande enheter (KGE) identifierade som enskilda dotterbolag respektive dotterkoncerner. Vid dsattande
av tillamplig diskonteringsranta har utgangspunkten varit en rimlig fordelning mellan réntebarande skulder och eget kapital, stabilitet i varde vid
varians i intjaning over tid samt féljsamhet mot konjunktur. Samtliga enheter som varit foremal for vardering ar relativt sma samtidigt som det
saknas 6ppna och vid varje tidpunkt val fungerande marknader for de enskilda tillgangarna. Detta gor det svart att finna vagledning i extern infor-
mation. Sammantaget har detta lett till att en enhetlig diskonteringsranta pa 10,5% (10,5%) efter skatt har anvants, vilken i forsta hand ska ses ett
vagt genomsnitt av vad Midway bedomt vara relevant for sma bolag med relativt traditionella verksamheter snarare an att rorelserisken i de enskilda
tillgdngarna ar helt identisk. Tillvaxttakten ar satt till 2% (2%) bortom 5 ar.

Atervinningsbeloppet for KGE &r baserat pa berékningar av nyttjandevérde. Dessa berdkningar utgdr frén beraknat framtida kassafléde, som for
2017 baseras pa finansiella budgetar upprattade av ledningen for respektive KGE. For perioden fran 2018-2021 har det genomsnittliga utfallet for
perioden 2011 - 2016 vagts samman med bolagens budget for 2017 och bolagens langsiktiga planer.

Om den anvanda diskonteringsrantan vid en kanslighetsanalys 6kas med 1%-enhet till 11,5% skulle goodwillvardet i Stans & Press behévas skrivas
ned med ytterligare 4,0 Mkr.

Goodwill

Sigarth  Stans&Press MidTrailer Onrox Malmd Sporrong Cbiz FAS Landqvist Onrox Boras  Total

2016 8,1 6,1 = = = = = 20,3 — 34,5
2015 8,1 12,0 12,4 18,3 2,7 19,0 1,6 20,3 4,4 98,8
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NOT 14 ANDELAR | KONCERNFORETAG

Org-nummer Sate Kapitalandel Rostrattsandel Antal andelar  Bokfort varde
Cbiz Partner AB 556648-5263 J6nképing 100% 100% 1000 12,0
Cbiz Partner AS 990253447 Norge 100% 100% - -
Erixon & Bonthron AB 556299-7162 Stockholm 100% 100% 100 000 1,4
FAS Machinery International AB 556391-2194 Ystad 100% 100% 25 000 10,1
FAS Converting Machinery AB 556198-8378 Ystad 100% 100% = =
FAS Maskintjanst AB 556102-0222 Ystad 100% 100% - -
PECO Inc 0100-1827-98 USA 100% 100% - -
Haki AB 556075-5067 0 Géinge 100% 100% 1550 000 114,2
Haki Ltd 1203497 England 100% 100% - -
Haki A/S 89391814 Danmark 100% 100% - -
Haki AS 982 736 765 Norge 100% 100% - -
Haki SAS 329088731 Frankrike 100% 100% - -
BTP Montage SAS 445014970 Frankrike 100% 100% - -
Haki Hungary Kft 10-09-026591 Ungern 85% 85% - -
Haki Sp.zo.o. 391991 Polen 100% 100% - -
Haki Australia Pty Ltd 43159 720 635 Australien 100% 100% - -
Lundgrens Montage i Hjarup AB 556481-7699 Staffanstorp 100% 100% 1000 6,5
LU Férvaltning AB 556498-4127 Staffanstorp 100% 100% 1001 18,5
Horisontens Fastighets AB 556218-0587 Staffanstorp 100% 100% - -
MidTrailer AB 556112-3935 Karlskoga 100% 100% 5000 6,3
Reko Trailer AB 556402-6036 Karlskoga 100% 100% - -
Savsjoslapet AB 556199-2081 Savsjo 100% 100% - -
Trailer Rental Sverige AB 556071-5913 Malmé 100% 100% - -
MATIM-Gruppen AB 556728-6561 Malmé 100% 100% 0,1
Stans & Press Industriservice
i Olofstrom AB 556411-7116 Karlshamn 100% 100% - -
Stans & Press i Olofstrom AB 556175-2154 Olofstrém 100% 100% - -
Stans & Press i Blomstermala AB 556553-8757 Olofstrém 100% 100% - -
Landqvist Mekaniska Verkstad AB 556087-7168 Essunga 100% 100% - -
NOM Hodling AS 899249852 Norge 100% 100% 2 474 940 48,0
Normann Olsen Maskin AS 921502958 Norge 100% 100% -
Norgeodesi AS 971052201 Norge 100% 100% - -
Normann Olsen Tillhenger AS 950745371 Norge 100% 100% - -
RekoTrailer AS 986927948 Norge 100% 100% - -
Anleggservice Vest AS 889543892 Norge 100% 100% - -
Liftway AB 556626-5723 Sigtuna 100% 100% - -
Optiol Holding AB 556652-1117 Malmé 100% 100% 1000 0,1
Entomed AB 556007-9658 Malmé 100% 100% - -
AB Prosparitas 556239-7850 Malmé 100% 100% 17 433333 61,7
Handels & Industri AB Altona 556251-8885 Malmé 100% 100% - -
Gustaf E Bil AB 556060-7201 Skévde 100% 100% - -
Bilfirma Gustaf E Johansson AB 556097-4635 Skovde 100% 100% - -
Br Larssons Bilférsaljning AB 556086-1956 Skovde 100% 100% - -
Gustaf E Fastigheter AB 556047-9098 Skovde 100% 100% - -
Sigarth AB 556237-1889 Gnosjo 100% 100% 5000 43,2
Sigarth GmbH de 116403252 Tyskland 100% 100% - -
Sigarth Sp.zo.o. NIP521-29-73-649 Polen 100% 100% - -
Sigarth AS 601377-548959 Turkiet 100% 100% - -
AB Sporrong 556221-1820 Stockholm 100% 100% 3000 000 2,0
Sporrong Produktion OY 0131271-9 Finland 100% 100% - -
Sporrong OY 0426646-3 Finland 100% 100% - -
OU Sporrong Eesti 10372949 Estland 100% 100% - -
Sporrong AS 918437606 Norge 100% 100% - -
TI-Gruppen AB 556024-4856 Partille 100% 100% 10 000 11,8
TI-Produkter AB 556242-0082 Partille 100% 100% - -
TI-Industrier AB 556058-2461 Malmé 100% 100% - -
SUMMA 335,9

Arets férvarv uppgar till 0 Mkr (0 Mkr). Arets férsaljningar uppgar till 0 Mkr (0 Mkr). Arets kapitaltillskott uppgar till 6 Mkr (5 Mkr).
Arets nedskrivningar uppgar till 64,9 Mkr (36,0 Mkr).
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NOT 15 ANDELAR | INTRESSEFORETAG

Koncernen

Mkr 2016 2015
Ingaende balans 0,0 0,3
Tillkommande/Avgaende foretag 8.4 -0,3
Nedskrivningar - -
Andel av vinst/forlust -0,3 -
Utgaende balans 8,1 0,0

Andel av vinst/férlust anges efter skatt.

KONCERNENS ANDELAR | DE VIKTIGASTE INTRESSEFORETAGEN AR SOM FOLJER:
Namn Tillgangar Skulder Intakter Resultat efter skatt Agarandel
Fastighets AB Lennart Bjorn Eriksson 76,3 (0,0) 52,4(0,0) 36,1(0,0) 0,9 (0,0) 34% (0)

NOT 16 ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

Innehavare Antal andelar Marknadsvarde, Mkr Bokfort varde i moderbolaget, Mkr
Ovriga Dotterbolag - 1,1(1,1) 0,0 (0,0)
Summa - 1,1(1,1) 0,0 (0,0)

Langfristiga placeringar varderas till marknadsvarde vilket baseras pa relevanta varderingsmodeller.

NOT 17 LIKVIDA MEDEL

Likvida medel utgores av kassa och bank.

Banktillgodohavande hos tre storre motparter

Mkr Rating L/T (dec 2016) Standard & Poor’s 2016 2015
Bank

SEB A+ 31,5 1,6
Swedbank AA- 3,3 32,3
DnB NOR A+ 79 -
Ovriga - - -
Summa 42,7 33,9

For koncernens respektive moderbolagets outnyttjade checkrékningskrediter hanvisas till not 24.

NOT 18 KUNDFORDRINGAR

Mkr 2016 2015
Kundfordringar brutto 222,2 343,1
Avgar reservering for vardeminskning -16,4 -16,4
Kundfordringar netto 205,8 326,7
varav ej forfallna 140,5 228,2
varav forfallna inom 30 dagar 34,4 63,3
vavav forfallna mellan 31 och 60 dagar 10,3 9,7
vavav forfallna mellan 61 och 90 dagar 4,3 3,3
vavav forfallna mellan 91 och 120 dagar 2,1 3,0
vavav forfallna mellan 121 och 150 dagar 1,2 2,4
vavav forfallna mellan 151 och 180 dagar 11 4,0
varav forfallna éver 180 dagar 11,9 12,8
Reserv for vardeminskning arets ingang (-) -16,4 -15,9
Fordringar som skrivits bort under aret (+) 3,7 1,0
Arets reservering for osakra kundfordringar (-) -14,0 -2,7
Aterférd ej utnyttjad reservering (+) 0,5 1.2
Salda dotterforetag 9,8 -
Reserv for vardeminskning arets utgang (-) -16,4 -16,4

Per 2016-12-31 uppgick forfallna kundfordringar till 63,5 Mkr (98,5 Mkr) varav 16,4 Mkr (16,4 Mkr) reserverats. Férutom gjord reservering bedéms ej
nagot nedskrivningsbehov foreligga. De forfallna kundfordringarna avser ett antal oberoende kunder vilka tidigare inte haft nagra betalningssvarigheter.
Avseende kundfordringar som ej ar forfallna ingar inte nagra tillgangar for vilka ett nedskrivningsbehov foreligger.
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Antal andelar

Koncernen Moderbolaget

Bokfort varde Bokfort varde

Koncernen Moderbolaget

Antal andelar Bokfort varde Bokfort varde

Mkr 2016 2016 2016 2015 2015 2015
Acrinova 231970 11,8 - - - -
Summa 11,8 - - -

Kortfristiga placeringar varderas till marknadsvarde baserat pa noterade priser eller relevanta varderingsmodeller.

NOT 20

FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Redovisningsprinciperna for finansiella instrument har tillampats foér nedanstaende poster:

Tillgdngar varderade

Lane- och till verkligt varde via Tillgangliga
2016-12-31, Mkr kundfordringar resultatrakningen for forsaljning Summa
Tillgangar i balansrakningen
Andra langfristiga fordringar 39,7 39,7
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1.1 1.1
Kundfordringar och 6vriga fordringar 220,0 1,8 221,8
Kortfristiga placeringar 11,8 11,8
Likvida medel 42,7 42,7
Summa 302,4 13,6 1,1 3171
Skulder varderade
till verkligt vérde via Ovriga finansiella
2016-12-31, Mkr resultatrakningen skulder Summa
Skulder i balansrdkningen
Skulder till kreditinstitut 320,0 320,0
Leverantorsskulder 154,8 154,8
Konvertibelt 1an 91,5 91,5
Ovriga skulder 29,2 29,2
Summa 0,0 0,0 595,5 595,5
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Tillgdngar

Finansiella tillgdngar varderade till verk-

ligt varde via resultatrakningen

-Vardepapper som innehas for handel 11,8 11,8
Derivatinstrument som anvands for sak-

. 2 1.8 1,8
ringsandamal

Finansiella tillgdngar som kan saljas

-Aktier 11 11
Summa tillgangar 0,0 13,6 1,1 14,7
Skulder

Finansiella skulder varderade till verkligt
varde via resultatrakningen
verkligt varde via resultatrakningen

-Derivatinstrument som innehas for handel 0,0
Derivatinstrument som anvands for sak- 0.0
ringsandamal '
Summa skulder 0,0 0,0 0,0 0,0

Inga klassificeringar till eller frén niva 3 har gjorts under aret.
Vardeforandringen pa instrument i kategori 3 utgors av avyttringar och nedskrivningar som redovisats i resultatrakningen.
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Lane- och

Tillgdngar varderade
till verkligt varde via

Tillgangliga

2015-12-31, Mkr kundfordringar resultatrakningen for forsaljning Summa
Tillgangar i balansrakningen
Andra langfristiga fordringar 29,7 29,7
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1.1 1.1
Kundfordringar och 6vriga fordringar 3359 11 337,0
Kortfristiga placeringar 0,0
Likvida medel 339 339
Summa 399,5 1.1 1.1 401,7
Skulder varderade
till verkligt varde via  Ovriga finansiella

2015-12-31, Mkr resultatrakningen skulder Summa
Skulder i balansréakningen
Skulder till kreditinstitut 517,5 517,5
Leverantorsskulder 148,1 148,1
Konvertibelt 1an 89,5 89,5
Ovriga skulder 26,9 26,9
Summa 0,0 0,0 782,0 782,0

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar
Finansiella tillgdngar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen
- Vardepapper som innehas for handel 0,0
Derivatinstrument som anvands for sakringsandamal 11 11
Finansiella tillgangar som kan saljas
- Aktier 1.1 1,1
Summa tillgangar 0,0 1,1 1,1 2,2
Skulder
Finansiella skulder varderade till
verkligt varde via resultatrakningen
- Derivatinstrument som innehas fér handel 0,0
Derivatinstrument som anvands for sakringsandamal 0,0
Summa skulder 0,0 0,0 0,0 0,0
Inga klassificeringar till eller fran niva 3 har gjorts under aret.
Vardeférandringen pa instrument i kategori 3 utgors av nedskrivningar som redovisats i resultatrakningen.
NOT 21 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
Mkr 2016 2015
Koncernen
Férutbetalda hyror 5,0 3,8
Ovriga 8,5 18,7
Summa 13,5 22,5
Moderbolaget
Ovriga 1,2 0,4
Summa 1,2 0.4
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NOT 22 AVSATTNINGAR

Koncernen

Avsattningar har gjorts for pensioner, garantiataganden mot kund samt for koncernmassig internvinst. Nagra avsattningar av kortfristig
karaktar har ej gjorts.

Mkr 2016 2015
Ingaende balans 2,4 5,7
lanspraktagna avsattningar -1,0 -1,0
Salda dotterforetag -0,3 -2,3
Nya avsattningar 0,9 0,0
Utgaende balans 2,0 2,4
Avsatt till pensioner (se not 30) 68,8 68,1
Utgaende balans 70,8 70,5

NOT 23 KONVERTIBELT LAN

Moderbolaget emitterade konvertibla skuldebrev med ett nominellt varde av 98,0 Mkr till 6% ranta den 1 juli 2014. Skuldebreven forfaller den
31 maj 2019 till sitt nominella varde pa 98,0 Mkr eller kan konverteras till en kurs av 1 aktie per 20 kr. Vardet pa skulddelen respektive egetkapi-
taldelen (konverteringsratten) bestamdes vid utgivandet.

Konvertibla skuldebrev redovisas i balansrakningen enligt foljande:

Koncernen och moderbolaget

Mkr 2016 2015
Nominellt varde pa konvertibla skuldebrev utgivna 1 juli 2014 98,0 98,0
Egetkapitaldel -9,6 -9,6
Forutbetalda finansieringskostnader -1,8 -1,8
Skulddel vid utgivande 1 juli 2014 86,6 86,6
Rantekostnader 4,9 29
Skulddel 91,5 89,5

Det verkliga vardet for de konvertibla skuldebrevens skulddel uppgick per 31 december 2016 till 91,5 (89,5 Mkr). Det verkliga vardet har beraknats
genom anvandning av diskonterade kassafldden och ar i niva 2 i verkligt varde hierarkin.

NOT 24 SKULDER TILL KREDITINSTITUT

Mkr 2016 2015
Koncernen

Skulder till kreditinstitut 13,6 66,1
Skulder avseende finansiell leasing 40,7 29,5
Summa langfristig upplaning 54,3 95,6
Utnyttjad checkrakningskredit 9,6 221,3
Skulder avseende finansiell leasing 151 13,2
Factoringkrediter 20,5 49,7
Ovriga korta krediter 23,5 22,5
Skulder till kreditinstitut 197,0 115,2
Summa kortfristig upplaning 265,7 421,9
Mkr 2016 2015
Moderbolaget

Utnyttjad checkrakningskredit 3,3 199,4
Skulder till kreditinstitut 197,0 115,2
Summa kortfristig upplaning 200,3 314,6

Av de langfristiga skulderna till kreditinstitut pa 54,3 Mkr (95,6 Mkr), forfaller 20,5 (56,7) Mkr till betalning mellan 1 och 2 ar, 20,2 (26,5) Mkr
till betalning mellan 2 och 5 ar samt 13,6 Mkr (12,4) till betalning mer an 5 ar efter balansdagens utgang.

Koncernens lan ar i allt vasentligt upptagna i SEK och till rérlig ranta. Verkligt varde bedéms darfor éverensstamma med bokfért varde.
Koncernens beviljade checkrakningskrediter uppgar till 95,2 Mkr (294,0 Mkr), varav 9,6 Mkr (221,3 Mkr) &r utnyttjade. Ovriga krediter upp-
gar till 350 Mkr (100 Mkr), varav 197 Mkr (50 Mkr) ar utnyttjade.

Moderbolagets beviljade checkrakningskrediter uppgar till 54,9 Mkr (243,3 Mkr), varav 3,3 Mkr (199,4 Mkr) &r utnyttjade. Ovriga krediter
uppgar till 350 Mkr (100 Mkr), varav 197 Mkr (50 Mkr) ar utnyttjade.
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NOT 25 STALLDA SAKERHETER FOR SKULDER TILL KREDITINSTITUT

Mkr 2016 2015
Koncernen

Fastighetsinteckningar 6,9 122,7
Foretagsinteckningar 54,2 70,9
Ovriga panter 54,2 76,7
Summa 115,3 270,3

Moderbolaget

Ovriga panter 0,0 0,0

Summa 0,0 0,0

NOT 26 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Mkr 2016 2015
Koncernen

Upplupna semesterldner och sociala avgifter 43,1 58,5
Upplupna rantor 6,1 4,1
Ovriga 373 58,8
Summa 86,5 121,4

Moderbolaget

Upplupna semesterldner och sociala avgifter 1.2 1.2
Upplupna rantor 3,7 33
Ovriga 0,9 0,6
Summa 5,8 5,1

NOT 27 EVENTUALFORPLIKTELSER

Mkr 2016 2015
Koncernen

Borgensforbindelser 29,6 20,0
Ovriga eventualférpliktelser 2,0 2,6
Summa 31,6 22,6

" Avser framst aterkopsgarantier och framtida lokalhyror.

Moderbolaget

Borgensforbindelser fér dotterbolag 64,4 91,1

Summa 64,4 91,1

NOT 28 SKATTER

SKATT PA ARETS RESULTAT INKOMSTSKATT - KONCERNEN

Mkr 2016 2015
Aktuell skatt -5,0 -53
Uppskjuten skatt 13,0 -9,2
Inkomstskatt 8,0 -14,5

Aktuell skatt

Arets skattekostnad hanférlig till den utlandska verksamheten -4,5 -3,3
Arets skattekostnad i Sverige -0,5 -2,0
Summa -5,0 -5,3

Uppskjuten skatt

Avseende underskottsavdrag 2,4 -4,4
Férandring av obeskattade reserver -2,0 1.3
Forandring av temporéra skillnader 17,4 -6,1

Summa 13,0 -9,2
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TEMPORARA SKILLNADER | TILLGANGARS OCH SKULDERS VARDEN, SKATTEMASSI@T RESPEKTIVE REDOVISNINGSMASSIGT,
HAR RESULTERAT | UPPSKJUTNA SKATTESKULDER OCH FORDRINGAR AVSEENDE FOLJANDE POSTER:

Obeskattade Temporara
2016, Mkr Underskott reserver skillnader Ovrigt Summa
Ingaende balans 3,0 -5,3 -5,0 0,0 -7.3
Valutakursdifferenser - -11 2,1 - 1,0
Redovisning i resultatrakningen -2,4 -2,0 17,4 - 13,0
Salda verksamheter = = 6,0 = 6,0
Skatt som redovisats i dvrigt totalresultat - - 1,0 - 1,0
Utgaende balans 0,6 -8,4 21,5 0,0 13,7
De bokforda underskotten berdknas utnyttjas under 2017.

Obeskattade Temporara
2015, Mkr Underskott reserver skillnader Ovrigt Summa
Ingaende balans 11,0 -7.9 -6,1 0,0 -3,0
Valutakursdifferenser - -0,4 - - -0,4
Omklassificering -1,7 1,7 7,2 - 7.2
Redovisning i resultatrakningen -4,4 13 -6,1 - -9,2
Nedskrivningar -1,9 - - - -1,9
Skatt som redovisats i dvrigt totalresultat - - - - 0,0
Utgaende balans 3,0 -5,3 -5,0 0,0 -7.3
SKATT PA ARETS RESULTAT - MODERBOLAGET
Mkr 2016 2015
Aktuell skatt - -0,3
Uppskjuten skatt -2,4 -6,0
Skatt pa arets resultat -2,4 -6,3
AVSTAMNING SKATTESATS - KONCERNEN
Mkr 2016 2015
Nominell skattesats 22,0% 22,0%
Resultat fore skatt 50,0 32,0
Skatt enligt gallande skattesats 11,1 -7,0
Ej skattepliktiga intakter 2,9 0,7
Ej avdragsgilla kostnader -1,7 -2,1
Effekt av utlandska skattesatser 0,0 -11
Ej aktiverade underskott - -21
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskott 5.3 -
Nedskrivning av uppskjutna skattefordringar - -1,9
Nedskrivningar goodwill -9,6 -
Skatt hanforligt till foregaende ar - -1,0
Skatt pa arets resultat enligt resultatrakning 8,0 -14,5
Skatt hanforlig till avvecklad verksamhet uppgar till 4,9 Mkr (0 Mkr).
AVSTAMNING SKATTESATS - MODERBOLAGET
Mkr 2016 2015
Nominell skattesats 22,0% 22,0%
Resultat efter finansiella poster och bokslutsdispositioner -61,9 -29,0
Skatt enligt gallande skattesats 13,6 6,4
Ej avdragsgilla kostnader -16,0 -9,8
Nedskrivning av uppskjutna skattefordringar - -1,9
Ej aktiverade underskott - -1,0
Skatt pa arets resultat enligt resultatrakning -2,4 -6,3
NOT 29 AKTIEKAPITAL
Aktieférdelning Antal aktier Antal roster
A-aktier 8438 563 84 385 630
B-aktier 16 069 829 16 069 829
Summa 24 508 392 100 455 459
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Forslag till behandling av ansamlad forlust
Koncernens disponibla medel enligt upprattad koncernbalansrakning uppgar till 197,2 Mkr,
av detta utgor arets resultat -42,2 Mkr. Nagon avsattning till bundna reserver i koncernbolag erfordras ej.

Till arsstammans forfogande star i moderbolaget:

Balanserad vinst 22 488 153
Arets resultat -64 294 932
Summa -41 806 779

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att dessa disponeras pa féljande satt:

Balanseras i ny rakning -41 806 779

NOT 30 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA EFTER AVSLUTAD ANSTALLNING

Tabellen nedan visar var i de finansiella rapporterna som koncernens ersattningar efter avslutad anstallning ar redovisade.

REDOVISNING AVSEENDE FORMANSBESTAMDA PENSIONSPLANER:

2016 2015
Skuld i balansrakningen 68,8 68,1
Redovisning i rérelseresultatet 2,9 2,3
Omvardering mot ovrigt totalresultat 0,8 -2,6

* Kostnader redovisat i rorelseresultatet inkluderar kostnader for tjanstgoring under innevarande ar, kostnader for tjanstgoring under tidigare ar,
nettorantekostnader samt vinster och férluster vid regleringar.

Koncernen har formansbestamda pensionsplaner i Sverige och Norge, som lyder under i stort sett likartade regelverk. Samtliga planer ar
pensionsplaner baserade pa slutlig 16n, som ger anstéllda som omfattas av pensionsplanen formaner i form av en garanterad niva pa
pensionsutbetalningarna under livstiden. Nivan pa formanen beror pa de anstalldas tjanstgoringstid och [6n vid pensioneringstidpunkten.
Planerna ar i allt vasentligt utsatta for i stort sett likartade risker, som beskrivs nedan. Merparten av utbetalda ersattningar avseende de
norska pensionsplanerna gors fran planer som &r tryggade med kapital som forvaltas av oberoende forsakringsbolag, det finns dock aven
ett antal ofonderade planer, framst de svenska men aven en del av de norska, for vilka foretaget betalar ut ersattningar vid forfallotid-
punkt. De norska Forsakringsbolagens verksamhet och placeringsinriktning regleras av nationella bestdmmelser och praxis.

De belopp som redovisas i balansrakningen har berdknats enligt féljande:

2016 2015

Nuvardet av fonderade forpliktelser 53 4,5

Verkligt varde pa forvaltningstillgangar 5,3 -4,8

Nuvérdet av ofonderade forpliktelser 68,8 68,4

Skuld i balansréakningen 68,8 68,1
Forandringen i den formansbestamda forpliktelsen under aret ar foljande:

Verkligt varde Verkligt varde
Nuvéardet av  pa forvaltnings- Nuvardet av  pa forvaltnings-

forpliktelsen tillgangarna Summa forpliktelsen tillgangarna Summa

Per 1 januari 72,9 -4,8 68,1 97,4 -24,3 73,0

Kostnader for tjanstgoring under innevarande ar 14 0,0 1,4 0,6 0,0 0,6

Rantekostnader / Intakter 1,5 0,0 1,5 1,7 -0,1 1,6

2,9 0,0 2,9 23 -0,1 23

Omvarderingar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Avkastning pa forvaltningstillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Overforing till avgiftsbestamd plan 0,0 0,0 0,0 -22,2 19,0 -3,2

Vinst / Forlust till foljd av andrade antaganden 0,7 0,0 0,7 0,6 0,0 0,6

0,7 0,0 0,7 -21,6 19,0 -2,6

Valutakursdifferenser 1.3 -0,5 038 -1,3 0,5 -0,8

Avgifter 0,0 -0,2 -0,2 0,0 -0,2 -0,2

Utbetalda ersattningar -3,7 0,2 -3,5 -3,9 0,2 -3,6

Per 31 december 741 -5,3 68,8 72,9 -4,8 68,1

varav pensionsforpliktelser i Norge 15,0 -53 9,7 13,5 -4,8 8,7
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Av de aktuariella vinsterna och forlusterna var -3,8 mkr hanforligt till andrade finansiella antaganden, +1,1 mkr pa dandrade erfarenhets-
massiga antagande och resterande skillnad ar hanforligt till andrade demografiska antaganden.

De viktigaste aktuariella antagandena var foljande:

2016 2015
Sverige Norge Sverige Norge
Diskonteringsranta 2,4% 2,6% 2,8% 2,6%
Inflation 1,5% 1,5% 1,5% 0,0%
Loénedkningar 2,5% 2,3% 2,0% 3,8%
Pensionsokningar 2,0% 2,3% 2,0% 0,0%

Kansligheten i den formansbestamda forpliktelsen for andringar i de vagda véasentliga antagandena ar:

Féréndring i antagande Okning av avsattning Minskning av avsattning
Diskonteringsranta 0,5% (0,5%) -5,9% (-5,9%) 6,6% (6,3%)
Léner 0,5% (0,5%) 1,3% (1,0%) -0,9% (-0,8%)
Pensioner 0,5% (0,5%) 5,6% (5,2%) -5,1% (-4,5%)
Livslangd 1ar(1ar) 4,5% (4,3%) -4,8% (-4%)

Ovanstaende kanslighetsanalyser baseras pa en forandring i ett antagande medan alla andra antaganden halls konstanta. | praktiken ar det
osannolikt att detta intraffar och forandringar i nagra av antagandena kan vara korrelerade. Vid berakning av kansligheten i den férmansbe-
stamda forpliktelsen for vasentliga aktuariella antaganden anvands samma metod (nuvardet av den férmansbestamda forpliktelsen med
tillampning av den s.k. projected unit credit method vid slutet av rapportperioden) som vid berdkning av pensionsskulden som redovisas i
rapporten over finansiell stallning.

Forvaltningstillgangarna bestar i allt vasentligt av obligationer och fast egendom

Genom sina formansbestamda pensionsplaner och sjukvardsplaner efter avslutad anstallning ar koncernen exponerad mot ett antal risker,
de mest vasentliga riskerna beskrivs nedan:

Tillgangars volatilitet:

Planens skulder ar beraknade genom anvandning av en diskonteringsranta som utgar fran bostadsobligationer. Om forvaltningstillgdngarna
inte uppnar motsvarande avkastning kommer ett underskott att uppsta. varderingsmodeller. Det ar bara en norsk plan som ar fonderad,
denna plan har de senaste aren till halften bestatt av aktier och resterande del av rantebarande vardepapper, dessa forvantas évertraffa
rantan pa bostadsobligationerna pa lang sikt, men medféra volatilitet och risk kortsiktigt.

Férandringar i obligationernas avkastning
En minskning i avkastningen pa bostadsobligationer kommer att innebéra en 6kning av skulderna i planen, dven om detta delvis kommer
att uppvagas av en 6kning i vardet pa innehavet av obligationer.

Inflationsrisk

Merparten av planens forpliktelser ar kopplade till inflationen, hogre inflation leder till hogre skulder. De flesta forvaltningstillgangarna ar
antingen opaverkade av (fast ranta pa obligationer) eller svagt korrelerade med (aktier) inflationen, vilket innebar att en 6kning i inflatio-
nen ocksa kommer 6ka underskottet.

Livslangdsantaganden

Merparten av pensionsforpliktelserna innebar att de anstallda som omfattas av planen ska erhalla formanerna livet ut vilket medfor att
héjda livslangdsantaganden resulterar i hdgre pensionsskulder. Detta ar framférallt vasentligt i de svenska planerna i vilka inflationsok-
ningar medfér hogre kanslighet for andringar i livslangdsantaganden.

Vid fonderade planer ser koncernen till att placeringarna forvaltas enligt den strategi som satts upp av forsakringsbolagen enligt
nationella regler och praxis. Syftet med de nationella reglerna i Norge ar att placeringarna ska vara val diversifierade, varfor en vardened-
gang pa en enstaka placering inte ska ha nagon vasentlig inverkan pa vardet av de totala férvaltningstillgdngarna. Den stérsta andelen av
tillgangarna har investerats i obligationer och fast egendom, dven om koncernen ocksa investerar i aktier och likvida medel.

Avgifter till planer for ersattningar efter avslutad anstallning forvantas for rakenskapsaret 2017 uppga till 3,7 mkr. Vagd genomsnittlig
|6ptid for pensionsforpliktelse uppgar till 13 ar.

Loptidsanalys avseende forvantade odiskonterade betalningar for pensions- och sjukvardsférmaner efter avslutad anstallning:

Inom 1 ar 1-2ar 2-5ar >5 ar

Pensionsférmaner 3702 3825 11732 39 605
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NOT 31 AVYTTRADE DOTTERFORETAG

Under 2016 har koncernen avyttrat dotterféretagen Alab Aluminiumsystem AB, Onrox Group AB, Lundgren Machinery AB samt halva inne-
havet i Fastighetsaktiebolaget Lennart Bjorn Eriksson. Under 2015 avyttrades dotterforetaget Savsjo Trahus.

2016 2015
Erhallen kopeskilling:
Kontant 59,7 17,3
Aktier 7,5 -
Varde kvarvarande aktier inkl omvardering 8,5 -
Totalt forsaljningspris 75,7 17,3
Redovisat varde for salda nettotillgangar* -81,9 -12,3
Minoriet 10,5 -

71,4 12,3
Realisationsresultat 4,3 5,0

* Av de salda nettotillgdngarna utgérs 9,7 Mkr (9,9 Mkr) av Kassa & Bank samt 29,9 Mkr (0 Mkr) av finansiella skulder.

NOT 32 FORETAGSFORVARV

Inga férvarv skedde under 2016 och 2015.

NOT 33 UPPLYSNINGAR OM NARSTAENDE

Tibia Konsult AB, som i sin tur ags till 51 % av Anders Bergstrand och Kristian Bergstrand genom Tibia Intressenter AB, innehar 50,4 % av
rosterna i Midway Holding AB och har pa sa satt ett bestammande inflytande 6ver Midway Holding AB.

Vad géller bolagets transaktioner med narstaende hénvisas till not 5 avseende ersattningar till ledande befattningshavare.

NOT 34 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Efter balansdagen har det inte intraffat ndgra vasentliga handelser som paverkar koncernens resultat och stallning per 2016-12-31.
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FASTSTALLANDE AV RAPPORTERNA OVER TOTALRESULTATET OCH BALANSRAKNINGARNA

Rapporterna dver totalresultatet och balansrakningarna kommer att forelaggas arsstamman for faststallande den 26 april 2017.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovis-
ningsstandarder, IFRS, sddana de antagits av EU och ger en réattvisande bild av koncernens stéllning och resultat. Arsredovis-
ningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stallning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande oversikt dver utvecklingen av koncernens och mo-

derbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingar i koncernen star infor.

MALMO DEN 16 MARS 2017

Lars Frithiof Jan Bengtsson Anders Bergstrand
Styrelsens ordférande Ledamot Ledamot

Anders Palsson Nina Peters Sverker Lindberg

Ledamot Ledamot Verkstallande direktor

VAR REVISIONSBERATTELSE HAR AVGIVITS DEN 23 MARS 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Magnus Willfors

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor




56 Revisionsberattelse

Revisionsberattelse

Till arsstdmman i Midway Holding AB (publ), org.nr. 556323-2536

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for Midway Holding AB (publ), for ar 2016.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 21- 55 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasent-
liga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stallning per den 31 december 2016 och av dess finan-
siella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovis-
ningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stallning
per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och arsredovis-
ningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsre-
dovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resul-
tatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbo-
laget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlig-
hetniva och bedéma risken for vasentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden
dar den verkstallande direktéren och styrelsen gjort sub-
jektiva bedémningar, till exempel viktiga redovisningsmas-
siga uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt
fran antaganden och prognoser om framtida handelser,
vilka till sin natur ar osakra. Liksom vid alla revisioner har
vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstallande
direktoren asidosatter den interna kontrollen, och bland
annat 6vervagt om det finns belagg for systematiska avvi-
kelser som givit upphov till risk for vasentliga felaktigheter
till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utfora en andamalsen-
lig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens
struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den

bransch i vilken koncernen verkar. Utifran detta, valde vi
vilka enheter som ansags vasentliga och samt faststallde
vilka revisionsinsatser som skulle utféras pa dessa enheter.
Totalt har 11 enheter, i olika grad, bedémts vara vasentliga.
Enheter som ej ansetts vara vasentliga har granskats av
koncernteamet via Oversiktlig analys.

Vid framtagandet av var revisionsplan har vi faststallt
vilka revisionsinsatser som skall ske for respektive vasentlig
enhet. Merparten av koncernens verksamhet i Sverige och
vi inhamtar rapportering fran vara lokala revisionsteam 16-
pande under aret. Koncernteamet bedémer arligen vilken
involvering som kravs for att vi skall kunna sakerstalla att
tillracklig och andamalsenlig revision har utforts. Urvalet
av vilka enheter som skall besoka, sker pa rotationsbasis. Un-
der aret har koncernteamet besokt Midway Holding ABs
dotterbolag Haki som ett led i denna uppféljning. Vi har
begart in skriftlig rapportering vid tva tillfallen under aret.
Koncernteamet har darutéver, bland annat, utfort gransk-
ningen av moderbolaget, konsolideringen, arsredovis-
ningen samt vasentliga antaganden och beddémningar.

Vasentlighet
Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var
bedémning av vasentlighet. En revision utformas for att
uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida de finan-
siella rapporterna innehaller nagra vasentliga felaktigheter.
Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegentligheter eller fel.
De betraktas som vasentliga om enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandarna fattar med grund i de finansiella rapporterna.
Baserat pa professionellt omdome faststallde vi kvantita-
tiva vasentlighetstal fér den finansiella rapporteringen
som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa évervagan-
den faststallde vi revisionens inriktning samt vara gransk-
ningsatgarders karaktar, tidpunkt och omfattning. De kvan-
titativa vasentlighetstalen anvands ocksa for att bedéma
effekten av eventuella felaktigheter, enskilt och samman-
taget, pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden
som enligt var professionella beddmning var de mest be-
tydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden
behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart
stallningstagande till, drsredovisningen och koncernredo-
visningen som helhet, men vi gér inga separata uttalan-
den om dessa omraden.
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Sarskilt betydelsefullt omrade Hur var revision beaktade det sarskilt betydelsefulla omradet

Intdktsredovisning

Se Redovisningsprinciper, sidan 34.

Midway Holding ABs dotterbolag ar verksamma i ett antal olika
branscher med olika karaktaristika. Merparten av bolagen har en
relativt enkel affarsmodell dar risken och &gandet 6vergar i sam-
band med leverans.

Haki, Norman Olsen och MidTrailer vilka tillsammans star for ca
50% av koncernens omsattning har mer komplexa affarsmodeller
dar exempelvis olika inslag av finansieringsldsningar i samarbete
med tredje part kan férekomma.

Enligt IFRS ar en av de viktigaste forutsattningarna for att ha ratt att
redovisa en intakt att ingen eller endast obetydlig risk kvarstar hos
séljaren. Vissa av de finansieringslosningar koncerns bolag ingatt
med tredje part, kan inkludera aterképsklausuler som skulle kunna
innebara att risken inte Gvergatt.

Att sakerstalla att koncernens intakter har redovisats korrekt i enlighet
med IFRS har darfor varit ett naturligt fokusomrade i var granskning.
Var granskning innefattar en genomgang och bedémning av bola-
gens redovisningsprinciper samt de rutiner och policies som bola-
gen implementerat for att sakerstalla en konsekvent och korrekt
bedémning av ingédngna forsaljningskontrakt.

Vi har tagit del av under aret ingangna vasentliga forsaljnings-
kontrakt och dar tillhérande finansieringskontrakt och utvarderat
villkoren i dessa for att sakerstalla en korrekt intdktsredovisning.

Vi har ocksa utfort stickprovsvis detaljtestning av redovisade
forsaljningstransaktioner och matchat dessa mot ingangna ram-
avtal, samt kontrollerat att likvid erhallits.

Vi har inga kvarvarande vasentliga noteringar efter var granskning.

Strukturforandringar, avyttringar och forarv

Se Redovisningsprinciper samt not 13 Immateriella och materiella
tillgangar.

Midway beslot redan 2013 att koncentrera verksamheten till
farre men storre enheter med sarskilt fokus pa att utveckla Haki.
Ett omstruktureringsarbete har sedan dess pagatt, vilket utéver
ren omstrukturering, inkluderat saval avyttringar som nedlagg-
ningar av verksamheter. | samband med omstruktureringsarbe-
tet har det varit nédvandigt att omprova varderingen av vissa till-
gangsposter. Netto har kostnaden for omstruktureringsarbetet
paverkat resultatet for 2016 negativt med 68 mSEK for kvarva-
rande verksamhet och totalt med 96 mSEK. Kostnaderna ar
framst hanforliga till nedskrivning av goodwill samt lager och
kundfordringar.

Omstruktureringsprocessen inklusive att identifiera och saker-
stalla fullstandighet och vardering av tillgangar och redovisning av
avyttringar och nedlaggningar, ar komplex och innefattar bedém-
ningar av ledningen. Ledningen har ocksa gjort bedémningen att
en sa vasentlig del av verksamheten har salts eller ar under om-
strukturering att redovisning av delar av verksamheten som av-
vecklad verksamhet har aktualiserats.

Vi har last igenom styrelseprotokoll bade i moderbolaget och i dotter-
bolagen for att identifiera ev beslut som kan innebara annan redovis-
ning eller behov av en reserv.

Vi ocksa last igenom de forsaljningsavtal som ingatts for identifiering
av villkor som innebar att risken i mer an obetydlig omfattning kvarstar.

| de fall dar forsaljningar har skett och redovisning enligt IFRS 5 be-
domts lamplig har vi kontrollerat de berakningar som gjorts for sarredo-
visning i resultatrakningen, rapport 6ver totalresultatet och rapport
dver kassaflode.

Vi har tagit del av den kommunikation som gjorts for eventuella av-
sattningar gjorts for att identifiera eventuella ataganden som inte
uppfyller kraven pa en avséttning i redovisningen.

Vi har foljt upp utfallet avseende tidigare gjorda reserver for be-
démning av tillférlitligheten i ledningens uppskattningar.

Vi har stickprovsvis testat bokférda avsattningar mot underlag, i
forsta hand externa men i de fall det inte finns externa att tillga har vi
tagit del av interna berakningar och kontrollera den matematiska rik-
tigheten och rimligheten i de antaganden som gjorts

Vi har kontrollerat omrakningen av koncernens jamforelsetal for
beddmning av fullstandighet och riktighet i de justeringar som gjorts.

Vi har inga kvarvarande vasentliga noteringar efter var granskning.
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Annan information an arsredovisningen och koncern-
redovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information an
arsredovisningen, koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1 - 20. Det ar styrelsen och verkstallande direkto-
ren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och kon-
cernredovisningen omfattar inte denna information och vi
gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

I samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den infor-
mation som identifieras ovan och évervaga om informa-
tionen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredo-
visningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inham-
tat under revisionen samt bedémer om informationen i
ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informa-
tionen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansva-
ret for att arsredovisningen och koncernredovisningen upp-
rattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovis-
ningslagen och, vad galler koncernredovisningen, enligt [FRS
sa som de antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direk-
téren ansvarar aven fér den interna kontroll som de bedémer
ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for
bedomningen av bolagets och koncernens formaga att fort-
satta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verk-
samheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. An-
tagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen
och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget, upp-
hora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alter-
nativ an att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huru-
vida arsredovisningen och koncernredovisningen som hel-
het inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att lamna
en revisionsberéattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en va-
sentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsndmndens webbplats: www.revisorsinspektionen.
se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_an-
svar.pdf. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstallande direktdrens forvaltning for Midway Holding
AB (publ) for ar 2016 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar den ansam-
lade forlusten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen
och beviljar styrelsens ledamadter och verkstallande direk-
téren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbo-
laget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrack-
liga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning
av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning
och risker staller pa storleken av moderbolagets och kon-
cernens egna kapital, konsolideringsbehoy, likviditet och
stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och for-
valtningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande bedéma bolagets och koncer-
nens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets orga-
nisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande di-
rektoren ska skota den I6pande foérvaltningen enligt sty-
relsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgbras i 6verensstammelse med lag och for att medels-
férvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och dar-
med vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revi-
sionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direk-
téren i ndgot vasentligt avseende:

+  foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldig-
het mot bolaget, eller

+  pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositio-
ner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart utta-
lande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet be-
déma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen ga-
ranti for att en revision som utférs enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller for-
summelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av forvaltningen finns pa Revisorsnamndens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/docu-
ments/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar
en del av revisionsberattelsen.

Malmé den 23 mars 2017
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Willfors

Huvudansvarig och Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrningsrapport

Bolagsstyrning avser de beslutssystem ge-
nom vilka dgarna, direkt eller indirekt, styr
bolaget. For Midway, vars affarsverksam-
het ar att aga foretag och som agare skapa
varde i foretagen, ar god bolagsstyrning
inte bara en frdga om att ha en god styrning
av Midways egen organisation utan i hog
grad en viktig del av karnverksamheten.
Midway, som publikt svenskt aktiebolag
noterat pa Nasdaq Stockholm, féljer note-
ringsavtalet och tillampar Svensk kod for
bolagsstyrning (“Koden”). Koden aterfinns
pa www.bolagsstyrning.se, dar dven den
svenska modellen for bolagsstyrning beskrivs.
Denna bolagsstyrningsrapport lamnas i
enlighet med arsredovisningslagen och Koden
och redogor for Midways bolagsstyrning under
rakenskapsaret 2016.
Bolagsstyrningsrapporten har gran-
skats av Midways revisorer, se sidan 64.

Bolagsstamma
Midways arsstamma 2017 ger rum den 26 april
pa Hotell S:tJérgen, Stora Nygatan 35, Malmo.

Varje rostberattigad aktiedgare i Midway
far rosta for fulla antalet av aktieagaren
agda och foretradda aktier utan begrans-
ning i réstetalet. A-aktier berattigar till tio
roster och B-aktier berattigar till en rost.

Foérutom vad som foljer av lag betraf-
fande aktiedgares ratt att delta vid bolags-
stamman kravs enligt Midways bolagsord-
ning foranmalan till bolagsstamman inom
viss i kallelsen angiven tid, varvid i fére-
kommande fall dven ska anmalas om aktie-
agaren avser att ha med sig bitrade.

Pa hemsidan finns erforderliga doku-
ment infor drsstammor samt protokoll fran
tidigare arsstammor.

Aktier
Vid utgangen av 2016 hade Midway 3 554
aktiedgare enligt det av Euroclear Sweden
forda aktieagarregistret. Aktieinnehav som
representerar minst en tiondel av rostetalet
for samtliga aktier i Midway: Tibia Konsult
AB med 41,9 procent av aktiekapitalet och
50,3 procent av résterna samt Jan Bengtsson
med 11,4 procent av aktiekapitalet och 24,9
procent av résterna.

For mer information om Midway-aktien
och de storsta aktieagarna, se sidan 16-19.

Valberedning
Enligt beslut av drsstdmman 2016 har Midway
en valberedning som bestar av Jan Bengtsson,
Anders Bergstrand och Mats Nilstoft. Valbered-
ningen har de uppgifter som foljer av Koden.

| fraga om styrelsens sammansattning
har som mangfaldspolicy, och betraffande
malen for denna, tillampats vad som fére-
skrivs i punkt 4.1 i Koden.

Valberedningens forslag presenteras i kallel-
sen till arsstamman och finns pa hemsidan.

Revisorer

Midway ska enligt bolagsordningen ha en
eller tva revisorer med upp till tva revisors-
suppleanter. Till revisor ska utses auktori-
serad revisor eller registrerat revisionsbo-
lag. Revisorn utses av arsstamman for en
mandatperiod pa ett ar, eftersom inget an-
nat anges i bolagsordningen.

Vid arsstéamman 2016 omvaldes det re-
gistrerade revisionsbolaget Pricewater-
houseCoopers AB till revisorer for tiden in-
till slutet av arsstdmman 2017.
PricewaterhouseCoopers AB har varit Midways
revisorer sedan 2005. Auktoriserade revi-
sorn Magnus Willfors ar sedan 2013 hu-
vudansvarig for revisionen.

For specifikation av ersattning till revi-
sorer, se not 7, Ersattning till revisorerna.

Styrelse
Styrelsen har det yttersta ansvaret for bo-
lagets organisation och férvaltning. Styrel-
sen i Midway ska enligt bolagsordningen
besta av minst tre och hogst sju ledaméter
med det antal suppleanter, dock hogst tre,
som bolagsstdmman beslutar. Styrelsen
har fran arsstamman 2016 bestatt av fem
ledaméter utan suppleanter. Ingen av sty-
relsens ledamaoter ar anstalld i bolaget. An-
talet kvinnor i styrelsen ar en. Styrelsesam-
mansattningen uppfyller kraven avseende
oberoende ledaméter.

FOr narmare presentation av styrelsen,
se sidan 62 och hemsidan.

Utvardering av styrelsen och verk-

stallande direktoren
Styrelseordféranden initierar en gang per
ar en utvardering av styrelsens arbete.
Utvarderingens syfte ar att fa en uppfattning
om styrelseledamoéternas uppfattning om
hur styrelsearbetet bedrivs och vilka atgarder
som kan goras for att effektivisera styrelse-
arbetet. Avsikten ar ocksa att fa en uppfatt-
ning om vilken typ av fragor styrelsen anser
bor ges mer utrymme och pa vilka omra-
den det eventuellt kravs ytterligare kompe-
tens i styrelsen.

2016 ars utvardering har utforts sa att
varje styrelseledamot besvarat ett fragefor-
mular. Resultatet av utvarderingen har dis-
kuterats i styrelsen och har av styrelsens
ordférande redovisats for valberedningen.

Styrelsen utvarderar fortldpande verk-
stallande direktérens arbete genom att
folja verksamhetens utveckling mot de
uppsatta malen.

Styrelsens arbete 2016

Styrelsen arbetar enligt en av styrelsen
antagen arbetsordning. Under 2016 har det
hallits tolv styrelseméten, vid vilka samtliga
ledaméter varit narvarande. Sekreterare vid
styrelsemdtena har varit advokaten Peter
Oscarsson. Infor styrelsemétena har leda-
moterna erhallit skriftligt material betraf-
fande de fragor som ska behandlas vid métet.

Mycket av styrelsens tid har under aret
agnats at omstruktureringen av koncernen
och koncernens finansiering.

En viktig del av styrelsearbetet ar de
finansiella rapporter som presenteras vid
varje ordinarie styrelsemoéte, bland annat
infor bokslutskommunikén, halvarsrappor-
ten och kvartalsrapporterna. Aven I6pande
manadsrapportering erhalls.

Bolagets revisor har vid ett styrelsemote
redovisat sina iakttagelser i samband med
revisionen.

Styrelseutskott

Styrelsen har pa grund av sin ringa storlek
funnit det andamalsenligt att inte utse
nagra utskott.

Verkstallande direktor och ledning
Styrelsen utser verkstallande direktér och
faststaller en instruktion for dennes arbete.
Verkstallande direktoren ansvarar for den
dagliga verksamheten i bolaget. Verkstal-
lande direktoren sakerstaller tillsammans
med styrelsens ordférande att styrelsen far
den information som kravs for att styrelsen
ska kunna fatta val underbyggda beslut.

Sverker Lindberg ar verkstallande direktor
sedan den 1 september 2016, da han efter-
tradde Peter Svensson.

Till stod for sitt arbete har verkstallande
direktoren utsett en ledningsgrupp som - for-
utom honom sjalv - bestar av Leif Goransson
(CFO) och Sofia Svensson (affarsutveckling).

Ersdttning

Ersattning till styrelse

Arsstamman 2016 faststéllde styrelsearvo-
det till 600 000 kr att férdelas med 200 000
kr till styrelsens ordférande och 100 000 kr
till envar av styrelsens 6vriga ledamoter.

Ersattning till ledning

Till grund for ersattning till ledningen ligger
de av bolagsstamman beslutade riktlin-
jerna for ersattning och andra anstallnings-
villkor fér bolagsledningen. Verkstallande
direktorens ersattning beslutas inom dessa
ramar av styrelsen. Ersattning till dvriga
medlemmar av ledningsgruppen beslutas



av verkstallande direktéren och rapporte
ras till styrelsen.

Styrelsens forslag till riktlinjer for ersatt-
ning och andra anstallningsvillkor fér bo-
lagsledningen infor arsstamman 2017
Overensstammer med de riktlinjer som be-
slutades vid arsstamman 2016.

Intern kontroll avseende finansiell

rapportering

Hos Midway, vars huvudsakliga verksam-
het ar att aga och forvalta dotterbolagen
samt att tillhandahalla koncerngemen-
samma funktioner, ar den interna kontrol-
len for den finansiella rapporteringen pri-
mart inriktad pa att sakerstalla effektiva
och tillférlitliga kontroller vid redovisning
av kop och forsaljningar av bolag, korrekt
vardering av dotterbolagen samt korrekt
konsolidering av dotterbolagen.

Midway har ingen sarskild gransknings-
funktion (internrevision), eftersom styrel-
sen gjort beddmningen att det inte finns
sarskilda omstandigheter i verksamheten
eller andra férhallanden som motiverar en
sadan funktion.

Kontrollmiljo
En god kontrollmiljo bygger pa en organi-
sation med tydliga beslutsvagar samt en
foretagskultur med gemensamma varde-
ringar och den enskilde individens medve-
tenhet om sin roll i uppratthallande av god
intern kontroll.

Ett effektivt styrelsearbete ar grunden
for god intern kontroll. | styrelsens arbets-
ordning och instruktioner for verkstallande

direktoren sakerstalls en tydlig roll- och an-
svarsfordelning till gagn for en effektiv
hantering av verksamhetens risker. Styrel-
sen har vidare faststallt ett antal grundlag-
gande riktlinjer gallande investeringar och
koncernens finansiering. Foretagsledningen
utarbetar I6pande instruktioner avseende
koncernens finansiella rapportering.

Riskbedémning

Riskbedomning sker kontinuerligt inom
Midway. Fokus laggs pa vasentliga resultat-
och balansposter, som relativt sett har ho-
gre risk beroende pa komplexiteten eller
dar effekterna av eventuella fel riskerar att
bli stora, da vardena i transaktionerna ar
betydande. Resultatet rapporteras till och
diskuteras i styrelsen.

Riskbeddmningen ligger till grund for
arbetet med att sakerstalla att den finan-
siella rapporteringen ar tillforlitlig. Forslag
till férbattringar identifieras och implemen-
teras I6pande. For ndrmare beskrivning av
risker och 6vrig riskhantering se sidan 36-38.

Kontrollaktiviteter

Finansiella kontroller i bolagens affarspro-
cesser omfattar bland annat godkannande
av affarstransaktioner, avstdmning mot ex-
terna motparter, uppféljning av riskexpo-
nering, kontoavstamningar, manadsvisa re-
sultatuppféljningar samt analytisk
uppfoljning av beslut. Midways finansiella
rapporter analyseras och valideras inom
bolagets ekonomifunktion och regelbundna
analyser gors av dotterbolagens finansiella
rapportering.
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Information och kommunikation

For att sakerstalla att den externa informa-
tionen blir korrekt och fullstandig samt
kommunicerad till marknaden i ratt tid har
Midway bland annat en informationspolicy
antagen av styrelsen.

Midway har ett etablerat whistleblo-
wing-system, som finns tillgangligt for alla
medarbetare inom koncernen och som ga-
ranterar anonymitet.

Uppféljning

Midways styrelse och ledning féljer 16-
pande upp kvaliteten i den finansiella rap-
porteringen. Midways finansiella stallning
behandlas vid varje styrelseméte, dar sty-
relsen far utforliga rapporter avseende
verksamhetens utveckling. Styrelsen gar
igenom samtliga delarsrapporter fore pu-
blicering.

Avvikelse fran Koden

Midway awviker fran Koden i féljande avse-
ende. Styrelseledamoten Jan Bengtsson
har varit ordférande i valberedningen och
har tillsammans med styrelseledamoten
Anders Bergstrand (representerande Tibia
Konsult AB) varit i majoritet i valbered-
ningen. Skalet till avvikelsen har varit deras
stora och dominerande dgande. Anders
Bergstrand och Jan Bengtsson kontrolle-
rade 50,4 procent respektive 24,9 procent
av samtliga roster i bolaget.
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Styrelse

Lars Frithiof ordfsérande

Fodd: 1946

Utbildning: Fil kand. Lunds Universitet

Styrelseordférande: Comsys AB

Styrelseledamot: Orkaden AB

Tidigare erfarenhet: VD E.ON Sverige, VD Sydkraft

Innehav Midway: 29 200 B-aktier (varav 11.700 genom kapitalférsakring),
116.800 kr B-konvertibler (varav 46.800 kr genom kapitalférsakring)
Invald Midway: 1996

Oberoende i férhdllande till bolaget och bolagsledningen.

Jan Bengtsson Ledamot

Fodd: 1944

Utbildning: Teknologie lic examen, Chalmers Tekniska Hogskola
Styrelseordférande: Rosenblad Design Group Inc USA, Marknadspotential AB

Styrelseledamot: Lilieholmens Stearinfabriks AB, Swedeship Marine AB,
Arctic Engineering AB, Surgical Science AB

Tidigare erfarenhet: VD Logistema

Innehav Midway: Via bolag totalt 2 781 592 aktier, varav 2 465 900 A-aktier,
Samt 11 762 940 kr konvertibler, varav 10 129 640 kr A-konvertibler

Invald Midway: 1990

Anders Bergstrand Ledamot

Fodd: 1978

Utbildning: Civilingenjér Lunds Tekniska Hégskola, Ekonomie Magister Lunds Universitet
Styrelseordférande: Tibia Konsult AB, Liljeholmens Stearinfabriks AB

Styrelseledamot: Skane-mollan AB

Tidigare erfarenhet: Konsult Accenture

Innehav Midway: 6 000 B-aktier, 24 000 kr B-konvertibler. Ar dven, via bolag, deldgare i

Tibia Konsult AB som ager 10 279 341 aktier, varav 4 479 100 A-aktier samt 41 117 360 kr
konvertibler, varav 17 916 400 kr A-konvertibler

Invald Midway: 2008

Anders Palsson Ledamot

Fodd: 1958

Utbildning: Civilekonom Lunds Universitet
Styrelseordférande: Lammhult Design Group AB, GARO AB
Styrelseledamot: NIBE Industrier AB, Trioplast AB, Malmé FF
Tidigare erfarenhet: VD Hilding Anders International AB
Innehav Midway: -

Invald Midway: 2013

Oberoende i férhdllande till bolaget och bolagsledningen.

Nina Peters Ledamot

Fodd: 1967

Utbildning: Msc. Economics and Business Administration, Handelshogskolan i
Stockholm

Tidigare erfarenhet: Konsult vid Svenska Exportradet i Madrid, Projektledare vid
The Boston Consulting Group, Handelssekreterare och chef for Svenska Exportra-
det i Haag. Numera deldgare Egon Zehnder.

Innehav Midway: -
Invald Midway: 2015

Oberoende i forhdllande till bolaget och bolagsledningen.



Koncernstab

Koncernstab

Sofia Svensson
Affarsutveckling

Fédd: 1978

Anstalld Midway: 2013
Utbildning: Civilingenjor Kemi-
teknik/Technology Management,
Lunds Tekniska Hogskola
Tidigare erfarenhet:
Managementkonsult PwC
Anstalld Midway: 2013
Innehav Midway:

1900 B-aktier,

7 600 kr B-konvertibler

Kontakt:
sofia@midwayholding.se

Revisorer

Asa Olofsson
Administration

Fodd: 1971
Anstalld Midway: 2008
Innehav Midway: -

Kontakt:
asa@midwayholding.se

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leif G6ransson
Finanschef

Fodd: 1955

Anstalld Midway: 1989
Utbildning: Civilekonom
Lunds Univesitet

Tidigare erfarenhet: Ekonom
pa Skane-Gripen

Innehav Midway:

243109 aktier varav 10 514
A-aktier 920 420 kr konvertibler,
varav 42 040 kr A-konvertibler

Kontakt:
leif@midwayholding.se

Huvudansvarig: Auktoriserad revisor Magnus Willfors, fodd 1963.

Ordinarie revisor sedan 2013.

Sverker Lindberg

Verkstallande direktor

Fodd: 1963

Anstélld Midway: 2016
Utbildning: Civilekonom
Lunds Universitet

Tidigare erfarenhet: 1989-
2009 olika befattningar inom
Tetra Pak-koncernen, 2009-
2015 olika befattningar inom
Trelleborg-koncernen

Innehav Midway: 25 855 B-aktier

Kontakt:
sverker.lindberg@midwayholding.se

Ulrika Nelander

Koncerncontroller
Fodd: 1970

Anstalld Midway: 2014
Innehav Midway: -

Kontakt:
ulrika@midwayholding.se
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Revisors yttrande om
Dolagsstyrningsrapporten

Till bolagstdmman i Midway Holding AB (publ), org.nr 556323-2536

Uppdrag och ansvarsférdelning

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrap-

porten for ar 2016 pa sidorna 60-61 och for att den ar
uppréattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten
har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfatt-
ning jamfort med den inriktning och omfattning som en
revision enligt International Standards on Auditing och
god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna gransk-
ning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i en-
lighet med 6 kap. 68 andra stycket punkterna 2-6 arsredo-
visningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar
forenliga med arsredovisningen och koncernredovisningen
samt ar i Gverensstammelse med arsredovisningslagen.

Malmo den 23 mars 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Willfors
Auktoriserad revisor



Arsstamma

Arsstimma kommer att héllas onsdagen den 26
april 2017 kl.16.00 pé Hotell Scandic S:t Jérgen,
Stora Nygatan 35, Malmé.

Raétt till deltagande

Ratt att delta i stamman har den, som dels upptagits som
aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken
avseende forhallandena torsdagen den 20 april 2017 och
som dels senast torsdagen den 20 april 2017 kI 12.00 till
bolaget anmaler sin avsikt att delta i stamman.

En aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste
tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn hos Euroclear
Sweden AB for att fa delta i stamman. Sadan registrering
maste vara verkstélld senast torsdagen den 20 april 2017.
Detta innebar att aktiedgaren i god tid fore denna dag
maste meddela sin 6nskan harom till forvaltaren.

Anmaélan om deltagande i stdmman gors pa bolagets hemsida:
www.midwayholding.se, genom e-post till midway@mid-
wayholding.se, skriftligen under adress Midway Holding
AB, Gustav Adolfs Torg 47, 211 39 Malmo eller per telefon
040-30 12 10.

Vid anmalan uppges namn, person- eller organisations-
nummer, antal aktier och telefon-nr.

Om aktiedgare avser att lata sig foretradas av ombud bor
fullmakt och 6vriga behorighetshandlingar bilaggas anmalan.
Fullmaktsformular laddas ner pa var hemsida
www.midwayholding.se
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Ekonomiska rapporter

Onsdagen den 26 april 2017

Arsstamma och delérsrapport fér januari-mars 2017

Torsdagen den 17 augusti 2017

Halvarsrapport for januari-juni 2017

Tisdagen den 31 oktober 2017

Delérsrapport for januari-september 2017

Fredagen den 9 Februari 2018

Bokslutskommuniké for 2017
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Adresser

Koncernen

Midway Holding AB

Gustav Adolfs Torg 47

21139 MALMO

Tel: 040-30 1210
www.midwayholding.se
midway@midwayholding.se

Handelsféretag

Gustaf E Bil AB

Kaplansgatan 34
541 34 SKOVDE
Tel: 0500-44 48 00
www.gustafebil.se
info@gustafebil.se

AB Sporrong

Hemvarnsgatan 11
Box 6042

171 06 SOLNA

Tel: 08-446 54 50

Fax: 08-622 66 72
WWW.Sporrong.com
sporrong@sporrong.se

Normann Olsen Maskin AS

Postboks 55

NO-1313 VOYENENGA
Norge

Tel: +47-67 17 84 00
Fax: +47-67 17 84 80
WWW.Nom.no
nom@nom.no

Norgeodesi AS

Postboks 91

NO-1313 VOYENENGA
Norge

Tel: +47-67 1537 80
www.norgeodesi.no
firmapost@norgeodesi.no

Teknikféretag

FAS Converting Machinery AB

Virvelvagen 5

23236 ARLOV

Tel: 0411-692 60

Fax: 0411-127 40
www.fasconverting.com
info@fasconverting.com

HAKI AB

289 72 SIBBHULT
Tel: 044-494 00
Fax: 044-494 72
www.haki.se
info@haki.se

Landqvist Mekaniska Verkstad AB

Faglum Godegarden 659
465 96 NOSSEBRO

Tel: 0512-542 00

Fax: 0512-543 48
www.landqvistmekaniska.se
info@landqvistmekaniska.se

MidTrailer AB

Svetsaregatan
576 33 SAVS)O
Tel: 0382-672 60
Fax: 0382-672 69
www.midtrailer.se
info@midtrailer.se

Sigarth AB

Box 45

335 04 HILLERSTORP
Tel: 0370-254 00

Fax: 0370-253 00
www.sigarth.se
info@sigarth.se

Stans & Press i Olofstrom AB

Stalvagen 1

290 62 VILSHULT
Tel: 0454-77 24 00
Fax: 0454-77 24 01
www.stanspress.se
info@stanspress.se
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