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En tillfredsstdllande start pa aret

FORSTA KVARTALET 2017

* Nettoomsattningen uppgick till 464 Mkr (387)

* EBITDA uppgick till 37 Mkr (22)

* Rorelseresultatet uppgick till 22 Mkr (9)

* Rorelseresultatet for Teknik uppgick till 22 Mkr (14)
* Rorelseresultatet for Handel uppgick till 6 Mkr (0)

* Nettoresultatet uppgick till 15 Mkr (4)

* Resultat per aktie uppgick till 0,61 kr (0,16)

| Malmé 26 april 2017

* Resultat per aktie efter full konvertering uppgick till 0,56 kr (0,16)

* Balansomslutningen for koncernen har minskat med 223 Mkr jamfért med Q1 2016

* Omstruktureringen av Normann Olsen Maskin och Midtrailer fortgar enligt plan

FINANSIELLT SAMMANDRAG

2017 2016 2016

Ql Ql Q1-Q4

Nettoomsattning 464 387 1670
EBITDA exkl. omstruktureringsnetto 37 22 127
Rorelseresultat exkl. omstruktureringsnetto 22 9 74
Omstruktureringsnetto 0 0 -68
Rorelseresultat 22 9 6
Resultat fore skatt 19 5 -7
Nettoresultat 15 4 -4
Nettoresultat, avvecklad verksamhet - -3 -38
Nettoresultat, total verksamhet 15 1 -42
Resultat per aktie, kvarvarande verksamhet 0,61 0,16 -0,16
Resultat per aktie efter full konvertering, kvarvarande verksamhet 0,56 0,16 -0,16
Resultat per aktie, total verksamhet 0,61 0,04 -1,71
Resultat per aktie efter full konvertering, total verksamhet 0,56 0,04 -1,71

Midway Holding AB / Delarsrapport Q1 2017



KOMMENTARER TILL RAPPORTEN

Omsattning
Midway Holdings omsattning for Q1 uppgick till 464
Mkr  (387), en ©6kning med 20%. Om-

sattningsokningen for Teknik uppgick till 16 Mkr (7%)
och for Handel uppgick den till 61 Mkr (37%). |
omsattningsokningen for handel pd 61 Mkr svarar
verksamhet som ar under avveckling for 38 Mkr.

Resultat

Koncernens EBITDA for Q1 uppgick 37 Mkr (22), en
o0kning med 68%.

Koncernens rorelseresultat fér samma period
uppgick till 22 Mkr jamfort med 9 Mkr fér Q1 2016.
Det férbattrade rorelseresultatet pa 13 Mkr férdelar
sig pa Teknik +8 Mkr, Handel +6 Mkr och centrala
kostnader -1 Mkr. Inga omstruktureringskostnader
har paverkat kvartalets resultat (0).

Under Q1 2017 sag vi en forbattring av
rérelsemarginalen bade jamfort med Q1 2016 och
jamfort med snittet for 2016. Forutom att vara hjalpt
av en stark konjunktur och tillvaxt, har Midway idag
dven en bolagsportfélj med starkare l6nsamhet
jamfort med tidigare ar. Dessutom hjilper redan
genomforda och pagédende omstruktureringar till
med att lyfta rérelsemarginalen.

Koncernens finansnetto for kvartalet uppgick till -3
Mkr (-4). De storsta posterna utover bankfinansiering
avser rantekostnad pa det utgivna konvertibellanet
med -2 Mkr (-2).

Resultatet efter skatt uppgick till 15 Mkr (0,61 kr per
aktie). For motsvarande period foregdende ar
uppgick resultatet till 4 Mkr (0,16 kr per aktie).

Teknik

Teknikforetagens omsattning for Q1 uppgick till 236
Mkr (220), en 6kning med 7%. Omsattningsékningen
ar huvudsakligen hanforlig till FAS som under 2016
erholl en stérre order fran den amerikanska
marknaden, vilken delvis har levererats under Q1.
Aven Sigarth, Landqvist och Midtrailer redovisar
omsattningsékningar pa over 10%, medan Haki som
ar segmentets storsta bolag visar pa oférandrad
omsattning pa 125 Mkr. Det enda bolaget i
segmentet som redovisar en omsattningsminskning
ar Stans & Press.

Aven rorelseresultatet har forbattrats och uppgick
for Q1 till 22 Mkr(14), vilket &r en forbattring med
57%. Alla bolagen, férutom Midtrailer och Stans &
Press, visar resultatforbattringar. Stérsta 6kning har
skett i FAS som haft stora utleveranser under
kvartalet. Haki har okat resultatet med 1 Mkr till 12
Mkr och det ar framforallt den skandinaviska
marknaden som  utvecklats positivt medan
verksamheten i Storbritannien har minskat saval
avseende omsdttning som rorelseresultat. Aven
Sigarths och Landqvists rorelseresultat  har
forbattrats under kvartalet.

Rérelsemarginal 2015-2017
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Handel
Handelsforetagens omsattning for Q1 uppgick till 228
Mkr  (167), en oOkning med 37%. Av

omsattningsdkningen pa 61 Mkr avser 38 Mkr bolag
som ar under avveckling.

Rorelseresultatet fér Q1 uppgick till 6 Mkr (0). Alla
bolag i segmentet redovisar 6kad omsattning och
resultat. Storsta forbattringar redovisar Normann
Olsen Maskin med ett resultat pa 3 Mkr (0), vars
verksamhet gynnas av den forbattrade norska
byggkonjunkturen.

Aven Sporrong, som konsoliderat sin produktion,
redovisar ©6kad omsattning och rorelseresultat.
Rorelseresultatet uppgick till 2 Mkr, vilket ar en
forbattring med 3 Mkr jamfort med motsvarande
kvartal féregaende ar.

Gustaf E Bils omsattning och rorelseresultat har 6kat
nagot jamfort med fjolaret. Resultatet uppgick till 1
Mkr.

Omstrukturering

| bokslutskommunikén foér 2016 beskrevs att
Normann Olsen Maskin och Midtrailer, med start
under Q1 2017, kommer att omstruktureras.

Normann Olsen Maskin fokuserar framat pa
produktgrupper som visar hog avkastning pa
sysselsatt kapital och en tillvaxtpotential. Under 2016
hade den kvarvarande verksamheten en omsattning
pa 85 Mkr och ett rorelseresultat pa cirka 10 Mkr.
Arbetet med att avveckla 6vriga delar av bolaget
pagar. Under Q1 har bolagets lager minskat med 25
Mkr och under Q2/Q3 raknar vi med att reducera
lagret med ytterligare 45 Mkr. | omstrukturerings-
arbetet ingar dven forsaljning av bolagets fastighet i
Bergen och en minskning av personal med cirka 30
personer.

Arbetet med att forbattra Midtrailers resultat
samtidigt som bolagets kapitalbindning skall minska
har paborjats. Vi har rekryterat en senior interims-VD,
Lars Thorén, med gedigen erfarenhet inom
produktion, logistik och produktutveckling for att
driva arbetet. Som ett forsta steg har en
genomlysning av bolagets forsorjningskedja fran
ramaterial till kund har genomférts. Ambitionen &r
att hoja kvaliteten, forbattra leveransprecisionen och
sanka kostnader. Under andra halvan av 2017
kommer vi se over mojligheten att modernisera
produktportféljen.

Under Q1 har 50% av aktierna i Lundgrens Montage
AB (fastigheten i Hjarup) avyttrats med en mindre
vinst. Som likvid har aktier i Acrinova erhallits. Under
Q2 har Lundgrens Montage ABs interna kredit mot
Midway l6sts, vilket gett Midway en positiv
likviditetseffekt pa 9 Mkr.

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar i maskiner, inventarier
och byggnader uppgick till 18 Mkr (19). Kvartalets
nettoinvesteringar utgors i huvudsak av hyresmaterial
i Haki.

Kvartalets planenliga avskrivningar uppgick till 15 Mkr
(13).

Likviditet och finansiering

(Jdmférelsetal per 2016-12-31)

Koncernens balansomslutning har under kvartalet
minskat med ytterligare 23 Mkr till 1 163 Mkr och
jamfort med Q1 2016 har den minskat med 223 Mkr.
Arbetet med att reducera balansomslutningen och de
rantebarande skulderna pagar och vi prognosticerar
en ytterligare sankning fram till arsskiftet.

Koncernens likvida medel och kortfristiga placeringar
uppgick till 52 Mkr (55). Koncernens rantebarande
skulder inklusive konverteringslan uppgick till 397 Mkr
(411). Beviljade outnyttjade krediter uppgick till 241
Mkr (239).

Soliditeten for koncernen uppgick till 37%, en 6kning
med 2 procentenheter sedan arsskiftet. Soliditeten
inklusive konverteringslan uppgick till 45% (42).
Moderbolagets soliditet uppgick till 35% (36) och till
48% (48) efter full konvertering.

Moderbolaget emitterade ett konvertibelt férlagslan
med ett nominellt varde av 98 Mkr till 6% ranta den
1/7 2014. Forlagslanet forfaller till betalning den 31/5
2019 eller kan konverteras till en kurs av 1 aktie per
20 kr. Vardet pa skulddelen  respektive
egenkapitalandelen bestamdes vid utgivandet.

Vid full konvertering tillkommer 4 900 957 aktier. For
hjalp med konvertering hanvisas till Aktieinvest FK AB,
113 89 Stockholm.

Per 2017-03-31 uppgick antalet aktier i Midway
Holding AB till 24 508 392 och efter full konvertering
uppgick det till 29 409 349. Antalet aktiedgare
uppgick per 2017-03-31 till 3 505 (3 554 per
2016-12-31).



Kvartalsoversikt

Nettoomsattning

Teknikforetag 236 224 216 235 220 895
Handelsforetag 228 212 176 220 167 775
Summa kvarvarande bolag 464| 436 392 455 387 1670
Resultat 2017 2016

Q1 Q4 Q3 Q2 Ql Qil-Q4
Teknikforetag 22 13 26 24 14 77
Handelsforetag 6 6 5 4 0 15
Centralt, inkl intressebolag -6 -4 -4 -5 -5 -18
Rorelseresultat exkl. omstrukt. 22 15 27 23 9 74
Omstrukturering 0 -39 -29 0 0 -68
Rorelseresultat inkl. omstrukt. 22 -24 -2 23 9 6
Finansnetto -3 -10 2 -1 -4 -13
Resultat fore skatt 19 -34 0 22 5 -7

Kvartalsoversikt - Avvecklad verksamhet
2017 2016

Q1 Q4 Q3 Q2 Ql Q1-Q4
Nettoomsattning 0 20 14 52 88 174
Rorelseresultat exkl. omstrukt. 0 -5 -3 -2 -2 -12
Omstrukturering 0 -3 -7 -19 0 -29
Rorelseresultat inkl. omstrukt. 0 -8 -10 -21 -2 -41
Finansnetto 0 0 0 -1 -1 -2
Resultat fore skatt 0 -8 -10 -22 -3 -43
Nettoresultat, avvecklad verksamhet 0 -3 -10 -22 -3 -38

I avvecklad verksamhet ingdr Alab Aluminiumsystem AB, Fastighets AB Lennart Eriksson, Onrox Group AB,
Lundgrens Machinery AB, Cbiz Partner AB och Haki ABs franska verksamhet.

Upplysningar om finansiella instrument
(Jdmférelsetal per 2016-12-31)

Koncernens noterade aktier, Acrinova, uppgar till 16
Mkr (12 Mkr) enligt varderingshierarki niva 1.

Koncernens onoterade aktier uppgar till 1,1 Mkr (1,1
Mkr) enligt varderingshierarki nivd 3. Inga
ombklassificeringar till eller fran varderingshierarki 2
eller 3 har gjorts under aret.

Verkligt varde pa koncernens finansiella tillgangar
uppskattas, pa grund av dess korta I6ptider, vara lika
med dess bokférda varde. De onoterade
aktieinnehaven i nivda 3 har varderats utifran
koncernledningens béasta beddmning av vad en
forsaljning skulle inbringa. Varderingsteknikerna ar
oférandrade jamfort med féregdende ar.
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Vasentliga handelser efter den 31 mars
Styrelsen har den 7 april 2017 genom andring av sitt
dispositionsforslag, beslutat foresla bolagsstimman
att den ansamlade forlusten i moderbolaget (41 806
779 kronor) ska tiackas genom minskning av
reservfonden.

Sofia Svensson har utsetts till ny CFO och vice VD.
Hon tilltrader befattningen den 1 maj 2017

Viasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Midway Holding-koncernens verksamhet paverkas
av ett antal omvaérldsfaktorer vars effekter pa
koncernens rorelseresultat kan kontrolleras i
varierande grad.

Verksamheten i Teknik och Handel dr beroende av
den allmanna ekonomiska utvecklingen i framférallt
Europa, vilket styr efterfragan av dotterbolagens
produkter och tjanster. Andra rorelserisker som
agentur- och leverantorsavtal, produktansvar och
leverantorsatagande, teknisk utveckling, garantier,
personberoende med flera analyseras kontinuerligt
och vid behov vidtas atgarder for att reducera
riskexponeringen. Koncernen ar i sin verksamhet
utsatt for finansiella risker. For en fullstandig
hantering av dessa risker hanvisas till beskrivningen
arsredovisningen for 2016.

Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS
34, ARL och RFR. Midway Holding tillimpar fortsatt

samma redovisningsprinciper och  varderings-
metoder som finns beskrivna i den senaste
arsredovisningen.

Malmé den 26 april 2017

Pa styrelsens uppdrag

Sverker Lindberg
VD

Fragor avseende denna rapport besvaras av:
Sverker Lindberg, VD
Leif Goransson, Finanschef

Andringar som tillampas fran och med 1 januari 2017
och framat:

IFRS 15, med tillampning for rakenskapsar som
paborjas tidigast den 1 januari 2018, bedoms inte fa
nagon vasentlig paverkan pa koncernens redovisning
av intdkter, daremot kommer koncernens att
paverkas av de utékade upplysningskraven

IFRS 9, med tillimpning foér rakenskapsar som
paborjas tidigast 1 januari 2018, bedoms inte fa
nagon vasentlig paverkan pa koncernens redovisning
av finansiella instrument.

IFRS 16 ersatter IAS17 fran och med januari 2019.
Standarden férvantas godkdannas av EU under 2017.
En utvardering av effekterna av standarden har
paborjats.

Kommande rapporttillfallen
Torsdagen den 17 augusti 2017 : Halvarsrapport for
januari - juni 2017

Tisdagen den 31 oktober 2017: Delarsrapport for
januari - september 2017

Fredagen den 9 februari 2018: Bokslutskommuniké
for januari - december 2017

Denna deldrsrapport har inte varit féremadl for
granskning av bolagets revisor.

sverker.lindberg@midwayholding.se, 040 - 30 12 10
leif@midwayholding.se, 0706 - 65 64 10

26 april 2017 kl. 14.30 CET.

Denna information dr sdadan information som Midway Holding AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruks-forordning. Informationen Iimnades, genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den




KONCERNENS RESULTATRAKNING (Mkr)

2017 2016 Rullande 2016
Ql Ql 12-man Q1-Q4

Nettoomsattning 464 387 1747 1670
Kostnad for salda varor -360 -304 -1340 -1284
BRUTTORESULTAT 104 83 407 386
Forsaljningskostnader -50 -41 -211 -202
Administrationskostnader -31 -27 -107 -103
Omestruktureringsnetto 0 0 -68 -68
Ovriga rorelseintédkter och -kostnader, netto -1 -6 -2 -7
RORELSERESULTAT 22 9 19 6
Finansnetto -3 -4 -12 -13
RESULTAT FORE SKATT 19 5 7 -7
Skatt pa periodens resultat -4 -1 0 3
NETTORESULTAT, Kvarvarande verksamhet 15 4 7 -4
NETTORESULTAT, Avvecklad verksamhet 0 -3 -35 -38
NETTORESULTAT, Total verksamhet 15 1 -28 -42
Kassaflodessakringar 0 1 1
Sakringar av nettoinvesteringar 0 0 0 0
Omrakningsdifferenser -1 1 0 2
Inkomstskatt hanforligt komponenter i 6vrigt totalresultat 0 0 0 0
Poster som senare kan aterféras i resultatrdkningen -1 1 1 3
Omvadrdering av nettoforpliktelser 1 -1 0 -2
Poster som inte skall aterforas i resultatrakningen 1 -1 0 -2
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 1 1
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 15 -27 -41
Varav avvecklad verksamhet 0 0 0 0
Periodens resultat héinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 15 1 -28 -42
Innehav utan bestimmande inflytande 0 0 0 0
Summa totalresultat hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 15 1 -27 -41
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0
Hdnférligt till moderbolagets aktiecigare: (kr)
Resultat per aktie, kvarvarande verksamhet 0,61 0,16 0,29 -0,16
Resultat per aktie efter full konvertering, kvarvarande verksamhet 0,56 0,16 0,29 -0,16
Resultat per aktie, total verksamhet 0,61 0,04 -1,14 -1,71
Resultat per aktie efter full konvertering, total verksamhet 0,56 0,04 -1,19 -1,71
Nettokassafléde per aktie, kr 0,48 0,32 0,12 -0,04
Antal aktier i genomsnitt under perioden (milj. st) 24,5 24,5 24,5 24,5
Antal aktier vid periodens slut (milj. st) 24,5 24,5 24,5 24,5
Antal aktier i genomsnitt efter full konvertering (milj. st) 29,4 29,4 29,4 29,4
Antal aktier vid periodens slut efter full konvertering (milj. st) 29,4 29,4 29,4 29,4
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KONCERNENS BALANSRAKNING (Mkr)

2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31

Koncernmadssig goodwill 34 99 34
Ovriga anlaggningstillgdngar 394 380 405
Ovriga omsattningstillgdngar 683 879 692
Likvida medel och kortfristiga placeringar 52 28 55
SUMMA TILLGANGAR 1163 1386 1186
Eget kapital, inkl. innehav utan bestdmmande inflytande 427 454 412
Konvertibelt forlagslan 92 90 91
Avsattningar 69 82 71
Réntebarande skulder 305 477 320
Ovriga skulder 270 283 292
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1163 1386 1186

KONCERNENS NYCKELTAL

2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31

Soliditet, %

Soliditet inkl. konvertibelt forlagslan, %
Rantetackningsgrad, ggr

Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Avkastning pa eget kapital, efter skatt, %
Avkastning pa totalt kapital, fore skatt, %
Utlandsandel i % av omsattningen
Nettokassaflode, Mkr

Eget kapital, Mkr

Eget kapital per aktie, kr

Eget kapital per aktie efter full konvertering, kr

Antal anstéllda
Rdntetdckningsgraden och avkastningstalen dr berdknade pd rullande 12-
mdnaders siffror.

37
45
1,2

55
12
427
17,42
17,42
604

33
39
1,7

4

47

454
18,50
18,50

763

35
42
Neg
Neg
Neg
Neg
50

412
16,81
16,81

613
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (Mkr)

2017 2016 2016

Ql Ql Q1-Q4
Kvarvarande verksamhet
Resultatet fore skatt 19 5 -7
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 15 25 90
Betald skatt -4 -1 -7
Forandringar i rorelsekapital -13 -43 17
Kassaflode fran I6pande verksamheten 17 -14 93
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 -1 47
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -16 -17 -117
Avvecklad verksamhet
Kassaflode fran lopande verksamheten - 19 23
Kassafléde fran investeringsverksamheten - 0 4
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - -1 -41
KASSAFLODE -7 -14 9
Likvida medel vid periodens bérjan (inkl. valutaeffekter) 43 34 34
Likvida medel vid periodens slut 36 20 43
FORANDRING AV EGET KAPITAL (Mkr)
2017 2016 2016
Q1 Q1 Q1-Q4
Ingaende balans 2016-01-01 enligt faststalld balansrakning 412 463 463
Summa totalresultat for rapportperioden 15 1 -41
Utdelning --- --- ---
Innehav utan bestammande inflytande i avyttrade dotterforetag -—- -10 -10
Utgaende eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 427 454 412

Midway Holding AB / Delarsrapport Q1 2017

8(10)



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING (Mkr)

2017 2016 2016

Ql Ql Q1-Q4

Administrationskostnader -5 -5 -20
Ovriga rorelseintakter 1 1 6
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0
RORELSERESULTAT -4 -4 -14
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 0 -43
Finansnetto -2 0 -5
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -6 -4 -62
Skatt pa periodens resultat 0 0 -2
PERIODENS RESULTAT -6 -4 -64

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (Mkr)

2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31

Anlaggningstillgangar 333 404 336
Ovriga omséttningstillgangar 370 350 375
Likvida medel och kortfristiga placeringar 13 0 9
SUMMA TILLGANGAR 716 754 720
Eget kapital 250 316 256
Konvertibelt forlagslan 92 90 91
Rantebarande skulder (interna + externa) 367 341 367
Ovriga skulder 7 7 6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 716 754 720
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DEFINITIONER

Soliditet

Eget kapital inklusive minoritetsintressen i relation till balansomslutningen

Rantetackningsgrad

Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till finansiella kostnader

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital

Avkastning pa eget kapital efter skatt

Arets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital

Avkastning pa totalt kapital fére skatt

Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till totalt kapital

Nettokassafléde

Resultat efter betald skatt med tillagg for avskrivningar och ej kassaflodespaverkande poster
samt avdrag for nettoinvesteringar i materiella och immateriella anldggningstillgangar

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med kortfristiga ej rantebdrande skulder




