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Delarsrapport 2018 Midway Holding AB (publ) | Malmé 24 april 2018

FORSTA KVARTALET 2018

* Nettoomsattningen uppgick till 366 Mkr (451). Minskningen ar i stort hanforbar till den strategiska
forandringen i NOM Holding, vilken pabérjades 2017.

* Rorelseresultatet uppgick till 15 Mkr (22), varav poster av engangskaraktar uppgick
till -2 Mkr (0). Justerat rorelseresultat uppgick till 17 Mkr (22).

* Nettoresultatet uppgick till 13 Mkr (15).

* Periodens kassaflode, exklusive kassafléde fran finansieringsverksamheten, uppgick till 15 Mkr (9),
vilket bidrog till att koncernens nettoskuld minskade med 16 Mkr till 270 Mkr.

* Resultat per aktie uppgick till 0,51 kr (0,61). Resultat per aktie efter full konvertering uppgick till
0,48 kr (0,56).

FINANSIELLT SAMMANDRAG

2018 2017 2017

Ql Ql Q1-Q4

Nettoomsattning 366 451 1637
Justerat rorelseresultat 17 22 62
Rorelseresultat 15 22 5
Resultat fore skatt 16 19 -15
Nettoresultat 13 15 -18
Resultat per aktie 0,51 0,61 -0,75
Resultat per aktie efter full konvertering 0,48 0,56 -0,75
Kassaflode per aktie 0,00 -0,28 1,43
Kassaflode per aktie efter full konvertering 0,00 -0,28 1,19
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VD:s kommentar

Malet for Midway ar att skapa stérre och l6nsamma bolag med en kontinuerlig potential att utvecklas bade
vad géller tillvaxt och I6nsamhet. Omstopningen av foretaget fortsatter i oforminskad takt.

Utredningen i Haki klar under férsta kvartalet
Utredningen i Haki har praglat koncernen under det senaste halvaret. Lat mig kort sammanfatta vad som
har hant.

Tidigt 2017 sag vi ett antal oroande tendenser inom Haki bland annat i form av sjunkande rorelsemarginal
och 6kande kapitalbindning. En ny CFO rekryterades och vi inledde en genomlysning av verksamheten. Den
Okade transparensen gav oss ny och mer detaljerad information, vilket s& smaningom resulterade i en
reviderad strategi och att davarande VD:n lamnade bolaget. Kort efter personalférandringen fick vi tips om
oegentligheter i bolaget. Informationen ledde till en brottsutredning som nu slutat i en polisanmélan
mot ett antal Haki anstallda. De polisanmalda individerna har alla lamnat bolaget. Har tar nu rattsvasendets
process vid och vi avvaktar dess utfall, vilket kan ta tid.

De nedskrivningar som gjordes i Haki under det fjarde kvartalet 2017 var av engangskaraktar och paverkar
inte foretagets dagliga affar, vilket bekraftas av verksamhetens utveckling under forsta kvartalet 2018.
Storsta delen av nedskrivningarna ar ett resultat av alltfor aggressiva tillvaxtsatsningar, som beslutades om i
boérjan av perioden 2013-2017. En mindre del av nedskrivningarna omfattas av den polisanmalan som
gjorts.

Vi har anvant oss av tre externa och oberoende radgivare for utredning, juridisk radgivning och for att
starka var internkontroll. Vi har ocksa fortydligat och strukturerat upp var dgarstyrningsmodell samt starkt
styrelsen i Haki med relevant kompetens inom supply chain och affarsstyrning.

Tre bolag som krdver ytterligare dtgdrder

| de tre innehaven, Gustaf E Bil, Midtrailer och Sporrong, kravs ett fortsatt fokus och nya atgarder. |
Sporrong har vi anlitat en ny tf VD, Annika Rost, som har en gedigen erfarenhet inom retail och av
konsumentnadra produkter. Forsta uppdraget ar att analysera verksamheten och ldgga en plan for att
skyndsamt vianda bolagets bekymmersamma trend. Steg tva i arbetet blir att forma en langsiktig strategi.

Inom Midtrailer pagar en omstallning av hela forsérjningskedjan och bl.a. har produktion flyttats till nya
leverantorer. Bedomningen &r att det kommer att ta ytterligare minst ett ar innan vi borjar se positiva
resultat. D& marknaden ar attraktiv i ett langre perspektiv och en avveckling ar kostsam, sa valjer vi att satsa
langsiktigt pa bolaget, dock med noggrann uppféljning.

Marknaden for Gustaf E Bil paverkas for tillfillet av ett antal yttre omstdndigheter och vi fortsatter
Oversynen for att utvardera ratt vag framat for bolaget.

Fem bolag som utvecklas positivt

Fem av vara ovriga innehav fortsatter att utvecklas pa ett positivt sdtt. Det ar FAS, Landqgvist, NOM Holding,
Sigarth och Stans & Press. | de bolagen finns nu en bra intern struktur, god uppféljning och kontroll samt en
fastlagd strategi som ledningen arbetar utifran.

Haki, ett bolag med stor utvecklingspotential

Haki ar vart storsta innehav och vi ser fortsatt en mycket intressant utvecklingspotential. Bolagets nya
ledning har pa nagra fa manader vidtagit flertalet dtgarder som gett positiv effekt pa saval marknads- som
kostnadssidan. Strategiskt arbetar Haki nu med att bredda sina erbjudanden och sina marknader for att
minska beroendet av den volatila byggmarknaden. Tillsammans med Hakis ledning formar vi en
forvarvsstrategi med malet att vdxa och att bredda oss fran ”Bygg och Produkter” till “Industri och Service”.

Malmé den 24 april 2018
Sverker Lindberg, VD



KOMMENTARER TILL RAPPORTEN

Forsta kvartalet 2018

Koncernens omsattning uppgick till 366 Mkr (451), en
minskning med 19%. Minskningen avser
affairsomradet Handel och &r huvudsakligen ett
resultat av omstruktureringen i NOM Holding, men
dven oOvriga bolag inom Handel minskar omsattningen
jamfort med foregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till 15 (22). Férandringen ar
i stort hanfoérbar till affirsomradet Handel. Det
justerade rorelseresultatet uppgick till 17 Mkr (22).
De extraordindra kostnadsposterna ar relaterade till
utredningen i Haki.

Rensat fran poster av engangskaraktar hanforligt till
utredningen i Haki har centrala kostnader minskat till
4 Mkr (6). Minskningen beror dels pa omorganisation
och ar dels ett resultat av ett strukturerat arbete for
att minska administrationskostnaderna.

Kassaflédet under perioden uppgick till 0 Mkr (-7). |
kassaflode for det forsta kvartalet ingar det en
nettoamortering av utestaende krediter pa cirka 15
Mkr, vilket ytterligare minskat koncernens nettoskuld
som per balansdagen wuppgick till 270 Mkr.
Kassaflédet fran den lopande verksamheten uppgick
till 48 Mkr (17) déar forédndringen mot féregaende ar
framst forklaras av ett minskat rorelsekapital.

Finansnettot uppgick till 1 Mkr (-3) i det forsta
kvartalet 2018. Forandringen ar bland annat
hanforbar till en positiv vardeférandring avseende
aktieinnehavet i Acrinova AB (publ), vilken uppgick till
2 Mkr, samt gynnsamma valutakurseffekter. Det
forbattrade finansnettot férklaras dven av minskade
rantekostnader om cirka 1 Mkr jamfort med
motsvarande kvartal 2017, vilket ar en effekt av en
lagre skuldsattning samt en mer centraliserad
hantering av upplaning och likviditetsbehov.

Resultat efter skatt uppgick till 13 Mkr (15), vilket
motsvarar 0,51 kr/aktie (0,61).

Just. rérelsemarginal 2015-2018
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Affirsomrade Teknik

Q1 Ql-Q4

Rorelse-

Omséttning Rorelseresultat Oms. resultat
2018 2017 2018 2017 2017 2017
FAS 16 21 1 3 78 8
Haki 127 124 13 12 530 0
Landqvist 15 13 4 4 51 13
Midtrailer 16 19 -4 -2 83 -9
Sigarth 34 34 4 119 9
Stans & Press 33 26 3 2 113 4
Interneliminering -1 -1 0 -7 0
Teknik 241 236 21 22 967 25
Férsta kvartalet 2018 Stans & Press visade en god tillvaxt under kvartalet.
Midway ser en fortsatt god potential i Haki och  Forséljningen oOkade till 33 Mkr fran 26 Mkr och
arbetar med att effektivisera och bredda rorelseresultatet 6kade fran 2 till 3 Mkr. Bolaget

verksamheten for att na Ionsam tillvaxt.

De nedskrivningar som gjordes i Haki under det fjarde
kvartalet 2017 var av engangskaraktar och paverkar
inte foretagets vardagliga affar, vilket bekraftas av
verksamhetens utveckling under forsta kvartalet
2018.

Under det forsta kvartalet 6kade omsattningen i Haki
fran 124 Mkr till 127 Mkr. Rorelseresultatet steg fran
12 till 13 Mkr.

Haki har vidtagit ett antal kostnadsbesparande
atgarder som kommer att ge effekt under de
kommande sex till tolv manaderna. Bland annat har
personalstyrkan minskats med cirka 10 procent
jamfort med Q1 2017, produktionen i Sverige har
effektiviserats och en produktionsenhet i Polen
kommer att avvecklas.

Marknadsmadssigt har Haki natt framgangar under
kvartalet. Pa den norska marknaden har bolaget bland
annat tagit storre off-shore projekt och offentliga
renoverings- och nybyggnadsprojekt i Oslo-omradet. |
Danmark har uppstarten av ett projekt i Grena hamn
gett okad forsdljning och affdaren ar ett viktigt led i
bolagets ambition att oka narvaron utanfor
byggindustrin i landet. Pa den nordamerikanska
marknaden har Haki skrivit ett distributionsavtal med
ett  kanadensiskt  industriserviceforetag med
ambitionen att 6ka férsaljningen i Nordamerika, som
idag endast ar inriktad pa Vaderskydd.

gynnas av  den  fortsatt starka  svenska

industrikonjunkturen.

Landqvist, som i stort agerar pa samma marknad som
Stans & Press, fortsatter att leverera goda resultat.
Forsaljningen i kvartalet 6kade fran 13 till 15 Mkr och
rorelseresultatet var stabilt kring 4 Mkr.

For FAS sjonk forséljningen fran 21 till 16 Mkr. Det
forsta kvartalet 2017 var starkt, samtidigt som FAS i ar
drabbades av ett antal foérskjutningar av leveranser.
Darav sjonk rorelseresultatet fran 3 till 1 Mkr.
Orderingdngen under kvartalet var dock bra, vilket
innebar att FAS gick in i det andra kvartalet 2018 med
en god orderbok. Under det forsta kvartalet tilltradde
Stefan Berg som ny VD. Stefan har bland annat en
bakgrund som globalt ansvarig for Technical Services
inom Tetra Pak.

Saval forsaljning som rorelseresultat inom Sigarth lag i
linje med foregdende ar. Foretaget gynnas av en
fortsatt god byggkonjunktur i Europa.

Forséljningen inom Midtrailer minskade fran 19 till 16
Mkr. Minskningen beror i huvudsak pa den sena
varen. Rorelseresultatet sjonk fran -2 till -4 Mkr.
Bolaget arbetar med att forbattra den svaga
Ibnsamheten, som grundar sig i problem i
forsorjningskedjan och bl.a. flyttas produktionen till
Sverige. Bedomningen ar att problemen kommer att
kvarstd under 2018 och troligtvis aven en bit in i 2019.
Midtrailers marknad &r attraktiv for Midway i ett
langre perspektiv.



Affarsomrade Handel

Q1 Ql-Q4

Rorelse-

Omséttning Rorelseresultat Oms. resultat
2018 2017 2018 2017 2017 2017
Gustaf E Bil 80 83 0 1 328 0
NOM Holding 28 108 1 4 252 0
Sporrong 18 24 -2 2 90 1
Interneliminering 0 0 0 0 0 -2
Handel 125 215 -1 6 670 -1

Férsta kvartalet 2018

Forsaljningen inom NOM Holding var under det forsta
kvartalet 28 Mkr och rorelseresultatet 1 Mkr.
Forsaljning av matutrustning ar tillfalligt svagare an
foregaende ar, men nya produkter lanseras under Q2
och forvantas bidra till en aterhdmtning. Inom
industridelen ar omstruktureringen i slutfasen och
arbete pagar med att justera saval organisation som
affarsmodeller. NOM Holding var under det forsta
kvartalet 2017 under omstrukturering, vilket paverkar
jamforelsetalen.

For Sporrong sjonk forsaljningen fran 24 till 18 Mkr
och rorelseresultatet fran 2 till -2 Mkr. Féregaende ars
forsta kvartal var starkt med storre order till Polisen
och FMV. Utgdende orderstock ar svag och det pagar
en analys av situationen. For att leda det arbetet har
koncernen under kvartalet anlitat Annika Rost som tf
VD. Hon har tidigare bland annat varit VD for Svenskt
Tenn och Efva Attling.

Inom Gustaf E Bil sjonk forséljningen till 80 Mkr fran
83 Mkr och rorelseresultatet fran 1 Mkr till 0 Mkr.
Fordandringen i omsattning forklaras till stor del av en
allt storre andel privatleasingavtal. Det lagre
resultatet beror framst pa att foretaget ser en
forskjutning fran forsaljning av begagnade bilar med
hogre marginaler till nybilsforséljning. Branschen i
Sverige paverkas under 2018 av regulatoriska
forandringar.



Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar i maskiner, inventarier
och byggnader uppgick till 33 Mkr (18) i det forsta
kvartalet, vilket i huvudsak avser hyresmaterial i Haki
samt privatleasingavtal i Gustaf E Bil. Bedomningen &r
att koncernens nettoinvesteringar kommer att minska
vasentligt de ndarmaste kvartalen.

Planenliga avskrivningar for kvartalet uppgick till 16
Mkr (15).

Likviditet och finansiering

(Jdmférelsetal per 2017-12-31)

Nettoskulden i koncernen minskade med cirka 15 Mkr
i det forsta kvartalet och uppgick till 270 Mkr.

Koncernens likvida medel och kortfristiga placeringar
uppgick till 95 Mkr (93). Kassaflodet &r alltjamt
positivt i inledningen av 2018 och likviditeten bedoms
vara god for tillfallet. Koncernens outnyttjade krediter
uppgar till 68 Mkr (64).

Soliditeten foér koncernen uppgick till 37% (36).
Soliditeten inklusive konverteringslan uppgick till 45%
(45). Moderbolagets soliditet uppgick till 42% (43) och
till 55% (56) efter full konvertering.

Moderbolaget emitterade ett konvertibelt férlagslan
till ett nominellt varde om 98 Mkr till 6% ranta den 1
juli 2014. Forlagslanet forfaller till betalning den 31
maj 2019 eller kan konverteras till en kurs av 1 aktie
per 20 kr. Virdet pa skulddelen respektive egen-
kapitalandelen bestamdes vid utgivandet.

Vid full konvertering tillkommer 4 900 957 aktier. F6r
hjalp med konvertering hanvisas till Aktieinvest FK AB,
113 89 Stockholm.

Per 2018-03-31 uppgick antalet aktier i Midway
Holding AB till 24 517 272 och vid full konvertering
uppgick det till 29 409 349. Antalet aktiedgare per
balansdagen uppgick till 3 836 st (3 858).

Upplysningar om finansiella instrument
(Jamforelsetal per 2017-12-31)

Koncernens innehav av noterade aktier i Acrinova AB
(publ) uppgar per balansdagen till 16 Mkr (15) enligt
varderingshierarki niva 1.

Koncernens onoterade aktier uppgar per balansdagen
till 1,0 Mkr (1,0) enligt varderingshierarki niva 3. Inga
omklassificeringar till eller fran varderingshierarki 2
eller 3 har gjorts under aret.

Verkligt viarde pa koncernens finansiella tillgangar
uppskattas, pga. dess korta I6ptider, vara lika med
dess bokforda vdrde. De onoterade aktieinnehaven i
niva 3 har varderats utifran koncernledningens basta
beddémning av vad en forsaljning skulle inbringa.
Véarderingsteknikerna &r oférandrade jamfort med
foregaende ar.

Vasentliga handelser efter den 31 mars

Den 10 april 2018 avyttrade Midway 49,9 procent av
aktierna i bolaget Lundgrens Montage i Hjarup AB till
Acrinova AB (publ). Bolaget innehaller en fastighet i
Hjarup, Staffanstorps kommun. Kopeskillingen
uppgick till 5,5 miljoner kronor, vilket reglerades
kontant pa tilltradesdagen. Forsaljningen férvantas fa
en positiv resultateffekt pa cirka 3 miljoner kronor i
det andra kvartalet 2018.

Thomas Schiiller har utsetts till ny VD for Haki AB. Han
tilltrader tjansten den 1 maj 2018.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Midway Holding-koncernens verksamhet paverkas av
ett antal omviarldsfaktorer vars effekter pa
koncernens rorelseresultat kan kontrolleras i
varierande grad.

Verksamheten i Teknik och Handel ar beroende av
den allmanna ekonomiska utvecklingen i framforallt
Europa, vilket styr efterfragan av dotterbolagens
produkter och tjanster. Andra rorelserisker som
agentur- och leverantorsavtal, produktansvar och
leverantdrsatagande, teknisk utveckling, garantier,
personberoende med flera analyseras kontinuerligt
och vid behov vidtas atgarder for att reducera
riskexponeringen. Koncernen ar i sin verksamhet
utsatt for finansiella risker. For en fullstandig
hantering av dessa risker hanvisas till beskrivningen i
arsredovisningen for 2017.



Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar uppréattad i enlighet med IAS
34, ARL och RFR2. Midway Holding tillimpar fortsatt
samma redovisningsprinciper och  varderings-
metoder som finns beskrivna i den senaste
arsredovisningen, med tillagg for de
redovisningsstandarder som kraver tillampning fran
1 januari 2018 och som beskrivs i arsredovisningen.

Andringar: som tillimpas frdn och med 1 januari
2019 och framat

IFRS 16, ”"Leases”, innebdr att ndstan samtliga
leasingkontrakt kommer att redovisas i
balansrakningen, da ingen atskillnad langre gors
mellan operationella och finansiella leasingavtal.
Koncernen har dnnu inte utvarderat i hur stor
utstrackning leasingataganden kommer att redovisas
som tillgdng och det &r darfor inte mojligt att vid
denna tidpunkt uppskatta beloppet for tillgangar
med nyttjanderatt och leasingskulder som kommer
att redovisas vid overgangen till den nya standarden
och hur detta kan paverka koncernens resultat och
klassificering av kassafloden. Standarden ska
tillampas for rakenskapsar som paborjas 1 januari
2019.

Midway redovisar salda eller nedlagda verksamheter
som avvecklad verksamhet i enlighet med IFRS 5. Da

avvecklad verksamhet for 2017 endast avsag Cbiz
Partner AB och effekter under jamforelsearet 2017

Malmé den 24 april 2018
Pa styrelsens uppdrag

Sverker Lindberg
VD

Denna rapport har inte varit foremal for granskning
av bolagets revisorer.

Fragor avseende denna rapport besvaras av:

inte beddoms vara av vasentlig karaktar beskrivs
belopp for avvecklad verksamhet i denna rapport i
text istdllet for som en del av resultatrdkning i
sammandrag och kassaflodesanalys.

Denna rapport avges i hela miljontals kronor varfor
avrundningsdifferenser kan forekomma vid enskilda
rader och belopp.

Kommande rapporttillfallen
Madndagen den 16 juli 2018
Delarsrapport for januari - juni 2018

Fredagen den 26 oktober 2018
Delarsrapport for januari - september 2018

Onsdagen den 6 februari 2019
Bokslutskommuniké for januari — december 2018

Sverker Lindberg, VD, sverker.lindberg@midwayholding.se, 040 - 30 12 10
Sofia Svensson, CFO och vice VD, sofia@midwayholding.se, 040 - 30 12 10

Denna information ar sddan som Midway Holding AB &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lamnades, genom ovanstadende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 24/4 2018 kl. 14.00 CET.



KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr)

2018 2017 Rullande 2017

Q1 Q1 12-man Q1-Q4
Nettoomsdttning 366 451 1552 1637
Kostnad for salda varor -278 -347 -1243 -1312
BRUTTORESULTAT 88 104 309 325
Forsaljningskostnader -43 -50 -192 -199
Administrationskostnader -29 -31 -112 -114
Ovriga rérelseintikter och -kostnader, netto -1 -1 -7 -7
RORELSERESULTAT 15 22 -2 5
Finansnetto 1 -3 -16 -20
RESULTAT FORE SKATT 16 19 -18 -15
Skatt pa periodens resultat -3 -4 -2 -3
NETTORESULTAT 13 15 -20 -18
Kassaflodessakringar -1 0 -2 -1
Omrakningsdifferenser 5 -1 8 2
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen 4 -1 6 1
Omvardering av nettopensionsforpliktelser 0 1 -6 -5
Poster som inte skall aterforas i resultatrikningen 0 -6 -5
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 4 0 0 -4
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 17 15 -20 -22
Periodens nettoresultat hédnforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 13 15 -20 -18
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0
Summa totalresultat hénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 17 15 -20 -22
Innehav utan bestédmmande inflytande 0 0 0 0
Hdnférligt till moderbolagets aktiedgare (kr):
Resultat per aktie 0,51 0,61 -0,82 -0,75
Resultat per aktie efter full konvertering 0,48 0,56 -0,82 -0,75
Antal aktier i genomsnitt under perioden (milj. st) 24,5 24,5 24,5 24,5
Antal aktier vid periodens slut (milj. st) 24,5 24,5 24,5 24,5
Antal aktier i genomsnitt efter full konvertering (milj. st) 29,4 29,4 29,4 29,4
Antal aktier vid periodens slut efter full konvertering (milj. st) 29,4 29,4 29,4 29,4

Under Q1 tillika heldret 2017 uppgick omsdttning och kostnad fér sdlda varor hénférligt till avvecklad verksamhet till 14 Mkr och hade
ddrmed ingen resultatpdverkan. Inga belopp redovisas som avvecklad verksamhet fér 2018.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr)

2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Koncernmassig goodwill 34 34 34
Ovriga anldggningstillgdngar 402 394 378
Ovriga omséttningstillgangar 582 683 570
Likvida medel och kortfristiga placeringar 95 52 93
SUMMA TILLGANGAR 1113 1163 1075
Eget kapital, inkl. innehav utan bestimmande inflytande 407 427 390
Konvertibelt férlagslan 94 92 93
Avsattningar 75 69 74
Rantebarande skulder 290 305 305
Ovriga skulder 247 270 213
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1113 1163 1075
KONCERNENS NYCKELTAL

2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Soliditet, % 37 37 36
Soliditet inkl. konvertibelt forlagslan, % 45 45 45
Réntetdckningsgrad, ggr 0,4 1,2 0,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 1,1 4,2 1,8
Avkastning pa eget kapital, efter skatt, % Neg. 1,6 Neg.
Avkastning pa totalt kapital, fore skatt, % 0,9 3,3 1,4
Utlandsandel i % av omsattningen 50 55 53
Kassaflode, Mkr 0 -7 35
Nettoskuld, Mkr 270 322 286
Eget kapital, Mkr 407 427 390
Eget kapital per aktie, kr 16,58 17,42 15,88
Eget kapital per aktie efter full konvertering 16,58 17,42 15,88
Antal anstéllda 569 604 580

Rdntetdckningsgraden och avkastningstalen dr berdknade pd rullande 12-mdnaders siffror.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (Mkr)

2018 2017 2017

Ql Ql Q1-Q4

Resultatet fore skatt 16 19 -15
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 16 15 124
Betald/Erhallen skatt 9 -4 -15
Forandringar i rorelsekapital 7 -13 6
Kassaflode fran I6pande verksamheten 48 17 100
Kassaflode fran investeringsverksamheten -33 -8 -63
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -15 -16 -17
KASSAFLODE 0 -7 35
Likvida medel vid periodens bérjan (inkl. valutaeffekter) 78 43 43
Likvida medel vid periodens slut 78 36 78

Under Q1 tillika heldret 2017 uppgick kassafléde fran avvecklad verksamhet till 15 Mkr, varav 10 Mkr avsdg l6pande verksamheten och
5 Mkr avsdg investeringsverksamheten. Inga belopp redovisas som avvecklad verksamhet fér 2018.

KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL (Mkr)

2018 2017 2017
Q1 Q1 Q1-Q4
Ingdende balans 390 412 412
Summa totalresultat for rapportperioden 17 15 -22
Utdelning - - ---
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0
Utgaende eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 407 427 390
KVARTALSOVERSIKT PER SEGMENT (Mkr)
Nettoomsattning 2018 2017
Q1 Q4 (0F) Q2 Q1 Q1-Q4
Teknikforetag 241 242 221 268 236 967
Handelsforetag 125 138 115 203 214 670
Summa koncern 366 380 336 471 450 1637
Resultat 2018 i - 2017
Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Qi1-Q4
Teknikforetag 21 -36 12 28 22 25
Handelsforetag -1 -3 -6 2 6 -1
Centralt, inkl intressebolag -6 -6 -3 -5 -6 -19
Rorelseresultat 15 -45 3 25 22 5
Finansnetto 1 -3 -6 -8 -3 -20
Resultat fore skatt 16 -48 -3 17 19 -15
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr)

2018 2017 2017

Ql Ql Q1-Q4

Administrationskostnader -6 -5 -20
Ovriga rorelseintikter 1 1 4
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0
RORELSERESULTAT -5 -4 -16
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 0 54
Finansnetto -1 -2 -9
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -6 -6 29
Bokslutsdispositioner 0 0 19
Skatt pa periodens resultat 0 0 1
PERIODENS RESULTAT -6 -6 49

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr)

2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31

Anlaggningstillgangar 311 333 311
Ovriga omséttningstillgangar 364 370 370
Likvida medel och kortfristiga placeringar 45 13 24
SUMMA TILLGANGAR 720 716 705
Eget kapital 299 250 305
Konvertibelt forlagslan 94 92 93
Rantebarande skulder 317 367 298
Ovriga skulder 10 7 9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 720 716 705
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DEFINITIONER

Avkastning pa eget kapital efter skatt

Arets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital

Avkastning pa totalt kapital fore skatt

Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till totalt kapital

Avvecklad verksamhet

I avvecklad verksamhet ingar Cbiz Partner AB.

Kvarvarande verksamhet*

Kvarvarande verksamhet Teknik: FAS Converting Machinery AB, Haki AB, Landqvist Mekaniska
Verkstad AB, Midtrailer AB, Sigarth AB och Stans & Press i Olofstrém AB.

Kvarvarande verksamhet Handel: Gustaf E Bil AB, NOM Holding AS och AB Sporrong.

Namnda juridiska enheter med dotterbolag ingar i begreppet.

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultat justerat for poster av engangskaraktar.

Nettoskuld Réntebdrande skulder, inklusive avsattningar men exklusive konvertibelt forlagslan, med
avdrag for likvida medel och kortfristiga placeringar.
Réntetackningsgrad Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till finansiella kostnader

Rorelsemarginal

Rorelseresultat exklusive omstruktureringsnetto i relation till omsattning

Soliditet

Eget kapital inklusive minoritetsintressen i relation till balansomslutningen

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med kortfristiga ej rantebarande skulder

*Om inget annat anges i rapporten avses kvarvarande verksamhet.



