MIDWAY HOLDING MIDwAY

TREDJE KVARTALET 2018
* Nettoomsattningen uppgick till 325 Mkr (320).

* Rorelseresultatet uppgick till 9 Mkr (4), varav poster av engangskaraktar uppgick
till 0 Mkr (-8). Justerat rérelseresultat uppgick till 9 Mkr (12).

* Nettoresultatet uppgick till 2 Mkr (-3) for kvarvarande verksamheter.

* Periodens kassaflode, exklusive kassaflode fran finansieringsverksamheten, uppgick till 28 Mkr (-39),
vilket bidrog till att koncernens nettoskuld minskade med 57 Mkr till 194 Mkr.

* Resultat per aktie uppgick till 0,07 kr (-0,12). Resultat per aktie efter full konvertering uppgick till
0,07 kr (-0,12).

* Den 6juli 2018 avyttrades det heldgda dotterbolaget AB Sporrong. Avyttringen hade en negativ
resultatpaverkan pa -2 Mkr. AB Sporrong, inklusive resultat fran avyttringen, redovisas som
avvecklad verksamhet fran och med innevarande kvartal.

JANUARI - SEPTEMBER 2018
* Nettoomsattningen uppgick till 1 082 Mkr (1 191).

e Rorelseresultatet uppgick till 55 Mkr (48), varav poster av engangskaraktar uppgick
till 0 Mkr (-10). Justerat rorelseresultat uppgick till 55 Mkr (58).

* Nettoresultatet uppgick till 37 Mkr (23) fér kvarvarande verksamheter.

* Periodens kassaflode, exklusive kassafléde fran finansieringsverksamheten, uppgick till 66 Mkr
(4), vilket bidrog till att koncernens nettoskuld minskade med 92 Mkr till 194 Mkr.

* Resultat per aktie uppgick till 1,51 kr (0,94). Resultat per aktie efter full konvertering uppgick till
1,42 kr (0,94).

FINANSIELLT SAMMANDRAG

2018 2017 2018 2017
KVARVARANDE VERKSAMHET (0F) Q3 Q1-Q3 Q1-Q3
Nettoomsattning 325 320 1082 1191
Justerat rorelseresultat 9 12 55 58
Rorelseresultat 9 4 55 48
Resultat fore skatt 3 -2 47 32
Nettoresultat, kvarvarande verksamhet 2 -3 37 23
Nettoresultat, avvecklad verksamhet -2 -1 -4 1
Nettoresultat, total verksamhet 0 -4 33 24
Resultat per aktie, kvarvarande verksamhet 0,07 -0,12 1,51 0,94
Resultat per aktie efter full konvertering, kvarvarande verksamhet 0,07 -0,12 1,42 0,94
Kassaflode, exkl finansieringsverksamheten, per aktie, kvarv verksamhet 1,14 -1,59 2,69 0,16

Totalt kassaflode per aktie, kvarvarande verksamhet -0,16 -0,24 -0,53 -0,16




VD:s kommentar

Vi fortsatter att arbeta i enlighet med var langsiktiga strategi, det vill sdga att skapa en Midwaykoncern
med farre, storre och l6nsamma bolag som har potential att utvecklas bade vad galler tillvaxt och
I6nsamhet. Omsattning och rorelseresultat for det tredje kvartalet ar betydligt lagre an de foregaende
kvartalen under 2018, vilket foljer trender fran tidigare ar. Vart tredje kvartal paverkas bland annat av
industrisemestern i juli, vilket gor att produktion och leveranser naturligt minskar, men aven vart fjarde
kvartal kdnnetecknas historiskt av nagot lagre aktivitet jamfort med de forsta och andra kvartalen.

Infor 2018 sag vi ett behov av fortsatt fokus och atgarder for tre bolag: Gustaf E Bil, Midtrailer och
Sporrong. Sporrong avyttrades den 6 juli 2018 och nyligen, efter tredje kvartalets slut, avyttrades
Gustaf E Bils anlaggning i Vara. Fér Midtrailer och kvarstdende delar av Gustaf E Bil ser vi ett behov av
ytterligare atgarder, vilka kan komma att medféra kostnader av betydande omfattning. Nar dessa
atgarder ar genomférda narmar vi oss slutet av de stora och kostsamma strukturféréandringarna av
Midway. Vi kommer naturligtvis att fortsatta att gora kontinuerliga justeringar, stora som sma, dven
efter det, men vi bedémer att vi ndrmar oss det stadiet da vi fokuserar mer pa framtiden istéllet for att
ratta till historiken. Det betyder bland annat att vi 6vervager férvarvsmojligheter, i forsta hand bolag
med anknytning till Haki och inom tempordara arbetsplatser.

Légre nettoskuld ger storre handlingsfrihet

Vi har successivt arbetat ner var nettoskuld och i kvartalet tog vi ytterligare stora steg da nettoskulden
minskade med hela 57 Mkr. Det kunde vi astadkomma tack vare avyttringen av Sporrong, ett reducerat
rorelsekapital i Gustaf E Bil samt en nagot lagre investeringstakt. Skuldsattningsgraden &r nu pa en
betryggande niva, vilket gor att vi idag har betydligt storre handlingsfrihet an for bara ett par kvartal
sedan.

Godkénd marginal i Haki

Haki ar Midways storsta innehav och vi ser en fortsatt stor potential i bolaget. Den nya ledningsgruppen
i Haki arbetar intensivt med att fortsatta att minska fasta kostnader och frigdra kapital, samtidigt som
organisk tillvaxt prioriteras. Under kvartalet har vi sett konkreta resultat av ledningens arbete med ett
forbattrat rorelseresultat jamfort med féregaende ar och darmed en allt battre rérelsemarginal.
Rorelsemarginalen i Haki uppgar till 12 % hittills under 2018, att jamféra med 9,5 % for motsvarande
period 2017.

Ovriga innehav utvecklas positivt

Ovriga innehav har utvecklats positivt och jag vill framfér allt lyfta fram Landqvist, som gjorde
omsattningsrekord i kvartalet, och FAS, som har en stark orderbok och ser en fortsatt god efterfragan.
Vart att notera ar ocksa att de omfattande omstruktureringar som gjordes inom NOM Holding nu bérjar
ge resultat, vilket framgar av resultatutveckling i denna rapport.

Fran centralt hall arbetar vi vidare med att se 6ver vara fasta kostnader samt att effektivisera vara
processer med en 6kad flexibilitet i organisationen. Vi ar en liten koncernledning som kontinuerligt
arbetar med att minska vara fasta kostnader. Som ett led i detta kommer vi inom kort att flytta
huvudkontoret till mindre lokaler i Malma.

Malmé den 26 oktober 2018
Sverker Lindberg, VD



KOMMENTARER TILL RAPPORTEN

Tredje kvartalet 2018

Koncernens omsattning uppgick till 325 Mkr (320) for
kvarvarande verksamhet, en &kning med 1,6 %.
Okningen ar hanfoérlig till segment Teknik och &r en
effekt av en fortsatt god industrikonjunktur under det
tredje kvartalet samt positiva valutakurseffekter.

Rorelseresultatet uppgick till 9 Mkr (4). Det justerade
rorelseresultatet uppgick till 9 Mkr (12). Poster av

engangskaraktar uppgar till 0 Mkr (-8), dar
foregdende ars poster av engangskaraktar var
relaterade till omstruktureringen i NOM Holding.

Kassaflodet, exklusive kassaflode fran

finansieringsverksamheten, uppgick till 28 Mkr (-39). |
det tredje kvartalet har koncernens nettoskuld, vilken
definieras exklusive konvertibelt [an, minskat med 57
Mkr och uppgar per balansdagen till 194 Mkr. Den
minskade nettoskulden ar framst héanforlig till
avyttringen av Sporrong, lagre rorelsekapital i Gustaf
E Bil samt en lagre investeringstakt an féregaende
kvartal. Kassaflodet fran den l6pande verksamheten
uppgick till 46 Mkr  (-25) vilket framst var en effekt
av ett reducerat rorelsekapital.

Finansnettot uppgick till -6 Mkr (-6) i det tredje
kvartalet 2018. Finansnettot innehaller negativa
valutakurseffekter pa -2 Mkr (-2) samt en negativ
verkligt varde-forandring avseende aktieinnehavet i
Acrinova AB (publ), vilken uppgick till -1 Mkr (0 Mkr).
Rantekostnaderna i det tredje kvartalet uppgick till -3
Mkr (-4).

Resultat efter skatt uppgick till 2 Mkr (-3), vilket
motsvarar 0,07 kr/aktie (-0,12).

Januari - september

Koncernens omsattning for kvarvarande
verksamheter uppgick till 1 082 Mkr (1 191), en
minskning med 9,2 %. Minskningen avser
affairsomradet Handel och &r huvudsakligen ett
resultat av omstruktureringen i NOM Holding.

Rorelseresultatet uppgick till 55 Mkr (48). Justerat
rorelseresultat  uppgick till 55 Mkr  (58).
Rorelseresultatet for affairsomradet Teknik har okat
med 2 Mkr och uppgick till 64 Mkr (62), medan
affarsomradet Handels rorelseresultat har 6kat med 4
Mkr och uppgick till 4 Mkr (0). Rérelsemarginalen i
koncernen har okat till 5,1% (4,0%).

Finansnettot uppgick till -8 Mkr (-16), dar
forandringen i huvudsak avser véardefordandring
avseende aktieinnehavet i Acrinova AB (publ) som
uppgick till 0 Mkr (-2) samt positiva effekter fran
valutakursforandringar uppgaende till 4 Mkr (-1).
Réntekostnaderna, som uppgick till -12 Mkr (-13), har
minskat med 1 Mkr till foljd av lagre skuldsattning
samt optimering av koncernens tillgangliga likvida
medel.

Resultat efter skatt uppgick till 37 Mkr (23), vilket
motsvarar 1,51 kr/aktie (0,94).

Justerad rérelsemarginal 2015-2018
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Affirsomrade Teknik

Q3 Q1-Q3

Omsattning Rorelseresultat Omsattning Rorelseresultat

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
FAS 22 24 2 5 55 61 3 7
Haki 123 121 12 7 407 399 49 38
Landqvist 13 11 3 3 45 38 12 11
Midtrailer 20 14 -6 -4 64 59 -15 -5
Sigarth 28 28 1 94 91 8 7
Stans & Press 27 24 96 80 7
Interneliminering -1 -1 - - -3 -3 - -
Teknik 231 221 13 12 757 725 64 62

Tredje kvartalet

Omsattningen 6kade med 4,5% till 231 Mkr (221),
samtidigt som rorelseresultatet 6kade till 13 Mkr (12).
Segmentsinformation presenteras pa sida 12 i denna
rapport.

Haki, som ar Midways enskilt storsta innehav, var i
kvartalet i niva med foregaende ar dar omséattningen
uppgick till 123 Mkr (121). Jamfort med forsta
halvaret var dock utvecklingen nagot svagare.
Daremot uppgick rorelseresultatet for perioden till 12
Mkr  (7), vilket innebar en fortsatt stark
rorelsemarginal och ett bevis pa en god kontroll 6ver
kostnadsutvecklingen.

Hakis forsaljning pa den norska och danska
marknaden har fortsatt att utvecklas starkt med
intressanta projekt inom framférallt off-shore. Aven
det befintliga samarbetet i Kanada, som inleddes
under arets forsta kvartal, fortsatter att utvecklas val.
Haki ser en viss aterhdmtning pa den svenska
byggmarknaden efter ett svagt forsta halvar, medan
den engelska marknaden ar fortsatt svag. | Sverige ger
den langsiktiga breddningen mot segmentet
industriunderhall successivt resultat och har till viss
del kompenserat intdktsmassigt for den svagare
utvecklingen inom byggsektorn.

Hakan Nilsson har paborjat sin anstallning som Supply
Chain Director i Haki och aven tagit plats i
ledningsgruppen. Darmed ar en efterfragad nyckelroll
pa plats som bland annat kommer bidra med
effektivisering av processer vilket forvintas ge

ytterligare sankta kostnader och en lagre
kapitalbindning.
Sigarth visade upp en marginell tillvdxt och

omsattningen uppgick till 28 Mkr (28). Lonsamheten
forbattrades och rorelseresultatet steg till 2 Mkr (1).

Landqvist hade en mycket god omséattning under
kvartalet, med en 6kning pa 18,2% till 13 Mkr (11).
Okningen ar framférallt driven av att bolagets stdrsta
kunder berors av nya lagkrav som trader i kraft den 1
januari 2019. Det gor att efterfragan pa Landqvists
produkter bedoms vara stark fram till arsskiftet for att
darefter normaliseras. Hans Bergenholtz tilltradde
som VD under perioden. VD-bytet samt temporar
arbetskraft for att mota den okade efterfragan har
medfért o6kade  kostnader under perioden.
Rorelseresultatet uppgick till 3 Mkr (3).

Stans & Press foljer trenden fran det forsta halvaret
med fortsatt god tillvaxt, drivet av den starka
konjunkturen. Omsattningen 6kade med 12,5% till 27
Mkr (24) under kvartalet och rorelseresultatet
uppgick till 1 Mkr (0).

FAS forsaljning under perioden minskade till 22 Mkr
(24), jamfort med foregdende ar. Jamforelsetalen, det
tredje kvartalet 2017, var starka. Under det tredje
kvartalet gjorde FAS ett rorelseresultat pa 2 Mkr (5).
Bolaget har en fortsatt stark orderbok och en god
efterfragan fran marknaden. FAS har inlett ett arbete
med att optimera sin leverantorskedja, forstarka de
egna inképsfunktionerna, minimera risker i
leverantorsledet och fortsdtta arbetet med
produktutveckling. Insatserna &ar langsiktiga med
ambitionen att uppna en lénsam tillvaxt.

Midtrailer uppvisar aterigen ett negativt resultat och
vi kommer inom en snar framtid att besluta om
bolagets vag framat. Omsattningen under det tredje
kvartalet uppgick till 20 Mkr (14) och rorelseresultat
blev -6 Mkr (-4).



Affirsomrade Teknik

Januari - september

Omséttningen Ookade med 4,4% till 757 Mkr (725).
Den positiva férandringen avser framst Stans & Press
som okade till 96 Mkr (80) och Haki som ¢kade till 407
Mkr (399). Aven Landqvist uppvisar en god tillvixt
under arets forsta nio manader och omsattningen
Okade till 45 Mkr (38).

Affarsomrade Handel

Rorelseresultatet inom segment Teknik 6kade med 2
Mkr jamfort med féregaende ar och uppgick till 64
Mkr (62). De storsta forbattringarna kommer fran
Haki vars rérelseresultat uppgick till 49 Mkr (38), samt
Stans & Press som forbattrade sitt rorelseresultat
med 3 Mkr till 7 Mkr (4).

Q3 Q1-Q3

Omsattning Rorelseresultat Omesattning Rorelseresultat

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Gustaf E Bil 71 73 1 242 239 -1 1
NOM Holding 24 26 -6 83 227 5 1
Interneliminering - - - - - - -2
Handel 94 99 -5 325 466 4 0

Tredje kvartalet

Omsattningen minskade inom affarsomradet Handel
med 5,1% till 94 Mkr (99), samtidigt som
rorelseresultatet forbattrades till 0 Mkr (-5). | det
tredje kvartalet avyttrades AB Sporrong, vilket
numera redovisas som avvecklad verksamhet och
dérmed inte ingar i segment Handel langre.

NOM Holdings forsaljning uppgick till 24 Mkr (26)
under det tredje kvartalet. Under perioden
paverkades resultatet negativt av att en storre kund
gick i konkurs. Den underliggande verksamheten visar
dock god I6nsamhet och tillvaxtpotential.
Rorelseresultatet uppgick till 2 Mkr (-6).

Inom Gustaf E Bil uppgick periodens forsaljning till 71
Mkr (73). Rorelseresultatet minskade till -2 Mkr (1)
jamfort med samma period foregaende ar. Det
svagare resultatet forklaras bland annat av kostnad
for genomfort VD-byte. Owe Wedebrand, som
narmast kommer fran rollen som tillférordnad VD i
Haki, tilltradde som VD for Gustaf E Bil den 1
september och kommer att arbeta aktivt med att
driva igenom nddvandiga férandringar i bolaget.

Januari - september

Omesattningen inom affarsomradet Handel uppgick till
325 Mkr (466). Minskningen beror i stort pa att NOM
Holding har omstrukturerats. Rorelseresultatet for
affairsomradet uppgick till 4 Mkr (0). Okningen &r
hanférbar till NOM Holding dar foregdende ar
inneholl kostnader av engangskaraktar uppgaende till
-8 Mkr.



Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar i maskiner, inventarier
och byggnader uppgick till 10 Mkr (31) i det tredje
kvartalet. En ldgre investeringstakt i det tredje
kvartalet ar delvis en effekt av de investeringar som
gjordes avseende hyresmaterial i Haki under det
forsta halvaret. Planenliga avskrivningar for kvartalet
uppgick till 16 Mkr (12).

Likviditet och finansiering

(Jamférelsetal per 2017-12-31)

Nettoskulden i koncernen minskade med 92 Mkr
under perioden januari - september och uppgick till
194 Mkr. Utover ett starkt kassaflode fran den
I6pande verksamheten férklaras den minskade
nettoskulden dven av avyttringen av Sporrong samt
ett minskat rorelsekapital i Gustaf E Bil.

Koncernens likvida medel och kortfristiga placeringar
uppgick till 85 Mkr (93). Kassaflodet &r fortsatt
positivt i det tredje kvartalet 2018 och likviditeten
beddéms vara god. Koncernens outnyttjade krediter
uppgar till 125 Mkr (64).

Soliditeten for koncernen uppgick till 40% (36).
Soliditeten inklusive konverteringslan uppgick till 49%
(45). Moderbolagets soliditet uppgick till 48% (43) och
till 64% (56) efter full konvertering.

Moderbolaget emitterade ett konvertibelt forlagslan
till ett nominellt varde om 98 Mkr till 6% ranta den 1
juli 2014. Forlagslanet forfaller till betalning den 30
juni 2019 eller kan konverteras till en kurs av 1 aktie
per 20 kr. Vardet pa skulddelen respektive egen-
kapitalandelen bestamdes vid utgivandet och egen
kapitalandelen har inte férandrats.

Vid full konvertering tillkommer 4 892 077 aktier. For
hjalp med konvertering hanvisas till Aktieinvest FK AB,
113 89 Stockholm.

Per 2018-09-30 uppgick antalet aktier i Midway
Holding AB till 24 517 272 och vid full konvertering
uppgick det till 29 409 349. Antalet aktiedgare per
balansdagen uppgick till 3 765 st (3 858).

Upplysningar om finansiella instrument
(Jdmférelsetal per 2017-12-31)

Koncernens innehav av noterade aktier i Acrinova AB
(publ) uppgar per balansdagen till 14 Mkr (15) enligt
varderingshierarki niva 1.

Koncernens innehav av onoterade aktier uppgar per
balansdagen till 1,0 Mkr (1,0) enligt varderingshierarki
nivd 3. Inga omklassificeringar till eller fran
varderingshierarki 2 eller 3 har gjorts under aret.

Verkligt virde pa koncernens finansiella tillgangar
uppskattas, pga. dess korta |6ptider, vara lika med
dess bokforda varde. De onoterade aktieinnehaven i
niva 3 har varderats utifran koncernledningens basta
bedémning av vad en forsaljning skulle inbringa.
Varderingsteknikerna dar oforandrade jamfért med
foregaende ar.

Vasentliga handelser i perioden

Midway avyttrade den 6 juli 2018 dotterbolaget AB
Sporrong till Kultakeskus OY. Transaktionen innebar
en negativ resultateffekt pa -2 Mkr, en positiv
kassaflodeseffekt pa 6 Mkr och en minskad netto-
skuld.

Under tredje kvartalet tilltradde Rikard Fransson
tjdnsten som koncernens CFO.

Vasentliga hindelser efter periodens utgang
Den 15 oktober kommunicerade Midway att Gustaf E
Bil har tecknat avtal om att genom en inkrams-
Overlatelse avyttra verksamheten vid anldaggningen i
Vara. Avyttringen vdntas ge en negativ resultateffekt
pa -3 Mkr. Kassaflodeseffekten fran avyttringen
bedéms inte bli vasentlig och nettoskulden paverkas
endast marginellt.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Midway Holding-koncernens verksamhet paverkas av
ett antal omvarldsfaktorer vars effekter pa
koncernens rorelseresultat kan kontrolleras i
varierande grad.

Segmenten Teknik och Handel dr beroende av den
allmdnna ekonomiska utvecklingen i framférallt
Europa, vilket styr efterfrdgan av dotterbolagens
produkter och tjanster. Andra rorelserisker som
agentur- och leverantorsavtal, produktansvar och
leverantorsatagande, teknisk utveckling, garantier,
personberoende med flera analyseras kontinuerligt
och vid behov vidtas atgarder for att reducera
riskexponeringen. Koncernen &r i sin verksamhet
utsatt for finansiella risker. For en fullstindig
hantering av dessa risker hanvisas till beskrivningen i
arsredovisningen for 2017.

Under perioden januari — september 2018 har inga
andringar gjorts avseende uppskattningar och
bedomningar som presenterades i arsredovisning
2017.

Transaktioner med narstaende

Midways narstdendekrets och transaktioner med
denna beskrivs i arsredovisningen fér 2017. Inga nya
vasentliga transaktioner har skett under 2018.



Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar uppréattad i enlighet med IAS
34, ARL och RFR2. Midway Holding tillimpar fortsatt
samma redovisningsprinciper och  varderings-
metoder som finns beskrivna i den senaste
arsredovisningen, med tillagg for de
redovisningsstandarder som kraver tillampning fran
1 januari 2018. Upplysningar enligt IAS 34 p. 16A
lamnas forutom i de finansiella rapporterna och dess
tillhérande noter dven i Ovriga delar av
deldrsrapporten.

IFRS 15 ”Intdkter fran avtal med kunder” ersatter I1AS
18 ”Intakter” och IAS 11 "Entreprenadavtal”.
Implementation har inkluderat en fullstandig analys
av Overgangseffekter nedbrutet per separat
intaktsstrom och tillampning av IFRS 15 har inte

inneburit  nagra  véasentliga  foréndringar i
intaktsredovisningen eftersom Midway sedan
tidigare redovisar intdkter pa ett satt som

sammanfaller med kraven i IFRS 15. Koncernen har
valt att tillampa full retrospektiv metod som
overgangsmetod vid inférandet av IFRS 15. Midway
har i enlighet med IFRS 15 Okat
informationsgivningen kring nettoomsattningens
sammansattning. Fullstandiga redovisningsprinciper
kommer att redovisas i arsredovisningen for 2018.

IFRS 9, "Finansiella instrument”. Inférandet av denna
standard har inte fatt nagra vasentliga effekter pa
koncernens finansiella rapporter. Fullstandiga
redovisningsprinciper kommer att redovisas i
arsredovisningen for 2018.

Forandringar i redovisningsprinciper som tillampas
fran och med 1 januari 2019 och framat:

IFRS 16, "Leases”, innebar att merparten av
koncernens leasingkontrakt kommer att redovisas i
balansrakningen, da ingen atskillnad langre gors
mellan operationella och finansiella leasingavtal.

Koncernen har annu inte utvarderat i hur stor
utstrackning leasingataganden kommer att redovisas
som tillgdng och det ar darfor inte mojligt att vid
denna tidpunkt uppskatta beloppet for tillgangar
med nyttjanderatt och leasingskulder som kommer
att redovisas vid 6vergangen till den nya standarden
och hur detta kan paverka koncernens resultat och
klassificering av kassafloden. Standarden ska
tillampas for rakenskapsar som pabdrjas 1 januari
2019.

Midway redovisar salda eller nedlagda verksamheter
som avvecklad verksamhet i enlighet med IFRS 5.
Vilka bolag som ingar i avvecklad respektive
kvarvarande verksamhet framgar av definitioner till
denna rapport.

Denna rapport avges i hela miljontals kronor varfér
avrundningsdifferenser kan forekomma vid enskilda
rader och belopp.

Revisorsgranskning
Denna rapport har varit foremal for en 6versiktlig
granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfallen
Onsdagen den 6 februari 2019
Bokslutskommuniké for januari — december 2018

Mars 2019
Arsredovisning for rikenskapsaret 2018 publiceras.

Madndagen den 29 april 2019
Delarsrapport for januari — mars 2019 samt
arsstamma.

Tisdagen den 16 juli 2019
Delarsrapport for januari - juni 2019

Fredagen den 25 oktober 2019
Delarsrapport for januari - september 2019

Malmé den 26 oktober 2018

Pa styrelsens uppdrag

Sverker Lindberg

Frdgor avseende denna rapport besvaras av:

Sverker Lindberg, VD, sverker.lindberg@midwayholding.se, 040 - 30 12 10
Rikard Fransson, CFO, rikard.fransson@midwayholding.se, 040 - 30 12 10

Denna information &ar sddan som Midway Holding AB &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.
Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 26/10 2018 kl. 13.00 CET.



Revisors granskningsrapport avseende oversiktlig granskning

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av delarsrapporten for Midway Holding AB (publ), org nr 556323-2536,
for perioden 1 januari 2018 till 30 september 2018. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att uppréatta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
vid en Oversiktlig granskning gér det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir medvetna
om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad
pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning
att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmé den 26 oktober 2018

Deloitte AB

Richard Peters
Auktoriserad revisor



KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr)

2018 2017 2018 2017 Rullande 2017
(0K Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 12-man Q1-Q4

Nettoomsattning 325 320 1082 1191 1438 1547
Kostnad for salda varor -251 -251 -830 -936 -1146 -1253
BRUTTORESULTAT 74 69 252 254 292 294
Forsaljningskostnader -34 -38 -109 -124 -163 -178
Administrationskostnader -25 -25 -80 -83 -102 -105
Ovriga rérelseintikter och -kostnader, netto -6 -2 -8 1 -16 -7
RORELSERESULTAT 9 4 55 48 11 4
Finansnetto -6 -6 -8 -16 -12 -20
RESULTAT FORE SKATT 3 -2 47 32 -1 -16
Skatt pa periodens resultat -1 -1 -10 -9 -3 -3
NETTORESULTAT, kvarvarande verksamhet 2 -3 37 23 -4 -19
NETTORESULTAT, Avvecklad verksamhet -2 -1 -4 1 -5 1
NETTORESULTAT, Total verksamhet 0 -4 33 24 -9 -18
Kassaflédessakringar 1 1 0 0 -1 -1
Omréakningsdifferenser -2 2 8 -2 12

Poster som senare kan aterféras i resultatrikningen -1 3 8 -2 11

Omvaérdering av nettopensionsforpliktelser -1 -1 -1 0 -6 -5
Poster som inte skall aterforas i resultatrdkningen -1 -1 -1 0 -6 -5
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -2 2 7 -2 5 -4
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -2 -2 40 22 -4 -22
Varav avvecklad verksamhet -2 -1 -4 1 -5 1

Periodens nettoresultat, total verksamhet, hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 0 -4 33 24 -9 -18
Innehav utan bestédmmande inflytande 0 0 0 0 0 0

Summa totalresultat, total verksamhet, hédnforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -2 -2 40 22 -4 -22
Innehav utan bestédmmande inflytande 0 0 0 0 0 0

Hiinférligt till moderbolagets aktiedigare (kr):

Resultat per aktie, kvarvarande verksamhet 0,07 -0,12 1,51 0,94 -0,16 -0,77
Resultat per aktie, total verksamhet 0,00 -0,16 1,35 0,98 -0,37 -0,75
Resultat per aktie efter full konvertering, kvarvarande verksamhet 0,07 -0,12 1,42 0,94 -0,16 -0,77
Resultat per aktie efter full konvertering, total verksamhet 0,00 -0,16 1,29 0,98 -0,37 -0,75
Antal aktier i genomsnitt under perioden (milj. st) 24,5 24,5 24,5 24,5 24,5 24,5
Antal aktier vid periodens slut (milj. st) 24,5 24,5 24,5 24,5 24,5 24,5
Antal aktier i genomsnitt efter full konvertering (milj. st) 29,4 29,4 29,4 29,4 29,4 29,4

Antal aktier vid periodens slut efter full konvertering (milj. st) 29,4 29,4 29,4 29,4 29,4 29,4




KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr)

2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31

Koncernmadssig goodwill 34 34 34
Ovriga anlaggningstillgdngar 380 372 378
Ovriga omsattningstillgdngar 567 664 570
Likvida medel och kortfristiga placeringar 85 67 93
SUMMA TILLGANGAR 1066 1137 1075
Eget kapital, inkl. innehav utan bestimmande inflytande 430 434 390
Konvertibelt forlagslan 95 93 93
Avsattningar 55 68 74
Rantebarande skulder 224 300 305
Ovriga skulder 262 242 213
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1066 1137 1075
KONCERNENS NYCKELTAL

2018-09-30 2017-09-30

Soliditet, % 40 38 36
Soliditet inkl. konvertibelt forlagslan, % 49 46 45
Rantetackningsgrad, ggr 0,9 1,0 0,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 2,2 3,7 1,6
Avkastning pa eget kapital, efter skatt, % Neg. Neg. Neg.
Avkastning pa totalt kapital, fore skatt, % 1,6 2,9 1,3
Utlandsandel i % av omsattningen 51 55 53
Totalt kassaflode for total verksamhet, Mkr 2 -7 35
Nettoskuld, Mkr 194 290 286
Eget kapital, Mkr 430 434 390
Eget kapital per aktie, kr 17,54 17,70 15,88
Eget kapital per aktie efter full konvertering 17,54 17,70 15,88
Antal anstéllda 457 483 482

Rdntetdckningsgraden och avkastningstalen dr berdknade pa rullande 12-mdnaders siffror och avser kvarvarande verksamhet med
omrdknade jamférelsetal.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (Mkr)

‘ 2018 2017 2018 2017 2017

Q3 Q3 Qi1-Q3 AQ1-Q3 Q1-Q4
Kvarvarande verksamhet
Resultatet fore skatt 3 -2 47 32 -16
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 22 12 52 42 124
Betald skatt -3 -1 4 -9 -15
Kassaflode fran I6pande verksamheten, fore
forandring av rérelsekapital 22 9 103 65 94
Forandringar i rorelsekapital 24 -34 27 -35 3
Kassaflode fran Iopande verksamheten 46 -25 130 30 97
Kassafléde fran investeringsverksamheten -18 -14 -64 -26 -65
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -32 33 -79 -8 -15
Avvecklad verksamhet
Kassafloéde fran l6pande verksamheten - -1 1 15 13
Kassafléde fran investeringsverksamheten 6 1 6 4 7
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - -1 -2 -5 -2
KASSAFLODE 2 -7 -8 10 35
Likvida medel vid periodens bérjan (inkl. valutaeffekter) 68 60 78 43 43
Likvida medel vid periodens slut 70 53 70 53 78

FORANDRING AV EGET KAPITAL (Mkr)

2018 2017 2017
Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4

Ingdende balans 390 412 412
Summa totalresultat for rapportperioden 40 22 -22
Utdelning - - -
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0
Utgdende eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare 430 434 390
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KVARTALSOVERSIKT (Mkr)

Kvarvarande verksamhet

Nettoomsattning 2018 2017
Q3 Q2 Ql Q4 Q3 Q2 Ql Q1-Q4
Teknikforetag 231 286 241 242 221 268 236 967
Handelsforetag 94 123 107 114 99 177 190 580
Summa kvarvarande bolag 325 409 348 356 320 445 426 1547
Resultat 2018 2017
Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Qi1-Q4
Teknikforetag 13 30 21 -36 12 28 22 25
Handelsforetag 0 4 1 -2 -5 1 4 -2
Centralt, inkl intressebolag -4 -4 -6 -6 -3 -5 -6 -19
Rorelseresultat 9 29 17 -44 4 24 20 4
Finansnetto -6 -3 1 -3 -6 -8 -3 -20
Resultat fore skatt 3 26 18 -47 -2 16 17 -16
Avvecklad verksamhet P i
Q3 Q2 Ql Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4
Nettoomsattning - 27 18 24 16 26 41 107
Rorelseresultat -2 0 -2 -1 -1 1 2 1
Finansnetto 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultat fore skatt -2 0 -2 -1 -1 1 2 1
Nettoresultat, avvecklad verksamhet -2 0 -2 -1 -1 1 2 1
Foérdelning omsattning
Q3 2018 Q32017 Q1-Q3 2018 Q1-Q3 2017
Geografisk férdelning Teknik Handel Teknik Handel Teknik Handel Teknik Handel
Sverige 69 70 91 75 285 241 307 238
Ovriga Norden 67 24 71 24 219 83 185 223
EU exkl Ovr Norden 73 0 37 0 188 1 182 5
Nordamerika 18 0 2 0 51 0 8 0
Ovriga lander 4 0 20 0 14 0 43 0
Tot extern forsaljning 231 94 221 99 757 325 725 466
Q32018 Q32017 Q1-Q3 2018 Q1-Q3 2017
Redovisning intdkter Teknik Handel Teknik Handel Teknik Handel Teknik Handel
Over tid 0 2 0 2 1 7 1 7
Direktforsaljning 231 92 221 97 756 318 724 459
Tot extern forsaljning 231 94 221 99 757 325 725 466
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr)

2018 2017 2017

Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4

Administrationskostnader -16 -14 -20
Ovriga rorelseintikter 3 3 4
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0
RORELSERESULTAT -13 -11 -16
Resultat fran andelar i koncernféretag -2 0 54
Finansnetto 1 -7 -9
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -14 -18 29
Bokslutsdispositioner 0 0 19
Skatt pa periodens resultat 0 0 1
PERIODENS RESULTAT -14 -18 49

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr)

2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31

Anlaggningstillgangar 293 333 311
Ovriga omséttningstillgangar 281 396 370
Likvida medel och kortfristiga placeringar 28 4 24
SUMMA TILLGANGAR 602 733 705
Eget kapital 290 238 305
Konvertibelt forlagslan 95 93 93
Rantebarande skulder 211 397 298
Ovriga skulder 6 5 9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 602 733 705
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DEFINITIONER

Midway presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte ar definierade i nagon IFRS. Syftet med att presentera
dessa matt ar att ge viss kompletterande information till Idsaren som kan vara vardefull for forstdelsen av den finansiella
informationen. Dessa alternativa nyckeltal ska snarare ses som komplement an ersattning for matt som definieras enligt IFRS.
Definition av dessa alternativa nyckeltal presenteras nedan.

Avkastning pa eget kapital efter skatt Arets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital
Avkastning pa totalt kapital fore skatt Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till totalt kapital

Avvecklad verksamhet | avvecklad verksamhet ingar Cbiz Partner AB och AB Sporrong.

Kvarvarande verksamhet* Kvarvarande verksamhet Teknik: FAS Converting Machinery AB, Haki AB, Landqvist Mekaniska

Verkstad AB, Midtrailer AB, Sigarth AB och Stans & Press i Olofstrom AB.
Kvarvarande verksamhet Handel: Gustaf E Bil AB och NOM Holding AS.
Namnda juridiska enheter med dotterbolag ingar i begreppet.

Justerat rorelseresultat Rorelseresultat justerat for poster av engangskaraktar.

Nettoskuld Réntebarande skulder, inklusive avsattningar men exklusive konvertibelt forlagslan, med
avdrag for likvida medel och kortfristiga placeringar.

Réntetackningsgrad Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till finansiella kostnader
Rorelsemarginal Rorelseresultat exklusive omstruktureringsnetto i relation till omsattning
Soliditet Eget kapital inklusive minoritetsintressen i relation till balansomslutningen
Sysselsatt kapital Balansomslutning minskad med kortfristiga ej rantebarande skulder

*Om inget annat anges i rapporten avses kvarvarande verksamhet.



