£t annor/unda /ékemede /5/)/0/(23

DERMA

-

Mzaberg‘ Derma AB (Publ)
Dglérsrapport januari - mars

FORTSATT STARK TILLVAXT OCH LONSAMHET

“Lanseringar har inletts eller startar inom kort pd mdnga europeiska marknader. Den snabba
omsdttningstillvixten fortsdtter under Ibnsamhet,” Peter Wolpert, VD Moberg Derma

FORSTA KVARTALET (JAN-MAR 2012)

. Nettoomsattning 31,0 MSEK (5,5)

*  Forsknings- och utvecklingskostnader 7,9 MSEK (6,6)
. Rorelseresultat 7,9 MSEK (-6,7)

. Resultat efter skatt 38,0 MSEK (-6,7)

°  Resultat per aktie 4,18 SEK (-1,09)

e Operativt kassafléde per aktie -1,07 SEK (-0,53)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET

*  Moberg Derma vantas visa lonsamhet redan 2012 och har darfér uppdaterat de finansiella malen

*  Efter analys av delresultat bedomdes att ytterligare studier kommer att kravas innan fas Ill studier kan
inledas for MOB-015

*  Klinisk fas | provning for Limtop startad efter tillstand fran det tyska lakemedelsverket

*  Distributionsavtal med Pharmaplan (Pty) Ltd. ingicks fér marknadsféring av Nalox™/Emtrix® i Sydafrika

*  Ledningsgruppen forstarktes med Lena Pereswetoff-Morath

e Aktivering av skattefordran medfor positiv resultatpaverkan forsta kvartalet 2012 med 29,6 MSEK

*  Geert Cauwenbergh foreslagen som ny styrelseledamot infér arsstamman 2012

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALET

* Inga vasentliga handelser har skett efter rapportperiodens utgang
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TELEFONKONFERENS

VD Peter Wolpert presenterar rapporten vid en telefonkonferens klockan 11:00 tisdagen den 24 april 2012.
Telefon: 08-506 26 900, ange kod 409017




VD-KOMMENTAR

Under kvartalet har vi fokuserat pa nya lanseringar av Nalox™/Emtrix®. Tillsammans med vara
samarbetspartners har vi férberett marknadskampanjer, utbildat sdljare och genomfort de forsta
produktleveranserna till ett antal nya marknader. Lanseringar har inletts eller startar inom kort pa manga
europeiska marknader. Som ett resultat av lanseringarna fortsatter den snabba omséattningstillvaxten och
levererade volymer har gjort att vi kvalificerat oss for milstolpebetalningar fran Meda. Ett trendbrott ar att
Norden inte langre ar var storsta marknad, utan den storsta delen av produktintdkterna under kvartalet
kommer framfér allt fran Gvriga Europa men ocksa USA. | USA har distributionen ytterligare forstarkts och
produkten finns nu pa 20 000 férsaljningsstallen.

Vi har en fortsatt god bruttomarginal genom 6kade volymer i kombination med genomférda effektiviseringar
inom produktionen. Sammantaget har detta gett ett vasentligt forbattrat resultat under kvartalet.

Aven inom produktutveckling har vi haft en hég aktivitetsniva. Var beddmning kvarstar att det kommer krivas
ytterligare studier for MOB-015 innan projektet kan ga vidare till fas Ill. For Limtop pagar en fas | studie dar
resultatet férvantas under andra kvartalet. Vi har ocksa lamnat in flera internationella patentansékningar,
dels relaterade till MOB-015 och dels ansékningar som kan mojliggéra nya produkter.

Vi anser att vi har goda forutsattningar att visa vinst fore skatt redan helaret 2012 och har darfér uppdaterat
bolagets finansiella mal. Under det forsta kvartalet redovisas en positiv resultatpaverkan efter skatt pa 29,6
MSEK, da vi bedomer att framtida vinster kommer finnas tillgdngliga for att utnyttja bolagets utestaende
underskottsavdrag. Var finansiella position har starkts ytterligare under kvartalet och jag ser goda mojligheter
till ett handelserikt ar under stark tillvaxt.

Peter Wolpert, VD Moberg Derma

VERKSAMHETENS UTVECKLING UNDER 2012

*  Uppdaterade finansiella mal — Baserat pa fortsatt positiv utveckling och omséttningstillvaxt bedémer
styrelsen att bolaget kommer visa lonsamhet redan heldret 2012. Darfér uppdaterades bolagets
finansiella mal till att pa lang sikt (3-5 ar) uppna en rérelsemarginal pa minst 25% under fortsatt stark
tillvaxt.

e Aktivering av skattefordran medfér positiv resultatpaverkan - Styrelsen bedomer att det finns
overtygande skal att framtida skattepliktiga Overskott kommer att finnas tillgdngliga mot vilka de
outnyttjade skattemassiga forlusterna kan utnyttjas. Darmed redovisas skattefordran saval i resultat-
som balansrakning, vilket medfér en positiv resultatpaverkan forsta kvartalet 2012 med 29,6 MSEK.

*  Ytterligare studier kommer sannolikt att krdvas innan utlicensiering av MOB-015 - Efter analys av data
fran cirka halften av patienterna i den pagdende 6ppna fas Il-studien for MOB-015 bedémer bolaget att
det ar Iag sannolikhet att studiens slutresultat kommer att vara tillrackligt for att licensiera ut projektet.
Ytterligare studier kommer troligen att behdva genomféras innan projektet kan ga vidare till klinisk fas 111
Den pagaende fas ll-studien kommer att slutféras och berdknas vara klar vid slutet av aret.

e Tillstand fér klinisk provning av Limtop - Det tyska ldkemedelsverket har gett Moberg Derma tillstand att
starta en klinisk fas | studie av Limtop.

* Avtal for Sydafrika — Distributorsavtal tecknades med Pharmaplan (Pty) Ltd. fér marknadsforing av
Nalox " /Emtrix® i Sydafrika.

*  Forstarkning av ledningsgruppen - Lena Pereswetoff-Morath anstédlldes som Vice President
Pharmaceutical Innovation & Development. Hon kommer narmast fran en liknande befattning pa Orexo
och har lang erfarenhet fran lakemedelsutveckling, fran bl a Biolipox och AstraZeneca.

°  Geert Cauwenbergh féreslagen ny styrelseledamot — Valberedningen har féreslagit Geert Cauwenbergh
som ny styrelseledamot infor arsstimman 2012. Han har tidigare varit verksam bl a som ordférande och
VD for Barrier Therapeutics och i ledande befattningar inom Johnson & Johnson koncernen i USA.
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OM MOBERG DERMA

Moberg Dermas affarsidé ar att utveckla patenterade topikala (utvartes) lakemedel for behandling av vanligt
forekommande sjukdomar genom anvandning av innovativ drug delivery-teknologi. Bolagets produkter
baseras pa beprévade substanser, vilket minskar tid till marknad, utvecklingskostnader och risk.

Produkt- och projektportfolj

INDIKATION KLASS STATUS
Lanserad,
Nagelskador, t ex Medicinteknisk PR,
orsakade av nagelsvamp produkt (CE-markt) d!strlbutlonsavtal med
eller psoriasis nio partners

Fem produkter for olika

typer av hudbesvar, t.ex. Medicinteknik/ Lanserad,
torr hud, eksem & ’ kosmetika distributionsavtal med en
héarbottenbesvar partner
MOB-015
(Projekt) Nagelsvamp Lakemedel Fas Il
Aktinisk Keratos )
(cancerframkallande Lakemedel Fas |

solskador)

Nalox™ / Emtrix®

Anvands vid behandling av missfargade och skadade naglar orsakade av nagelsvamp eller psoriasis.
Produkten lanserades i Norden under hosten 2010 och blev snabbt marknadsledande. Nalox™ ar patenterad
och baseras pa beprovade substanser. Nalox™ tillhandahalls receptfritt och siljs under namnet Emtrix® pa
vissa marknader samt Kerasal® Nail i USA™. Effekt och sikerhet har dokumenterats i flera kliniska studier med
totalt mer d@n 600 patienter. Nalox™ har en unik snabbverkande behandlingsmekanism och har visat mycket
konkurrenskraftiga resultat, bl a genom att astadkomma synlig férbattring redan inom 2-4 veckor.

Kaprolac®
Anvands vid problem med torr och fjallande hud. Produkterna &r baserade pa Kaprolac-principen som
utvecklades av den svenske hudldkaren Dr Sven Moberg.

MOB-015

En ny utvirtes behandling mot nagelsvamp med bade svampddédande, keratolytiska och uppmjukande
egenskaper. Klinisk fas Il provning pagar med drygt 230 patienter och berdknas vara klar under slutet av 2012.
Ytterligare studier kommer troligen att behdva genomféras innan projektet kan ga vidare till klinisk fas Ill.
Bolagets patentsokta formuleringsteknologi mojliggér att hodga koncentrationer av en svampdoédande
substans transporteras in och genom nagelvavnad. Eftersom MOB-015 appliceras lokalt undviker man de
biverkningar som kan ses vid tablettbehandling.

Limtop

En innovativ formulering for behandling av aktinisk keratos, genitala vartor och basalcellscancer. Malet &r en
produkt med kort behandlingstid, forbattrad biverkningsprofil och likvardig eller battre effekt an
konkurrerande preparat. Limtop baseras pa en patentsokt formulering av en beprévad ldakemedelssubstans
som resulterar i att en optimal dos transporteras in i huden. Verkningsmekanismen syftar till att stota bort
skadade celler genom en lokal immunologisk och inflammatorisk reaktion. Bolagets prekliniska resultat visar
att Limtop har vasentligt hogre kapacitet att transportera den aktiva substansen till mélvavnaden i huden
jamfort med befintliga preparat. En klinisk fas | provning pagar.

Varumarkena Kerasal® och Nalox™ ags av bolagets partners och Moberg Derma har ingen dganderatt till dessa varumarken.
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KONCERNENS OMSATTNING OCH RESULTAT

Omsattning

Koncernens nettoomsattning uppgick till 31,0 MSEK for perioden januari till mars 2012, jamfért med 5,5
MSEK fér samma period 2011, en 6kning med 25,5 MSEK. Huvuddelen av nettoomsattningen, 16,8 MSEK,
kommer fran produktforsiljning av Nalox™/Emtrix®. For forsta gangen i bolagets historia ar intdkterna fran
produktforsaljningen i saval ovriga Europa, 10,6 MSEK, som USA, 3,3 MSEK, storre &n
produktforsaljningsintakterna i Norden, 2,9 MSEK. Vidare har bolaget erhallit milstolpeintdkter om 14,2 MSEK
i samband med att mal fér produktvolymer uppnatts i samarbetet med Meda.

Férdelning av rorelsens intdkter Jan-mar Jan-mar Helar
(TSEK) 2012 2011 2011
Produktforsaljning 16 779 5488 34 580
Milstolpebetalningar 14 250 0 21363
Nettoomsattning 31029 5488 55943
Ovriga rorelseintakter 238 1520 3536
Summa rorelsens intakter 31 267 7 008 59 480

Intakterna fran produktforsaljningen fortsatter att véaxa
(MSEK)
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Intdkter fran produktférsdlining per kvartal.

Resultat

Kostnad for salda varor under forsta kvartalet 2012 uppgick till 5,6 MSEK, varav royaltyersattning utgjorde 1,5
MSEK. Koncernen hade kostnader for salda varor om 3,0 MSEK under samma period 2011, varav
royaltyersattning utgjorde 0,2 MSEK.

Rorelsens kostnader, exklusive kostnad for sdlda varor, uppgick till 17,7 MSEK for forsta kvartalet 2012,
jamfort med 10,7 MSEK féregdende ar. Den stérsta posten i rorelsekostnaderna var marknadsférings- och
administrationskostnader som under januari till mars 2012 uppgick till 9,8 MSEK (4,1 MSEK). Trots okad
aktivitetsniva med lanseringar pa manga europeiska marknader samt samfinansiering av marknadsaktiviteter
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i USA, har andelen marknadsférings- och administrationskostnader i relation till intdkter minskat jamfért med
foregaende ar. Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 7,9 MSEK (6,6 MSEK) under kvartalet,
varav extern FoU och underleverantérer utgjorde 4,6 MSEK (4,8 MSEK).

Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till 8,4 MSEK for januari till mars 2012, jamfért med -6,7 MSEK
for forsta kvartalet 2011. Resultatet forbattrades framfor allt av 6kade produktforsaljningsintdkter fran
Nalox™/Emtrix® och milstolpeintakter baserat pa levererade produktférsaljningsvolymer.

Under det forsta kvartalet redovisas dessutom en positiv resultatpaverkan av uppskjuten skattefordran pa
29,6 MSEK, da styrelsen bedémer att det finns Overtygande skal att framtida vinster kommer finnas
tillgangliga for att utnyttja bolagets utestdende underskottsavdrag. Resultatet efter skatt for perioden blir
darfor 38,0 MSEK, jamfort med -6,7 MSEK for forsta kvartalet 2011.

FINANSIELL STALLNING

Kassaflode

Kassaflédet fran den lI6pande verksamheten for forsta kvartalet 2012 uppgick till -9,7 MSEK jamfort med -3,5
MSEK foregaende ar. Under perioden har kundfordringarna 6kat vasentligt da en majoritet av férsaljningen
skedde under mars manad och rorelsefordringarna har darfér 6kat med 20,3 MSEK, under samma period
2011 minskade kundfordringarna med 2,3 MSEK. Likvida medel uppgick till 64,1 MSEK (10,8 MSEK) vid
periodens slut.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar om 0,2 MSEK har skett under januari till mars 2012,
investeringar om 0,2 MSEK gjordes motsvarande period forra aret. Vidare har Moberg Derma utgifter
hanforliga till forskning och utveckling som kostnadsférs direkt i rapport 6ver totalresultatet.

Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Moberg Derma har inga eventualforpliktelser. Samtliga stillda sidkerheter ar ofdérandrade jamfért med
arsredovisningen 2011.

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktier

Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 907 902 SEK, totalt antal utestaende aktier uppgick till 9 079 020
stamaktier med ett kvotvarde pa 0,10 SEK.

Optioner

Det finns 407 169 utestdende teckningsoptioner i Moberg Derma, om samtliga teckningsoptioner utnyttjas
for teckning av aktier 6kar antalet aktier med totalt 654 338 stycken, fran 9 079 020 aktier till 9 733 352
aktier, motsvarande en utspddning pa 6,7 procent.

Koncernens kostnader for personaloptionsprogram (inklusive uppskattade kostnader for sociala avgifter) for
januari till mars 2012 uppgick till 1,5 MSEK, for motsvarande period foregaende ar uppgick kostnaderna till
0,4 MSEK.

Upplysning om agare
Aktiedgare med en dgarandel dver tio procent 2012-03-31 &r Ostersjdstiftelsen och SIX SIS AG.
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MODERBOLAGET

Moberg Derma AB (publ), org. nr 556697-7426, ar moderbolag i koncernen. Verksamheten i koncernen
bedrivs fraimst i moderbolaget och utgérs av forsknings- och utvecklingsverksamhet, marknadsférings och
administrativa funktioner. Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 31,0 MSEK for perioden januari till
mars 2012, jamfort med 5,5 MSEK for samma period 2011. Rorelsens kostnader, exklusive kostnad for salda
varor, uppgick till 17,7 MSEK (10,7 MSEK) och resultat efter finansnetto uppgick till 8,4 MSEK (-6,7 MSEK).
Likvida medel uppgick till 64,0 MSEK (10,7 MSEK) vid periodens slut.

ORGANISATION

Per den 31 mars 2012 hade Moberg Derma 18 anstallda, varav 72 procent kvinnor.

RISKFAKTORER

Att utveckla nya ldakemedel fram till godkand registrering och lansering ar en riskfylld och kapitalkravande
process. De riskfaktorer som bedéms ha en sarskild betydelse fér Moberg Dermas framtida utveckling ar
resultat av kliniska studier, bedémning fran tillsynsmyndigheter, konkurrenter, marknadsutveckling,
nyckelpersoner, finansiering, beroende av externa parter i samarbeten, patent och varumarken.
Beskrivningen av dessa risker finns i arsredovisningen fér 2011 pa sidan 36. Under det ndrmaste aret bedoms
resultaten av kliniska studier och marknadsutveckling som de mest betydelsefulla faktorerna.

FRAMTIDSUTSIKTER

Moberg Dermas mal ar att skapa varden och ge en bra avkastning till aktiedgarna genom att bli ett I6nsamt
lakemedelsbolag som regelbundet levererar nya topikala lakemedel till den globala marknaden. Avgérande
for Moberg Dermas framtid ar formagan att kommersialisera nya produkter, inga partnerskap for sina projekt
samt framgangsrikt utveckla sina projekt till marknadslansering och férséaljning. Bolagets finansiella mal ar att
pa lang sikt (3-5 ar) uppna en rorelsemarginal (rorelseresultat fore avskrivningar i férhallande till omsattning)
pa minst 25 procent under fortsatt stark tillvaxt.

Under 2012 kommer fokus vara att stédja bolagets distributorer for att mojliggéra framgangsrik lansering av
Nalox™. Utvecklingen inom ingangna partnerskap kommer att ha stor inverkan pa Moberg Dermas intdkter
och kassafléde. Var bedomning ar att omsattningstillvaxten kommer fortsatta och att bolaget kommer vara
[6nsamt helaret 2012.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTATET (KONCERNEN)

Jan-mar Jan-mar Helar
(TSEK) 2012 2011 2011
Nettoomsattning 31029 5488 55943
Kostnad salda varor -5 597 -2995 -16 630
Bruttovinst 25432 2493 39313
Marknadsférings- och administrationskostnader -9 840 -4 076 -23 256
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 892 -6 596 -26 808
Ovriga rorelseintakter 238 1520 3536
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -383
Rorelseresultat 7938 -6 658 -7 598
Ranteintakter 498 15 1241
Rantekostnader -2 -10 -28
Resultat efter finansiella poster 8435 -6 653 -6 384
Skatt pa periodens resultat 29 560 0 0
PERIODENS RESULTAT 37 995 -6 653 -6 384
Ovrigt totalresultat 0 0 0
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 37 995 -6 653 -6 384
Periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare 37 995 -6 653 -6 384
Periodens resultat hanforligt till minoritetsintresse 0 0 0
Totalresultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare 37 995 -6 653 -6 384
Totalresultat hanforligt till minoritetsintresse 0 0 0
Resultat per aktie fore utspadning 4,18 -1,09 -0,82
Resultat per aktie efter utspiadning* 4,17 -1,09 -0,82

*| de perioder koncernen redovisar negativt resultat uppkommer ingen utspddningseffekt. Detta eftersom
utspddningseffekt enbart redovisas nér en potentiell konvertering till stamaktier skulle innebdra att resultat per aktie blir
ldgre.
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG (KONCERNEN)

(TSEK) 2012.03.31 2011.03.31 2011.12.31
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 254 268 257
Materiella anldggningstillgangar 671 617 497
Finansiella anlaggningstillgangar 1 1 1
Uppskjuten skattefordran 29 560 - -
Summa anlaggningstillgangar 30 486 886 755
Varulager 710 244 1239
Kundfordringar och andra fordringar 37 266 6 359 16 407
Kassa och bank 64 084 10 835 74 052
Summa omsattningstiligangar 102 059 17 438 91 698
SUMMA TILLGANGAR 132 545 18 324 92453

Eget kapital och skulder

Eget kapital (hanf. till moderbolagets aktiedgare) 114 979 6217 76 787
Langfristiga rantebadrande skulder 0 113 0
Kortfristiga rantebarande skulder 113 150 150
Kortfristiga ej rantebarande skulder 17 454 11 845 15516
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 132 545 18 324 92453
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RAPPORT OVER KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (KONCERNEN)

Jan-mar Jan-mar Helar
(TSEK) 2012 2011 2011
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 7 938 -6 658 -7 598
Erhallna och betalda finansiella poster 497 6 214
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet:
Avskrivningar 53 45 464
Kostnader for personaloptionsprogram 197 310 1447
Kassaflode fére forandring av rorelsekapital 8 684 -6 298 -5473
Férandring i rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar och varulager -20 329 2335 -8 708
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 1937 490 5162
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -9 707 -3473 -9 020
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i inventarier -223 -247 -535
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -223 -247 -535
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan (+) / Amortering lan (-) -38 -78 -190
Emission av aktier 0 11872 81036
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -38 11794 80 846
Férandring i likvida medel -9 968 8074 71291
Likvida medel vid periodens borjan 74 052 2761 2761
Likvida medel vid periodens slut 64 084 10 835 74 052
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (KONCERNEN)

Aktiekapital Ovrigt Ansamlad Totalt
tillskjutet forlust eget

(TSEK) kapital kapital
1 januari 2011 - 31 mars 2012
Ingdende balans 1 januari 2012 908 197 044 -121 165 76 787
Totalresultat
Periodens resultat 37 995 37 995
Transaktioner med aktiedgare
Personaloptioner 197 197
UTGAENDE BALANS 31 MARS 2012 908 197 241 -83170 114979
1 januari 2011 - 31 mars 2011
Ingdende balans 1 januari 2011 611 114858 -114781 688
Totalresultat
Periodens resultat -6 653 -6 653
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 41 11979 12 021
Transaktionskostnader nyemission -149 -149
Personaloptioner 310 310
Summa transaktioner med aktiedgare 41 12 140 12 182
UTGAENDE BALANS 31 MARS 2011 653 126998 -121434 6217
1 januari 2011 - 31 december 2011
Ingaende balans 1 januari 2011 611 114858 -114781 688
Totalresultat
Periodens resultat -6 384 -6 384
Transaktioner med aktiedigare
Nyemission 297 85 689 85 986
Transaktionskostnader nyemission -4 950 -4 950
Personaloptioner 1447 1447
Summa transaktioner med aktiedgare 297 82 187 82483
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2011 908 197044 -121165 76 787
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NYCKELTAL (KONCERNEN)

Jan-mar Jan-mar Helar
(TSEK) 2012 2011 2011
Nettoomsattning 31029 5488 55943
Rorelseresultat 7 938 -6 658 -7 598
Resultat efter finansnetto 37995 -6 653 -6 384
Balansomslutning 132 545 18 324 92 453
Nettofordran 63971 10572 73902
Skuldsattningsgrad 0% 4% 0%
Soliditet 87% 34% 83%
Rantabilitet pa eget kapital 33% -107% -8%
Resultat per aktie, SEK 4,18 -1,09 -0,82
Operativt kassafléde per aktie, SEK -1,07 -0,53 -0,99
Eget kapital per aktie, SEK 12,66 0,95 8,46
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 9079 020 6113988 7781910
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 9116 281 6113988 7 826 842
Antal aktier vid periodens slut 9079 020 6 528 496 9079 020
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 31,00 N/A 24,50
Borsvarde pa balansdagen, MSEK 281 N/A 222
Nyckeltalsdefinitioner
Nettofordran Likvida medel minus rantebarande skulder
Skuldsattningsgrad Rantebarande skulder i forhallande till eget kapital
Soliditet Eget kapital vid arets utgang i férhallande till balansomslutningen
Réantabilitet pa eget kapital Periodens resultat dividerat med eget kapital
Resultat per aktie Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier
Operativt kassaflode per aktie Kassaflode fran den lopande verksamheten dividerat med antal

utestaende aktier vid periodens slut

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier vid periodens slut
E 11 R MOBERG DERMA AB (PUBL) 556697-7426
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NETTOOMSATTNING (KONCERNEN)

Nettoomsattning per geografisk marknad Jan-mar Jan-mar Helar
(TSEK) 2012 2011 2011
Europa 27 740 5127 49 842
Amerika 3289 362 2329
Ovriga vérlden - - 3773
SUMMA 31029 5488 55943
Nettoomsattning per produktgrupp Jan-mar Jan-mar Helar
(TSEK) 2012 2011 2011
Nalox 31029 5488 55658
Kaprolac - - 285
SUMMA 31029 5488 55943
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (MODERBOLAGET)

Jan-mar Jan-mar Helar
(TSEK) 2012 2011 2011
Nettoomsattning 31029 5488 55943
Kostnad salda varor -5 597 -2995 -16 630
Bruttovinst 25432 2493 39313
Marknadsforings- och administrationskostnader -9 840 -4 076 -23 256
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 892 -6 596 -26 808
Ovriga rorelseintikter 238 1520 3536
Ovriga rorelsekostnader - - -383
Rorelseresultat 7938 -6 658 -7 598
Rénteintdkter 498 15 1241
Rantekostnader -2 -10 -28
Resultat efter finansiella poster 8435 -6 653 -6 384
Skatt pa periodens resultat 29 560 - -
RESULTAT 37 995 -6 653 -6 384
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (MODERBOLAGET)

(TSEK) 2012.03.31 2011.03.31 2011.12.31
Tillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 254 268 257
Materiella anldaggningstillgangar 671 617 497
Finansiella anldggningstillgangar 101 101 101
Uppskjuten skattefordran 29 560 - -
Summa anlaggningstillgangar 30586 986 855
Varulager 710 244 1239
Kundfordringar och andra fordringar 37 266 6 359 16 407
Kassa och bank 63 991 10742 73959
Summa omsittningstillgangar 101 966 17 345 91 605
SUMMA TILLGANGAR 132 552 18 331 92 460

Eget kapital och skulder

Eget kapital 114 986 6224 76 794
Langfristiga rantebarande skulder - 113 -
Kortfristiga rantebarande skulder 113 150 150
Kortfristiga ej rantebdrande skulder 17 454 11 845 15516
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 132 552 18 331 92 460

MOBERG DERMA AB (PUBL) 556697-7426
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (MODERBOLAGET)

Jan-mar Jan-mar Helar
(TSEK) 2012 2011 2011
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 7 938 -6 658 -7 598
Erhallna och betalda finansiella poster 497 6 213
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet:
Avskrivningar 53 45 464
Kostnader for personaloptionsprogram 197 310 1447
Kassaflode fére forandring av rorelsekapital 8 684 -6 298 -5474
Férandring i rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av rorelsefordringar och 20329 5335 -8 709
varulager
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 1937 490 5162
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -9 707 -3473 -9 021
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i inventarier -223 -247 -535
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -223 -247 -535
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan (+) / Amortering lan (-) -38 -78 -190
Emission av aktier - 11872 81036
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -38 11794 80 846
Forandring i likvida medel -9 968 8073 71290
Likvida medel vid periodens boérjan 73 959 2 669 2 669
Likvida medel vid periodens slut 63 991 10 742 73959
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har, i
likhet med arsbokslutet for 2011, upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
sasom de har antagits av EU, och den svenska arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har
upprattats enligt arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2,
Redovisning for juridiska personer.

Termen ”IFRS” i detta dokument innefattar tillimpningen av saval IAS och IFRS som tolkningar av dessa
standarder vilka publicerats av IASB:s Standards Interpretation Committee (SIC) och International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC).

Koncernen anvander sig av samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder sasom de har beskrivits i
arsredovisningen fér 2011. Ett antal nya eller omarbetade standarder, tolkningar och forbattringar har
antagits av EU och ska tillampas fran och med 1 januari 2012. Dessa foérandringar har inte haft nagon effekt
pa koncernen.

Belopp anges i svenska kronor, avrundade till narmaste tusental om inget annat anges. Avrundningar till
tusentals kronor kan innebara att beloppen inte stimmer om de summeras. MSEK ar en férkortning for
miljoner SEK. Belopp och siffror inom parentes avser jamforelsesiffror for motsvarande period forra aret.

SEGMENTRAPPORTERING

Moberg Dermas verksamhet omfattar endast en verksamhetsgren, att utveckla och kommersialisera
medicinska produkter, och koncernens rapport over totalresultat och rapport 6ver finansiell stallning i sin
helhet utgor darfor ett rorelsesegment.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Royaltyersattning har utgatt med 1,5 MSEK under perioden januari till mars 2012 till Mobederm AB som ar
aktiedgare i bolaget.

| 6vrigt har inga vasentliga forandringar skett i relationer och transaktioner med narstaende.
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KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Delarsrapport for januari — juni 2012 28 augusti 2012
Delarsrapport for januari — september 2012 25 oktober 2012

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA

Peter Wolpert, VD, tel. 08-522 307 00, peter.wolpert@mob

ergderma.se

Magnus Persson, IR, tel. 073—-355 26 01, magnus.persson@mobergderma.se

For vytterligare information om Moberg Dermas
www.mobergderma.se

FORSAKRAN

Denna deldrsrapport ar inte granskad av bolagets revisorer.

verksamhet hanvisas till bolagets hemsida,

Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget

och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Bromma 23 april 2012

Mats Pettersson
Styrelseordférande

Peter Wolpert
Styrelseledamot och VD

Gustaf Lindewald
Styrelseledamot

Peter Rothschild
Styrelseledamot
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Wenche Rolfsen
Styrelseledamot

Torbjorn Koivisto
Styrelseledamot

Bertil Karlmark
Styrelseledamot
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