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Konjunkturrapport:

Svensk ekonomi - lagtrycket drar forbi

Sveriges ekonomi vaxer igen fran och med mitten av 2012, efter en svag inledning pa aret.
Arbetsmarknaden slapar dock efter och laget forbatt ras nagot forst under nasta ar. Fortsatt
stigande arbetsloshet far Riksbanken att sanka rant  an ytterligare i ar, for att sedan aterga till
att hoja under 2013, enligt Nordeas prognos.

Riskvilian har okat patagligt sedan ECB steg in och tog en mer aktiv roll. Flera faktorer i omvarlden
haller dock tillbaka aterhamtningen. Den ekonomiska aktiviteten dampas nar statsfinanser ska
saneras. Dartill kan nya regleringar for den finansiella sektorn hdmma kreditgivningen.

Finansiella rAddningsaktioner I6ser inte de underliggande problemen i Europa. Snarare handlar det
om att vinna tid for att kunna ta tag i mer langsiktiga strukturella problem.

"Utmaningarna i Europa rymmer politiska risker. Atstramningarna ska tillfredsstalla marknaderna
men ocksa ha véljarnas stod. Det blir en tuff uppgift, sarskilt i lander som snart gar till val.
Nodvandiga strukturatgarder riskerar att skjutas pa framtiden”, sager Nordeas chefekonom Annika
Winsth.

Svensk ekonomi vander uppat under andra halvaret. En starkare global efterfragan bidrar till att lyfta
exporten. Riksbankens rantesankningar och den aterhamtning som har skett pa borserna ger ocksa
draghjalp. Hushallen lattar pa planboken trots 6kad arbetsloshet.

"Arbetslosheten stiger till 6ver 8 procent under 2012. Lag inflation och en vikande sysselséttning gor
att Riksbanken sanker réntan ytterligare. Aternamtningen under senare delen av aret leder till att
hojningarna kommer tidigare an vantat nasta ar och blir stérre &n vad marknaden tror idag”, sager
Annika Winsth.

"Samtidigt blir finanspolitiken svagt expansiv nasta ar med reformer pa cirka 15 miljarder kronor.
Utrymmet for storre finanspolitiska stimulanser &r begransat”, sager Annika Winsth.

Sverige nyckeltal 2010 2011 p2012 p2013
BNP, % 6,1 3,9 -0,3 1,8
BNP, kalenderkorrigerad, % 5,9 4,0 0,0 1,8
Arbetsléshet, % 8,4 7,5 7,9 8,1
Inflation, % arssnitt 1,2 3,0 1,1 1,6
Reporantan, per sista dec. 1,25 1,75 0,75 1,75
Offentligt finansiellt sparande -0,1 0,2 -0,9 -0,8
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