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@konomisk Perspektiv: Et glimt af hab

Udsigterne for verdensgkonomien synes lysere, efter et dramatisk 2011, hvor faren for en ny
nedsmeltning pa de finansielle markeder var overhangende. Det skyldes dels, at den europaeiske
statsgeeldskrise er blevet solidt inddeemmet, dels at det spirende amerikanske opsving synes at have
bidt sig fast. Samtidig tyder den seneste udvikling pa, at afmatningen i de fremstormende emerging
markets gkonomier forbliver beskeden. Der er saledes udsigt til en vaekst i verdensgkonomien pa 3%
i &r mod 3,3% i 2011. Til naeste ar sk@nner vi, at veeksten accelererer til 3,5%. siger Nordeas
chefgkonom Helge J. Pedersen.

Vi venter, at ECB under Mario Draghis ledelse vil fortseette med at understgtte den gkonomiske
udvikling selvom inflationen for tiden er ret hgj som fglge af den markante stigning i olieprisen, siger
Helge J. Pedersen. Saledes vil ECB farst haeve renten i begyndelsen af 2014, og det vil ogsa veere
med til at holde handen under den hjemlige danske gkonomi. Fordi Danmark har status af sikker
havn pa de finansielle markeder vil renten herhjemme ogsa veere ultra lav henover de kommende ar
forudser Helge J. Pedersen, som skagnner at Danmarks gkonomiske veekst lander pa 1,2 % i ar. |
2013 vil vaeksten tiltage til 1,7%.

Privatforbrug i Danmark er ngglen til vaekst

Eksporten har veeret en usaedvanlig stabil drivkraft i det spirende opsving herhjemme, men vi
forudser nu en markant afmatning i eksportfremgangen i ar, som falge af lavere veekst pa nogle af de
vigtigste eksportmarkeder i euroomradet og Sverige. | 2013 vil eksportvaeksten atter tiltage i styrke.

Derfor er det s& meget desto vigtigere, at der kommer gang i den hjemlige efterspargsel. Og der er
tegn pa, at det private forbrug nu endelig star foran en vending. Det skyldes b&de stabiliseringen pa
arbejdsmarkedet, men ogsa regeringens bebudede kick-start af gkonomien. Saledes er der udsigt til,
at en del af efterlensmidlerne vil blive omsat i privatforbrug, men ogsa den markante vaekst i de
finansielle formuer som falge af udviklingen pa aktie- og obligationsmarkederne treekker i retning af
starre kgbelyst i husholdningerne.

Ingen ny forbrugsfest

Der er dog ikke udsigt til nogen ny forbrugsfest. Dels ligger boligmarkedet fortsat underdrejet, dels er
der risiko for, at den gkonomiske krise har fart til en generelt starre grad af forbrugstilbageholdenhed
i befolkningen, siger Helge J. Pedersen.

Nordeas vision er at vaere en Great European bankkeandt for sine medarbejdere, som skaber markandivigr kunder og
aktionzerer. Vi gar det muligt for vores kunder atdefies mal ved at tilbyde et bredt udbud af proelylgerviceydelser og lgsninger
inden for bank, kapitalforvaltning og forsikringoMiea har ca. 11 mio. kunder, omkring 1.400 filiadg er blandt de ti starste
universalbanker i Europa malt p4 markedsveerdi. Noralten er noteret pA NASDAQ OMX Nordic Exchanged¢i8tolm, Helsinki
og Kgbenhavn.
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Pa den anden side er det vores opfattelse, at prisfaldet pa ejerboliger hgrer op i lgbet af aret, og i
forbindelse med det svage klima i bygge- og anlaegssektoren er det vaerd at fremhaeve, at netop
denne sektor bliver begunstiget af regeringens beslutning om at fremrykke af offentlige investeringer.
Pa den baggrund er der bestemt et glimt af hab for fremtiden, siger Nordeas chefgkonom.

Se rapporten pa www.nordea.com/eo/dk.
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