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@konomisk Oversikt september 2012:
Sakte fart, men ikke for Norge

Norsk gkonomi fosser frem mens den gkonomiske vekst en internasjonalt er svekket.
Situasjonen i Eurosonen er fortsatt vanskelig, men det er grunn til & vente at Den europeiske
sentralbanken i hgst vil sette inn tiltak som vil r edusere finansuroen i Europa. Veksten
internasjonalt ventes a ta seg noe opp i lgpetavd e neste par arene, men uten & bli veldig hay.
I Norges ventes veksten & bli bremset noe opp av en moderat renteoppgang. dkonomene i
Nordea venter fgrste rentegkning fra Norges Bank i mars 2013.

Kontrasten mellom den gkonomiske situasjonen i Norge og internasjonalt har sjeldent vaert starre
enn nd. Sterk og gkende optimisme innen oljesektoren er en viktig arsak til det. Norge opplever hgy
Ilgnnsvekst, lav prisstigning, lave renter og sterk vekst i sysselsettingen. | den makrogkonomiske
rapporten @konomisk Oversikt september 2012 har gkonomene i Nordea justert opp vekstanslaget
for norsk gkonomi til nzer fire prosent i ar. Investeringene i fastlands-Norge og eksporten utenom olje
og gass utvikler seg bedre enn ventet sa sent som i var.

— Norsk eksport utenom olje og gass utvikler seg forbausende bra, til tross for stagnasjonen ellers i
Europa og den sterke kostnadsveksten i Norge, sier sjefgkonom Steinar Juel. — Norge leverer mange
spesialprodukter og tjenester til blant annet til offshorevirksomhet i andre land. Det ser ut til & vaere
produkter og tienester som er mindre falsomme overfor det gkte kostnadsnivaet i Norge enn det
standardiserte forbruks- og investeringsvarer er, legger han til. @konomene i Nordea venter at
oljeprisen vil holde seg hgy ogsa fremover og bidra til hgy aktivitet ogsa fremover innen oljeleting og
-utvinning i Norge og internasjonalt.

September blir en viktig maned for utviklingen i Eurosonen. Da far vi vite om Den europeiske
sentralbankens planer for kjgp av statsobligasjoner i periferilandene blir et s kraftfullt virkemiddel
som sentralbanksjef Draghi har annonsert. Den tyske forfatningsdomstolen skal samme maned ogsa
ta stilling til om EUs krisefond strider mot den tyske grunnloven. September blir ogsa en avgjerende
maned for Hellas videre skjebne. — | vare anslag har vi forutsatt at begivenhetene i september og
videre utover hgsten i sum bidrar til & dempe finansuroen ytterligere, sier Steinar Juel. — Selv om det
er grunn til noe mer optimisme enn tilfellet var i var, er usikkerheten likevel fortsatt stor, sier han. | et
alternativ scenario presentert i @konomisk Oversikt illustreres det hvordan BNP i Eurosonen kan
fortsette a falle i &r og neste ar dersom uroen i finansmarkedene skulle tilta igjen.

Du kan lese hele rapporten pa www.nordea.com
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Nordeas visjon er & veere en Great European Bankkierfor sine medarbeidere som skaper betydeligi ¥er kunder og
aksjonzerer. Vi gjgr det mulig for kundene & na sirdé ved 4 tilby et vidt spekter av produkter, tiEeeog lgsninger innenfor bank,
kapitalforvaltning og forsikring. Nordea har rundt Inillioner kunder, rundt 1.400 salgskontorer ogotant de ti starste fullservice
bankene i Europa malt etter markedsverdi. Nordegeaksr notert pA NASDAQ OMX Nordic Exchange i StoltkhHelsinki og
Kgbenhavn.

www.nordea.com



