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Nordisk gkonomisk oversikt, desember 2012:
Hap om en lys vinter

Norsk gkonomi fortsetter & vokse i et hgyt tempo, drevet av sterk vekst i etterspgarselen fra
husholdningene og sterk oppgang i oljeinvesteringene. Det er nd ogsd hap om at vi kan fa en
vinter og var uten ny oppblomstring av sterk finansuro internasjonalt. Ifglge den
makrogkonomiske rapporten Nordisk gkonomisk oversikt som publiseres i dag, opplever
Norge hgykonjunktur, mens de tre nordiske landene Danmark, Finland og Sverige har
lavkonjunktur. Boligbyggingen i Norge har tatt seg kraftig opp, og vi ser tendenser til
endringer i sammensetningen av veksten i privat forbruk.

@konomene i Nordea anslar en vekst i fastlands-Norge pa 3% prosent i ar, fallende til 3 og 2¥2
prosent i henholdsvis 2013 og 2014. Arbeidsledigheten ventes a bli liggende pa et stabilt lavt niva.
For Danmark, Finland og Sverige ventes veksten & vaere pa bunn i ar for sa gradvis a gke. | alle tre
land ventes arbeidsledigheten fortsatt & stige noe.

“Det er god vekst i privat forbruk i Norge, men bemerkelsesverdig hvordan vareforbruket stagnerer,
mens tjenesteforbruket vokser sterkt”, sier sjefgkonom Steinar Juel. | arene fgr 2011 var det sterkest
vekst i vareforbruket. Nordmenns forbruk i utlandet, hvorav det meste er knyttet til feriereiser og
grensehandel, gker ogsa veldig sterkt, noe det har gjort i flere ar.

Bolighyggingen har tatt seg kraftig opp i lgpet av 2012. @konomene i Nordea har derfor justert opp
antatt vekst i boliginvesteringene bade i ar og neste ar. Oppgangen i boligbyggingen kommer som en
reaksjon pa vedvarende oppgang i boligprisene. Ifglge gkonomene i Nordea ligger det na an til at det
fremover vil ferdigstilles flere boliger enn anslatt vekst i antall husholdninger. Forholdet de siste
arene har veert motsatt. Lav rente gjgar at boligprisene ventes a stige ogsa de neste par arene, men i
et avtagende tempo.

Underliggende inflasjon ser ut til & bli noe lavere neste ar enn tidligere anslatt. @konomene i Nordea
venter derfor at fgrste rentegkning fra Norges Bank fgrst kommer i andre del av 2013. En
renteagkning kan bli ytterligere utsatt dersom Finansdepartementet i lapet av varen tar i bruk et nytt
virkemiddel, motsyklisk kapitalbuffer, overfor bankene for spesielt & begrense husholdningenes
gjeldsvekst.

Du kan lese hele rapporten hos Nordea Markets
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