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Konjunkturrapport:

Valbudget eldar pa svenska hushall

Svensk ekonomi &r pa vag upp ur det senaste arets svacka. Hushallen ar tillvaxtmotorn
samtidigt som det sker en aterhamtning for exporten. Huvudscenariot &r att Riksbanken inte
sanker reporantan ytterligare utan ligger still fram till mitten av nasta ar da rantan hojs. Det
bidrar till en férstarkning av kronan mot euron, enligt Nordeas prognos.

Den globala aterhamtningen gar trogt. Sorgebarnet &r eurozonen som annu ar i recession.

"Det sker strukturreformer i ratt riktning i flera lander a&ven om mer behover goéras. Det ar en smal
balansgang att & ena sidan skapa marknadsfértroende och 6ka konkurrenskraften och & andra sidan
inte strama at ekonomin for mycket”, sédger Nordeas chefekonom Annika Winsth.

Starkare efterfrdgan i omvarlden nasta ar gor att svensk export vaxlar upp. Exportvolymen nér dock
inte en hogre niva an vid de tidigare topparna 2008 och 2011.

"Svensk export har gatt igenom ett veritabelt stalbad de senaste aren. Men exportindustrin ar i
grunden stark med en god konkurrenskraft trots den starkare kronan”, sager Annika Winsth.

Arbetslosheten biter sig fast pa en hog niva trots ckad tillvaxt. Men for hushall som &r i arbete
fortsatter de goda tiderna. Realinkomsterna 6kar med hela 3 procent i &r och nasta ar samtidigt som
hogre huspriser och battre bors starker hushallens formégenhet. Vid sidan av hdgre l6ner och lag
inflation bidrar regeringens stimulanser till realinkomstokningen.

"Vi raknar med stimulanser p& cirka 25 miljarder kronor valaret 2014. Det betyder att budgeten visar
underskott sdval 2013 som 2014. Det ar rimligt med tanke pa konjunkturlaget”, sager Annika Winsth.

Riksbanken star infor svara avvagningar. Sannolikt vager oro for hushallens skulduppbyggnad tyngre
an lag inflation och hog arbetsléshet. Darfor blir nasta steg en héjning av reporantan vid mitten av
nasta ar. Kronans styrka mot euron bestar medan den férsvagas nagot mot dollarn.

Sverige nyckeltal 2011 2012 p2013 p2014
BNP, % 3,7 0,7 15 2,5
Kalenderkorrigerad, % 3,7 1,1 15 2,6
Arbetsldshet, % 7,8 8,0 8,3 8,3
Inflation, % arssnitt 3,0 0,9 0,0 1,4
Offentligt finansiellt 0,0 -0,6 -1,3 -15
sparande, % av BNP
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