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@dkonomisk Perspektiv: Hvem kan sejle foruden
vind

Verdensgkonomien beveeger sig fremad, men det sker det kun langsomt, og der er for tiden
en udtalt mangel pd medvind, hvilket dansk gkonomi ogsa lider under. Sadan lyder
konklusionen i Nordeas nye gkonomiske prognose.

Iseer euroomradet dgjer med at komme op i tempo, men ogsa den kinesiske gkonomi har store
udfordringer for tiden, papeger Nordeas chefgkonom Helge J. Pedersen, som forudser en vaekst i
verdensgkonomien i ar pa 3,2%, der tiltager til 4,0% i 2014. Knap s& godt vil det ga i Norden.

- De nordiske lande er sma dbne gkonomier, og de svagere internationale konjunkturer har derfor
betydet, at vi har set os ngdsaget til at nedjustere vores forventning til veeksten i Finland og Danmark
for bade 2013 og 2014. Vi holder i store treek vurderingen af svensk gkonomi usendret i forhold til
marts-prognosen, men ser ind i en svagere norsk udvikling til neeste ar end tidligere ventet, siger
Helge J. Pedersen, der regner med, at de nordiske lande set under ét vil vokse med 1,2% i ar og 2%
i 2014.

Dansk gkonomi har sveert ved at finde rytmen

Dansk gkonomi befinder sig i et langt intermezzo, der pa fierde ar fastholder aktivitetsvaeksten
omkring nul. Senere pa aret og navnlig ind i 2014 venter vi dog, at denne sideleens bevaegelse vil
blive aflgst af en moderat stigende veekst — primeert trukket af en stigende indenlandsk efterspgrgsel
i form af et hgjere privatforbrug og en stigende investeringsaktivitet. Nu venter vi en gkonomisk
veekst i &r p& 0,3% i &r, stigende til 1,3% i 2014..

- En veesentlig arsag til nedjusteringen er den vigende aktivitet p& naermarkederne i Tyskland,
Sverige og Storbritannien, som har sat dansk eksport under pres. Nedgangen i eksporten kommer
dog samtidig med, at den underliggende konkurrenceevne er blevet styrket — bade via en betydeligt
lavere lgnvaekst end i de vigtigste samhandelspartnere og gennem strukturelle tiltag rettet imod at
forbedre rammevilkarene for danske virksomheder. Det betyder, at dansk gkonomi i dag star bedre
rustet til at fa del i en global opdrift, nar de internationale konjunkturer igen bleeser mildere vinde ind
over den forkglede danske gkonomi, siger Helge J. Pedersen.

Optimisme at spore pa boligmarkedet

Til trods for den svage udvikling i den gkonomiske aktivitet har arbejdsmarkedet udviklet sig meget
stabilt. Det indikerer en svag udvikling i produktiviteten, og betyder ogsa, at vi formentlig farst ser en
fremgang i beskeeftigelsen hen mod midten af naeste ar. Det kan ogsa fa konsekvenser for
udviklingen pa boligmarkedet, som dog for tiden er praeget af spirende optimisme — understattet af
den rekordlave rente, som vil veere geeldende lang tid fremover.

- Vi venter nu svagt stigende reale priser henover prognoseperioden, drevet af udviklingen i og
omkring de store byer. Det kan ogsa pavirke forbrugerne i positiv retning. Husholdningernes

finansielle formuer er rekordstore, men de senere ars fald i boligformuerne og et generelt fald i
forbrugernes tillid til fremtiden betyder, at familien Danmark fortsat holder pengepungen teet til
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kroppen, siger Nordeas chefgkonom, som venter, at det private forbrug vil vokse med beskedne
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0,4% i ar for derefter at accelerere til en veekst pa 1,6% i 2014

Danmark: makrogkonomiske nggletal (realvaekst i pct. med mindre andet er angivet)

Privatforbrug

Offentligt forbrug

Faste bruttoinvesteringer i alt
- offentlige investeringer

- boliginvesteringer

- faste erhvervsinvesteringer
Lagerinvesteringer*

Eksport

Import

BNP

BNP nominel (mia. DKK)

Bruttoarbejdslashed, %
Bruttoarbejdslgshed, 1000 personer
Forbrugerpriser, % arsvaekst

Lenninger i den privat sektor, % &arsvaekst
Nominelle huspriser, enfamilie, % yly
Betalingsbalance (mia. DKK)

- % af BNP

Offentlig budgetsaldo (mia. DKK)

- % af BNP

Offentlig geeld, % af BNP

2009 (DKKbn) 2010
822 17
496 0.4
304 2.4

32 8.9
71 -06
201 -4.9
22 1.0
793 3.0
728 3.2
16

1,665 1,761
6.2

163

2.3

23

28

104

5.9

-47.4

2.7

2.9

Se rapporten pa nordeamarkets.com.
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2011E
-0.5
-1.5
2.8
4.2
14.6
-1.6
0.5
6.5
5.6
11
1,792

6.1
160
2.8
1.8
-2.8
101
5.6
-34.9
-2.0
46.6

2012E
0.6
0.2
0.0
7.4
-9.5
24
-0.4
0.9
1.8
-0.5
1,820

6.2
162
24
1.6
=53
100
55
-77.5
-4.3
455

2013E
0.4
0.6
g
-6.5
-1.8
5.0
0.5
-0.5
11
0.3
1,850

6.0
158
0.8
15
13
85
4.6
-25.0
-1.4
445

2014E
1.6
0.9
2.0
1.4
4.8
1.2
0.0
2.6
3.0
13
1,904

6.1
161
1.4
1.9
2.0
67
35
-31.0
-1.6
43.0
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