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Ljusning i alla regioner

o Malardalen drar ifran

o Bekymmersam arbetsmarknad i Sydsverige
o Okad optimism i Véastsverige

e Exporten lyfter tillvixten i Ovriga riket

o Universitetsorterna lokala tillvéxtmotorer

o Skane behdver en lagre reporanta

Malardalen tillvaxtmotor

Den globala ekonomin forbattras i ar och exporten ater-
hamtar sig efter att ha minskat tva &r i rad. Det gynnar
hela Sverige men i synnerhet de mer industriintensiva
regionerna som har drabbats hért av den svaga efterfra-
gan fran omvarlden. Svensk ekonomi vintas vdxa med
2,4 procent per ar de tva narmaste aren och det ljusnar nu
i alla regioner.

De redan starka hushallen stimuleras av en expansiv fi-
nans- och penningpolitik och hushallens konsumtion
véxlar upp ytterligare. Det gynnar Malardalen som har en
mer tjansteintensiv produktion och mindre beroende av
export. Malardalen drar darmed ifrdn och &r en tydlig
tillvaxtmotor.

Sydsverige hade tillsammans med Malardalen den hdgsta
BRP-tillvaxten i riket i fjol enligt vara berakningar. Ar-
betsmarknaden i s6dra Sverige har dock utvecklats sva-
gare an véntat och arbetslsheten har fortsatt att 6ka. Den
sydsvenska ekonomin vantas vaxa nagot langsammare &n
riket. Tillforsikten bland véstsvenska foretag okar, &ven
inom den hart provade industrin, och tillvaxten i regionen
vantas bli densamma som i riket de narmaste tva éren. |
Ovriga riket ligger BRP-tillvaxten daremot strax under
riket.

m Oversikt

Sysselsattningen har 6kat starkt i storstadsregionerna de
senaste tva aren. Den vantas fortsatta oka i god takt i
dessa regioner aven i & men i langsammare takt nasta ar.
I Ovriga riket 6kar sysselséttningen betydligt I&ngsam-
mare. Sannolikt far man inte tillbaka de jobb som gatt
forlorade under den sex ar langa lagkonjunkturen.

Bruttoregionalprodukt (BRP)
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Malardalen Sydsverige Véastsverige Ovriga riket

Kallor: Statistiska centralbyran och Nordea.

Antal sysselsatta
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Kallor: Statistiska centralbyran och Nordea.

Malardalen Sydsverige Ovriga riket

Regional utveckling, bruttoregionalprodukt och sysselsattning

Bruttoregionprodukt (BRP)

BRP, mdkr Real procentuell férandring per ar
2011 1994-2008 2009 2010 2011 2012P 2013P 2014P 2015P
Malardalen 1322 3,6 -1,5 4,8 5,3 1,6 1,7 3,1 3,0
Stockholms lan 1062 3,9 0,6 3,7 5,5 1,7 --- --- ---
Sydsverige 396 2,9 -4,7 6,5 1,6 0,6 1,7 2,1 2,2
Véastsverige 575 3,8 -7,1 8,5 2,0 1,0 0,6 2,3 2,3
Stor-Goteborg 419 4,1 -7,3 8,8 1,5 1,5 --- --- ---
Ovriga riket 1187 2,4 -7,9 7,8 1,3 0,2 0,2 1,7 1,8
Totalt (BNP) 3481 3,1 -5,0 6,6 2,9 0,9 1,0 2,4 2,4
Antal sysselsatta
Tusental Procentuell forandring per &r
2011 1994-2008 2009 2010 2011 2012P 2013P 2014P 2015P
Malardalen 1532 1,1 -1,1 1,3 2,5 1,3 1,8 1,7 1,0
Stockholms lan 1166 1,2 -0,7 1,4 2,4 1,3 --- ---
Sydsverige 573 1,0 -2,1 1,4 2,2 0,2 1,6 1,0 0,6
Véastsverige 807 1,1 -2,9 0,5 2,6 1,1 0,7 1,0 0,5
Stor-Goéteborg 566 1,5 -2,7 0,3 3,1 1,1 --- ---
Ovriga riket 1682 0,2 -3,5 0,8 1,6 0,1 0,3 0,4 0,0
Totalt 4594 0,7 -2,4 1,0 2,1 0,7 1,0 1,0 0,5

Kallor: SCB:s nationalrakenskaper, Arbetskraftsundersdkning (AKU) samt Nordea.
Anm.: Se appendix "Regional sysselsattning utifran olika statistiska kallor".
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Tillvaxten breddas

Naéringslivsstrukturen styr i stor utstrackning den region-
ala utvecklingen. Det &r tydligt att de regioner som har en
stor andel sysselsatta inom néringslivets tjanstesektor har
klarat lagkonjunkturen bast. Malardalen sticker ut med
néstan 60 procent sysselsatta inom néringslivets tjanste-
sektor. Tjanstesektorn gynnas &ven framdver av en god
inhemsk efterfragan. Men &ven mer industriintensiva reg-
ioner far skjuts i tillvaxten allteftersom den globala eko-
nomin aterhamtar sig.

Tjanstesektorn har trendmadssigt okat i betydelse de sen-
aste 30 aren. | riket som helhet &r 46 procent sysselsatta
inom naringslivets tjanstesektor, 24 procent inom indu-
strin och 30 procent inom offentlig sektor. Bade i
Sydsverige och Vastsverige ar andelen sysselsatta i na-
ringslivets tjanstesektor ungefér densamma som i riket,
medan den i Ovriga riket endast uppgaér till 35 procent.
Ett stdrre beroende av stor industrisektor och en stor an-
del av BRP som gar till export innebér ett storre bero-
ende av efterfragan fran omvarlden. Fallande export un-
der tva ar och en stark krona har inneburit en pafrestning
for industrin. En stabiliserande effekt for Ovriga riket &r
att den har stor andel sysselsatta i offentlig sektor.

Den fallande sysselsattningen i industrin kan till stor del
forklaras 6kad internationell specialisering och hard kon-
kurrens med Okad outsourcing. Det satter press paforeta-
gen att effektivisera och rationalisera bort mindre pro-
duktiv verksamhet. Snabb teknisk utveckling, forbattrade
kommunikationsmdjlighet och minskade handelshinder
ar andra viktiga faktorer som foretagen standigt maste
anpassa sig till. Inom riket sker &ven successivt en reg-
ional koncentration av produktionen, vilket i stor ut-
strackning &r till storstadernas fordel.

Hogst BRP per capita i Malardalen och i Norrbotten
Malardalen, och i synnerhet Stockholms lan, hade under
perioden 1994-2011 den hdgsta genomsnittliga BRP-
tillvaxten i riket. Aven Vastsverige vixte betydligt
snabbare &n riket under denna period. Véstsverige hade
dock den snabbaste tillvéxten i riket innan finanskrisen.
Detta starker bilden av att en mer industriberoende reg-
ion har drabbats forhallandevis hért av den svaga efter-
frégan i omvarlden. Sydsverige utvecklades endast nagot
snabbare 4n riket, medan mer &n hélften av lanen i Ov-
riga riket utvecklades langsammare. Allra lagst var till-
véxten i Norrbotten.

BRP per capita ger ett grovt matt pa kopkraften i region-
erna. Stockholms lan har i sérklass hogst BRP per capita
i riket. Delvis forklaras det av att regionen har en relativt
stor andel inpendlare som arbetar men inte bor i region-
en. Aven en mer gynnsam befolkningssammanséttning
med ett hogt arbetskraftsdeltagande paverkar BRP per
capita positivt. Vastra Gotaland har ocksa hog BRP per
capita jamfort med riket men har en betydligt l1agre BRP
per capita 4n Stockholms lan. Skane hamnar under riks-
genomsnittet vilket bland annat kan forklaras av att en re-
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m Oversikt

lativt stor andel av befolkningen star utanfor arbetsmark-
naden. | flera regioner utanfor storstaderna halls BRP per
capita nere av att de har en storre andel offentlig produkt-
ion. Ett undantag ar Norrbotten som trots den lagsta ge-
nomsnittliga BRP-tillvaxten under de senaste 15 aren,
har noterat en uppgang i BRP per capita pa 150 procent.
Norrbotten & nu en av regionerna med hdgst BRP per
capita i riket. Det speglar att regionen har en stor andel
kapitalintensiv produktion, 1dg arbetslosheten men &aven
en stor andel inpendlare.

Universitetsorterna vinnare pa lokal urbanisering
Urbaniseringen &r en viktig drivkraft for tillvaxt och ut-
veckling. Sverige har det senaste decenniet haft den
starkaste urbaniseringstrenden i hela Europa. Inflyttning-
en till storstadsregionerna ar stark, men det sker dven en
betydande urbanisering pa lokal niva. Vi har valt att titta
narmare pa utvecklingen pa universitetsorterna utanfor
storstadsregionerna (se Tema: “Universitetsorterna lo-
kala tillvaxtmotorer”).

Nettoinflyttningen till de tre storstadsregionerna fortsét-
ter men tack vare invandringen avfolkas inte landsbyg-
den i motsvarande takt. Samtliga 1an har en positiv netto-
invandring men sett till enbart flyttstrmmarna inom ri-
ket sa har flera lan haft en nettoutflyttning.

Universitetsorterna dr vinnare pa den lokala urbanise-
ringsprocessen. Forutom den starka befolkningsutveckl-
ingen har universitetsorterna ocksa haft en god ekono-
misk tillvaxt. Darmed fungerar de som tillvaxtmotorer
inom respektive region. Speciellt stark har utvecklingen
varit i Uppsala, medan Ostersund och Kalmar har haft en
mattligare tillvaxt. | Gvriga kommuner i universitetslanen
har utvecklingen varit betydligt svagare.

Skane behoéver en lagre reporinta

Arbetslosheten varierar markbart mellan olika regioner. |
Skane ar arbetslosheten cirka 10 procent medan den i
Stockholms lan ligger under 7 procent. Skillnaden i ar-
betsloshet kan till stor del antas vara strukturell, det vill
séga oberoende av konjunkturen, och dérmed i princip
ingenting som Riksbanken kan avhjalpa med sin stabili-
seringspolitik. Men delvis kan ocksa skillnader i arbets-
l6shet bero pa olika konjunkturlagen.

Det &r val ként att Riksbanken reporénta historiskt har
samvarierat val med arbetslosheten. Baserat pa skillnader
i konjunkturlage (konjunkturell arbetsldshet) borde repo-
rantan i dagslaget uppga till 1,2 procent i riket som hel-
het, vilket ar betydligt hogre 4n dagens reporanta pa 0,75
procent. Vidare tycks Skéane i dagslaget vara betjant av
en lagre reporanta medan Stockholm och Véstra Gétal-
and skulle behdva en hogre reporanta.

Lena Sellgren
lena.sellgren@nordea.com

+46 8 614 88 62
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Tjansteintensitet, procent* BRP-tillvaxt, utv.** BRP/capita, tkr***
1994-2011 2011
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* Avser antal sysselsatta i naringslivets ** Genomsnittlig real BRP-tillvéxt per *x* Real BRP per capita 2011.
tjanstesektor som andel av det totala ar, 1994-2011.

antalet sysselsatta inom respektive Ian.

Tjansteintensitet, lan %~ 2011 BRP tillvaxt, lan %** 1994-2011 BRP per capita, lan tkr*** 2011
Stockholm 64,1 Stockholm 3,7 Stockholm 512
Skane 46,9 Vastra Gétaland 3,3 Norrbotten 415
Vastra Gotaland 43,5 Orebro 2,9 Vastra Gotaland 354
Gotland 41,5 Soédermanland 2,6 Vasternorrland 347
Halland 41,2 Gavleborg 2,6 Kronoberg 345
Ostergotland 41,0 Skane 2,6 Orebro 330
Vastmanland 39,9 Blekinge 2,6 Dalarna 329
Uppsala 37,7 Uppsala 2,5 Jonkdping 328
Jamtland 37,5 Gotland 2,5 Vastmanland 323
Vasternorrland 37,5 Ostergétland 2,4 Jamtland 322
Sodermanland 36,6 Halland 2,4 Uppsala 321
Orebro 36,5 Jonképing 2,3 Vasterbotten 320
Kronoberg 36,0 Kronoberg 2,2 Sk&ne 317
Varmland 35,1 Vastmanland 2,0 Halland 312
Gavleborg 34,0 Kalmar 2,0 Ostergétland 309
Dalarna 32,8 Vasterbotten 1,9 Kalmar 307
Norrbotten 32,5 Vasternorrland 1,8 Gavleborg 298
Jonkdping 32,1 Varmland 1,7 Varmland 298
Vasterbotten 31,9 Dalarna 1,7 Soédermanland 296
Kalmar 29,9 Jamtland 1,7 Gotland 288
Blekinge 29,0 Norrbotten 1,6 Blekinge 285
Riket 47,7 Riket 2,3 Riket 368

Kallor: SCB:s nationalrékenskaper och Arbetskraftsundersékning samt Nordea.
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Svensk ekonomi och
prognosrevideringar

De regionala prognoserna i denna rapport baseras pa
prognosen for den svenska ekonomin som publicerades i
konjunkturrapporten “Nya tillvixtspdr i Norden” den 4
december 2013. Se tabell och las mer pa
nexus.nordea.com. Nedan redovisas en sammanfattning
av prognosen for den svenska ekonomin.

Nyckeltal for den svenska ekonomin
2011 2012  2013P  2014P  2015P

BNP 29 0,9 1,0 24 2,4
BNP, kalenderkorrigerat 2,9 1,3 1,0 25 2,2
Sysselsattning 2,3 0,6 11 1,0 0,5
Arbetsléshet* 7,8 8,0 8,0 7,7 7,5

* | procent av arbetskraften.
Kallor: Statistiska centralbyran och Nordea.

Aterhamtning fér hart préovad exportindustri

Den svaga utvecklingen av svensk ekonomi de senaste
tva aren kan i stor utstrackning forklaras av det stalbad
som svensk export har genomlidit. | takt med att den glo-
bala ekonomin forbattras sker en aterhamtning i expor-
ten. De inhemska delarna av ekonomin har klarat sig be-
tydligt battre och vi raknar med att inhemsk efterfragan
vaxlar upp ytterligare i ar. Till foljd av att flera lander i
omvarlden, inte minst i Europa, lider fortfarande av svi-
terna av finans- och skuldkrisen blir dock aterhamtningen
de kommande aren mattlig. Vi réaknar med att BNP-
tillvaxten stiger till ca 2,5 procent i ar och dampas nagot
2015.

Béde under 2012 och 2013 minskade exporten. Det ar
forsta gangen pa flera decennier som exporten har sjunkit
tva ar i rad. Huvudorsaken &r den dampade efterfragan
fran Gvriga Europa men &ven exporten till USA och
BRIC-landerna har utvecklats svagt, trots relativt stark
tillvaxt pa dessa marknader. Nedgangen i exporten om-
fattar i princip samtliga varugrupper dven om de tunga
och konjunkturkénsliga sektorerna, sasom investerings-
och ravaror, har drabbats hardast. Ytterligare ett ok att
bara dr den svenska kronan som har stérkts mot flera va-
lutor.

Indikatorer for exporten har éverlag forbattrats, men ty-
der an s lange pé en forsiktig aterhamtning. Exporten av
tj&nster, som utgdr en tredjedel av exporten, har varit mer
stabil och bedoms utvecklas val dven framéver. Var pro-
gnos ar att tillvaxten starks pa svenska exportmarknader
med undantag av Norge dar tillvaxten dampas. Den
norska kronans styrka har betydelse for granshandeln och
det senaste arets forsvagning med éver 10 procent kan
paverka granshandeln negativt. Norge ar Sveriges en av
Sveriges storsta handelspartner och exporten av varor till
Norge uppgar till drygt 10 procent av den totala varuex-
porten.

...............................................................................
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Norden alltjamt viktig handelspartner
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De redan gynnsamma forhallandena for hushallen har
forbattrats ytterligare i och med den ovantat starka
sysselsattningsutvecklingen. De reala inkomsterna vantas
oka med ca 2,5 procent bade i ar och néasta ar. Hushallens
sparande dr hogt samtidigt som bade borsen och bostads-
priserna har stigit det senaste aret och det ar darfor inte
forvanande att stamningslaget har forbattrats. Det talar
for att hushéllens konsumtion okar i god takt framover.

Antalet sysselsatta har de senaste tva aren ¢kat i ungefar
samma takt som BNP, vilket betyder att produktivitets-
tillvaxten har varit lag. Framaétblickande indikatorer
sdsom anstallningsplaner och nya lediga platser fortsatter
att ligga pa hoga nivaer samtidigt som antalet varsel
minskar trendmassigt. Det talar for att antalet sysselsatta
fortsatter att 6ka i relativt god takt trots att produktivite-
ten aterhamtar sig nagot. Aven arbetskraften fortsatter att
oka, vilket medfor att arbetslosheten faller relativt lang-
samt till ca 7,5 procent i slutet av prognosperioden.

Den 6verraskande laga inflationen bidrog till att en enig
Riksbanksdirektion beslutade att sanka reporéntan med
25 punkter till 0,75 procent i december. Aven om inflat-
ionen i nartid tycks ha fatt storre betydelse tror vi inte att
rantan sanks igen. Var prognos ar att Riksbanken hojer
rantan i oktober och december sa att den ligger pa 1,25
procent i slutet av 2014. Den svenska ekonomin utveck-
las battre &n den europeiska och vi tror att kronan stérks
ytterligare mot euron men férsvagas nagot mot dollarn.

Prognosrevideringar - Regional utveckling

Jamfort med den regionala prognosen ”Regionala utsik-
ter” som publicerades i oktober 2013 ser den regionala
utvecklingen nagot annorlunda ut. Bade sysselsattningen
och BRP-tillvéxten har reviderats ner for Sydsverige men
upp for Vastsverige och Ovriga riket. Vidare underskat-
tades BRP-tillvaxten 2011 i Malardalen medan vi dver-
skattade den i véra andra regioner. Se aven fordjupningen
i appendix “Regional sysselsattning enligt olika statist-
iska kallor”.

Lena Sellgren

lena.sellgren@nordea.com +46 8 614 88 62
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Malardalen drar ifran

Malardalen vantas fa den snabbaste tillvaxten i riket med
en BRP-okning pa cirka 3 procent per ar. Regionen fun-
gerar darmed som tillvaxtmotor i riket. Hushallen star
val rustade for att 6ka sin konsumtion ytterligare, vilket
gynnar tjansteintensiva Malardalen. Arbetslsheten har
fallit och &r betydligt lagre &an i riket. Nettoinflyttningen
till regionen har fortsatt trots lagkonjunkturen och véan-
tas fortsatta framover. Det 6kar trycket pa bostadsmark-
naden.

Antalet sysselsatta 6kade dverraskande starkt i Mélarda-
len i fjol och véntas fortsétta stiga i god takt aven i &r.
Nasta ar okar sysselsattningen mer méttligt och i ungefar
samma takt som fore finanskrisen. Framatblickande ar-
betsmarknadsindikatorer sdsom foretagens anstallnings-
planer, varsel och nyanmélda lediga platser indikerar att
antalet sysselsatta fortsatter att 6ka i god takt i ar. Arbets-
I6sheten fortsatte att falla i slutet av forra aret och ligger
pé cirka 7 procent i Mélardalen.

Nar de redan starka hushallen véaxlar upp sin konsumtion
ytterligare gynnas tjansteintensiva regioner som Mélarda-
len. Konjunkturinstitutets konfidensindikatorer for bade
detaljhandeln och privata tjanster fortsétter att stiga i rask
takt. Det talar for att hemmamarknaden &r stark. Daremot
ar fortroendet i byggindustrin fortsatt 1agt. Byggforetagen
i Malardalen &r de mest pessimistiska i riket.

Malardalen har klarat sig bra under lagkonjunkturen och
vi réknar med att regionen kommer att fungera som till-
vaxtmotor de narmaste aren. BRP véntas 6ka med cirka 3
procent per ar. Det ar helt klart den hogsta tillvéaxten i ri-
ket. Regionen bidrar med hélften av rikets totala BNP-
okning pa 2,4 procent.

Nettoinflyttningen till Malardalen, och i synnerhet till
Stockholm, har fortsatt att 6ka i snabb takt trots lagkon-
junkturen. De senaste sju aren har stockholmsregionen
vuxit med drygt 20 000 personer per ar. Det motsvarar
drygt ett busslass per dag. Det mesta talar for att nettoin-
flyttningen fortsatter, vilket satter ytterligare press pa bo-
stadsmarknaden i regionen dar situationen redan nu ar
bekymmersam.

Den starka arbetsmarknaden i Mélardalen &r en orsak till
den snabba inflyttningen till regionen. Det har medfort en
kraftig efterfrdgan pa bostader. Utbudet av bostader har
inte hallit jamna steg med efterfragedkningen. 1 kombi-
nation med laga borantor har det medfért att bostadspri-
serna har stigit kraftigt. For att finansiera sitt bostadskop
har hushallen varit tvungna att skuldséatta sig i allt hogre
grad. Det laga bostadsbyggandet och de hdga bostadspri-
serna hammar inflyttningen och tillvaxten i regionen.

Lena Sellgren
lena.sellgren@nordea.com

+46 8 614 88 62
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Mailardalen star for halva Sveriges tillvaxt
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Bekymmersam arbetsmarknad

Sydsverige sag ut att ta taten i tillvaxtligan i fjol, men
sysselsattningen minskade Gverraskande andra halvaret
2013. Sannolikt dampades &ven BRP-tillvaxten. Samti-
digt 6kade den redan hoga arbetslosheten. Flera framat-
blickande indikatorer har dock vént upp och indikerar
att sysselsattningen okar framdver. Vi raknar med att
BRP okar med 2 procent bade i ar och nasta ar. Utma-
ningen for Sydsverige ar den héga arbetsldsheten.

Tillsammans med Malardalen hade Sydsverige den
hogsta BRP-tillvéxten i riket i fjol. Bade i &r och nésta &r
vantas den sydsvenska ekonomin vaxa nagot langsam-
mare &n riket i genomsnitt. En bidragande faktor &r en
svagare utveckling an vantat pa arbetsmarknaden.

Den stora uppgangen i sysselsattningen sedan slutet av
2012 forbyttes Gverraskande i en nedgang det sista halv-
aret i fjol. Framatblickande indikatorer uppvisar en nagot
spretig bild. Exempelvis har anstélliningsplanerna dragits
ner samtidigt som antal varsel &r lagre. Vi tror att det &r
tillfalliga faktorer som péaverkat arbetsmarknaden och att
sysselsattningen Okar i relativt god takt framover.

Konjunkturinstitutets konfidensindikatorer fortsatter att
stiga. Tillverkningsindustrin har nu natt upp till sitt histo-
riska genomsnitt medan byggindustrin har en bit kvar.
Det dystra laget i byggsektorn avspeglas dven i den mer
dampade utvecklingen péa den sydsvenska bostadsmark-
naden. | takt med att bade svensk och dansk ekonomi
aterhamtar sig vantas bostadspriserna stiga.

Ett problem i Sydsverige ar den héga arbetslosheten pa
cirka 10 procent. Arbetsldsheten har varit hog i ett par
decennier, vilket tyder pa att det ar ett strukturellt pro-
blem. Detta stods av Beveridge-kurvan som visar att ar-
betsldsheten har stigit samtidigt som antalet lediga jobb
ligger kvar relativt hogt. Aven den konjunkturella arbets-
I6sheten bedoms vara hdg, vilket indikerar att Skane
skulle vara betjant av en l&gre reporénta.

Skane har historiskt haft en hdg nettoinflyttning fran
andra delar av riket. Sedan finanskrisens utbrott har den
daremot minskat fran 2 500 till 560 personer per &r. Dar-
emot har nettoinvandringen fortsatt att 6ka. Aven antalet
arbetspendlare fran Sverige till Danmark har minskat.
Antalet arbetspendlare fran Sverige till Danmark 6kade
kraftigt fram till och med 2008 da den kulminerade med
drygt 19 000 personer per dag. Darefter har den minskat
till cirka 15 300 personer per dag. Antalet arbetspendlare
fran Danmark till Sverige har daremot fortsatt att 6ka un-
der krisaren men ligger pa en I&g niva pa runt 800 perso-
ner. | tak med att dansk ekonomi aterhamtar sig kommer
sannolikt arbetspendlingen att vanda upp igen.

Lena Sellgren
lena.sellgren@nordea.com

+46 8 614 88 62
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* Med vakanser avses antalet kvarstaende lediga platser vid Arbetsfor-
medlingen (endast en del av totala antalet vakanser i ekonomin). Arbets-
l6sa som andel av arbetskraften i procent (15-74 ar). Manadsstatistik, sa-
sonasrensat.
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Okad optimism i Vist

Allteftersom efterfragan i omvarlden tar fart okar expor-
ten och det mer industriintensiva Véastsverige gynnas. Vi
raknar med en BRP-tillvaxt pa 2,3 procent bade i ar och
nasta ar, vilket &r ungefar som riket i genomsnitt. Aven
antalet sysselsatta véntas dka i samma takt som i riket.

Den vastsvenska ekonomin &r sammantaget relativt indu-
striintensiv och i storre utstrackning beroende av efter-
fragan fran omvarlden. Konjunktursvangningar slar dar-
for kraftigare mot Véstsverige &n mot Malardalen och
Sydsverige. Svag efterfragan fran omvarlden och en stark
krona har varit smartsamt for regionen. Med allt ljusare
globala konjunkturutsikter vantas bade produktion och
export vanda upp och bidra till att htja BRP-tillvéxten i
Vastsverige. Vi raknar med att BRP véxer med cirka 2,3
procent de narmaste tva aren.

Sysselsattningen aterhamtade sig snabbt efter finanskri-
sen men i slutet av 2012 dampades den pétagligt. Forra
aret 6kade sysselsattningen endast mattligt. Framatblick-
ande indikatorer for arbetsmarknaden som exempelvis
anstéllningsplaner och varsel har forbattrats och talar for
en god sysselsattningsutveckling framdver. Arbetsléshet-
en har foljt riket val det senaste aret men studsade Gver-
raskande upp det sista kvartalet i fjol.

Aterhamtningen av den globala efterfrgan &r viktig for
en mer pataglig BRP-tillvéxt i Vastsverige. Det ar darfor
gladjande att Konjunkturinstitutets konfidensindikator
for tillverkningsindustrin okat till en niva som indikerar
att fler foretag ser positivt pd framtiden. Utsikterna for
tillverkningsindustrin tycks alltsa forbattras trots att ex-
portforetagen tyngs av den starka kronan. | byggsektorn
ser det dock alltjamt dystert ut om an ndgot béttre an i
Ovriga delar av riket.

De séamre tillvaxtutsikterna i Norge kan leda till minskad
granshandel och lagre huspriser i Véastsverige. Den totala
norska grénshandeln i Sverige bidrar med cirka 23 mil-
jarder kronor enligt Handelns utredningsinstut. Grans-
handeln bestar till stor del av dagligvaror. Inbromsningen
i den norska ekonomin med lagre reallénedkning och fal-
lande bostadspriser kan ha en dampande effekt pa BRP-
tillvaxten i Véstsverige. Den norska kronan har det sen-
aste aret tappat drygt 10 procent i varde mot den svenska
kronan och vi réknar med att den forsvagas ytterligare
under aret. Trots forsvagningen av den norska kronan &r
sannolikt prisskillnaderna fortfarande tillrackligt stora for
att bidra till granshandeln.

Lena Sellgren
lena.sellgren@nordea.com

+46 8 614 88 62

m Vastsverige
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Exporten lyfter tillvaxten

Efter tvd &r av stagnation i Ovriga riket finns det &antli-
gen ljusglimtar inom industrin. Sysselsattningen okar
mer &n tidigare men &r fortsatt svag. | takt med att om-
varlden aterhamtar sig och exporten tar fart forbattras
tillvaxten i regionen. Vi réknar med att BRP Okar med
nastan 2 procent bade i ar och néasta ar.

Ovriga riket har en forhallandevis stor andel sysselsatta
inom industrin och &r ddrmed den region som &r mest be-
roende av omvérlden. De allt ljusare globala konjunk-
turutsikterna, inte minst i viktiga exportlander som Tysk-
land, Storbritannien och USA, kommer att bidra positivt
till BRP-tillvaxten i regionen. Daremot ddmpas tillvaxten
i vart grannland Norge och véntas endast bli halften s
hdég som i Sverige. Norge ar en av Sveriges viktigaste
handelspartner och star som mottagare av drygt 10 pro-
cent av den totala exporten. Vi réknar trots det med att
BRP i Ovriga riket vaxer med néstan 2 procent per ar de
narmaste tva aren.

Sysselsattningen utvecklades svagt i Ovriga riket redan
fore finanskrisen. Trots att flertalet arbetsmarknadsindi-
katorer har forbattrats tyder mycket pa en fortsatt ganska
svag utveckling. Fler vakanser ger dock stdd for en posi-
tiv utveckling av sysselsattningen. D& utbudet av arbets-
kraft varit dampat ar arbetslosheten stabil pd samma niva
som i riket.

Konfidensindikatorn® for hela naringslivet i Ovriga riket
visar att fler foretag nu ser positivt pa utvecklingen fram-
over. Tillsammans med ljusare globala utsikter badar det
gott inte minst for den hart prévade exportindustrin.
Trots det tyngs de mer industritunga delarna av regionen
fortfarande av den svaga efterfragan fran omvarlden. Det
tycks ocksé vara sa att en stor del av de jobb som gatt
forlorade under lagkonjunkturen inte kommer tillbaka.
De lan som har en mer diversifierad naringslivsstruktur
med en tydligare inriktning pa tjanstesektorn, som exem-
pelvis Vasternorrland, tycks ha klarat lagkonjunkturen
betydligt battre. Vad galler Véasternorrland bér det nam-
nas att utlokaliseringen av offentliga myndigheters verk-
samhet till l&net sannolikt bidragit till att det blivit
mindre konjunkturkansligt.

Ovriga riket &r en stor region med diversifierad narings-
livsstruktur och utvecklingen kan skilja sig mycket mel-
lan lanen. Ett exempel &r Norrbotten som tillsammans
med Mélardalen har hogst BRP per capita i riket.

Lena Sellgren
lena.sellgren@nordea.com

+46 8 614 88 62

! Konfidensindikatorn for Ovriga riket har beraknats genom att vikta
Konjunkturinstitutets konfidensindikatorer for de regioner som ligger
utanfor storstadsregionerna.
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= Lokal urbanisering

Universitetsorterma lokala tilivaxtmotorer

Universitetsorterna har de senaste tva decennierna haft
en snabb befolkningstillvaxt, till stor del beroende pa en
stark arbetsmarknad. Darmed har de ocksa haft en god
ekonomisk tillvaxt och fungerat som tillvaxtmotorer inom
sin region. Speciellt stark har utvecklingen varit i Upp-
sala, medan Ostersund och Kalmar har haft en mattli-
gare tillvéxt. 1 évriga kommuner i universitetslanen har
utvecklingen varit betydligt svagare.

Urbaniseringenstrenden i Sverige ar bland den starkaste i
Europa. Storst ar inflyttningen till Stockholmsregionen,
som de senaste sju dren vuxit med drygt 20 000 personer
per ar. Det sker en liknande inflyttning aven till Gote-
borgs- och Malméregionerna om &n inte i lika stor skala.
Aven pé lokal niva sker en betydande urbanisering. Dar
gar flyttstrommarna fran kommunerna i det omgivande
lanet till centralorten i regionen. Centralorten karaktérise-
ras av att den ofta ar centrum bade for den lokala offent-
liga forvaltningen och for sjukvarden i regionen samt i
manga fall dven sate for universitet eller hogskola. Dess-
utom har dessa orter i de flesta fall en val utvecklad in-
frastruktur.

Vi har valt att studera universitetsorter? utanfor storstads-
regionerna perioden 1994-2011° for att se hur dessa orter
utvecklats i forhallande till kommunerna i det omgivande
lanet exklusive universitetsorten, i fortsattningen be-
namnd universitetslanet. Dessutom gors en jamforelse
med genomsnittet for riket. FOr att fa en uppfattning om
vilken betydelse forlaggningen av ett universitet haft for
utvecklingen pa orten jamfors ett par universitetsorter
med en likartad ort som saknar universitet.

Universitetsorterna vinnare pa lokal urbanisering
Den lokala urbaniseringsprocessen har haft flera positiva
effekter for universitetsorterna bade demografiska och
ekonomiska. Sannolikt har forlaggningen av universite-
ten varit en bidragande faktor, men det finns sakert
manga fler faktorer som bidragit till den gynnsamma ut-
vecklingen. De flyttstrémmar som urbaniseringsprocess-
en gett upphov till har inneburit att universitetsorterna
haft en stark befolkningstillvaxt. Kommunerna i det
kringliggande lanet har ddremot i de flesta fall haft ett
stagnerande eller till och med vikande befolkningsun-
derlag. Den lokala urbaniseringen kan ha bidragit till att
inflyttningen till storstadsregionerna bromsats upp, men
universitetsorternas expansion har troligen bidragit till att
forstarka utflyttningen fran kommunerna i det omgivande
lanet.

2 Foljande nio universitetsorter har valts ut: Umed, Ostersund, Uppsala,
Karlstad, Orebro, Linképing, Jénkoping, Véxj6 och Kalmar. Lund ingér
i Malmaéregionen. Uppsala ingar daremot inte i Stockholmsregionen.

% Analysen begransas till att omfatta perioden 1993-2011, det vill siga
de ar for vilka det finns utfallsdata enligt nationalrakenskaperna.
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Férutom den starka befolkningsutvecklingen har univer-
sitetsorterna ocksa haft en god ekonomisk tillvaxt och de
har darmed fungerat som tillvdxtmotor inom sin region.
Den positiva utvecklingen i forhallande till kommunerna
i det omgivande lanet galler inte bara ekonomisk tillvaxt.
Den omfattar dven sysselsattning, bruttoregionalprodukt
per capita samt utvecklingen av den totala 16nesumman,
vilken utgor beskattningsunderlaget fér kommunerna.

Universitetsorterna har inte bara haft en betydligt battre
utveckling an det omgivande lanet utan i manga fall dven
jamfort med riket. Nagra universitetsorter utmarker sig
séarskilt. Framfor allt galler det Uppsala kommun dar
sysselsattningen under perioden 1994-2011 6kade mer
an dubbelt sa snabbt bade jamfort med det omgivande 1&-
net och med riket. Som en foljd hérav har BRP-tillvéxten
i Uppsala ocksa varit betydligt hogre &n i bade lanet och
riket. Aven Uppsala lan har ocksd utvecklats klart battre
an riket som helhet saval nar det géller befolkningstill-
vaxt som nér det géller sysselsdttning och ekonomisk
tillvaxt. Likasa har Orebro kommun haft en stark tillvaxt,
som varit betydligt hogre an i bade lanet och riket.

Aven om utvecklingen pa universitetsorterna under den
hér perioden dverlag varit battre &n for det omgivande
lanet finns svaghetstecken hos vissa universitetsorter. Det
galler kommunerna Ostersund, Karlstad och Kalmar dar
sysselsattningen okat langsammare an genomsnittet for
riket. Det har medfort att BRP pa dessa orter inte heller
har 6kat i samma takt som BNP for riket.

Svag utveckling i 6vriga kommuner i universitetslan
Nér det géller de dvriga kommunerna inom universitets-
lanen har de inte bara haft en langsammare ekonomisk
tillvaxt an universitetsorterna utan ocksa, med Uppsala
lan som ett lysande undantag, haft en svagare tillvaxt &n
genomsnittet for riket. De har ocksa haft en svagare be-
folkningstillvéxt, en samre arbetsmarknad och en lang-
sammare okning av lénesumman béade jamfort med uni-
versitetsorten och med riksgenomsnittet. Dessutom har
manga kommuner i universitetslanen en lagre bruttoreg-
ionalprodukt per capita, lagre syselsattningsgrad* och en
storre forsorjningsbérda® an genomsnittet for Sverige,
négot som har stor betydelse for den framtida valfarden i
dessa omraden.

I kommuner med en vikande befolkningsutveckling &r
det framst ungdomar som flyttar och &ldre som blir kvar.
Det betyder att sysselsattningsgraden minskar samtidigt
som forsorjningsbdrdan okar. Det innebar att dessa

* Sysselsattningsgrad definieras som den andel av befolkningen som har
sysselsattning.

® Forsorjningshérdan definieras som andelen icke sysselsatta av befolk-
ningen i forhéllande till andelen sysselsatta, dvs. hur manga personer
som varje sysselsatt behéver forsorja utbver sig sjélv.
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kommuner kommer att stallas infor stora utmaningar i
framtiden.

Positiv befolkningsutveckling pa universitetsorterna
Alla universitetsorter har haft en positiv befolkningstill-
vaxt som dessutom ar stdrre &n i respektive universitets-
ldn under perioden 1994-2011. Undantaget ar Uppsala
kommun, som visserligen haft en stark dkning av befolk-
ningen, men inte lika stark som Uppsala lan. Befolkning-
en pa universitetsorterna har ocksa okat snabbare an ge-
nomsnittet for riket, dock med undantag av Ostersunds
kommun som haft ett nast intill stagnerande befolknings-
underlag.

Ser man till flyttstrommarna under perioden 1997-2012
s har alla lan, utom de fyra nordligaste lanen, haft en
positiv nettoinflyttning. Det beror till stor del pa att samt-
liga 1&n haft en nettoinvandring. Exklusive nettoinvand-
ringen ar det dock enbart de stdrre lanen som har en posi-
tiv nettoinflyttning, dvs. de tre storstadsléanen samt Upp-
sala, S6dermanlands och Hallands lan.

Om nettoinvandringen inkluderas har samtliga universi-
tetslan haft en positiv nettoinflyttning de senaste 15 aren.
Exklusive nettoinvandringen &r det bara Uppsala 1an som
haft en positiv nettoinflyttning, medan 6vriga universi-
tetslan haft en nettoutflyttning.

Detsamma galler &ven om man jamfér med motsvarande
utveckling for riket som helhet, dock med undantag for
kommunerna Ostersund, Karlstad och Kalmar dar syssel-
sattningen okat nagot langsammare an riksgenomsnittet.

Utveckling universitetsorter

Befolkning Antal sysselsatta

Genomsnittlig, arlig Genomsnittlig, arlig

procentuell forandring procentuell férandring

Genomsnittlig, arlig

procentuell féréandring

= Lokal urbanisering

Battre arbetsmarknad pa universitetsorterna

Under perioden 1994-2011 har arbetsmarknaden pa uni-
versitetsorterna utvecklats betydligt béattre dn i det omgi-
vande lanet, bade om man ser till sysselsattningen ut-
tryckt i antal personer och antalet arbetade timmar. Stu-
derar man universitetslanen finner man att sysselsatt-
ningen dar har utvecklats betydligt samre &n for riket
som helhet. Enda undantaget ar Uppsala l&n, dar syssel-
sattningen okat ndgot snabbare &n riksgenomsnittet.

Stark tillvaxt pa universitetsorterna

Den ekonomiska tillvaxten matt som den genomsnittliga
arliga utvecklingen av bruttoregionalprodukten, BRP, i
I6pande priser under perioden 1994 — 2011 var betydligt
hogre pé& universitetsorterna an i respektive universitets-
lan. BRP pa universitetsorterna dkade i de flesta fall dven
snabbare an BNP for riket i I6pande priser. Undantagen
var Ostersunds och Kalmar kommun dar tillvaxten varit
langsammare &n genomsnittet for riket och for Karlstad
dér BRP 6kade i samma takt som BNP.

Tillvaxten i universitetslanen har daremot varit lang-
sammare an genomsnittet for riket med ett lysande un-
dantag, Uppsala lan, dar tillvaxttakten visserligen var
lagre &n i Uppsala kommun, men klart hdgre &n for riket
som helhet.

BRP-tillvaxt BRP per capita Lonesumma

Tustentals kronor Lopande priser,

procentuell férandring

1994-2011 1994-2011 1994-2011 2011 1994-2011
Umed 1,1 1,1 4,6 341 4,4
Vasterbottens lan* -0,6 0,1 3,7 303 3,3
Ostersund 0,0 0,1 4,0 340 3,1
Jamtlands lan* -0,7 -0,4 3,1 305 3,0
Uppsala 0,7 15 55 345 52
Uppsala lan* 0,9 0,7 4,8 287 4,4
Karlstad 0,6 0,5 45 407 4,0
Varmlands lan* -0,6 -0,5 34 243 2,9
Orebro 0,5 0,9 53 381 4.4
Orebro lan* -0,2 -0,2 3,7 242 3,2
Linkdping 0,8 0,7 4,7 371 4,6
Ostergétlands lan* 0,0 0,0 3,5 276 3,6
Jonkoping 0,7 1,2 49 363 4.8
Jonkopings lan* -0,1 0,0 4,0 307 3,7
Vaxjo 0,9 0,8 4,6 359 4,3
Kronobergs lan* -0,4 0,2 4,1 333 4,1
Kalmar 0,5 0,2 4,0 332 3,9
Kalmar lan* -0,5 -0,5 3,7 298 3,5
Sverige 0,4 0,6 45 368 43

*Avser lanet exKkl. unversitetsorten

Kallor: Statistiska centralbyrén och Nordea
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God utveckling av universitetsortens skatteunderlag
Nér det galler utvecklingen av I6nesummorna under den
hér perioden ar dessa starkt korrelerade med utveckling-
en av antalet arbetade timmar. Liksom antalet arbetade
timmar har lonesumman pa de olika universitetsorterna
Okat betydligt snabbare &n I6nesumman i universitetsla-
nen. De flesta universitetsorter har dessutom haft en
snabbare 6kning av l6nesumman &n genomsnittet for ri-
ket. Undantagen ér, liksom ndr det géllde sysselsattning-
en, Ostersund, Karlstad och Kalmar l4n.

Jamfor man sedan 16nesummeutvecklingen i universitets-
ldnen med den utvecklingen i Sverige finner man att
samtliga universitetslan har haft en langsammare utveckl-
ing av I6nesumman &n riksgenomsnittet. Enda undanta-
get dr Uppsala lan dar bade Iénesumman och antalet ar-
betade timmar har ¢kat nagot snabbare &n genomsnittet i
riket.

Det hér visar att universitetslanen har haft en betydligt
svagare utveckling av lénesumman &n genomsnittet for
riket. De har diarmed ocksé haft en samre utveckling av
skatteunderlaget. Om den hér utvecklingen fortsatter kan
det leda till att kommunen antingen tvingas ta ut hogre
skatt eller forsdmra den kommunala servicen.

Sysselsattningsgrad och forsorjningsborda

En viktig faktor for utvecklingen av beskattningsunderla-
get och darmed av kommunernas finanser ar sysselsatt-
ningsgraden, det vill sdga hur stor andel av befolkningen
som har registrerats som sysselsatt. H&r kan konstateras
att den genomsnittliga sysselséttningsgraden pa universi-
tetsorterna Overlag har legat mycket hégt under perioden
1994-2011 och i samtliga fall betydligt hogre &n i det
omgivande universitetslanet. Sysselsattningsgraden for
alla universitetsorterna var ocksa hogre dn for genomsnit-
tet i riket &ven om skillnaden inte var lika stor som jam-
fort med universitetslénen.

Sysselsattningsgraden i universitetslanen 1&g generellt
sett langt under riksgenomsnittet med undantag av Jon-
kopings lan dar sysselsattningsgraden lag pa ungefar
samma niva som genomsnittet for riket.

Den offentliga sektorn har ett ekonomiskt ansvar for dem
som inte ar sysselsatta. Det kan darfor vara intressant att
jamfora forsérjningsbérdan pa universitetsorterna med
forsorjningsbdrdan dels i universitetslanen, dels for riket
som helhet. Forsorjningsbdrdan definieras har som ande-
len icke sysselsatta av befolkningen i forhallande till an-
delen sysselsatta, det vill sédga, hur manga personer som
varje sysselsatt person maste forsorja utéver sig sjalv.

Inte ovantat ar forsorjningshdrdan pé samtliga universi-
tetsorter betydligt lagre an for det omgivande universi-
tetslanet. Forsorjningsbordan pa samtliga universitetsor-
ter ar ocksa nagot lagre an for landet som helhet. For-
sOrjningsbordan for universitetslanen ar daremot betyd-
ligt hogre &n for riksgenomsnittet. 1 Jonkdpings 1an ligger
den dock i niva med riksgenomsnittet.

= Lokal urbanisering

Befolkningsutveckling
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Bruttoregionalprodukt och BNP
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Jamforelse av kopkraft matt som BRP per capita
Genom att méta BRP per capita, det vill sdga bruttoreg-
ionalprodukten i forhallande till befolkningen, far man ett
grovt matt pa kopkraften i regionen.® P4 samtliga univer-
sitetsorterna lag BRP per capita higre 4n i det omgivande
universitetslanet ar 2011.

Mer intressant &r kanske att jamféra BRP per capita med
genomsnittet for riket. Nagot forvanande var det bara
Karlstad, Orebro och Linkopings kommun som har en
hdgre BRP per capita an riksgenomsnittet. | 6vriga uni-
versitetsorter och i samtliga universitetslan var BRP per
capita lagre an for riket. Orsaken att alla universitetslan
och nastan alla universitetsorter har en lagre BRP per ca-
pita ar att Stockholms l&n drar upp genomsnittet for riket.

& Maéttet &r inte justerat for skillnader i priser mellan lanen och inte hel-
ler transfereringar och kommunala statsbidrag.
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Jamfér man istallet med medianvardet har samtliga uni-
versitetsorter en hogre BRP per capita an medianvardet
for riket. Bland universitetslanen ar det dock bara Vaxj6
kommun som har en BRP per capita som ligger 6ver me-
dianvardet for riket.

Kommunerna i lanen utanfor universitetsorterna har haft
en betydligt langsammare utveckling av beskattningsun-
derlaget an universitetsorterna. De har i allmanhet ocksa
en lagre BRP per capita och en stdrre forsorjningsborda
an riksgenomsnittet. P& sikt innebar detta att kommuner-
na stélls infor valet att antingen tvingas ta ut hdgre skatt
eller att forsémra den kommunala servicen.

Jamforelse mellan Umea och Skelleftea

Jamfor man universitetsorten med en likartad ort inom
lanet som saknar universitet som till exempel Umed -
Skellefted, eller Linkdping — Norrképing finner man att
orterna med universitet ofta haft en betydligt battre ut-
veckling @n den jamforbara orten. Orsaken behdver inte
bara vara forlaggningen av universiteten. Det kan vara
andra faktorer som bidragit till denna utveckling, sdésom
infrastruktur och politiska beslut. Det kan dnda vara in-
tressant att gora en sadan jamforelse for att fa en ungefar-
lig uppfattning om vilken betydelse lokaliseringen av
universitetet haft bade direkt eller indirekt, eftersom uni-
versitetets placering kan ha paverkat andra typer av be-
slut som fétt betydelse for universitetsortens utveckling.

En intressant jamforelse &r Umea och Skellefted. Umea
fick sitt universitet ar 1965. Vid den tiden hade Skelleftea
en nagot storre befolkning &n Umed. Sedan dess har be-
folkningen i Umeé& mer an fordubblats medan Skellefted
haft en stagnerande befolkning.

Nyckeltal fér Umea och Skelleftea 1994-2011

Umed Skellefted
Befolkning, proc. utv 1,1 -0,3
Antal sysselsatta, proc. utv 1,1 0,4
BRP-tillvaxt, proc. utv 4,6 4,1
BRP per capita, tkr 341 356
Lonesumma, proc. utv 4,4 3,7
Sysselsattningsgrad 2011, procent 53,5 49,0
Forsérjningsbérda 2011, procent 46,5 51,0

Kaéllor: Statistiska centralbyrén och Nordea.

Umed har haft en mycket bra arbetsmarknad under peri-
oden 1994-2011. Sysselséttningen i genomsnitt har okat
med drygt 1 procent per ar. Det ar betydligt mer an i
Skellefted dar sysselsittningen 6kat med méttliga 0,4
procent per ar. Utvecklingen i Umed star sig bra aven
jamfort med genomsnittet for Sverige pa 0,6 procent.

Umeé har i genomsnitt haft en nigot hégre BRP-tillvaxt
an Skellefted under den har perioden, men medan tillvax-
ten i Umea varit nagot hogre an riksgenomsnittet har till-
véxten i Skellefted varit lagre.

Nér det galler férutsattningarna for de kommunala finan-
serna har Umea ett battre utgangslage. Sysselsattningen

...............................................................................
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har okat snabbare i Umed bade jamfort med Skellefted
och med riket. Okningen av den totala I6nesumman och
bruttoregionalprodukten har ocksa varit storre i Umea
bade jamfort med Skellefted och med riket som helhet.

Dessutom &r sysselsittningsgraden i Umed hogre bade
jamfort med Skellefted och med riket samtidigt som for-
sorjningsbordan ar lagre 4n i Skellefted liksom dven i ri-
ket. Darutover ar forsorjningshordan lagre i Umeé bade
jamfort med Skellefted och med riket som helhet.

Jamforelse mellan Linkdping och Norrkoping

En annan intressant jamforelse &r mellan Linkdping och
Norrkdping. Befolkningstillvaxten i Linkdping har inte
bara varit betydligt hogre &n i Norrkdping och &ven
hogre an i riket under perioden 1994-2011. Detsamma
géller dven arbetsmarknaden dér sysselsattningen i Lin-
koping vuxit snabbare an bade i Norrképing och i riket.
Som en foljd harav har dven ldnesumman utvecklats
béattre i Linkoping och dven jamfort med riket.

Bruttoregionalprodukten i I6pande priser har ocksa okat
snabbare i Linkoping bade jamfort med Norrkoping och
med BNP for riket. Det ar darfor inte heller forvanande
att BRP per capita &r betydligt hogre i Linkdping &n i
Norrképing och ocksa hégre an medianvardet for riket.

Nyckeltal for Linkoping och Norrképing 1994-2011
Linkoping Norrkoéping

Befolkning, proc. utv 0,8 0,4
Antal sysselsatta, proc. utv 0,7 0,3
BRP-tillvaxt, proc. utv 4,7 3,8
BRP per capita, tkr 371 313
Lénesumma, proc. utv 4,6 3,7
Sysselsattningsgrad 2011, procent 53,8 49,3
Forsorjningsborda 2011, procent 46,1 50,7

Kallor: Statistiska centralbyr&n och Nordea.

Trots att sysselsattningsgraden i Norrkdping var hogre &n
i riket ar 2011, sa var sysselsattningsgraden i Linkoping
betydligt hogre &n bade i Norrkoping och i riket. Aven
om forsorjningsbdrdan i Norrkdping &r lagre &n i riket ar
forsorjningsbordan i Linkdping andd betydligt lagre.
Forutsattningarna for de kommunala finanserna ar sale-
des betydligt gynnsammare for Linkdpings kommun &r
for Norrkdping.

Bengt Rostrom
bengt.rostrom@nordea.com

+46 8 614 83 78
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Regionailt lampliga reporantor

Skane vore i dagslaget betjant av en lagre reporanta me-
dan Stockholm och Vastra Gotalands lan skulle behdva
en hogre. Bedémningen baseras pa skillnader i konjunk-
turlage men slutsatsen stods ocksa av utvecklingen pa de
regionala bostadsmarknaderna.

Arbetslosheten varierar markbart mellan olika regioner.
Exempelvis ar arbetslosheten i Skane lan cirka 10 pro-
cent och i Stockholms 1&n under 7 procent. Skillnaden i
arbetsloshet kan till stor del antas vara strukturell, dvs.
oberoende av konjunkturen, och darmed i princip ingen-
ting Riksbanken kan avhjalpa med sin stabiliseringspoli-
tik. Men delvis kan ocksa skillnader i arbetsldshet bero
pa olika konjunkturlagen. Effekterna av ekonomiska
chocker, som bland annat beror pa naringslivsstruktur,
paverkar regioner i varierande grad. Eftersom Riksban-
ken satter rantan efter utvecklingen i hela landet sa kan
penningpolitiken potentiellt innebéra stora regionala
skevheter. Analysen i detta avsnitt syftar till att uppskatta
vad som vore en lamplig regional penningpolitik utifran
det aktuella konjunkturléget i regionerna.

Det ar val kéant att Riksbankens reporénta historiskt har
samvarierat val med arbetslésheten.” Under antagandet
att Riksbankens reporanta har varit val avvagd pa ett nat-
ionellt plan, vilket forvisso ar ifragasatt, kan vi utifran
regional arbetsléshet uppskatta en lamplig regional repo-
ranta. Eftersom arbetslosheten aven skiljer sig at av
strukturella skal anvander vi ett matt pa konjunkturell ar-
betsloshet. Vi definierar strukturell arbetsldshet som me-
delvérdet for de senaste 15 &ren.® Foljande modell skattas
for respektive region (r)°:

reporénta . = a + b*(unemp, ~UNemp . (snit 15 &)

Nér liknande modeller skattats inkluderas ofta dven in-
flation som en exogen variabel. | vart fall finns det dock
atminstone tva skal till att bortse fran inflation och endast
beakta arbetsldshet. For det férsta kan inflationen férvan-
tas variera relativt lite mellan olika regioner eftersom
konsumentpriser i huvudsak bestdms nationellt.

7 Se vAr analys “Riksbankens egentliga forward guidance” (2013). No-
tera att sambandet beskriver Riksbankens reaktionsfunktion och inte
nddvandigtvis den mest lampade penningpolitiken.

8 Ett alternativ for att uppskatta regional strukturell arbetslshet vore att
gora trendskattningar utifrén ex. HP-filter. En sédan trend foljer dock
faktisk arbetsloshet mer &n vad strukturell i allmanhet anses goéra. Vi
valde darfor att lata genomsnittet for de senaste 15 aren mata strukturell
arbetsloshet. Det finns forvisso tecken pé att strukturell arbetsléshet har
stigit under snare ar. Detta har dock skett i samtliga regioner och bor
darfor inte paverka resultaten ovan.

9 Tumregeln &r inspirerad av Mankiws motsvarande skattning for ame-
rikanska centralbanken (FED) och kan ses som en variant pa den mer
kéanda Taylor-regeln. Skattningen &r gjord for perioden 2000-2013.
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For det andra blir inflationen inte statistiskt signifikant
nar modellen skattas for hela riket. Historiskt har alltsa
arbetslosheten Gverskuggat inflationen dd Riksbanken
beslutar om reporantan. Da resultaten nedan tolkas ar det
dock viktigt att komma ihag att lampligheten i regionala
reporéantor endast utgar ifran de skilda arbetsmarknadsla-
gena i regionerna och inte ifran eventuella inflations-
skillnader.

Skattningarna visar att reporéntan i dagsldget borde
uppga till 1,2 procent i riket som helhet, dvs. markbart
hogre an dagens reporanta pa 0,75 procent. Den regionala
variationen ar dock stor. | Skane och Vastmanlands l&n
motiverar konjunkturldget en lagre repordnta enligt mo-
dellen. Trots en fortsatt karv situation inom industrin sa
tycks Véstra Gotaland inte vara i behov av lattare pen-
ningpolitik. | Stockholms 1an motiverar konjunkturléget
en styrranta pa cirka 1,7 procent enligt modellskattning-
en.

Flera 1an skulle behtva en betydligt hdgre styrrénta &n
dagens niv4, inte minst i Norrland. | Norrbotten, Jimt-
land och Vasternorrlands 1&n vore en 1amplig reporénta i
dagslaget 2,5 procent eller mer. Resultat kan tyckas for-
vanande. Borde inte 1an som praglas av utflyttning och
vikande sysselsattning snarast behéva stimulans, bland
annat via lagre ranta?

Reporantan borde vara lagre i séder och hégre i norr
3

Lamplig reporanta per ldn

2,5

2
1,5

1
0,5

B b % O L 4 ¢ L. O 6.8 £ G % &
) e\r'%//’é: e D 5, 0, O %o O D W, Sk O {",,4?‘/ O(‘%»QO) %,
%o 0, 8, 6. s ey, 2y T s B 5, e e, . 0 s 2, U, Vs s
%, o © 9@’%@) G, 40/%?9 % ’50%}60%@‘9‘ 2% %, 2,
5. %
%, mE T ehy b %7 %
(4 %o' ’)O, 2 o /)O’
Anm.: Avser 2013 kv. 4. Uppskattat utifran avvikelse mellan faktisk och genomsnittlig arbetsléshet.
... baserat pa "konjunkturell” arbetsléshet
4 w - - ) 4
] Konjunkturell” arbetsldshet B

Creriga riket 3
Rike=t %

M landal=n |Ill
Skam=

taland

3 | ®SkMinad malian s3sangsransad ashatoiichat och ganomenittig =

S5 95 00 01 02 03 04 O3 05 OF OB 0% 10 11 12 13

...............................................................................

NORDEA MARKETS



= Regional penningpolitik

Nej, eftersom migration &r en viktig mekanism for en val Men rantan for lag i Skane under 2009 och 2010
fungerande ekonomi som inte bér motverkas av penning- 51w Regionalt 1Emplig reporénta B S
politiken.'® Om utflyttningen frén dessa l4n varit mindre o — Maiargsier

skulle arbetslgsheten sannolikt varit hogre. ik

Crriga riket
Aven om konjunkturliget skiljer sig at mellan regionerna
s ar spannet med lamplig reporanta (0,6 % till 2,6 %)
inte uppseendevackande stort. Liknande skattningar for
euroomradet och USA kan tjana som jamforelse. Malkin
& Nechio (2012) fann att skillnaderna i l[d&mplig styrrénta -
mellan perifera lander och karnlander inom euroomréadet
uppgick till cirka 8 procentenheter.™ | jamférelse med 1 - 1
euroomradet tycks alltsd de negativa effekterna av en Biof2 0F 0e DE DS D7 08 01D 1112 a3
gemensam penningpolitik i Sverige vara begransad. Déar-
emot tycks de regionala skillnaderna i Sverige vara i
samma storleksordning som de i USA. Studien ovan in-

[
[

Regionala bostadsrattspriser

dikerar att en lamplig amerikansk styrrénta varierade i: fnant, 2meE= i Bostadsrdttspriser i:
mellan 0-3% i de olika regionerna. . 120

1ED 1ED
Slutsatserna ovan om regionalt lampliga reporéntor base- 170 170
rar endast pa skillnader i konjunkturlage mellan region- 180 180
erna. Samtidigt stddjs &ven slutsatserna av utvecklingen 150 150
pa de regionala bostadsmarknaderna.*? Hus- och bostads- 140 140
réttspriserna har stigit markant i Stockholm och Géteborg 130 130
medan utvecklingen varit betydligt lugnare i Malmo. 1:" 1:»

100 100
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Kallor: Valueguard/HOX och Nordea Markets
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Kallor: Valueguard/HOX och Nordea Markets

Andreas Wallstrém
andreas.wallstrom@nordea.com +46 8 534 910 88

19 Den kanadensiska ekonomen Robert Mundell belénades med nobel-
priset i ekonomi 1999, for sin teori kring om optimala valutaomraden.
Avgorande for hur olika regioner/lander i en valutaunion drabbas av
ekonomiska stérningar &r hur pass val anpassningsmekanismerna fun-
gerar. En viktig anpassningsmekanism ar just arbetskraftens rorlighet.
Det galler sarskilt da Iéner och priser mellan regioner/lander &r trogror-
liga.

1 'Malin & Nechio (2012) ”U.S. and Euro-Area Monetary Policy by
Regions”, FRBSF Economic Letter.

12 Det &r forvisso omtvistat i vilken utstrackning och pa vilket satt hus-
priser och kredittillvaxt ska beaktas i penningpolitiken.
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= Tabellsamling

Malardalen
Befolkning Befolkning Antal Sysselsatta Nominell BRP-tillvaxt Lonesumma
Tusental Genomsnittlig, arlig Genomsnittlig, arlig Genomsnittlig, arlig Lopande pris,
personer  procentuell férandring procentuell férandring procentuell féréandring procentuell férandring

2012 1994-2011 1994-2011 1994-2011 2012
Knivsta* 15,5 0,9 3,2 7,3 9,3
Nykvarn** 9,5 1,0 4,8 7,2 11
Osthammar 21,3 -0,3 0,2 7.2 6,2
Strangnas 33,3 0,8 0,3 7,0 3,6
Nacka 94,4 1,7 24 6,5 51
Varmdo 39,7 2,5 3,1 6,1 4,3
Huddinge 102,3 15 1,8 6,0 3,8
Ekerd 26,3 1,3 2,2 5,9 4,9
Solna 72,8 15 15 5,9 9,3
Sundbyberg 42,3 1,3 0,8 5,8 1,0
Vallentuna 31,5 1,6 2,0 5,8 7,2
Sodertalie 90,8 0,4 1,0 57 54
Oxelosund 11,4 -0,5 -0,5 55 -1,4
Uppsala 205,0 0,7 15 5,5 4,9
Trosa 11,6 0,8 0,6 5,5 0,5
Stockholm 896,4 1,2 1,2 5,4 4,3
Botkyrka 87,4 1,0 1,0 53 47
Upplands-Bro 24,6 1,0 1,8 52 7,5
Koping 25,2 -0,3 -0,3 51 3,1
Sollentuna 68,0 1,2 1,5 51 3,0
Danderyd 32,2 0,7 0,8 51 55
Haninge 80,8 1,1 0,9 5,0 45
Upplands-Vasby 41,4 0,6 -0,2 49 4.4
Habo 19,9 1,0 2,7 4,9 2,9
Katrineholm 32,9 -0,1 0,0 4.8 2,0
Eskilstuna 99,7 0,4 0,7 4,7 2,4
Tyreso 44,1 1,2 1,2 4,5 5,4
Norrtélje 56,8 0,8 1,7 45 41
Osteraker 40,4 13 0,4 4.4 43
Vasteras 141,9 0,7 0,8 4.4 4,8
Taby 66,3 0,6 1,1 4,3 4,7
Nykoping 52,9 0,4 0,4 4,2 3,8
Enkoping 40,6 0,6 0,4 4,1 4,9
Jarfalla 69,0 0,8 1,1 4,1 2,4
Sigtuna 43,2 1,3 0,3 4,1 54
Gnesta 10,4 0,4 0,7 4,0 4,3
Lidingd 45,1 0,8 0,6 4,0 3,2
Tierp 20,2 -0,1 -0,4 3,9 1,4
Salem 16,0 1,0 1,3 3,8 5,6
Nynashamn 26,7 0,8 -0,1 3,8 3,1
Kungsor 8,2 -0,3 -0,2 3,6 2,5
Flen 16,1 -0,4 -1,0 3,2 0,2
Sala 21,7 -0,2 -0,2 3,1 -1,4
Vaxholm 11,2 2,4 -1,9 3,0 2,1
Heby 13,4 -0,2 -0,1 2,8 3,2
Vingaker 8,8 -0,6 -0,2 2,7 0,1
Hallstahammar 15,5 -0,4 -0,6 2,4 1,2
Arboga 13,5 -0,5 -1,2 23 3,2
Surahammar 9,8 -0,8 -0,5 1,6 2,0
Malardalen 3008,1 1,0 1,0 51 45

*Avser 2004-2011 for sysselséttning och BRP
**Avser 2000-2011 for sysselséattning och BRP
Kéllor: Statistiska centralbyran och Nordea
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= Tabellsamling

Sydsverige

Tusental Genomshittlig, arlig Genomsnittlig, arlig Genomshnittlig, arlig Lopande pris,
personer  procentuell férandring procentuell féréandring procentuell férandring procentuell férandring
Befolkning Befolkning Antal Sysselsatta Nominell BRP-tillvaxt Lonesumma

2012 1994-2011 1994-2011 1994-2011 2012
Bastad 14,3 0,1 0,9 8,9 0,3
Lund 114,3 1,0 1,9 6,4 2,4
Vellinge 33,8 0,8 1,4 55 3,0
Perstorp 7,1 -0,3 -0,9 53 2,7
Svedala 20,1 0,6 0,5 52 3,0
Angelholm 39,9 0,6 1,3 51 53
Lomma 22,5 1,3 1,8 5,0 3,6
Astorp 14,9 0,6 15 4,9 3,5
Ho6r 15,6 0,8 0,8 4,8 -0,8
Bromolla 12,3 -0,2 1,3 4,7 -3,9
Hoganas 25,0 0,4 0,9 4,7 315
Burlév 17,2 0,8 1,6 4,7 5,7
Solvesborg 16,8 0,1 1,2 4,7 2,9
Malmd 312,1 1,3 1,3 4,6 4,2
Helsingborg 132,8 0,9 1,1 4,6 4,7
Staffanstorp 22,7 11 1,9 4,5 2,0
Skurup 15,0 0,5 -0,3 4,5 2,4
Kristianstad 81,0 0,5 0,9 4,5 4,8
Tomelilla 12,9 0,1 -0,4 4,4 5,8
Horby 14,9 0,4 0,2 4,3 4,6
Landskrona 42,9 0,8 0,1 4,2 59
Sjobo 18,4 0,5 0,2 4,0 4,2
Orkelljunga 9,6 0,0 0,2 3,9 3,1
Hassleholm 50,2 0,1 0,4 3,9 2,7
Y stad 28,6 0,6 0,5 3,7 -1,0
Eslov 31,8 0,6 -0,8 3,6 3,2
Simrishamn 18,9 -0,3 0,1 3,4 2,5
Trelleborg 42,8 0,8 -0,2 3,4 1,3
Svalov 13,3 0,1 -0,9 33 0,2
Bjuv 14,8 0,2 -0,6 2,9 2,0
Kavlinge 29,6 11 0,0 2,8 4,5
Klippan 16,7 0,1 -0,2 2,5 0,1
Ostra Goinge 13,7 -0,6 -1,2 1,5 1,1
Sydsverige 1276,5 0,8 0,9 4,5 8IS

Kéllor: Statistiska centralbyrén och Nordea
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= Tabellsamling

Vastsverige
Tusental Genomshittlig, arlig Genomshittlig, arlig Genomsnittlig, arlig Lépande pris,
personer  procentuell forandring procentuell féréandring procentuell forandring procentuell férandring
Befolkning Befolkning Antal Sysselsatta Nominell BRP-tillvaxt Lénesumma

2012 1994-2011 1994-2011 1994-2011 2012
Méindal 62,0 0,8 1,7 7,1 31
Ockerd 12,6 0,5 1,0 6,1 57
Skovde 52,7 0,3 0,7 57 2,6
Harryda 35,6 1,2 2,0 5,5 0,8
Stenungsund 24,9 1,3 1,8 5,5 1,1
Kungalv 42,1 0,9 1,4 5,4 4,7
Ulricehamn 23,1 0,0 -0,2 54 4,5
Kungsbacka 77,3 1,5 2,4 5,3 54
Véargarda 111 0,2 2,6 53 2,4
Varberg 59,8 0,8 1,4 5,2 4,1
Vara 15,6 -0,4 0,4 52 2,4
Goteborg 532,9 1,0 1,3 51 4,9
Falkenberg 41,7 0,4 0,8 5,0 6,9
Partille 36,1 0,7 1,0 5,0 59
Boras 105,8 0,0 0,6 4,9 4,0
Tjorn 15,1 0,2 1,4 4,9 7,9
Orust 15,0 0,1 1,7 4,9 0,2
Tanum 12,3 0,0 -0,4 4,5 55
Uddevalla 53,0 0,4 0,5 4,4 3,8
Lerum 39,3 0,7 1,2 4,3 4,1
Herrljunga 9,3 -0,3 -0,1 4,2 2,6
Alingsas 38,6 0,6 0,5 4,2 3,7
Tranemo 11,5 -0,4 0,8 4,2 2,4
Skara 18,5 -0,1 -0,5 4,1 3,7
Trollhattan 56,5 0,4 0,1 41 -2,3
Fargelanda 6,5 -0,7 -0,8 4,0 -2,0
Lidkoping 38,4 0,3 0,2 4,0 2,5
Falkoping 32,0 -0,1 -0,1 3,9 3,4
Bollebygd* 8,6 0,2 1,3 3,9 4,8
Essunga 55 -0,6 0,3 3,7 4,1
Mark 33,7 0,1 0,1 3,6 15
Hjo 8,8 -0,3 0,8 3,5 2,2
Ale 28,0 0,5 0,0 3,4 5,0
Svenljunga 10,3 -0,5 0,0 3,2 -0,7
Lilla Edet 12,8 -0,3 0,8 3,2 1,7
Gréastorp 5,6 -0,4 -1,3 31 8,1
Véanershorg 37,2 0,1 -0,3 2,7 29
Tidaholm 12,6 -0,3 -1,8 2,5 54
Mellerud 8,9 -0,8 -0,8 2,5 4,2
Munkedal 10,2 -0,5 -1,1 2,4 4,3
Vastsverige 1661,4 0,6 0,9 4,8 3,9

*Avser 1996-2011 for sysselséattning och BRP
Kéllor: Statistiska centralbyrén och Nordea
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= Tabellsamling

Befolkning Befolkning Antal Sysselsatta Nominell BRP-tillvaxt Lonesumma
Tusental Genomshnittlig, arlig Genomsnittlig, arlig Genomshnittlig, arlig Loépande pris,
personer procentuell férandring procentuell férandring procentuell férandring procentuell férandring

2012 1994-2011 1994-2011 1994-2011 2012
Alvesta 19,2 -0,3 -0,2 4,4 3,0
Aneby 6,4 -0,7 0,6 4,7 2,8
Arjeplog 3,0 -1,0 0,7 31 6,9
Arvidsjaur 6,5 -1,1 -0,2 2,7 0,6
Arvika 25,8 -0,2 0,1 6,9 2,7
Askersund 11,0 -0,5 12 54 11
Avesta 21,6 -0,7 -0,4 3,3 1,4
Bengtsfors 9,5 -1,0 -1,9 19 1,0
Berg 7,2 -0,9 01 338 38
Bjurholm 2,4 -0,9 -2,5 1,0 4.8
Boden 27,8 -0,6 -1,6 3,0 -0,1
Bollebygd 8,6 0.2 13 3,9 4.8
Bollinas 26,1 -0,4 -0,2 3,3 2,0
Borgholm 10,6 -0,6 -0,9 3,9 3,8
Borlange 49,9 0,2 0,5 4,8 3,8
Boxholm 53 -0,5 -0,2 38 43
Bracke 6,6 -1,3 -1,2 1,7 4,4
Dals-Ed 4,8 -0,7 1,3 4,3 45
Degerfors 9,5 -1,1 -1,2 845 0,0
Dorotea 2,8 -1,5 -0,8 34 15
Eda 85 -0,6 13 4,3 3,0
Eksjo 16,5 -0,6 0,1 3,8 1,1
Emmaboda 9,0 -0,8 -0,4 4,3 -0,4
Fagersta 12,8 -0,5 0,0 6,1 3,7
Falun 56,8 0,1 0,3 3,3 3,2
Filipstad 10,5 -1,2 -14 2,6 31
Finspéng 20,8 -0,6 0,3 55 4,5
Forshaga 11,3 -0,5 -1,2 3,0 6,7
Gagnef 10,0 -0,2 0,5 4,5 2,7
Gislaved 28,7 -0,1 -0,3 38 1,6
Gnosjo 9,4 -0,2 0,3 4,1 4,2
Gotland 57,1 0,0 0,3 3,8 2,2
Grums 8,9 -0,7 -1,3 6,5 0,8
Gullspéng 52 -1,1 -1,3 1,8 2,9
Gallivare 18,4 -11 -0,7 11,4 4,8
Géavle 97,1 0,4 04 4,0 1,9
Gotene 13,1 -0,2 0,0 4,1 0,5
Habo 10,9 0,7 2,0 5,0 49
Hagfors 12,1 -1,4 -0,8 2,7 35
Hallsberg 15,3 -0,5 -0,2 57 3,2
Halmstad 94,0 0,7 1,0 4,9 39
Hammaro 15,1 0,4 0,1 4,0 0,0
Haparanda 9,9 -0,5 0,1 3,8 9,3
Hedemora 15,0 -0,6 -0,2 4,6 19
Hofors 9,5 -1,1 -1,2 5,0 0,9
Hudiksvall 36,8 -0,3 0,2 39 29
Hultsfred 13,7 -1,2 -2,1 2,1 0,2
Hylte 10,0 -0,5 0,4 8ie -0,7
Hallefors 7,0 -1,3 -0,8 3,4 0,1
Harjedalen 10,2 -0,9 -0,3 2,2 0,3
Harnésand 245 -0,6 -1,6 2,9 2,3
Hogsby 57 1,1 -15 15 -2,0
Jokkmokk 51 -1,4 -1,0 6,1 43
Jonkoping 130,6 0,7 12 4,9 4,1
Kalix 16,4 -0,8 -0,3 3.8 0,2
Ovrigariket 3690,4 -0,3 0,1 4,0 (383

Kallor: Statistiska centralbyran och Nordea
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= Tabellsamling

Ovriga riket, forts.

Befolkning Befolkning Antal Sysselsatta Nominell BRP-tillvaxt Lonesumma
Tusental Genomshnittlig, arlig Genomsnittlig, arlig Genomshnittlig, arlig Lopande pris,
personer procentuell férandring procentuell férandring procentuell férandring procentuell férandring

2012 1994-2011 1994-2011 1994-2011 2012
Kalmar 64,0 0,5 0,2 4,0 3,2
Karlsborg 6,7 -0,9 -0,2 3,5 2,0
Karlshamn 31,2 0,0 -0,4 3,1 2,1
Karlskoga 29,8 -0,7 -0,4 2,8 53
Karlskrona 64,0 0,4 0,7 4,2 2,2
Karlstad 87,7 0,6 0,5 4,5 2,7
Kil 11,8 -0,3 0,3 3,7 4,1
Kinda 9,8 -0,4 -0,7 3,2 33
Kiruna 23,2 -0,7 0,0 12,2 7,2
Knivsta 15,5 0,9 32 73 9,3
Kramfors 18,4 -1.4 -1,0 818 21
Kristinehamn 239 -0,5 -0,8 818 0,9
Krokom 14,6 -0,1 -0,3 3,2 3,0
Kumla 20,9 0,5 0,4 8,9 49
Laholm 23,5 0,1 0,4 2,1 4,2
Lax& 5,6 -1,4 -1,8 3,0 -2,6
Lekeberg 73 0,1 23 6,8 5,6
Leksand 15,2 0,0 0,7 4,9 4,2
Lessebo 8,0 -0,6 -15 1,7 -1,6
Lindesberg 23,1 -0,4 -0,2 2,9 3,7
Linkdping 150,1 0,8 0,7 4,7 47
Ljungby 27,3 -0,1 0,4 4,2 2,6
Ljusdal 18,9 -0,6 0,6 35 &
Ljusnarsberg 4.8 -1,5 -0,3 2,7 3,6
Ludvika 25,7 -0,6 0,3 5,0 4,8
Luled 75,4 0,4 0,5 3,7 54
Lycksele 12,3 -0,8 0,1 51 1,4
Lysekil 14,4 -0,3 0,3 4,6 4,2
Malung-Séalen 10,0 -0,6 -0,8 4,1 0,7
Mariestad 23,8 -0,2 -1,0 3,3 L3
Molby 26,3 -0,1 0,7 4,1 5,6
Mora 20,0 -0,2 0,2 3,7 3,6
Motala 42,1 -0,1 -0,9 2,1 0,7
Mullsjo 7,0 -0,3 0,1 34 4,6
Munkfors 3,7 -1,3 -1,6 2,4 58
Monsteras 12,9 -0,2 -0,3 4,6 2,7
Morbylanga 14,3 0,1 0,7 4,1 4,2
Nora 10,4 -0,1 -0,3 3,3 1,5
Norberg 56 -0,9 -1,6 2,3 0,2
Nordanstig 9,5 -0,9 -0,8 34 -0,8
Nordmaling 7,0 -0,8 1,4 34 1,8
Norrképing 133,7 0,4 0,3 3,8 35
Norsjo 4,2 -1,2 0,4 2,4 8,5
Nybro 19,5 -0,3 -11 2,5 0,3
Nykvarn 9,5 1,0 4,8 7,2 1,1
Néassjo 29,5 -0,3 -0,3 4,2 0,8
Ockelbo 58 -0,5 0,3 3,6 2,4
Olofstrom 12,9 -0,8 -1,2 1,3 7.2
Orsa 6,8 -0,4 -0,8 3,3 25
Osby 12,7 -0,4 -1,3 3,2 2,0
Oskarshamn 26,2 -0,2 0,3 5,8 1,0
Ovanéker 11,4 -0,9 -0,9 3,6 -0,8
Pajala 6,3 -1,6 -0,8 37 93
Pited 41,2 0,0 0,2 4,0 44
Ragunda 55 -1,2 0,0 4.8 -0,6
Ovrigariket 3690,4 -0,3 0,1 4,0 33

Kallor: Statistiska centralbyran och Nordea
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= Tabellsamling

Ovriga riket, forts.

Befolkning Befolkning Antal Sysselsatta Nominell BRP-tillvaxt Lonesumma
Tusental Genomshnittlig, arlig Genomsnittlig, arlig Genomshnittlig, arlig Lopande pris,
personer procentuell férandring procentuell férandring procentuell férandring procentuell férandring

2012 1994-2011 1994-2011 1994-2011 2012
Robertsfors 6,7 -0,8 -0,1 2,8 3,9
Ronneby 27,9 -0,2 -0,3 3,7 3,6
Réttvik 10,7 -0,3 0,4 3,8 2,2
Sandviken 37,2 -0,4 -0,1 35 0,0
Skellefted 71,9 -0,3 04 4,1 4,6
Skinnskatteberg 4,4 -1,1 1,9 55 4.8
Smedjebacken 10,7 -11 -1,7 1,8 3,8
Sollefte& 19,6 -1,1 -15 4,0 3,0
Sorsele 2,6 -1,3 0,3 23 3,7
Sotenads 9,0 -0,5 0,7 4,2 2,6
Storfors 4,1 -1,2 0,7 1,6 13
Storuman 6,0 -13 -0,5 31 41
Stromstad 12,5 0,5 1,6 7,1 6,8
Strémsund 12,0 -1,4 -0,9 3,6 58
Sundsvall 96,9 0,1 0,2 39 3.8
Sunne 13,0 -0,3 0,4 4,4 4,0
Séffle 15,3 -0,8 -1,2 2,2 B15
Sater 10,9 -0,5 -0,3 3,6 45
Savsjo 10,9 -0,6 -0,5 3,6 33
Soderhamn 25,4 -0,8 -1,0 2,5 3,0
Soderkoping 14,2 0,1 0,2 3,6 3,6
Tibro 10,7 -0,3 -1,2 4,3 23
Tingsryd 12,1 -1,0 -0,4 4,2 13
Torsby 12,0 -1,1 -0,3 29 2,0
Torsas 6,9 -0,8 0,1 2,8 -6,3
Trands 18,1 0,1 -0,1 51 3,0
Toreboda 9,0 -0,8 0,0 3,1 0,5
Ume& 118,3 1,1 1,1 4,6 4,4
Uppvidinge 9,2 -0,7 0,3 4,4 -1,2
Vadstena 7.4 -0,2 1,0 4,2 31
Vaggeryd 13,2 0,3 1,1 4.8 0,9
Valdemarsvik 7,6 -0,8 -11 3,6 28
Vansbro 6,7 -0,7 0,5 4,0 1,6
Vetlanda 26,4 -0,3 -0,3 35 2,0
Vilhelmina 6,9 -1,0 0,9 2,1 2,0
Vimmerby 15,3 -0,2 0,8 4,6 2,1
Vindeln 555 -1,0 -0,1 3,8 9,6
Vannas 8,6 -0,2 0,0 4,7 4,0
Véarnamo 33,1 0,2 0,3 4,1 3,6
Vastervik 35,8 -0,5 -0,5 3,0 2,0
Vaxjo 85,8 0,9 08 4.6 43
Ydre 3,6 -0,9 1,6 83 29
Amél 12,2 -0,5 -0,8 31 37
Ange 9,6 -1,2 -1,3 15 1,7
Are 10,4 0,2 0,8 35 18
Arjang 9,9 -0,2 0,5 4,0 7,2
Asele 2,9 -1,7 11 2,7 0,3
Atvidaberg 115 -0,5 -1,7 2,3 1,2
Almhult 15,8 -0,1 0,9 4,8 -4,5
Alvdalen 7,1 -0,8 0,2 3,5 0,6
Alvkarleby 9,1 -0,2 -0,6 6,0 3,4
Alvsbyn 8,2 -0,7 -0,1 4,0 7,9
Odeshag 52 -0,7 -0,3 3,2 2,7
Orebro 140,5 0,5 0,9 53 4,2
Ornskoldsvik 54,9 -0,4 0,1 4,5 3,7
Ostersund 59,8 0,0 0,1 4,0 3,2
Overkalix 34 -1,5 -0,3 2,9 4,6
Overtorned 47 -1,4 0,5 2,6 14
Ovrigariket 3690,4 -0,3 0,1 4,0 33

Kallor: Statistiska centralbyr&n och Nordea
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m Definitioner

Regional sysselsiattning utifran olika statistikkallor

Den regionala sysselsattningsstatistiken som anvénds i denna rapport baseras dels pa Statistiska centralbyrans nat-
ionalrdkenskaperna (NR) och dels Arbetskraftsundersokningarna (AKU). Till foljd av framfor allt skillnader i defi-
nitioner ar inte sysselsattningen helt jamférbar mellan dessa kallor.

Sysselsattningen enligt NR:s sammanstéllning av antalet sysselsatta under aret redovisas pd kommunniva med t-24
manaders efterslapning, dvs. for narvarande t.o.m. 2011. Den regionala férdelningen av sysselsattningen enligt NR
baseras pa kontrolluppgifter (registerbaserad arbetsmarknadsstatistik, RAMS) och &r darfor att likstélla med en total-
undersokning. Sysselsattningen enligt AKU méts I6pande under aret och redovisas per kvartal pa lansniva och finns
for narvarande t.o.m. fjarde kvartalet 2013. AKU &r en urvalsundersokning som omfattar 88 500 personer per kvartal
och bortfall kan sla olika mellan regioner. Eftersom sysselsattningen enligt NR baseras pa kontrolluppgifter avser
den sysselsattningen per november respektive ar medan AKU avser ett genomsnitt per period, vilket kan orsaka
skillnader i resultat.

Utover den sysselsattning som redovisas enligt AKU gors i NR ett avdrag for personer som ar folkbokférda i Sverige
men sysselsatta utomlands medan AKU bygger pa sysselsattning for personer som ar folkbokforda i Sverige. Det in-
nebar exempelvis att personer som &r bosatta i Sydsverige men arbetar i Danmark ingar i AKU men inte i sysselsatt-
ningen enligt NR. Vidare gors det i NR tillagg for sysselsatta aldre och yngre jamfort den aldersgrupp som AKU om-
fattar (15-74 ar), varnpliktiga samt utlandska arbetstagare i svensk produktion. Sysselsattningen enligt NR anvands
sa langt utfall finns men darefter baseras analysen pd AKU. For att kunna jamfora statistiken dver tiden har AKU pa
kvartal rensats for effekter som beror pa kalender och sasong.

Av tabellen nedan framgar det att de olika statistikkallorna i vissa fall kan ge mycket olika resultat for de olika reg-
ionerna, vilket ar ett osdkerhetsmoment i analysen av den regionala utvecklingen. Exempelvis ar det en stor skillna-
den mellan sysselséttningen enligt NR och AKU for Sydsverige 2011.

Antal sysselsatta
Procentuell féréndring per ar

2007 2008 2009 2010 2011
Malardalen NR 2,8 3,1 -11 1,3 2,5
AKU 2,2 2,9 0,3 0,3 2,6
Stockholms lan NR 2,8 4,2 -0,7 1,4 2,4
AKU 2,4 3,3 0,7 1,0 2,7
Sydsverige NR 2,6 0,4 -2,1 1,4 2,2
AKU 3,7 2,7 -1,3 1,7 0,4
Vastsverige NR 2,3 0,9 -3,0 0,5 2,6
AKU 1,0 11 -3,2 1,3 3,1
Ovriga riket NR 1,8 -0,7 -3,4 0,8 1,6
AKU 3,0 -0,7 -3,7 0,0 2,2
Totalt NR 2,3 0,9 -2,4 1,0 2,1
AKU 2,5 1,2 -2,0 0,5 2,3

..............................................................................................................................................................
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m Definitioner

Definitioner, regionindelning och foérklaring

Den regionala indelning som vi huvudsakligen anvander grupperar landets kommuner i fyra stérre omraden; stor-
stadsregionerna Malardalen, Sydsverige, Vstsverige samt resten, benamnt Ovriga riket. Storstadsregionerna har av-
gransats till omraden med stor pendling och &r en aggregering av sa kallade lokala arbetsmarknader. For Stockholm
och Goteborg har vi aven tittat pa de mer avgransade omradena Stockholms lan och Stor-Goteborg, dar Stor-Goteborg
definieras som Goteborgs lokala arbetsmarknad.

e  Malardalen ska ses som ett utvidgat Storstockholm som omfattar Stockholms l4n, Uppsala lan utom Alvkarleby,
Sédermanlands lan samt V&stmanlands 1&n utom Skinnskatteberg, Fagersta och Norberg.

e  Sydsverige omfattar Skane lan utom Osby men inkluderar daremot Sélveshorg i Blekinge lan.

e  Vastsverige ar ett utvidgat Stor-Goteborg och bestar av de vastliga delarna av storlanet Vastra Gotalands lan
samt Kungsbacka, Varberg och Falkenberg. De kommuner som inte ingar vér i definition av Vastsverige ar Ti-
bro, Téreboda, Karlshorg, Gullspéng, Mariestad, Gotene, Amal, Bengtsfors, Dals-Ed, Lysekil, Sotenas, Tanum
och Stromstad.

e  Stor-Goteborg ar Goteborgs lokala arbetsmarknad enligt SCB:s definition. De kommuner som ingar ar Gote-
borg, Mélndal, Kungsbacka, Partille, Harryda, Mark, Bollebygd, Lerum, Alingsés, Vérgarda, Ockerd, Kungélyv,
Ale, Lilla Edet, Stenungsund, Tjorn, Orust, Tanum, Varberg och Falkenberg.

e  Ovriga riket 4r sledes en heterogen “region” med allt frdn universitetsorter som t ex Umed, Linkoping och Ore-
bro till Gnosjcbaltet i Smaland och skogslanen i Svealand och Norrland.

Den regionala statistik som presenteras ar baserade pa olika kallor. For aren 1993-2011 har vi utgatt frn Statistiska
centralbyrans (SCB:s) nationalrakenskapsuppgifter 6ver bruttoregionprodukten (BRP) i Iopande priser och sysselsétt-
ning i landets samtliga kommuner. BRP for regionerna har raknats om till fasta priser med SCB:s deflatorer samman-
vagda utifran lan. For ar 2012 har vi gjort egna framskrivningar av BRP baserat pa uppgifter om lonesummor per
kommun. Lansvis sysselséttningsdata enligt SCB:s Arbetskraftsundersékning (AKU) och Konjunkturinstitutets reg-
ionala barometrar finns i skrivande stund fram till och med fjarde kvartalet 2013.

De regionala bedémningarna for 2013-2015 baseras pa en uppdaterad konjunkturprognos fran den 4 december 2013.
Metodiken &r top-down” och den regionala fordelningen maste betraktas som ett scenario snarare an en prognos. De
historiska monstren for sysselsattningen, lénesumman och produktivitet har bildat underlag fér beddmningarna av ut-
vecklingen av BRP i de olika regionerna.

..............................................................................................................................................................
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