Nordeo') Pressmeddelande

Helsingfors, den 4 juni 2014 1(2)

Nordeas ekonomiska utsikter: Befinner sig Finland i
depression?

Enligt Nordeas ekonomer har totalproduktionen i Finland antingen sjunkit eller varit
oférandrad redan tio kvartal i rad. Ar 2014 blir det tredje ret med avtagande ekonomisk
aktivitet. Eftersom utvecklingen dessutom belastas av stortdykningen 2009 bdérjar det vara
brattom att implementera strukturreformerna, hitta en ny industriell plattform och anpassa de
offentliga utgifterna till 1agre skatteintakter.

- Det finns ingen officiell definition av ekonomisk depression, men dess kannetecken borjar vara
uppfyllda fér Finlands del. BNP sjunker med 0,5 procent 2014 och stiger med 1,0 procent 2015,
berattar Nordeas chefsekonom Aki Kangasharju.

Problemen ar strukturella. Enligt Kangasharju I6ses problemen inte med expansiv finanspolitik
baserad pa offentlig konsumtion och investeringar.

- Strukturreformerna maste paskyndas. Om man vill vidta stimulansatgarder ar det battre att sanka
skatterna, eftersom det tkar dynamiken i ekonomin tillsammans med strukturreformerna.

- | anpassningen av den offentliga ekonomin galler det att motverka uppgangen i de offentliga
utgifterna. Annars maste vi skara ner utgifterna pa nytt efter skattehdjningarna, havdar Nordeas
ekonom Pasi Sorjonen.

Den narmaste tiden ser dyster ut. Den nya ministersammansattningen, miniregeringsférhandlingarna
och valet om ett ar stoder inte implementeringen av strukturreformerna for att inte tala om att
paskynda dem.

- Den avtagande reformtakten och kraftgangen i den ryska ekonomin stéller finska staten i en allt mer
prekar situation i borgenarernas 6gon. Ett ratinginstitut har redan gett Finland negativa utsikter.
Andra ratinginstitut vantas gora liknande bedémningar inom ett ar. Inte ens en séankning av
kreditbetyget ar uteslutet, papekar Kangasharju.

Varldsekonomin aterhamtar sig

- | januari—april steg konsumentpriserna dubbelt mer i Finland &n i eurozonen i genomsnitt, &ven om
den ekonomiska utvecklingen var betydligt samre. Detta berodde atminstone pa atstramningarna i
beskattningen och l6neférhdjningarna. Néar forsaljningsvolymerna sjunkit och
arbetskraftskostnaderna stigit har foretagen bibehallit Ionsamheten genom att hoja priserna, berattar
Sorjonen.

Déaremot ljusnar det i varldsekonomin. De kvantitativa latthaderna som USA:s och Storbritanniens
centralbanker satt in haller pa att avvecklas, och bagge lander bérjar héja rantorna fran borjan av
nasta ar. Men i eurozonen har aterhamtningen varit skér. Darfor behover Europa ytterligare atgarder
av centralbanken.

Nordeas vision dr att vara en “great European bank”, erkdind for sina medarbetare, som skapar betydande vdrde for kunder och
aktieagare. Vi gor det mojligt for vara kunder att nd sina mél genom att erbjuda ett brett urval produkter, tjanster och losningar inom
bank, kapitalférvaltning och forsakring. Nordea har cirka 11 miljoner kunder, omkring 800 kontorsplaceringar, och &r en av Europas
tio storsta fullservicebanker matt i borsvarde. Nordeaaktien ar noterad pa NASDAQ OMX Nordic Exchange i Stockholm, Helsingfors
och Képenhamn.
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- Aterhamtningen i Finlands export skjuts upp till hésten och bérjar 1&ngsamt. Korrelationen med den
internationella handeln &r allt svagare eftersom Finland férlorat produktionskapacitet inom skogs- och
elektronikindustrin, och metallpriserna har ocksa utvecklats ogynnsamt. Aven tvarstoppen i den ryska
ekonomin belastar aterhamtningsutsikterna rejalt fér Finlands del, sdger Kangasharju.

Las hela rapporten pa nordeamarkets.com.
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