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Splittrad regional utveckling

o Maélardalen fortsatt i topp i tillvaxtligan

e Stora utmaningar pa arbetsmarknaden i Sydsverige
e Ljusglimtar i Vastsverige

o Svag export tynger tillvéixten i Ovriga riket

e Heta bostadsmarknader aven utanfor storstaderna

Malardalen toppar tillvaxtligan

Den svenska ekonomin har varit tudelad de senaste aren
med en hemmamarknad som har utvecklats starkt medan
exporten har stagnerat. Efterfraigan pa hemmaplan forts-
atter att 6ka medan exporten endast aterhamtar sig matt-
ligt under prognosperioden, vilket ddmpar tillvéxten i de
mer industriintensiva regionerna i Sverige.

Tjansteintensiva Malardalen gynnas i storre utstrackning
an dvriga regioner av den starka efterfragan pa hemma-
marknaden. Det betyder att Malardalen drar ifran ytterli-
gare och behaller sin topposition i tillvixtligan. Bade den
syd- och vastsvenska ekonomin véntas védxa i ungefar
samma takt som riket, medan ekonomin i Ovriga riket
vaxer langsammare. | ar bedéms emellertid den syd-
svenska ekonomin uppvisa den l&gsta tillvaxttakten.

Arbetsmarknaden visar pa en stadig forbattring i flertalet
regioner. Undantaget ar Sydsverige dar arbetskraftsutbu-
det véxer snabbare &n sysselsdttningen och den redan
hdga arbetslosheten har ¢kat ytterligare. FOrsvagningen
av arbetsmarknaden bedéms vara tillfallig och sysselsatt-
ningen véntas oka framover. | Vastsverige har arbets-
marknaden Gverraskat positivt det forsta halvaret i ar.

Hégtryck pa bostadsmarknaderna pa manga hall
Den snabba urbaniseringsprocessen i storstaderna och i
universitets- och hogskoleorterna trissar upp bostadspri-

m Oversikt

serna. Den snabbaste prisuppgangen utanfor storstaderna
ar i Uppsala, Linkdping och Jonkoping dar smahuspri-
serna har ¢kat med drygt 8 procent per ar de senaste 15
aren. | dessa kommuner har smahuspriserna 6kat cirka 70
procent mer an inkomsterna under denna period. Nar det
galler bostadrattspriserna ar uppgangen dnnu hogre.

Bruttoregionalprodukt (BRP)
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Regional utveckling, bruttoregionalprodukt och sysselséattning

Bruttoregionprodukt (BRP)

BRP, mdkr Real procentuell forandring per ar
2011 1993-2008 2009 2010 2011 2012P 2013P 2014P 2015P 2016P
Mélardalen 1322 3,6 -1,5 4,8 5,3 0,3 2,3 2,8 3,3 2,8
Stockholms lan 1062 3,9 0,6 8,7 5,5 0,5 -—- - --- -—-
Sydsverige 396 2,9 -4,7 6,5 1,6 -0,6 1,9 0,9 2,2 2,0
Véstsverige 575 3,8 -7,1 8,5 2,0 -0,2 1,1 2,1 2,3 2,3
Stor-Goteborg 419 4,1 -7,3 8,8 1,5 0,3 --- --- --- ---
Ovriga riket 1187 2,4 -7,9 7,8 1,3 -1,0 0,7 1,7 1,8 1,8
Totalt (BNP) 3481 3,1 -5,0 6,6 2,9 -0,3 1,5 2,1 2,5 2,3
Antal sysselsatta
Tusental Procentuell forandring per &r
2011 1993-2008 2009 2010 2011 2012P 2013P 2014P 2015P 2016P
Mélardalen 1532 1,1 =il 1,3 2,5 1,3 1,8 1,9 1,5 1,0
Stockholms lan 1166 1,2 -0,7 1,4 2,4 1,3 == === == ==
Sydsverige 573 1,0 -2,1 1,4 2,2 0,2 1,6 0,2 0,8 0,6
Véastsverige 807 1,1 -2,9 0,5 2,6 1,1 0,7 1,3 0,8 0,7
Stor-Goteborg 566 1,5 -2,7 0,3 3,1 1,1 === === === ===
Ovriga riket 1682 0,2 -3,5 0,8 1,6 0,1 0,3 0,9 0,4 0,2
Totalt 4594 0,7 -2,4 1,0 2,1 0,7 1,0 1,2 0,9 0,6

Kallor: SCB:s nationalrékenskaper, Arbetskraftsundersékning (AKU) samt Nordea.
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m Oversikt

Smahuspriser/disponibel

Befolkningstillvaxt, utv.* Prisutveckling smahus, utv.** inkomst, utv.***

1996-2011 1996-2011 - 1996-2011
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*Genomsnittlig befolkningstillvéxt per **Genomsnittlig prisutveckling ***Genomsnittlig utveckling av
ar, 1996-2011. smahus per ar, 1996-2011. smahuspriser/disponibel inkomst,
per ar, 1996-2011.

Befolkningstillvaxt, 1996-2011 Smahusprisutveckling,  1996-2011 Smahuspriser/disponibel 1996-2011
lan % lan % inkomst, lan %
Stockholm 1,2 Stockholm 8,6 Gotland 43
Uppsala 0,9 Skéne 8,5 Skane 4.1
Skéne 0,8 Halland 8,4 V Gotaland 3,7
Halland 0,7 Gotland 8,3 Stockholm 35
V Goétaland 0,4 V Gétaland 8,0 Halland 3,5
Soédermanland 0,3 Uppsala 7,6 Ostergotland 3,2
Ostergotland 0,2 Ostergotland 7.3 Jamtland 3,2
Vastmanland 0,2 Vastmanland 7.0 Vastmanland 31
Jonkoping 0,2 Jonkoping 7,0 Uppsala 3,0
Kronoberg 0,2 Sodermanland 6,9 Jonképing 2,9
Orebro 0,1 Kronoberg 6,5 Sodermanland 2,8
Blekinge 0,0 Blekinge 6,2 Varmland 2,8
Vésterbotten 0,0 Orebro 6,2 Blekinge 2,6
Gotland -0,1 Jamtland 6,2 Dalarna 2,5
Varmland -0,2 Kalmar 6,1 Gavleborg 2,5
Kalmar -0,3 Varmland 6,0 Kalmar 2,5
Géavleborg -0,3 Dalarna 5,9 Orebro 2,4
Dalarna -0,3 Gavleborg 59 Kronoberg 2,4
V Norrland -0,4 Vasterbotten 55 V Norrland 1,8
Norrbotten -0,4 Norrbotten 51 Vasterbotten 1,7
Jamtland -0,4 V Norrland 5,0 Norrbotten 17
Riket 0,4 Riket 7,7 Riket 3,4

Kéllor: SCB, MéKlarstatistik samt Nordea.
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Svensk ekonomi och
prognosrevideringar

De regionala prognoserna i denna rapport baseras pa
prognosen for den svenska ekonomin som publicerades i
Ekonomiska utsikter den 3 september 2014. Se tabell och
las mer pa nexus.nordea.com. Nedan redovisas en sam-
manfattning av prognosen fér den svenska ekonomin.

Nyckeltal for den svenska ekonomin
2012  2013P  2014P  2015P  2016P

BNP -0,3 15 2,1 25 23
BNP, kalenderkorrigerat 0,1 15 2,3 2,3 2,1
Sysselsattning 0,6 1,1 1,2 0,9 0,6
Arbetsloshet* 8,0 8,0 79 7,6 7.4

* | procent av arbetskraften.
Kallor: Statistiska centralbyran och Nordea.

Fortsatt tudelad ekonomi

Efterfragan pa hemmamarknaden &r stark medan ex-
portmarknaden gar trogt. En god tillvéxt hos viktiga han-
delspartners sasom USA, Storbritannien och Norge &r
trots allt ljuspunkter. Svensk ekonomi véntas viaxa med
drygt 2 procent per ar under prognosperioden. Vissa
mindre revideringar har gjorts sedan prognosen i septem-
ber. BNP-tillvaxten i riket i ar har hojts till 2,1 procent,
frén 1,9 procent, till foljd av att BNP for andra kvartalet
har reviderats upp. Det var framfor allt den inhemska ef-
terfrdgan som justerades upp andra kvartalet.

Hushéllens redan gynnsamma finansiella forhallanden
har starkts ytterligare i och med nedgangen av boran-
torna. De expansiva forhallandena aterspeglas i snabbt
Okande konsumtion, stigande bostadspriser och 6kat bo-
stadsbyggande. Den hoga aktiviteten pd bostadsmark-
naden far effekter pa hushallens skuldsattning. Vi bedo-
mer att ytterligare atgarder, sannolikt amorteringskrav,
kan komma att inforas efter arsskiftet. Trots det raknar vi
med att kredittillvixten kommer att vara fortsatt pataglig
och att bostadspriserna stiger ytterligare under prognos-
perioden.

...............................................................................

6 REGIONALA UTSIKTER | OKTOBER 2014

m Oversikt

Den tudelade ekonomin syns &dven i investeringarna.
Bygginvesteringarna, som i huvudsak paverkas av in-
hemska forhallanden, 6kar medan maskininvesteringar-
na, som &ar beroende av exportindustrin, utvecklas svagt.

Arbetsmarknaden visar pa en stadig forbattring. Syssel-
sattningen och arbetsutbudet dkar i ungefar samma takt.
Arbetslosheten har bitit sig fast pa strax under 8 procent i
riket och sjunker langsamt.

Inflationen vantas stiga framéver men bedéms inte na 2-
procentsmalet under prognosperioden. Riksbanken kam-
par for att uppratthalla trovardigheten for inflationsmalet,
vilket forklarar rantesankningen till 0,25 procent i juli i
ar. Givet var inflationsprognos och en expansiv penning-
politik fran ECB beddmer vi att Riksbanken hojer rantan
forst en bit in pa 2016 och da i langsam takt. Forutsatt-
ningarna for en starkare krona ar pa plats da den relativt
goda svenska ekonomin talar for en mindre expansiv
penninpolitik &n i manga andra lander.

Prognosrevideringar - Regional utveckling

Jamfort med den regionala prognosen “Ljusning i alla
regioner” som publicerades i februari 2014 har syssel-
séttningen och BRP-tillvaxten reviderats ner for Sydsve-
rige i ar. Vi har reviderat upp sysselsattningen for 2015
for samtliga regioner. BRP-tillvéxten &r dock endast upp-
reviderad for Malardalen. Det bor papekas att SCB:s Ar-
betskraftsundersokningar som anvénds for framskriv-
ningar av BRP ar mycket volatila, framfor allt for mindre
regioner som Skane, vilket 6kar osékerheten i prognosen.
Se dven fordjupningen i appendix ”Regional sysselsatt-
ning enligt olika statistiska kallor” i regionalrapporten
fran februari.

Lena Sellgren

lena.sellgren@nordea.com +46 8 614 88 62
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m Malardalen

Malardalen toppar tillvaxtligan

Malardalen har den i sarklass hogsta tillvéxten i riket.
Den starka arbetsmarknaden bidrar till en snabb inflytt-
ning till regionen. Tillsammans med Iaga boréntor talar
det for att bostadspriserna fortsatter att stiga.

Malardalen &r en av de regioner i Europa som har klarat
sig allra bast under finanskrisen. Med 86 procent syssel-
satta i privat eller offentlig tjanstesektor paverkas region-
en i mindre utstrdckning av utvecklingen i omvérlden.
Malardalen star for cirka halften av Sveriges totala BNP-
tillvéxt och fungerar darmed som tillvdxtmotor. BRP
okar med cirka 3 procent per ar under prognosperioden,
vilket &r den hogsta tillvéxttakten i riket.

Arbetsmarknaden visar en stadig forbattring dar béde
sysselséattningen och arbetskraften ¢kar snabbt. Arbets-
I6sheten har emellertid bitit sig fast pd en hog niva, om
&n nastan 1 procentenhet lagre &n i riket. Flertalet fram-
atblickande arbetsmarknadsindikatorer som exempelvis
anstallningsplaner, nyanmalda platser och varsel har for-
battrats patagligt och ligger pa normala nivaer. Det talar
for att antalet sysselsatta fortsatter att 6ka i god takt.

Hushéllens redan gynnsamma finansiella forutsattningar
har starkts ytterligare i och med den fortsatta nedgangen
av borantorna. Det aterspeglas i okad konsumtion, sti-
gande bostadspriser och okat bostadsbyggande. Tjénste-
intensiva Malardalen gynnas nar hushéllen véxlar upp sin
konsumtion ytterligare. Konjunkturinstitutets konfidens-
indikator for detaljhandeln fortsatter att stiga i rask takt
medan uppgangen av indikatorn for privata tjanster har
fallit tillbaka mot sitt historiska snitt. Stdmningslaget
bland byggforetagen har forbattrats och ligger nu runt det
normala. Bygginvesteringarna 6kar starkt i ar och av ri-
kets paborjade nybyggnationer av lagenheter sker 40
procent i Stockholms I&n.

Stockholm &r en av de snabbast véxande regionerna i
Europa. Nettoinflyttningen till stockholmsregionen har
varit drygt 20 000 invanare per ar de senaste sju &ren. Det
mesta talar for att nettoinflyttningen fortsétter. Tillsam-
mans med otillrackligt bostadsbyggande och laga boran-
tor tyder det pa att bostadspriserna fortsatter att stiga un-
der prognosperioden. Det finns dock en risk att de kraf-
tigt 6kande bostadspriserna hammar inflyttningen till
regionen och dérmed tillvaxten.

Lena Sellgren
lena.sellgren@nordea.com

+46 8 614 88 62
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Malardalen bidrar med halften av Sveriges BNP
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Stark BRP-tillvaxt i Malardalen
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m Sydsverige

Arbetsmarknaden tynger

Sydsverige tyngs av en dverraskande svag utveckling pa Dampad tillvaxt i Sydsverige i ar

arbetsmarknaden. Arbetskraftsutbudet kar snabbare &n 10,00y, y/y %yl 100
sysselsattningen och den redan héga arbetslosheten har 7,51 BRP, Sydsverige, <75
stigit ytterligare. Arbetsmarknadsindikatorer &ar splitt- 5,07 BNP, ~ 50
rade men sysselsattningen véntas trots allt dka i god takt 251 25
framover. Vi réknar med att BRP 6kar med knappt 1 0,0 v/\/_ 0,0
procent i ar men runt 2 procent per ar 2015-2016. 5] \_/ | s
| fjol okade BRP-tillvéxten i Sydsverige nastan lika = | >0
snabbt som i Malardalen, men i ar véntas den 6ka betyd- 7 [ 7e
ligt langsammare. En forklaring till den svaga tillvéaxten i B T
° . ° . 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16
ar kan vara den fortsatta kréftgangen i Danmark. Under Kll: Nordea Markets och Macrabond
resten av prognosperioden véntas den sydsvenska eko-
nomin vaxa i ungefar samma takt som riket i genomsnitt. Stora utmaningar pa arbetsmarknaden

12 index kv 1 2007=100 Index kv 1 2007=100 [ 112
Sysselsattningen har okat kraftigt de senaste aren, men 1114 riit
foll éverraskande andra halvaret i fjol och har fortsatt att 1107 riio
utvecklas svagt forsta halvéret i &r. Sydsverige ar enrela- 1" Arbetskraft [
tivt liten region, med drygt 10 procent av Sveriges totala 1071 ) L 107
befolkning. Det innebér att sysselséttningssiffrorna, som 1061 L 106
kommer fran SCB:s arbetskraftsundersokningar (AKU), 105 105
ar volatila och bor tolkas med forsiktighet. Den svaga ut- 1041 \ 104
vecklingen pd arbetsmarknaden &terspeglas dock aven i o] Antal sysselsatta s
andra framatblickande indikatorer sdsom fallande an- 1011 101
stallningsplaner och minskat antal nya lediga platser. 1004 : : : : : : : - 100
Daremot visar barometerdata att fler foretag nu ser posi- 07 08 09 10 1 12 13 14
tivt pd utvecklingen framover. Sammantaget bedéms ot terdea s e acrosens
avmattningen pa arbetsmarknaden vara tillfallig och B .
sysselsattningen véntas dka i god takt framover. Hég arbetsloshet

11,04 % av arbetskraften % av arbetskraften e
Det som &r huvudkaraktéristiskt for Sydsverige ar den 10,01 Arbetslshet, “10,0
snabba 6kningen av arbetskraftsutbudet. Sysselsattningen 9,0 cone - 9,0
har ocksd okat men inte lika mycket, vilket innebér att 8.0 N L g0
arbetslosheten har okat. Cirka 60 procent av de som &r
inskrivna vid arbetsformedlingen i Skéne &r I3gutbildade, 0 [
utomeuropeiskt fodda, aldre eller personer med nedsatt 6,01 Arbetsioshet, - 60
arbetsformaga, dvs. grupper med en utsatt stallning pé 5,01 - 50
arbetsmarknaden. De senaste fem &ren har antalet arbets- a0l L 40
losa som &r fodda utanfor Europa mer an fordubblats. "00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14
Arbetslosheten for lagutbildade &r néstan 23 procent,
medan den &r 10 procent for personer med gymnasieut-
bildning och knappt 7 procent for personer med en efter- ~ Bostadspriserna ékar i bade Malmé och Képenhamn
gymnasial utbildning. Det finns f& tecken pa att den 222:““’6*' 2005=100 Bostadsréttspriser  [Ndex, 2005=100 :zzg
strukturella arbetslosheten &r pé vag att sjunka. 2;0, ,Z;O

1904 Sverige\ L 190
Antalet arbetspendlare fran Sverige till Danmark 6kade 180 F180
kraftigt mellan aren 2000-2008. Dérefter har antalet 170+ 170
minskat med 20 procent, till cirka 15300 personer per 1‘;2 1;’
dag. Det drojer sannolikt tills antalet arbetspendlare tkar 120 banmark Malms 120
mer patagligt eftersom aterhamtningen i den danska eko- 1304 l 130
nomin gér trogt. Den danska bostadsmarknaden hér vant 1201 F120
upp med snabba pristkningar i de storre stdderna men 1101 Képenhamn 110

100 - r100

aven bostadspriserna i Skane har borjat ta fart. : ; ; ; ; ; ; ; ; :
05 06 07 08 09 10 11 12 13 14

Kalla: Nordea Markets, Valueguard/HOX och Orestat

Lena Sellgren
lena.sellgren@nordea.com +46 8 614 88 62
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Ljusglimtar

Den véstsvenska arbetsmarknaden har éverraskat posi-
tivt med en starkare sysselsattning och lagre arbetsldshet
an i riket under det forsta halvaret i ar. BRP-tillvaxten
okar i ungefar samma takt som i riket.

Den dampade efterfragan fran omvarlden slar hérdare
mot Véstsverige som har en stérre andel sysselsatta i in-
dustrin an Malardalen och Sydsverige. Fortsatt dampad
export hdmmar darfor BRP-tillvaxten i Vastsverige.
Framfor allt &r euroomradet den framsta hamskon medan
USA, Storbritannien och Norge som é&r viktiga export-
marknader for regionen utgor ljuspunkter. Kronans for-
svagning den senaste tiden &r visserligen en vdlkommen
lattnad da den forbattrar lIonsamheten, men lar inte bidra
till hogre exportvolymer i nagon storre omfattning. | takt
med att den globala ekonomin &terhamtar sig bidrar 6kad
export till att hoja BRP-tillvaxten. Vi réknar med att den
véstsvenska ekonomin vaxer med drygt 2 procent i &r och
2,3 procent 2015-2016, vilket &r i linje med tillvéxttakten
i riket.

Den véstsvenska arbetsmarknaden har utvecklats béttre
&n véntat. Sysselsattning och arbetskraft véxer i mycket
god takt. Arbetslosheten dkade Overraskande det forsta
kvartalet i ar men foll det andra kvartalet och ligger nu
under nivan i riket. Antalet nya platser fortsatter att oka i
god takt och varsel ligger p& normala nivéer medan an-
stallningsplanerna har fallit tillbaka. Den véstsvenska ar-
betsmarknaden &r relativt konjunkturkanslig och darfor
mer volatil. Utvecklingen pa arbetsmarknaden véntas
folja riket framdver.

Konjunkturinstitutets konfidensindikator for tillverk-
ningsindustrin i Vastsverige foll tillbaka nagot det forsta
halvaret i ar, sannolikt till foljd av den geopolitiska oron.
Att kronan har forsvagats bidrar sannolikt till att indika-
torn trots allt ligger pa en hygglig niva. Byggsektorn har
vant upp och fler foretag ser nu positivt pa utvecklingen
framover.

Tillvéxtutsikterna i Norge, som tillsammans med Tysk-
land &r Sveriges viktigaste handelspartner, forsamrades i
slutet av forra aret till foljd av lagre reallénedkningar och
sjunkande bostadspriser. Tillvaxten i den norska ekono-
min har emellertid skjutit fart igen med stark privat kon-
sumtion och 6kande bostadspriser. Tillsammans med en
starkare norsk krona bidrar det positivt till grénshandeln.

Lena Sellgren
lena.sellgren@nordea.com

+46 8 614 88 62

m Vastsverige

Tillvaxten i Vastsverige foljer riket
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Antalet nya platser pa okar i god takt

51y/y, tusental
41

o Mg
W i

y/y, tusental

o

-1

-2 r-2
-3 r-3
-44 Nya lediga platser, t-a
Vastsverige

-5 L-5
-6 -6
00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14

Kalla: Nordea Markets och Macrobond

Fler positiva foretag i vastsvenska byggindustrin
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Svag export dampar tillivaxten

Sysselséttningen har Overraskat positivt och véantas 6ka
betydligt mer &n tidigare bade i ar och néasta ar. Trots
det réknar vi med att BRP 6kar med cirka 2 procent per
ar 2014-2016.

Ovriga riket paverkas mest av den svaga efterfragan fran
omvarlden. Den langsammaéterhdamtningen i euroomra-
det, som utgdr 40 procent av den svenska exportmark-
naden, tynger stora delar av Ovriga riket. Daremot 6kar
tillvéxten i god takt i USA, Storbritannien och Norge
som tillsammans tar emot knappt 30 procent av svensk
export. Marknadstillvéxten for svensk export vantas bli
betydligt lagre &n det historiska genomsnittet under pro-
gnosperioden. Vi rdknar med att BRP-tillvaxten blir cirka
2 procent per ar 2014-2016, vilket ar ndgot lagre an den
genomsnittliga tillvaxttakten fore finanskrisen.

Liksom i de Ovriga regionerna har sysselsattning och ar-
betskraftsutbud 6kat mer &n vantat det forsta halvaret i ar.
Flertalet arbetsmarknadsindikatorer, sdsom minskande
anstallningsplaner och farre lediga nya platser, tyder pa
att sysselséttningen okar langsammare under resten av
aret. Sysselsattningen vantas anda oka i god takt framo-
ver. Arbetsldsheten steg kraftigt under finanskrisen men
har dérefter fallit tillbaka och foljer utvecklingen i riket.

Konfidensindikatorn® for tillverkningsindustrin i Ovriga
riket visar att ungefar lika manga foretag ar positiva som
negativa. Kronférsvagningen den senaste tiden ger ut-
rymme for hojda exportpriser och forbattrad I6nsamhet.
Det ar daremot tveksamt om det i ndgon storre utstrack-
ning bidrar till hégre exportvolymer.

Naringslivsstrukturen i Ovriga riket &r den mest industri-
intensiva i riket. Samtidigt ar det en stor och splittrad
region och utvecklingen kan skilja sig mycket mellan de
olika lanen. Exempelvis 6kar BRP i relativt god takt i de
fyra norrlandslanen trots att befolkningen minskar och
sysselséattningen stagnerar. Det innebdr att sysselsatt-
ningsgraden okar relativt snabbt, vilket tyder pa att Norr-
land &r pé& vag att hinna ikapp resten av Sverige nar det
géller hur stor andel av befolkningen som é&r sysselsatta.
Tva av norrlandslanen, Norrbotten och Vasternorrland,
har bland den hdgsta BRP per capita i riket. Att gruvin-
dustrin globalt befinner sig i en svacka tycks inte paverka
optimismen och framtidstron i norrlandslanen. Det far
stdd i den senaste Norrlandsbarometern dér konfidensin-
dikatorn fortsatt 1ag Gver sitt historiska snitt i samtliga
norrlandslan.

Lena Sellgren
lena.sellgren@nordea.com

+46 8 614 88 62

! Konfidensindikatorn for Ovriga riket har beriknats genom att vikta
Konjunkturinstitutets konfidensindikatorer for de regioner som ligger
utanfor storstadsregionerna.
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Mattlig global aterhamtning dimpar BNP-tillvixten
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Svag aterhamtning i sysselsittningen
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Neutral syn bland foretagen i tillverkningsindustrin
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Heta bostadsmarknader - aven utanfor storstadema

| Sverige pagar en mycket snabb urbaniseringsprocess,
framst i storstdderna Stockholm, Géteborg och Malmé.
Stockholms ldn vaxer med drygt 20 000 innevénare per
ar och ar en av de snabbast vaxande regionerna i Europa.
Detta ar dock inte bara ett storstadsfenomen. Manga or-
ter runt om i landet upplever en liknande urbaniserings-
process om &n i mindre skala. Framfor allt &r det orter
med universitet eller hégskolor som har haft en omfat-
tande inflyttning. Orsaken &r att dessa orter fungerar som
lokala tillvaxtmotorer med en stark utveckling av ar-
betsmarknaden. Det har bidragit till att 6kad kdpkraft hos
hushallen som bland annat utnyttjats till att skaffa bostad.

Inflyttningen till universitets- och hogskoleorterna har
medfort ett stort tryck p& bostadsmarknaden. Utbudet av
bostader har inte pa langt nar kunnat hélla jamna steg
med 6kningen av efterfragan, vilket bidragit till kraftigt
stigande priser pa smahus och framfor allt pa bostadsrat-
ter. Denna uppgang har accelererat de senaste aren och
medfort storre risker pa bostadsmarknaden.

| genomsnitt har priserna pa smahus i Sverige stigit med
7,7 procent per ar under perioden 1996-2011. Férutom
storstadsregionerna ar det framfor allt Halland med 8,4
procent och Gotland med 8,3 procent som haft den
storsta uppgangen. Prisuppgangen i Védrmland, Dalarna
och Kalmar lan liksom i norrlandslanen & mer modest
och riskerna pa bostadsmarknaden far bedémas som
mycket liten. Priserna 6kar mycket snabbt &dven pa orter
utanfor storstaderna. De storsta prisuppgangarna har no-
terats i Uppsala, Linkdping och Jonkoping, dar smahus-
priserna stigit cirka 8 procent per ar de senaste 15 aren.

Priserna péa bostadsratter har stigit &nnu snabbare. | riket
var uppgéangen 11,1 procent per ar under &ren 1996-2011.
Priserna har okat kraftigt i storstadslanen, men i manga
andra lan har priserna stigit &nnu mer. Som exempel kan
namnas Véarmland, Uppsala lan och Ostergétland med
okningar pa éver 15 procent per &r. Aven ménga univer-
sitetsorter har noterat kraftiga prisokningar pa bostadsrét-
ter. | Orebro, Linképing, Kalmar och Karlstad har priser-
na stigit med 16 procent per ar eller mer, tatt foljda av
Ostersund, Luled och Ume& dar priskningarna varit
hogre &n i riket som helhet. Det fortjanar att papekas att
utvecklingen efter 2011 varit annu snabbare. Till exem-
pel har bostadsrattspriserna i riket stigit med 35 procent.

For att se var riskerna pa bostadsmarknaden ar storst kan
man se var uppgangen av bostadspriserna varit storst i
forhallande till inkomsterna. Raknat pa detta satt &r pris-
uppgangen pd smahus storst i Uppsala, Ostersund och
Jonkoping. Dar har sméahuspriserna okat drygt 70 procent
mer &n inkomsterna.
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Awven i Linképing har smahuspriserna stigit narmare 70
procent mer an inkomsterna. Den storsta uppgangen av
priserna pa bostadsratter i forhallande till disponibelin-
komsterna kan noteras i Orebro, Linkdping och Karlstad,
tatt foljd av Ostersund, Kalmar och Géteborg.

Stora regionala skillnader i befolkningsutvecklingen
Befolkningen i Sverige har i genomsnitt 6kat med 0,5
procent per ar under perioden 1996-2011. Befolknings-
okningen har dock inte varit jamt fordelad dver riket. Det
ar framst i storstadslanen som befolkningen har vuxit
snabbare &n riksgenomsnittet. Stockholms lan star har i
en klass for sig med en genomsnittlig 6kningstakt pa 1,2
procent per ar. Uppsala lan ligger inte langt efter med en
arlig befolkningsdkning pa 1,2 procent. Aven Halland
och Skane ligger klart 6ver riksgenomsnittet med en 6k-
ningstakt p& 0,8 procent. Daremot har befolkningen i
Véarmland, Dalarna och Kalmar I&n minskat under den
hér perioden, liksom &ven i de flesta norrlandslénen.
Undantaget &r Vésterbotten som kunnat notera en liten
6kning av befolkningen under den hér perioden.

Né&r det géller sysselsattningen framtrader en liknande
bild som for befolkningen. Sysselséttningen i Sverige
Okade i genomsnitt med 0,6 procent per ar under peri-
oden 1996-2011. Sysselséttningsokningen foljer i stort
sett befolkningsutvecklingen. Férutom storstadslanen dar
sysselséttningen har okat kraftigt ar det Uppsala tillsam-
mans med Halland som toppar sysselsattningsligan.
Sysselsattningen i Kalmar 1&an och i Varmland har mins-
kat i linje med befolkningsutvecklingen, liksom i de
flesta norrlandslanen. Ett lysande undantag ar dock Vés-
terbotten dar sysselséttningen i genomsnitt har dékat med
0,6 % per ar under perioden 1996-2011.

Starka arbetsmarknader ger goda inkomstokningar
Disponibelinkomsterna i Sverige 6kade med 4,2 procent
per ar under 1996-2011. Inkomsterna har 6kat snabbast i
de Ian dér befolkning och sysselsattning vuxit mest.

Aven nar det galler inkomsterna kan noteras att Stock-
holms l&n har haft den snabbaste 6kningen. Under den
hér perioden steg inkomsterna med 4,9 procent per ar i
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genomsnitt, dvs. klart snabbare &n i riket som helhet.
Hallands 1an uppvisade néstan samma Okningstakt som
Stockholms lan. | Uppsala lan steg inkomsterna med 4,6
procent per &r. | storstadsldnen Skane och Vastra Gotal-
and vaxte de i genomsnitt med 4,3 procent resp. 4,2 pro-
cent.

I Varmland och Dalarna 6kade inkomsterna klart lang-
sammare &n genomsnittet och, liksom nér det géllde be-
folkning och sysselséttning, befinner sig norrlandslanen
langt under genomsnittet. Aven har maler dock Vaster-
botten ut sig med en betydligt battre utveckling av dispo-
nibelinkomsterna &n Gvriga norrlandslan, framfor allt pa
grund av att disponibelinkomsterna okat kraftigt i Umea.

Snabbast prisuppgang dar inkomsterna ékat mest
Smahuspriserna i Sverige steg med 7,7 procent i genom-
snitt under perioden 1996-2011, dvs. nastan dubbelt s&
snabbt som inkomsterna. Den regionala utvecklingen av
smahuspriserna speglar inkomstutvecklingen.

Storsta prisuppgangen pa smahus har varit i storstadsla-
nen. Stockholms lan har haft den hogsta arliga Gkningen,
8,6 procent, under perioden 1996-2011, tatt foljd av
Skane med 8,5 procent. Pa en god tredjeplats kommer
Hallands lan dar smahuspriserna har stigit med 8,4 pro-
cent. Det &r dock inte bara storstadsldanen som haft en
snabb prisuppgang, dven Gotland ligger langt framme.
Dar har smahuspriserna i genomsnitt 6kat med 8,3 pro-
cent per ar, trots att inkomsterna dar okat betydligt 1ang-
sammare an i riket. Forklaringen &r att manga fastlands-
bor har képt hus pd Gotland och bidragit till att trissa upp
priserna.

En betydligt langsammare utveckling av priserna pa
smahus har man haft i Varmland, Dalarna och Kalmar
lan tillsammans med norrlandslanen, dar den arliga pri-
sokningstakten har legat i intervallet 5,5 procent till 6,0
procent. Néar det galler risken for 6verhettning kan kon-
stateras att den ar minst i dessa lan.

Riskerna stérst dar smahuspriserna 6kar mest

Aven om uppgangen av smahuspriserna varit storst i
storstadslénen &r det inte bara dar som skillnaden mellan
smahuspriser och disponibelinkomster har vidgats
snabbt. Det &r i lan dar uppgangen av smahuspriserna
inte balanserats av en motsvarande uppgang av inkoms-
terna. FOr att bedéma var riskerna pa bostadsmarknaden
ar storst har kvoten mellan utvecklingen av smahuspri-
serna och disponibelinkomsterna raknats fram. Den kan
ses som en “riskkvot” som indikerar var riskerna pa bo-
stadsmarknaden &r storst. For riket 1ag riskkvoten &r 2011
pa 163, vilket betyder att priserna pad smahus stigit 63
procent mer &n inkomsterna under ren 1996-2011.

Raknat pa detta satt har Gotland den hdgsta riskkvoten
med 185, dvs. smahuspriserna har stigit 85 procent mer
an inkomsterna under de senaste 15 aren. Det beror dock
pa att smahuspriserna trissas upp av fastlandsbor, medan
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inkomsterna hos lokalbefolkningen har utvecklats betyd-
ligt langsammare.

Tva lan med hog riskkvot ar Skane som statar med 180
och Véstra Gotaland med 170. Det betyder att smahus-
priserna har stigit 80 procent resp. 70 procent mer an dis-
ponibelinkomsterna under de senaste 15 &ren.

Nér det galler enskilda kommuner utanfor storstdderna ar
det framst Ostersund, Uppsala, Jonkoping och Linkoping
som utmarker sig. Dar har smahuspriserna stigit cirka 70
procent mer &n inkomsterna.

"Riskkvoter” 2011
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Hoga bostadsrattspriser trots lagre inkomstokningar
Priserna pa bostadsratter har stigit mer &n smahuspriser
och framfor allt betydligt snabbare &n disponibelinkoms-
terna.” | de tre storstaderna och pa de flesta universitets-
orter har priserna dkat mycket kraftigt under 1996- 2011
och i de flesta fall med tvésiffriga tal. De lan som haft
storst uppgang av priserna pé bostadsratter behover dock
inte vara samma lan som dér skillnaden mellan bostads-
rattspriserna och disponibelinkomsterna 6kat mest.
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De l1&n dér risken for en dverhettning ar storst, torde vara
dar skillnaden mellan bostadsrattspriser och inkomster
Okat mest. Genom att dividera en indexserie for kvadrat-
meterpriset for bostadsréatter med motsvarande indexserie
for disponibelinkomster, dar 1996 ar 100, erhalls en kvot
som uttrycker skillnaden. Vardet pa denna kvot ar 2011
visar hur mycket mer priserna pad bostadsratter har okat
jamfort med disponibelinkomsterna. Det bor ge en upp-
fattning om hur stor risken ar fér 6verhettning.

Bostadsrattspriserna har okat mest i forhallande till dis-
ponibelinkomsterna i Varmland som har en riskkvot pa
Gver 600. Gotland har haft en mycket snabb uppgang av
bostadsrattspriserna samtidigt som disponibelinkomster-
na inte hangt med i samma takt, varfor riskkvoten ligger
narmare 500. Aven Ostergétland, Orebro och Hallands
1an har en kvot 6ver 400. Det visar att bostadsrattspriser-
na har 6kat fyra ganger snabbare an disponibelinkoms-

% Nar det galler priserna for bostadsratter har vi utgétt fran de regionala
uppgifterna om utvecklingen av kvadratmeterpriset for bostadsratter
som Méklarstatistik publicerar.
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terna, vilket kan indikera en 6kad risk for 6verhettning pa
bostadsmarknaden pa dessa orter.

Trots snabbt stigande bostadsrattspriser forefaller dare-
mot risken vara betydligt lagre i Stockholm och Skane.
Véstmanland, Dalarna och norrlandslénen ar 1&n som har
en mycket Iag riskkvot och dar bor saledes risken for en
overhettning pa bostadsmarknad vara mycket liten.

Okad risk i universitetsorterna

De hogsta kvadratmeterpriserna aterfinns i Stockholm,
som var i sarklass dyrast ar 2011 med kvadratmeterpriser
pé drygt 45 000 kronor. Aven i Géteborg lag kvadratme-
terpriserna pa narmare 30 000 kronor, klart hogre &n pa
andra orter i Sverige, medan kvadratmeterpriserna i
Malmd bara var halften av dem i Goteborg. Av universi-
tetsorterna kan namnas Uppsala, dar priserna ligger pé
samma nivd som i Goteborg. Aven i Linkdping och
Umed har man kvadratmeterpriser val i niva med priserna
i Malmo. Priserna har dock stigit kraftigt efter ar 2011.

Befolkning, disponibel inkomst och huspriser

Befolkning Disponibel inkomst  Smahuspriser
Arlig procentuell  Arlig procentuell  Arlig procentuell

forandring forandring forandring

1996-2011 1996-2011 1996-2011
Storstadsregioner
Stockholm 1,2 5,0 9,4
Stockholms lan 12 49 8,6
Goteborg 0,9 4,5 9,1
Vastra Gotalands lan 0,4 4,2 8,0
Malmo 1,3 4,3 9,1
Skéne lan 0,8 43 8,5
Norrland
Umea 0,9 4,6 71
Vasterbottens lan 0,0 3,7 55
Skellefted -0,3 35 45
Véasterbottens lan 0,0 3,7 55
Lulea 0,3 3,9 7.2
Norrbottens lan -0,4 34 51
Ostersund 0,0 34 73
Jamtlands lan -04 3,0 6,2
Sundsvall 0,1 3,6 6,0
Vasternorrlands lan -0,4 3,2 5,0
Mellansverige
Uppsala* 1,2 43 8,2
Uppsala lan* 0,9 4,6 7,6
Karlstad 0,5 4,1 7,0
Varmlands lan -0,2 3,2 6,0
Orebro 0,8 4.4 71
Orebro l&an 0,1 3,7 6,2
Linkdping 0,7 4,5 8,2
Ostergotiands lan 0,2 4,0 7.3
Norrkdping 0,4 4,1 73
Ostergotiands l1&n 0,2 4,0 73
Smaland
Jonkoping 0,7 4,5 8,3
Jonkopings lan 0,2 4,1 7,0
Vaxjo 0,9 4,7 7.4
Kronobergs lan 0,2 4,0 6,5
Kalmar 0,5 4.4 6,9
Kalmar lan -0,3 3,6 6,1
Sverige 0,4 4,2 7,7

Bostadsrattspriser

m Heta bostadsmarknader

Ser man till var gapet mellan kvadratmeterpriset och dis-
ponibelinkomsterna har vidgats mest ar det framfor allt i
Orebro, Linkdping och Karlstad dar inkomsterna inte pé&
langa végar utvecklats i samma takt som bostadsrattspri-
serna. Riskkvoten ligger dar pd mellan 450 och 475, vil-
ket betyder att bostadsrattspriserna stigit drygt an fyra
ganger mer dn disponibelinkomsterna under perioden
1996-2011. Ytterligare orter dar skillnaden 6kat mer an
fyra ganger ar Ostersund, Kalmar och Géteborg. Aven
om skillnaden mellan bostadsrattspriser ckat mest pa
dessa orter har prisékningarna varit oerhort kraftiga un-
der perioden 1996-2011. Utvecklingen av bostadspriser-
na har accelererat efter ar 2011. Sa till exempel har pri-
serna pa bostadsrétter 6kat med 35 procent, vilket ytterli-
gare Okar risken fér 6verhettning.

Bengt Rostrom
bengt.rostrom@nordea.com

+46 8 614 83 78

Sméahuspriser/disp. ink
Arlig procentuell

Bostadsrattspriser/disp. ink

Arlig procentuell Arlig procentuell

forandring forandring forandring
1996-2011 1996-2011 1996-2011
10,2 4.3 5,0
10,8 35 5,7
15,2 44 10,3
141 3,7 9,6
13,7 4,7 9,2
11,7 41 7,2
11,3 24 6,5
10,0 1,7 6,1
= 1,0 =
10,0 1,7 6,1
12,1 3,2 7.9
10,2 17 6,7
15,2 3,9 11,3
9,9 3,2 6,7
9,8 2,3 6,1
11,0 18 7.7
13,3 3.8 8,7
13,1 3,0 8,2
16,0 2,8 115
18,5 2,8 14,8
17,7 2,6 12,8
14,2 24 10,2
16,0 3,6 111
15,5 3,2 111
13,4 31 8,9
15,5 3,2 11,1
15,1 3,7 10,2
14,5 2,9 10,0
14,5 2,6 9,4
141 24 9,7
16,4 25 11,5
11,5 25 7,6
111 34 6,7

*Ar 2003 bildades Knivsta kommun genom en utbrytning ur Uppsala kommun. Darfér redovisas genomsnittlig utveckling av befolkningen fér perioden 2004-2011

Kaélla: SCB, Maklarstatistik och Nordea.
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= Tabellsamling

Snabbvaxama
Befolkning Befolkning Antal Sysselsatta  Nominell BRP-tillvaxt Lonesumma
Tusental Genomsnittlig, &rlig Genomsnittlig, arlig Genomsnittlig, &rlig Lopande pris,
personer procentuell férandring  procentuell féréandring  procentuell férandring  procentuell féréandring

2013 1993-2011 1993-2011 1993-2011 2012
Kiruna 23,2 -0,7 0,0 12,2 7,2
Gallivare 18,3 -1,1 -0,7 11,4 4,8
Kumla 20,9 0,5 0,4 8,9 4,9
Bastad 14,3 0,1 0,9 8,9 0,3
Knivsta 15,6 0,9 3,2 7,3 9,3
Nykvarn 9,5 1,0 4,8 7,2 1,1
Osthammar 21,4 -0,3 0,2 7,2 6,2
Méindal 62,0 0,8 1,7 7,1 3,1
Stromstad 12,5 0,5 1,6 71 6,8
Strangnas 33,4 0,8 0,3 7,0 3,6
Arvika 25,8 -0,2 0,1 6,9 2,7
Lekeberg 7,3 0,1 2,3 6,8 5,6
Nacka 94,4 1,7 2,4 6,5 51
Grums 89 -0,7 -1,3 6,5 0,8
Lund 114,3 1,0 19 6,4 2,4
Varmdo 39,8 2,5 3,1 6,1 4,3
Fagersta 12,9 -0,5 0,0 6,1 3,7
Jokkmokk 51 -1,4 -1,0 6,1 4,3
Ockerd 12,6 0,5 1,0 6,1 57
Huddinge 102,6 15 1,8 6,0 3,8
Alvkarleby 9,1 -0,2 -0,6 6,0 3,4
Ekerd 26,4 1,3 2,2 59 4,9
Solna 72,7 15 15 59 9,3
Sundbyberg 42,6 1,3 0,8 5,8 1,0
Vallentuna 31,6 1,6 2,0 5,8 7,2
Oskarshamn 26,2 -0,2 0,3 58 1,0
Hallsberg 15,3 -0,5 -0,2 57 3,2
Sodertélie 91,1 0,4 1,0 57 54
Skévde 52,9 0,3 0,7 57 2,6
Timr& 18,1 -0,2 -0,2 5,6 3,0
Oxelosund 11,4 -0,5 -0,5 55 -1,4
Uppsala 205,2 0,7 15 55 4,9
Harryda 35,7 1,2 2,0 55 0,8
Stenungsund 24,9 1,3 1,8 55 1,1
Skinnskatteberg 4,4 -11 1,9 55 4,8
Trosa 11,7 0,8 0,6 55 0,5
Vellinge 33,8 0,8 14 55 3,0
Finspang 20,9 -0,6 0,3 5,5 4,5
Kungalv 42,1 0,9 1,4 54 4,7
Ulricehamn 23,2 0,0 -0,2 54 4,5
Stockholm 897,7 1,2 1,2 54 43
Askersund 11,1 -0,5 1,2 54 1,1
Snabbvéxarna 2686,5 0,9 1,2 55 4,4

*Avser 2000-2011 for sysselsattning och BRP
**Avser 1996-2011 for sysselséattning och BRP

Kallor: Statistiska centralbyran och Nordea
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= Tabellsamling

Sniglama
Befolkning Befolkning Antal Sysselsatta  Nominell BRP-tillvaxt Loénesumma
Tusental Genomsnittlig, arlig Genomsnittlig, arlig Genomsnittlig, arlig Lopande pris,
personer procentuell féréandring  procentuell férandring  procentuell férandring  procentuell féréandring

2013 1993-2011 1993-2011 1993-2011 2012
Asele 2,9 -1,7 -1,1 2,7 0,3
Arvidsjaur 6,5 -1,1 -0,2 2,7 0,6
Véanersborg 37,4 0,1 -0,3 2,7 2,9
Hagfors 12,1 -1,4 -0,8 2,7 3,5
Vingaker 8,8 -0,6 -0,2 2,7 0,1
Ljusnarsberg 4,9 -1,5 -0,3 2,7 3,6
Overtorned 4,7 -1,4 0,5 2,6 14
Filipstad 10,6 -1,2 -1,4 2,6 3,1
Tidaholm 12,6 -0,3 -1,8 25 54
Klippan 16,7 0,1 -0,2 2,5 0,1
Soderhamn 25,4 -0,8 -1,0 2,5 3,0
Mellerud 8,9 -0,8 -0,8 2,5 4,2
Nybro 19,5 -0,3 -1,1 25 0,3
Norsjo 4,2 -1,2 0,4 2,4 8,5
Munkedal 10,2 -0,5 -11 2,4 43
Hallstahammar 15,5 -0,4 -0,6 2,4 1,2
Munkfors 3,7 -1,3 -1,6 2,4 58
Norberg 5,6 -0,9 -1,6 23 0,2
Atvidaberg 11,5 -0,5 -1,7 2,3 1,2
Arboga 13,5 -0,5 -1,2 2,3 3,2
Sorsele 2,6 -1,3 0,3 2,3 3,7
Harjedalen 10,3 -0,9 -0,3 2,2 0,3
Séffle 15,3 -0,8 -1,2 2,2 35
Hultsfred 13,6 -1,2 -2,1 2,1 0,2
Vilhelmina 6,9 -1,0 0,9 2,1 2,0
Motala 42,2 -0,1 -0,9 2,1 0,7
Laholm 235 0,1 04 2,1 4,2
Bengtsfors 9,6 -1,0 -1,9 1,9 1,0
Smedjebacken 10,7 -1,1 -1,7 1,8 3,8
Gullspang 52 -1,1 -1,3 1,8 2,9
Lessebo 8,1 -0,6 -1,5 1,7 -1,6
Bracke 6,6 -1,3 -1,2 1,7 4,4
Surahammar 9,8 -0,8 -0,5 1,6 2,0
Storfors 4,1 -1,2 0,7 1,6 1,3
Ostra Goinge 13,7 -0,6 -1,2 1,5 1,1
Ange 9,5 1.2 -1.3 1,5 1,7
Hogsby 57 -1,1 -1,5 15 -2,0
Olofstrém 12,9 -0,8 -1,2 1,3 7.2
Bjurholm 2,4 -0,9 -2,5 1,0 4,8
Sniglarna 4477 -0,6 1,0 1,9 2,6

Kéllor: Statistiska centralbyran och Nordea
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m Definitioner

Definitioner, regionindelning och forklaring

Den regionala indelning som vi huvudsakligen anvander grupperar landets kommuner i fyra stérre omraden; stor-
stadsregionerna Malardalen, Sydsverige, Véstsverige samt resten, benamnt Ovriga riket. Storstadsregionerna har av-
gransats till omraden med stor pendling och ar en aggregering av sa kallade lokala arbetsmarknader. For Stockholm
och Goteborg har vi aven tittat pa de mer avgransade omradena Stockholms lan och Stor-Géteborg, dar Stor-Goteborg
definieras som Goteborgs lokala arbetsmarknad.

e  Malardalen ska ses som ett utvidgat Storstockholm som omfattar Stockholms l4n, Uppsala lan utom Alvkarleby,

Sddermanlands l1an samt VVastmanlands lan utom Skinnskatteberg, Fagersta och Norberg.

Sydsverige omfattar Skane Ian utom Osby men inkluderar daremot Solvesborg i Blekinge lan.

Vastsverige ar ett utvidgat Stor-Goteborg och bestér av de vastliga delarna av storlanet Vastra Gétalands lan
samt Kungsbacka, Varberg och Falkenberg. De kommuner som inte ingér var i definition av Vastsverige ar Ti-
bro, Téreboda, Karlshorg, Gullspéng, Mariestad, Gotene, Amal, Bengtsfors, Dals-Ed, Lysekil, Sotenas, Tanum
och Stromstad.

e  Stor-Goteborg ar Goteborgs lokala arbetsmarknad enligt SCB:s definition. De kommuner som ingar ar Gote-
borg, Mélndal, Kungshacka, Partille, Harryda, Mark, Bollebygd, Lerum, Alingsés, Vargarda, Ockerd, Kungélv,
Ale, Lilla Edet, Stenungsund, Tjorn, Orust, Tanum, Varberg och Falkenberg.

e  Ovriga riket 4r saledes en heterogen “region” med allt frén universitetsorter som t ex Umea, Linkdping och Ore-
bro till Gnosjobaltet i Smaland och skogslanen i Svealand och Norrland.

Den regionala statistik som presenteras &r baserade pa olika kallor. For aren 1993-2011 har vi utgétt fran Statistiska
centralbyrans (SCB:s) nationalrakenskapsuppgifter éver bruttoregionprodukten (BRP) i lopande priser och sysselsétt-
ning i landets samtliga kommuner. BRP for regionerna har raknats om till fasta priser med SCB:s deflatorer samman-
vagda utifran Ian. For ar 2012 har vi gjort egna framskrivningar av BRP baserat pa uppgifter om lonesummor per
kommun. Lénsvis sysselsattningsdata enligt SCB:s Arbetskraftsundersdkning (AKU) och Konjunkturinstitutets reg-
ionala barometrar finns i skrivande stund fram till och med andra kvartalet 2014.

De regionala bedémningarna for 2013-2016 baseras pa en uppdaterad konjunkturprognos fran den 3 september 2014.
Metodiken &r top-down” och den regionala fordelningen méste betraktas som ett scenario snarare n en prognos. De
historiska ménstren for sysselséttningen, lénesumman och produktivitet har bildat underlag fér beddmningarna av ut-
vecklingen av BRP i de olika regionerna.

..............................................................................................................................................................
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