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Konjunkturrapport:

Tillvaxten i svensk ekonomi skjuter inte fart

Sverige star val rustat ekonomiskt men tillvéxten ligger kvar kring mattliga 2 procent aven
nasta ar. Exporten lyfter inte nar efterfrdgan ar svag inom euroomradet och 6vriga Norden.
Samtidigt dampas hushallens kopkraft av skattehdjningar och amorteringskrav. En ljuspunkt
ar en allt starkare arbetsmarknad, enligt Nordeas prognos.

Vérldsekonomin rér sig at ratt hall men det finns en risk att 2015 blir ett ar med trog aterhamtning.
Globalt ar dock skillnaderna stora. Medan lander som USA och Storbritannien vaxer i god takt star
euroomradet infor fortsatt stora utmaningar. Férhoppningarna om Tyskland som motor har grusats.

"L&gre oljepris ger draghjalp. Samtidigt vantas den europeiska centralbanken géra annu mer nésta ar
for att fa fart pa efterfrdgan. Trots det nar inte tillvaxten dver en procent i euroomradet”, sager Annika
Winsth, Nordeas chefekonom.

Bilden av svensk export ar splittrad. Tjansteexporten fortsatter att vaxa starkt medan det gar klart
trogare for varuexporten. De senaste aren har hushallen varit tillvaxtmotor. Skattehdjningar och
amorteringskrav dampar nu uppgangen.

"Vi raknar med att amorteringskraven bromsar 6kningen av bostadspriser nagot - vilket ar dnskvart
av flera skal. Men vi tror inte pa nagot prisfall, inte heller att fler atgarder vidtas i nartid for att halla
tillbaka hushéllens skulder”, sager Annika Winsth.

Inflationen stiger nagot men forblir langt under Riksbankens mal. Det medfér dock inte att nagra
extraordinara stimulanser vidtas. Nollrantepolitiken bestar lange @n och en hojning av reporéantan
drojer till mitten av 2016. Kronan starks mot euron, men férsvagas mot dollarn som far stéd av hogre

rantor i USA.

Sverige nyckeltal 2013 p2014 p2015 p2016
BNP, kalenderkorrigerad, % 1,3 2,0 2,3 2,1
Arbetslshet, % 8,0 7,9 7,7 7,5
Inflation, KPIF, arssnitt % 0,9 0,5 0,9 14
Offentligt finansiellt sparande, -1,4 -2,3 -1,6 -0,8

% av BNP
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Las hela rapporten pa nordea.com.

Se en video-interviu med Annika Winsth.
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