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Industrin lever vidare

e Malardalen i en klass for sig

e Utmaningar pa arbetsmarknaden i Sydsverige
e Optimism i Vistsverige och Ovriga riket

o Industrin fortsatter att spela en viktig roll

e De framtida jobben finns i tjanstesektorn

Malardalen i en klass for sig

Svensk ekonomi utvecklas védl men tudelningen bestér.
Hushallen har en god ekonomi medan forutsittningarna
for exporten dr simre. Optimismen bland industriforeta-
gen har dock okat. Det kan forklaras av liagre oljepris, en
kraftig nedgang i réntorna och en svagare krona. Det
gynnar de mer industriintensiva regionerna dven om ef-
terfragan fran omvirlden &nnu &r svag.

Tjansteintensiva Mélardalen gynnas av den starka efter-
fragan pd hemmamarknaden och bruttoregionalproduk-
ten, BRP, okar i snabb takt. Bade i ar och nésta ar rdknar
vi med en BRP-tillvaxt pd over 3 procent. Industriforeta-
gen i Vistsverige och Ovriga riket ser nu ljusare pa fram-
tiden och vixer i god takt under prognosperioden. Till-
vixten i den sydsvenska ekonomin utvecklas betydligt
langsammare och nér endast upp till cirka 1 procent i ar.

Arbetsmarknaden fortsitter att forbéttras i stora delar av
riket. Mélardalen har den i sérklass snabbaste sysselsétt-
ningsokningen. Sysselséttningen i Véstsverige foljer nu
rikets utveckling. Sydsverige brottas med strukturellt hog
arbetsloshet. I Ovriga riket har sysselsittningen dverras-
kat positivt och vi raknar med en god dkning dven i ar.

Industrin fortsatter att spela en viktig roll
Globaliseringen och den okade internationella konkur-
rensen innebdr att industriproduktionen kommer att spe-

cialisera sig pé farre allt produkter i ett fatal branscher
och koncentrera produktionen till vissa ldn. Verkstadsin-
dustrin koncentreras till Vistsverige och delar av Sméa-
land. Ravaruindustrin i norrlandslanen kommer att klara
sig bra dé deras produkter fortsdtter att efterfragas dven i
framtiden. Industrin fortsdtter dirmed att spela en viktig
roll, men bidrar allt mindre till BNP.

Bruttoregionalprodukt (BRP)
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Regional utveckling, bruttoregionalprodukt och sysselsattning

Bruttoregionprodukt (BRP)

BRP, mdkr Real procentuell férandring per ar
2013 2000-2008 2009 2010 2011 2012 2013* 2014P 2015P 2016P
Malardalen 1419 3,0 -1,5 4,6 4,8 0,7 2,7 2,3 3,4 3,1
Stockholms lan 1133 3,2 0,4 3,7 5,3 0,9 3,2 - -—= --=
Sydsverige 408 2,5 -5,9 6,2 1,0 0,0 1,0 0,2 1,1 1,7
Vastsverige 603 3,2 -7,4 6,4 3,2 -2,2 0,8 0,8 1,7 1,8
Ovriga riket 1226 2,0 -7,9 7.4 0,6 -0,5 0,0 2,1 2,2 2,1
Totalt (BNP) 3657 2,6 -5,2 6,0 2,7 -0,3 1,3 1,8 2,5 2,4
Antal sysselsatta
Tusental Procentuell férandring per ar
2013 2000-2008 2009 2010 2011 2012 2013* 2014P 2015P 2016P
Malardalen 1592 0,9 -1,0 1,1 2,5 1,6 1,5 1,7 2,2 1,4
Stockholms lan 1208 1,0 -0,4 1,2 2,3 1,8 1,8 ——- -—— ———
Sydsverige 579 0,9 -2,0 1,5 2,1 0,2 1,3 0,6 0,8 0,6
Vastsverige 792 0,8 -3,3 0,7 2,2 0,6 0,9 1,8 1,2 0,7
Ovriga riket 1710 0,3 -3,4 0,9 1,7 0,2 0,5 1,3 0,7 0,2
Totalt 4673 0,6 -2,4 1,0 2,1 0,7 1,0 1.4 1,3 0,7

Kallor: SCB:s nationalrdkenskaper, Arbetskraftsundersékningar (AKU) samt Nordea.

* Uppgifterna avseende 2013 ar preliminara.
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Storstadsregionerna gar fére mot tjinstesamhallet
Privat och offentlig tjdnstesektor fortsitter att utgora en
allt storre del av ekonomin. Sektorn stér idag for drygt 70
procent av BNP. Sett till antal sysselsatta arbetar totalt
6ver 75 procent inom privat och offentlig tjanstesektor i
riket. Storstadsregionerna och universitets- och hogsko-
leorternas snabba expansion tillsammans med industrins
outsourcing av tjanster bidrar till att tjanstesektorn forts-
atter att expandera i god takt. Tjénsterna kommer ddrmed
att sta for det dverligset storsta bidraget till BNP i fram-
tiden.

I Stockholms lén dr tjénstesektorn helt dominerande. Dar
bidrar tjanstesektorn med 80 procent till BRP och nistan
86 procent jobbar inom tjanstesektorn. Resten av tjanste-
produktionen ir relativt jimnt fordelad dver riket. Aven
om industrin finns kvar och industriproduktionen o6kar,
visar de senaste decenniernas trend att antalet jobb inom
industrin kommer att fortsdtta minska. De framtida job-
ben finns i tjénstesektorn och storstadsregionerna gar
fore.

Utanfor storstadsregionerna ar det Gotland, Uppsala och
Hallands 14n som har en expansiv tjanstesektor och som
utgoér den storsta andelen av bade BRP och sysselsitt-
ning. Aven i vissa mindre lin dir offentliga myndigheter
star for en stor andel av BRP och sysselséttning &r tjéns-
tesektorn dominerande, exempelvis i Jimtland och Vis-
terbotten.

Om de olika branscherna i ekonomin fortsdtter att ut-
vecklas i samma takt som under de senaste tva decenni-
erna skulle tjénsterna om 20 ar sté for cirka 75 procent av
BNP och for ndrmare 80 procent av totala sysselséttning-
en. Att tjansteandelen inte véxer snabbare beror pa att
alla sektorer i ekonomin vintas dka i jamn takt, men att
tjanstesektorn okar betydligt snabbare. Det drojer ddrmed
lange, om det ens sker ndgonsin, innan vi nar det full-
stdndiga tjanstesamhallet.

Lena Sellgren
ena.sellgren@nordea.com

+46 8 614 88 62

Storstadsregionerna gar fére mot tjanstesamhallet (2012)
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m Oversikt

Svensk ekonomi och prognosrevideringar

De regionala prognoserna i denna rapport baseras pa
prognosen for den svenska ekonomin som publicerades i
Nordeas Ekonomiska utsikter”” den 3 december 2014. Se
tabell och lds mer pa nexus.nordea.com. Nedan redovisas
en sammanfattning av prognosen for den svenska eko-
nomin.

Nyckeltal for den svenska ekonomin
2012 2013 2014P  2015P  2016P

BNP -0,3 1,3 18 2,5 24
BNP, kalenderkorrigerat 0,1 1,3 2,0 2,3 21
Sysselsattning 0,7 1,0 1,5 1,3 0,7
Arbetsléshet* 8,0 8,0 7.9 7,7 7,5

* | procent av arbetskraften.
Kallor: Statistiska centralbyran och Nordea.

Hygglig BNP-tillvaxt trots svag export

Den svenska ekonomin &r alltjamt tudelad. Efterfragan
pa hemmamarknaden &r stark medan exportmarknaden
gar trogt. Till foljd av fortsatt dampad efterfragan i euro-
omradet, som &r var viktigaste handelspartner, men &ven
i de nordiska grannldnderna sker dterhamtningen av ex-
porten langsamt. Det finns emellertid ljuspunkter globalt.
Konjunkturutvecklingen har exempelvis redan tagit fart i
USA och Storbritannien diar ekonomierna véxer i god
takt. Svensk ekonomi véntas vixa med ungefér 2,5 pro-
cent per ar under prognosperioden. Det ldgre oljepriset
och den kraftiga nedgéngen i de ldnga réntorna har for-
battrat forutsittningarna for den globala konjunkturater-
hédmtningen. Darmed dvervager riskerna for en hogre ex-
port och BNP-tillvéxt.

Hushéllens redan gynnsamma finansiella forhallanden
har stérkts ytterligare i och med nedgédngen av boridntorna
och det kraftiga oljeprisfallet. De gynnsamma forhéllan-
dena aterspeglas i snabbt 6kande konsumtion, stigande
bostadspriser och okat bostadsbyggande samtidigt som
skulderna véxer. Finansinspektionens avisering av
skarpta amorteringskrav dédmpar, allt annat lika, upp-
gangen men orsakar varken en nedgang i bostadspriser
eller konsumtion. Var prognos &r att bade kredittillvixten
och bostadspriserna kommer att stiga ytterligare under
prognosperioden.

Aven investeringarna #r tudelade. Bygginvesteringarna,
som 1 huvudsak paverkas av inhemska forhallanden, okar
medan maskininvesteringarna, som ar beroende av ex-
portindustrin, utvecklas svagt.

...............................................................................
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Arbetsmarknaden fortsitter att forbattras. Sysselséttning-
en véntas 6ka snabbt dven i ar men i mattligare takt nésta
ar. Det bidrar till att den svaga produktivitetstillvixten
gradvis stirks. Arbetslosheten faller dock langsamt da
arbetsutbudet 6kar i ndstan samma takt som sysselsitt-
ningen.

Inflationen har fallit mer &n véntat till f6ljd av ytterligare
fall i oljepriserna. Det finns dock tecken pa att inflation-
en har bottnat, bland annat mot bakgrund av att kronan
har forsvagats. Lonerna vintas endast oka mattligt ef-
tersom den hart pressade industrin utgor utgdngspunkten
for de kommande avtalsforhandlingarna. Tillsammans
med ldg inflation globalt bidrar det till att tva-
procentsmalet inte nas under prognosperioden.

Vi bedomer att den forsiktiga vantade uppgéangen i inflat-
ionen dr tillracklig for att Riksbanken inte ska anvanda
icke-konventionella atgdrder sdsom negativ reporénta el-
ler obligationskdp. Var inflationsprognos och den kraf-
tiga expansionen av ECB:s balansriakning talar for att en
rantehdjning frén Riksbanken &r avlagsen. ECB:s kraf-
tiga stimulans tillsammans med styrkan i den svenska
ekonomin talar for att kronan stérkts mot euron.

Prognosrevideringar — Regional utveckling
Berédkningarna som redovisas i denna rapport ér inte di-
rekt jamforbara med de som redovisades i den regionala
prognosen “Heta bostadsmarknader” som publicerades i
oktober 2014. Se vidare avsnittet ”Definitioner”. Sedan
oktoberprognosen har vi reviderat upp sysselséttningsut-
vecklingen i samtliga regioner utom Sydsverige nagot i
ar. BRP-tillvixten har reviderats upp for Mélardalen och
Ovriga riket men reviderats ned for Sydsverige och
Vistsverige bade i ar och nésta ar.

For 2014 ar BRP-tillvaxten 1 Sydsverige kraftigt nedrevi-
derad till foljd av svag utveckling av sysselséttningen en-
ligt SCB:s arbetskraftsundersokningar (AKU). Det bor
papekas att AKU som anvinds for framskrivningar av
BRP ér mycket volatila, framfor allt for mindre regioner
som Skane, vilket okar osdkerheten i prognosen. Se dven
fordjupningen i appendix ”Regional sysselséttning enligt
olika statistiska kallor” i regionalrapporten fran februari
2014.

Lena Sellgren

ena.sellgren@nordea.com +46 8 614 88 62
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m Malardalen

Malardalen i en klass for sig

Malardalen fungerar alltjamt som den framsta tillvaxt-
motorn i riket. Arbetsmarknaden ar stark och inflyttning-
en till regionen &r bland den snhabbaste i hela Europa.
BRP i regionen vantas 6ka med drygt 3 procent bade i ar
och nasta ar. Den stora utmaningen for regionen ar bo-
stadsmarknaden. Otillrackligt bostadsbyggande och kraf-
tigt stigande bostadspriser kan hdmma inflyttningen och
darmed tillvéxten.

Malardalen &r Sveriges mest tjénsteintensiva region med
hela 86 procent sysselsatta i privat eller offentlig tjénste-
sektor. Regionen paverkas dirmed i mindre utstrickning
dn Ovriga regioner av den svaga utvecklingen i omvdérl-
den. BRP-tillviaxten i Mélardalen &r den i sérklass hogsta
i riket. Aven BRP per capita, som kan ses som ett grovt
matt pa vilstdndet, dr den hogsta i riket. Regionen star
sammantaget for ungefar hilften av Sveriges BNP och ar
den viktigaste tillvéixtmotorn i riket.

Arbetsmarknaden &r stark och sysselsittningsgraden lig-
ger pa 69 procent, jAmfort med omkring 66 procent i ri-
ket i genomsnitt. Bdde sysselséttning och arbetskraft 6kar
dock i ungefar samma takt, vilket gor att arbetslosheten
ligger kvar pé cirka 7 procent. Flertalet arbetsmarknads-
indikatorer sasom anstillningsplaner och nyanmilda
platser har forbéttrats och ligger pa historiskt hoga ni-
véer. Antal varsel ligger pa rekordlaga nivaer. Samman-
taget talar det for att antalet sysselsatta fortsétter att oka i
god takt.

Vi rdknar med att hushallen fortsétter att véxla upp sin
konsumtion ytterligare under prognosperioden, vilket
gynnar Malardalen. Skérpta amorteringskrav och hogre
skatter motverkas av fallande borintor. Aven Konjunk-
turinstitutets konfidensindikator for detaljhandeln, som
ligger pa en historiskt hog niva, signalerar en stark kon-
sumtionsutveckling. Hushallens starka situation ater-
speglas 1 savil stigande bostadspriser som ett dkat bo-
stadsbyggande. Tillsammans med fortsatt 1dga rantor och
snabb inflyttning talar det for att bygginvesteringarna
oOkar kraftigt &ven i ar.

Under de senaste sju dren har nettoinflyttningen till
stockholmsregionen varit cirka 20 000 invénare per ar.
Befolkningen Okar framfor allt genom invandring, men
dven pa grund av inflyttning fr&n andra delar av riket.
Bostadsbyggandet har tagit fart och 2013 6kade antal pa-
borjade nybyggnationer av ligenheter' till cirka 12 300,
vilket ndstan dr en fordubbling jamfort med éaret innan.
Utvecklingen de tre forsta kvartalen i fjol tyder pé fort-
satt forhéllandevis hogt bostadsbyggande. Trots det tror
vi att bostadspriserna fortsétter att 6ka.

! Inkluderar bade flerbostadshus och sméhus.
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BRP-tillvaxten ar stark i Malardalen...
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Lena Sellgren
ena.sellgren@nordea.com

+46 8 614 88 62
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Tillfallig stagnation i syd?

Sysselsattningen i Sydsverige fortsatter att utvecklas
svagt och arbetslosheten ligger kvar pa en hog niva. Det
ar dock inte enbart ett strukturellt problem. Att tillvéxten
inte tar fart i Danmark bidrar sannolikt, liksom utveckl-
ingen i vissa branscher, till exempel tillverkning av tele-
komutrustning. Arbetsmarknadsindikatorerna ar splitt-
rade, vilket indikerar fortsatt langsam utveckling. Vi rak-
nar med att BRP 6kar med omkring 1 procent i ar.

Den sydsvenska ekonomin stod i det ndrmaste still i fjol.
Aven i ar vintas BRP-tillviixten bli betydligt ligre 4n i
riket. BRP per capita, som kan ses som ett grovt matt pa
vélstandet i en region, dr ldgre dn genomsnittet for riket.
Regionen har ocksd en betydligt lagre sysselséttnings-
grad och en hogre arbetsloshet. Det ar alltsa farre som
bidrar till produktionen i Sydsverige.

Arbetskraftsutbudet har under en lidngre tid 6kat snabbt i
regionen. Aven sysselsittningen har dkat men inte lika
snabbt. Det innebér att arbetslosheten har stigit till om-
kring 10 procent, vilket dr hogt jamfort med riket. Med
en langsammare Okning av arbetskraftsutbudet relativt
sysselséttningen vintas arbetslosheten inte oka ytterli-
gare.

Forra aret okade sysselsdttningen endast mattligt enligt
SCB:s arbetskraftsundersokningar (AKU). Indikatorer
sasom anstéllningsplaner och antal nya platser indikerar
en svag utveckling av sysselsittningen. Antal varsel lig-
ger dock pa normala nivéer. Sydsverige &r en relativt li-
ten region, med drygt 10 procent av totala befolkningen i
riket, vilket innebar att sysselsittningssiffrorna frin AKU
kan vara volatila och utvecklingen enskilda kvartal bor
tolkas med forsiktighet. Sydsverige brottas med stora
strukturella problem pa arbetsmarknaden dven om av-
mattningen i viss utstrackning ar konjunkturellt betingad.

Sydsverige praglas samtidigt av en snabb inflyttning. Till
skillnad frén de tvd Ovriga storstadsregionerna kring
Stockholm och Goteborg saknar dock stiderna i Skane en
koppling till varandra och &r mer isolerade, enligt en rap-
port fran Sydsvenska Handelskammaren.” Av rapporten
framgar det att en sammankoppling av stdderna &r en for-
sutsittning for att regionen ska vixa. Den internationella
forskningsanldggningen EES som byggs i Lund bidrar
positivt. Var bedomning &r att regionen har en stor pot-
ential for en god tillvédxt. Det krdver dock att man l6ser
de strukturella problemen pé arbetsmarknaden.

Dansk ekonomi aterhdmtar sig langsamt, vilket himmar
tillvaxten i regionen. Den danska bostadsmarknaden har
borjat aterhdmta sig och bostadspriserna stiger. Det ar
sannolikt en bidragande faktor till att bostadspriserna
steg dven 1 Skéne under fjoléret.

2 »Stad i rorelse”, Sydsvenska Industri- och Handelskammaren 2014.
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m Sydsverige

Svag tillvaxt i Sydsverige i ar
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Stagnation pa arbetsmarknaden
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Stark inflyttning till Skane
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Lagenhetspriserna 6kar nu i Malmé och Képenhamn
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Lena Seligren
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Optimism i vast

De vastsvenska foretagen ar optimistiska trots att den
laga efterfragan fran omvérlden haller tillbaka exporten.
Sysselsattningen har Gverraskat positivt och de framét-
blickande arbetsmarknadsindikatorerna talar for en fort-
satt god sysselsattningsutveckling. BRP véntas 6ka i un-
gefar samma takt som i riket bade i ar och nasta ar, det
vill sdga med omkring 2,5 procent.

Den svaga efterfragan fran omvérlden, i synnerhet euro-
omradet, slar hart mot en region som Vistsverige som
har en forhallandevis stor andel sysselsatta inom indu-
strin. Det finns dock vissa ljusglimtar. Bdde USA och
Storbritannien véxer snabbt och BNP okar med runt 3
procent. En annan ljuspunkt for exportforetagen ér kron-
forsvagningen och det ldgre oljepriset. BRP i Vistsverige
véntas vdxa i samma takt som i riket under prognospe-
rioden.

Arbetsmarknaden i Vistsverige har fortsatt att forbéttras.
Framfor allt har sysselséttningen dverraskat positivt. In-
dikatorerna for arbetsmarknaden tyder pa fortsatt god
sysselséttningsutveckling. Bland annat &r anstéllnings-
planerna optimistiska och nyanmailda platser okar. Ar-
betslosheten véntas folja utvecklingen i riket framover.

Industrin i Sverige blir alltmer specialiserad och koncen-
trerad till vissa regioner. Tillverkningsindustrin, och
framfor allt verkstadsindustrin, 4r starkt koncentrerad till
Vistsverige. De vistsvenska foretagen inom tillverk-
ningsindustrin tycks vara ndjdare &n i riket i genomsnitt.
Trots ddmpad efterfragan fran omvirlden &dr foretagen
optimistiska. Sannolikt som en f6ljd av det ldgre oljepri-
set, en kraftig nedgéng i réntorna samt en svagare krona.
Konjunkturinstitutets konfidensindikator for hela né-
ringslivet i Vistsverige ligger over sitt historiska snitt.
Det far dven stdd av Vistsvenska Handelskammarens
exportindex for Véstsverige som visserligen har fallit
tillbaka nadgot men ligger pa en fortsatt hygglig niva.

Det kraftiga oljeprisfallet dimpar tillvixten i Norge, som
ar en viktig handelspartner for véstsvenska foretag. Vi
tror dock att Norges bank stimulerar den norska ekono-
min genom att sédnka réntan under véren. Den norska
kronan forsvagades under slutet av 2014, vilket kan
dédmpa granshandeln nagot.

Nettoinflyttningen till regionen dkade pétagligt ar 2013.
Okningen uppgick till 10 000 personer, vilket #r hela 80
procent hogre én aret innan. Det handlar néstan bara om
invandring. Bostadsbyggandet har ddremot inte héngt
med. Det ligger kvar pé drygt 4 000 ldgenheter per ar.

Lena Sellgren
lena.sellgren@nordea.com

+46 8 614 88 62
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m Vastsverige

Tillvaxten i Vastsverige strax under riket
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Kalla: Nordea Markets och Macrobond

Optimistiska foretag i tillverkningsindustrin
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Vastsveriges bidrag till BNP 6kar 2015-2016
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Kalla: Nordea Markets och Macrobond
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Antligen aterhamtning

Svag efterfragan fran omvarlden och en forhallandevis
stark krona har tyngt Ovriga riket under flera ar. 1 fjol
vande det dock upp och BRP 6kade med cirka 2 procent.
Lagre rantor och mjuka signaler fran Riksbanken ger in-
dustriféretagen en valutafordel och forbattrar investe-
ringskalkylerna. Sysselséttningen har okat éverraskande
snabbt och véntas fortsatta 6ka i god takt aven i ar. BRP-
tillvaxen blir drygt 2 procent per &r 2015-2016, vilket ar
i linje med utvecklingen i riket.

Sammantaget har Ovriga riket en storre andel sysselsatta
inom industrin och péverkas dérfor mer dn andra regioner
av den svaga efterfragan frdn omvérlden. Trots att kronan
har forsvagats patagligt tynger den troga aterhdmtningen
i euroomréadet, som utgoér 40 procent av den svenska ex-
portmarknaden. Snabb tillvixt i USA och Storbritannien
ar dock ljuspunkter. Det ldgre oljepriset bidrar ocksa po-
sitivt. Vi rdknar med en hygglig BRP-tillvixt, strax dver
2 procent per ar, under prognosperioden.

Ovriga riket dr en stor och splittrad region och utveckl-
ingen skiljer sig at mellan ldanen. I Norrlandslédnen, med
undantag av Givleborgs lin, ligger industriproduktionen
ater pd normala nivder. Malmpriset har fallit till den
lagsta nivan pa 6 ar, men i ett historiskt perspektiv &r det
fortfarande en hygglig niva. Verkstadsindustrin i Sma-
land aterhdmtar sig i god takt. Hallands l&n (som delvis
hor till Vistsverige) sticker ut med néstan lika snabb till-
véxt som i Milardalen och en sysselséttning som okar i
god takt.

Sysselsittningen dkade betydligt mer 4n véntat i Ovriga
riket 1 fjol. Framforallt 6kade sysselsdttningen i Norr-
landslanen, med undantag av Géavleborgs lan. Arbets-
kraftsutbudet har ddremot stagnerat. Arbetslosheten faller
langsamt och ligger pa4 samma nivd som genomsnittet i
riket. Framéatblickande arbetsmarknadsindikatorer, sdsom
anstdllningsplaner och lediga nya platser, har 6kat nigot
och antal varsel ligger pa normala nivaer. Det talar for att
sysselsdttningen fortsdtter att 6ka, men i ldngsammare
takt. Ndsta ar véntas sysselsdttningen stagnera. Arbets-
16sheten har efter finanskrisen foljt utvecklingen i riket.

Konfidensindikatorn for tillverkningsindustrin i Ovriga
riket visar pa 6kad optimism.’ Kronforsvagningen gor det
mojligt att hdja exportpriserna och forbattra 16nsamheten,
men bidrar sannolikt inte pa kort sikt till hdgre exportvo-
lymer. Légre rantor och mjuka signaler fran Riksbanken
bidrar till att forbattra foretagens investeringskalkyler.

Lena Sellgren
lena.sellgren@nordea.com

+46 8 614 88 62

? Konfidensindikatorn for Ovriga riket har beriknats genom att vikta
Konjunkturinstitutets konfidensindikatorer for de regioner som ligger
utanfor storstadsregionerna.
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BRP-tillvaxten pa samma niva som i riket
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Svag aterhamtning i sysselsittningen
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Industrin lever vidare

e Industrin fortsitter att spela en viktig roll, men bidrar
allt mindre till BNP

e Industriproduktionen specialiseras och koncentreras
- Verkstadsindustri i Vastra Gotaland och Smaland
- Ravaruproducerande norrlandslan klarar sig bra

e De framtida jobben finns i tjanstesektorn
- Storstadslanen gar fore mot tjanstesamhallet
- Hogst tjansteintensitet i Stockholms lan

Den svenska niringslivsstrukturen &r stadd i snabb om-
vandling. Globaliseringen och den 6kade internationella
konkurrensen har fatt industrin att specialisera sig pa
vissa verkstadsprodukter samt malm, trd, massa och pap-
per inom ravaruindustrin. Industrin dr koncentrerad till
vissa lan. En stor del av verkstadsindustrin ar lokaliserad
till Véstra Gotaland och Sméland medan révaruindustrin
framfor allt aterfinns i Norrbotten och langs norrlands-
kusten. Se vidare avsnittet ”Definitioner” for den region-
ala branschindelningen.

Trots att industriproduktionen mer &n fordubblats sedan
1993 har dess andel av BNP minskat fran 19 till drygt 16
procent.* Samtidigt har den privata tjinstesektorns bidrag
till BNP okat fran 44 till drygt 50 procent. Utvecklingen
pa arbetsmarknaden dr &nnu mer markant.

10501 tusentals personer tusentals personer | 2300
1000 A r 2200
950 Sysselséattning, tjanster, F2100
naringslivet, (hoger)
900 - / t 2000
Sysselsattning,
850 industrin 1900
800 r 1800
750 r1700
700 + r 1600
6501 F 1500
600 - r 1400
550 r 1300

80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14

Kalla: Nordea Markets och Macrobond

Sysselsdttningen inom industrin har minskat med
100 000 personer sedan 1993, vilket har inneburit att
dess andel av landets totala sysselsdttning sjunkit fran
16,5 procent till 12,5 ar 2013. Sysselsdttningen i privat
tjdnstesektor har ddremot 6kat med 650 000 personer och
svarar nu for 46 procent av den totala sysselséttningen
mot 36 procent ar 1993. Trenden indikerar tydligt att de
framtida jobben finns i tjénstesektorn. Det &r storstads-
regionerna som leder vigen mot tjanstesamhéllet.

* Industriproduktionen definieras hér som industrins foradlingsvérde i
lopande priser vérderat till baspris och jamfors med BNP i l6pande pri-
ser virderat till baspris.

...............................................................................

11 REGIONALA UTSIKTER | FEBRUARI 2015

= Regional néaringslivsstruktur

Industrisektorn spelar fortsatt en viktig roll

Ser man till de trender som finns i svensk ekonomi och
drar ut dem ett par decennier skulle man kunna beskriva
den tdnkta utvecklingen pa foljande sitt. Industrin forts-
dtter att spela en viktig roll, men den kommer att utgora
en allt mindre del av den totala ekonomin. Aven om in-
dustrins bidrag till BNP minskar, samtidigt som allt farre
ar sysselsatta inom industrin, kommer industriprodukt-
ionen att fortsétta 6ka. Den internationella konkurrensen
medfor att foretagen specialiserar sig. De regioner dar
industrin idag har en stark stdllning kommer sannolikt att
befésta sina positioner, medan andra delar av landet kan
fa se en fortsatt avindustrialisering. Den snabba inflytt-
ningen till storstadsregionerna och universitetsorterna ar
ocksa ett led i tjanstesektorns expansion. Foljden blir en
tilltagande urbanisering med 6kade krav pa bostadsbyg-
gande och forbéttrad infrastruktur.

Var finns de framtida jobben och tillvaxten?

Tillvdaxt och sysselséittning okar snabbast i de ldan dar
tjdnsteproduktionen utgdr en dominerande andel av brut-
toregionalprodukten, BRP, vilket framfor allt 4r de tre
storstadslinen. Aven nagra lin med stor tjénstesektor ut-
anfor storstadsregionerna har haft en stark positiv ut-
veckling. Nagra av norrlandsldnen gynnades ocksa av
gruvboomen for ett par ar sedan.

Den totala tjanstesektorn, privat och offentlig, utgor idag
70 procent av BNP samtidigt som den svarar for 75 pro-
cent av den totala sysselsdttningen i ekonomin. Om de
olika branscherna i ekonomin utvecklas i samma takt
som under de senaste tvd decennierna skulle tjénsterna
om 20 ar sta for omkring 75 procent av BNP och for
nirmare 80 procent av totala sysselsdttningen. Att ande-
len inte vixer snabbare beror pa att alla sektorer i eko-
nomin antas 6ka i samma takt som tidigare, men tjénste-
sektorn véxer betydligt snabbare dn andra sektorer. Pro-
blem med tillvixten finns framfor allt i de 1én som har
drabbats av en krympande industrisektor samtidigt som
de inte fatt ndgon draghjélp av en vixande tjanstesektor.

Har var tillvaxten snabbast...

Den snabbaste tillvixten sedan 2000 noterades i Uppsala
lan. Dar okade BRP i lopande priser med 70 procent.
Direfter foljde Stockholm och Norrbotten med en 6kning
pa 68 procent vardera. Aven i Halland och Visterbotten
steg BRP med 6ver 60 procent. De tre storstadsldnen
Stockholm, Véstra Gdétaland och Skéne bidrog tillsam-
mans med 62 procent till den totala BNP-tillvaxten i ri-
ket. Lagger man dessutom till de fyra snabbast vixande
lanen utanfor storstadsldnen, Uppsala, Norrbotten, Hall-
and och Visterbotten bidrog dessa sju lin sammanlagt
med tre fjdrdedelar till 6kningen av BNP. I de tre stor-
stadslanen samt i Uppsala och Halland 4r det en expansiv
tjdnstesektor som forklarar utvecklingen, medan det i
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Norrbotten och Visterbotten dr en livaktig industrisektor
som svarar for tillvixten och da framfor allt ravaruindu-
strin. Det &r troligt att dessa 1an kommer att st for en
stor del av tillvixten dven framOver, dven om ravaruin-
dustrin for narvarande upplever en avmattning.

... och dar kom ocksa jobben

Det ér knappast forvanande att lanen med den starkaste
tillvixten ocksd svarar for den storsta Okningen av
sysselséttningen. I Halland 6kade sysselséttningen rdknat
i antal personer med 18 procent mellan 2000 och 2012
tatt f6ljt av Uppsala med 16 procent och Stockholm med
12 procent. Aven i Skane, Vistra Gétaland och Viister-
botten dkade sysselsdttningen med tvasiffriga tal. Daref-
ter kom Norrbotten med en dkning pa 6 procent. De sen-
aste 12 aren har sysselsdttningen i riket okat med
327 000 personer, varav 256 000, eller 78 procent, skap-
ades i de tre storstadsldnen. Sammanlagt svarade de sju
snabbvixande ldanen for inte mindre &n 97 procent av den
totala uppgangen av sysselséttningen. Utmérkande for
dessa ldn, med undantag for Visterbotten och Norrbot-
ten, dr att tjanstesektorn utgdér en dominerande andel
bade av BRP och av sysselséttning.

125 T1ndex, 2000-100 Sysselsattnings- Index, 2000=100 125
12 utveckling 1
0 Tjanster, Halland 0
115 r11s
110 r110
105 r105
Industri, Halland
100 - r100
954 r 95
90 - r 90

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012
Killa: Nordea Markets och SCB

Har var tillvaxten langsammare...

I Blekinge, Gévleborg och Kalmar lén steg BRP i 16-
pande priser bara med runt 30 procent mellan ar 2000
och 2012 jamfort med 55 procent for riket i genomsnitt.
BRP for Gotland och Jamtland 6kade visserligen med
cirka 40 procent, men gav det minsta bidraget till ok-
ningen av BNP ridknat i miljarder kronor. Av den totala
tillvixten i riket mellan ar 2000 och 2012 bidrog dessa
fem 14n endast med knappt 5 procentenheter. Orsaken till
detta dr framfor allt att industriproduktionen’ i dessa lén
har minskat med tvasiffriga tal samtidigt som produkt-
ionen i tjanstesektorn® har utvecklats betydligt lingsam-
mare &n genomsnittet for riket.

... och da férsvinner jobben
Dessa fem lan har ocksa den svagaste arbetsmarknaden. I
Blekinge, Givleborg och Kalmar minskade sysselsitt-

> Industriproduktionen definieras har som industrins foradlingsvérde i
16pande priser.

® Tjansteproduktionen definieras hir som tjinstesektorns foradlings-
vérde i l6pande priser.

...............................................................................
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ningen med 4 procent, eller med cirka 13 000 personer,
under aren 2000-2012 samtidigt som sysselséttningen
stagnerade bade i Gotlands och i Jimtlands lén. Bak-
grunden &r att antalet anstillda inom industrin minskade
med cirka 20 000 personer i dessa fem ldn medan syssel-
sdttningen i tjanstesektorn mer eller mindre stagnerade.

105 7 gex, 2000=100 Sysselséttnings- Index, 2000=100 | 10°
utveckling
100 4 r100
95 - Tjanster, Gavleborg L 95
901 Industri, |Gavleborg L 90
85 - r 85
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Source: Nordea Markets and SCB

De framtida jobben kommer i tjanstesektorn

Aven om industrin kommer att finns kvar och industri-
produktionen okar visar de senaste decenniernas trend
tydligt att antalet jobb inom industrin kommer att fort-
sdtta minska. De framtida arbetstillfallena skapas framst i
tjdnstesektorn. Vilka tjanstebranscher kommer da att be-
hova anstélla? Ser man till utvecklingen hittills under
2000-talet och rdknar med att den trenden fortsétter ar det
frimst inom fOretagstjinster som expansionen sker.
Sysselsittningen inom juridisk, ekonomisk och teknisk
konsultverksamhet har &kat kraftigt liksom &ven admi-
nistrativa tjédnster och resetjanster. Detta &dr delvis en foljd
av att industrin, men dven manga tjansteforetag, har
outsourcat dessa tjdnster. Vidare har det skett en kraftig
Okning av sysselséttningen inom utbildning, vard och
omsorg. Ett tredje omrdde dir sysselsdttningen stigit ar
inom handel samt inom hotell och restaurangbranschen.

Sveriges néaringspolitiska karta
Den svenska niringslivskartan har ocksé fétt ritas om.

120 % av BRP % av BRP|-120
Bruttoregionalproduktens férdelning pa branscher L110

Ovr. néringsliv 100
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[ P T e

Stockholms 1&n  Jénkopings l1an  Norrbottens lan Riket
Kalla: Nordea Markets och SCB

Ovanstadende graf illustrerar de olika branschernas bety-
delse for ldnets BRP. I Stockholms ldn ger tjdnstesektorn
det storsta bidraget till BRP. Jonkdpings 14n ér ett bra ex-
empel pa ett lan dér verkstadsindustrin har stor betydelse,
medan Norrbotten dr det lan dir révaruindustrin har
storre betydelse én for ndgot annat lan.
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Den okade konkurrensen har gjort att néringslivet har
specialiserat sig pa vissa verkstadsprodukter samt pa
malm, trdvaror, massa och papper inom réavarubranscher-
na. Men néringslivet i Sverige &r starkt uppdelat inte bara
nér det géller branschproduktion utan ocksa geografiskt.

Olika branscher ar koncentrerade till vissa speciella reg-
ioner. Till exempel ar en stor del av verkstadsindustrin
lokaliserad till Vastra Gotaland och Smaéland. Stérre de-
len av ravaruindustrin ligger i Norrlands inland och langs
norrlandskusten. Tjénstesektorn &terfinns huvudsakligen
i storstadsregionerna Stockholm, Vistra Gotaland och
Skane samt i de storre universitetsorterna. Det géller
dven en del mindre ldan dir offentliga myndigheter stir
for en stor andel av BRP. Som exempel kan nimnas Got-
land, Jamtland och Visterbotten. Det innebar att det
svenska ndringslivet dr koncentrerat inte bara till speci-
ella branscher och produkter utan dven till vissa regioner.

Varje lan har en unik naringslivsstruktur

Aven om varje lin har sin speciella branschstruktur for-
dndras den Over tiden. Bade variationer i konjunkturen
och strukturella fordndringar paverkar strukturen. Grafen
nedan visar totala produktionen i respektive bransch dar
lansdata har aggregerats till de olika landsdelarna.

110 1% Totala produktionens fordelning pé landsdelar %110
1001 Norrland 100
90 r 90
80 r 80
70 r 70
60 - r 60
50 r 50
40 r 40
30 r 30
20 r 20
104 r 10
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R&varor

BRP Industrin

Verkstad Tjénster

Kélla: Nordea Markets och SCB

Hogkonjunkturer kan tillfalligt f4 delar av industrin att
expandera, medan lagkonjunkturer paverkar industrin
negativt kortsiktigt, men kan i vérsta fall leda till mer
langsiktiga effekter om industrier maste liggas ner.
Manga industritunga 1an har &nnu inte aterhdmtat sig ef-
ter nedgadngen i samband med 1990-talskrisen. Struktu-
rella férdndringarna, som till exempel varaktigt vikande
efterfragan, far mer langsiktiga effekter. Har kan ndmnas
textilindustrin och varvsindustrin som praktiskt taget har
forsvunnit liksom svensk glasindustri i Smaland som i
stort sett upphdrt med sin verksamhet.

Hur fordelas BNP och sysselsattning mellan lanen?

Var i landet &terfinns produktion och sysselséttning?
Vilka lén bidrar mest till tillvixt och sysselséttning? Av
landets totala BNP’ i 16pande priser bidrar de tre stor-
stadsldnen med néstan 60 procent &r 2012. Enbart Stock-
holms ldn star for drygt 31 procent av landets totala BNP

7 Berikningarna baseras pa data for ar 2012

...............................................................................

13 REGIONALA UTSIKTER | FEBRUARI 2015

= Regional naringslivsstruktur

medan Vistra Gotaland och Skéane tillsammans bidrar
med ndra 28 procent. Dessa tre storstadsldn svarar till-
sammans for 55 procent av landets totala sysselséttning.
Enbart i Stockholms ldn finns drygt en fjardedel av alla
arbetstillfdllen i riket medan ndrmare 30 procent aterfinns
i Vistra Gotaland och Skéane. Det dr dock inte férvanande
att storstadsldnen star for en s dominerande andel av
BNP och sysselséttning med tanke pa att en stdrre del av
befolkningen bor inom dessa omraden.

Efter storstadslénen &r det ett langt steg till ovriga lén.
Ostergodtland, Uppsala och Jonkopings lén ir alla lin med
stora universitets- och hdgskoleorter. De bidrar vardera
med mellan 3 och 4 procent till landets totala BNP.
Sammantaget uppgéar BRP i dessa lan till drygt 10 pro-
cent av landet totala BNP. Nar det géller sysselsdttningen
ar det mellan 3,5 och 4,5 procent av alla sysselsatta som
arbetar i respektive lan, vilket innebér att de sammanlagt
star for 11,5 procent av landets totala sysselséttning.

Storstadsregionerna gynnas av tjanstebranscherna
Tjénstesektorn &r helt dominerande i Stockholms lén.
Tjansteproduktionen bidrog med cirka 80 procent till den
totala bruttoregionalprodukten &r 2012. Ser man till
sysselsittningen ar det inte mindre &n 86 procent av alla
som &r sysselsatta i Stockholms 1dn som arbetar inom
tjinstesektorn. Aven i Skane, Uppsala och Vistra Gotal-
and bidrar tjanstesektorn med 6ver 70 procent till BRP.
Tjénstesektorn dr dnnu mer dominerande nér det géller
sysselsdttningen. I dessa ldn dr mellan 75 och 85 procent
av alla sysselsatta engagerade i tjanstesektorn.

Aven andra 1in med stora universitets- och hogskoleorter
har en omfattande tjénstesektor, exempelvis Jonkdpings
lan och Ostergdtland.

Verkstadsindustrin vager tungt i Vastra Gotaland

Ar 2012 bidrog verkstadsindustrin med knappt 9 procent
till totala BNP och svarade for 6,5 procent av den totala
sysselséttningen. Verkstadsindustrin &r till stor del kon-
centrerad till Vistra Gotaland som stéar for drygt 20 pro-
cent av verkstadsindustrins totala produktion. Var fjirde
person som arbetar i verkstadsindustrin aterfinns 1 Véstra
Gotaland. Stockholms lén svarar for drygt 26 procent av
verkstadsindustrins produktion, men sysselsitter bara
drygt 14 procent av alla verkstadsarbetare. Aven Skéne
har en stor verkstadsindustri.

Utanfor de tre storstadsldnen &r det frimst Jonkoping,
Ostergdtland och Vistmanland som har en mer omfat-
tande verkstadsindustri. Sammantaget star dessa tre lin
for cirka 17 procent av den totala verkstadsproduktionen
i riket och for ndra 20 procent av verkstadsindustrins
sysselsdttning. Jonkdping svarade ensamt for 7,5 procent
av den totala sysselsdttningen i verkstadsindustrin ar
2012, medan Ostergétland och Vistmanland stod for 6,5
procent respektive knappt 6 procent.

...............................................................................

NORDEA MARKETS



Grafen nedan visar hur sysselséttningen i tre olika lin
fordelas pa branscher. I Stockholms lin &r de flesta sys-
selsatta i tjanstesektorn. I Jonkopings 1an arbetar 17 pro-
cent av alla sysselsatta i verkstadsindustrin, medan drygt
8 procent av alla sysselsatta i Norrbotten arbetar i rdvaru-
industrin.

120 % av sysselséttningen % av sysselssttningen 120
110 Sysselsattningens férdelning p& branscher r110

1004 Ovr. naringsliv r100

90 r 90
80 r 80
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0 “Stockholms lan Jonkopings lan  Norrbottens lan Riket
Kalla: Nordea Markets och SCB

Verkstadsindustrin kan visserligen fortsitta att expan-
dera, men genom oOkad internationell konkurrens blir
produktionen alltmer specialiserad. Det innebér sannolikt
att lan dér verkstadsproduktionen utgor ett dominerande
inslag i ndringslivet kommer att kunna hivda sig dven
framover, medan det finns risk att 6vriga lén i allt mindre
utstrickning kommer att bidra till den totala verkstads-
produktionen.

Den totala sysselsdttningen inom industrin fortsitter att
minska trendméssigt pa grund av rationaliseringar, fort-
satt automatisering och outsourcing. Nedgéngen vintas
ske snabbare i1 de 14n som avindustrialiseras. Industrisys-
selsdttningen koncentreras till ett fatal lan som speciali-
serat sig pa vissa verkstadsprodukter sdsom Vistra Gota-
land och nagra av smalandsldnen, framfor allt d& Jonko-
pings och Kronobergs lan.

Ravarorna har stor betydelse fér norrlandsléinen

De fem norrlandsldnen star for 11 procent av landets
BNP och for ndra 12 procent av den totala sysselsitt-
ningen. Norrbotten ensamt star for knappt 3 procent av
totala BNP och 2,5 procent av sysselséttningen i landet.
Norrlandsldnen bidrar vardera med mellan 2 och 3 pro-
cent till bAde BNP och sysselséttning i riket.

Norrbotten och Visterbotten tillhdr den grupp ldn som
hade den snabbaste tillvixten i riket mellan &r 2000 och
2012. BRP i Norrbotten 6kade med 68 procent i 16pande
priser, vilket endast overtraffas av Uppsala ldan med sina
70 procent. I Visterbotten 6kade BRP med imponerande
60 procent, vilket gor det till det femte snabbast vixande
lanet i landet. Orsaken till den snabba tillvixten star att
finna i den snabbt viaxande ravaruindustrin. Ravaruboo-
men for ett par ar sedan, inte minst till f6ljd av den dkade
efterfrigan fran Kina, hjilpte till att lyfta produktionen i
ravaruindustrin. Ravaruproduktionen i Norrbotten 6kade
i 16pande priser med odvertrdffade 189 procent mellan
aren 2000 och 2012. I Visterbotten var dkningen av rava-
ruproduktionen 88 procent under denna period. Det kan
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= Regional naringslivsstruktur

jamforas med genomsnittet i riket pd 11 procent. Darefter
har det skett en nedgéng av ravaruproduktionen.

Expansionen av ravaruindustrin har ocksé haft betydelse
for sysselséttningen. Under den hir perioden okade
sysselsdttningen med 10 procent i Visternorrland, mot-
svarande 11 000 personer, och med 6 procent i Norrbot-
ten, eller 7 000 personer. Uppgangen av sysselsittningen
skedde nistan uteslutande i tjanstesektorn och i1 byggsek-
tor som sammanlagt svarade for 15 000 av de nya job-
ben. Déaremot var 6kningen inom révaruindustrin relativt
marginell.

Révaruindustrierna, det vill sdga gruvindustrin, trdvaru-
industrin samt massa- och pappersindustrin, kommer
sannolikt att klara sig bra dven i framtiden. Deras pro-
dukter véntas bli efterfrdgade dven framdver, men rava-
ruindustrin kommer att betyda allt mindre f6r den totala
svenska ekonomin.

Den framtida néaringslivsstrukturen i Sverige

Om nuvarande trender fortsitter kommer tjanstesektorn
att expandera ytterligare och utgdra en allt storre del av
den svenska ekonomin. Men Sverige har ocksa en livs-
kraftig industri som fortsétter att leva vidare. Verkstads-
industrin kommer att specialisera sig pa farre produkter i
ett fatal branscher och koncentrera produktionen till vissa
lan. Ravaruindustrin ligger i de regioner ddr ravarorna
finns och lar sannolikt fortsitta att klara sig bra, &ven om
efterfragan varierar i takt med konjunkturen.

Det innebdr att det drdjer ldnge, om det ens sker nagon-
sin, innan vi nér det fullstdndiga tjanstesamhaéllet dar alla
dr sysselsatta med att utfora tjénster. Dessutom ér tjénste-
sektorn till stor del beroende av industrin for sin expans-
ion, eftersom industrin har outsourcat vissa tjanster. Det
framgér ocksa av den senaste tidens utveckling att det
frimst dr foretagstjdnster samt transport- och kommuni-
kationstjinster som &kat mest. Aven om vi inte uppnar
det fullstindiga tjanstesamhéllet kommer storstadsreg-
ionerna och de storre universitets- och hogskoleorterna
att alltmer ndrma sig den typen av samhdlle.

Framtiden innebédr en branschvis specialisering och en
koncentration geografiskt som kommer att gynna vissa
regioner och vara mindre positiv for andra lan. Det med-
for att arbetskraften kommer att flytta till de mer expan-
siva regionerna. Det leder till fortsatt snabb urbanisering
med krav pé okat bostadsbyggande och forbéttrad infra-
struktur. For att ddmpa utflyttningen fran de regioner
som hotas av avfolkning — och dirmed minska trycket pa
de expansiva regionerna — behdvs det 6kade insatser dven
i dessa regioner.

Bengt Rostrém
bengt.rostrom@nordea.com

+46 86148378
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= Tabellsamling

Utvecklingen i de olika regionema

BRP (fasta priser) Antal syselsatta Befolkning Lénesumma
Genomshnittlig arlig Genomsnittlig arlig Genomshnittlig arlig Genomshnittlig arlig
procentuell férandring procentuell férandring procentuell férandring procentuell férandring

2000-2013 2000-2013 2000-2013 2005-2013
Malardalen 2,7 1,0 1,1 4,9
Stockholms lan 3,0 1,0 1,3 5,0
Uppsala lan 2,4 1,2 0,8 4.7
Soédermanland 1,6 0,1 0,5 3,8
Véastmanland 0,8 0,4 0,4 4,0
Vastsverige 2,0 0,8 0,7 4,1
Sydsverige 1,7 0,9 0,9 45
Ovrigariket 1,2 0,3 0,0 3,8
Norrbotten 0,8 0,6 -0,3 4,7
Vasterbotten 1,6 0,8 0,1 4,2
Vasternorrland 0,8 -0,2 -0,2 3,2
Jamtland 1,2 0,1 -0,3 3,6
Jonkdpings lan 1,0 0,3 0,3 3,6
Kronobergs lan 1,7 0,3 0,4 3,5
Kalmar Ian 0,6 -0,3 -0,1 3,5
Gavleborgs lan 0,6 -0,3 -0,1 3,6
Varmland 0,9 0,0 -0,1 34
Dalarna 0,8 0,3 -0,1 315
Ostergétland 1,7 0,3 0,4 43
Orebro 1,6 0,2 0,3 3,8
Halland 2,3 1,3 0,8 4,7
Blekinge 0,7 -0,2 0,1 3,1
Gotland 1,1 0,1 0,0 3,6
Totalt, lan 1,9 0,6 0,6 4,3

Kalla: Nordea Markets och SCB
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= Tabellsamling

Branschemas andel av respektive lans BRP

Industrin* Verkstadsindustrin Ravaruindustrin Tjanster**
Procent av BRP Procent av BRP Procent av BRP Procent av BRP
i [bpande priser i lopande priser i [bpande priser i [bpande priser

2012 2012 2012 2012
Vastmanland 28,3 20,0 3.2 61,8
Norrbotten 27,4 3,0 21,8 56,1
Orebro 26,8 16,5 4,8 63,2
Jonkdpings lan 26,7 14,1 4,9 64,0
Soédermanland 26,4 13,7 2,3 63,6
Kronobergs lan 254 16,1 3,0 64,7
Gavleborgs lan 23,0 6,8 13,5 62,8
Blekinge 22,9 14,6 1,9 67,3
Ostergétland 221 15,6 2,9 68,1
Vastra Gotaland 21,1 11,3 1,4 70,5
Varmland 21,0 9,0 8,7 62,8
Dalarna 20,9 9,0 8,8 64,7
Kalmar lan 20,2 10,4 4,1 62,3
Vasterbotten 17,1 7,7 6,1 64,5
Vasternorrland 15,6 6,1 5,8 67,7
Uppsala lan 15,1 4,3 1,0 71,4
Halland 14,5 4,6 34 69,0
Skane 13,6 42 1,6 75,4
Stockholms lan 13,1 75 0,4 79,6
Gotland 8,8 1,0 0,4 77,6
Jamtland 75 3,6 1,5 67,5
Totalt, lan 17,9 8,9 3,0 71,6

* Industrin inkluderar &ven 6vrig industri

** Tjanster inkluderar bade privat och offentlig sektor Kalla: Nordea Markets och SCB

..............................................................................................................................................................

16 REGIONALA UTSIKTER | FEBRUARI 2015 NORDEA MARKETS



= Tabellsamling

Branschemas andel av respektive lans sysselsattning

Industrin* Verkstadsindustrin Ravaruindustrin Tjanster**
Procent av lanets Procent av lanets Procent av lanets Procent av lanets
sysselsattning sysselsattning sysselsattning sysselsattning

2012 2012 2012 2012
Jonkopings lan 25,5 13,0 4,8 65,0
Vastmanland 21,7 15,4 2,6 68,2
Kronobergs lan 21,5 12,7 3,0 67,5
Kalmar lan 19,7 8,8 53 65,7
Gavleborgs lan 18,3 6,3 9,3 68,3
Blekinge 18,3 13,0 1,5 69,1
Dalarna 17,4 7,0 7,5 69,1
Orebro 17,1 9,0 2,7 72,8
Soédermanland 16,6 9,6 3,0 71,6
Ostergotland 16,3 10,1 24 73,2
Vastra Gotaland 16,1 9,2 1,1 74,6
Varmland 16,1 7,6 5,8 7,7
Halland 13,9 4,9 2,5 71,6
Norrbotten 13,7 3,4 8,1 72,5
Vasterbotten 13,6 6,1 44 73,3
Vasternorrland 12,9 54 45 74,2
Skane 11,1 3,7 1,2 77,6
Gotland 8,6 1,0 1,7 74,9
Uppsala lan 8,1 3,1 1,0 79,2
Jamtland 7.1 3,1 1,4 76,9
Stockholms lan 6,8 3,6 0,3 85,8
Totalt, lan 13,2 6,6 2,3 76,3

* Industrin inkluderar &ven 6vrig industri

** Tjanster inkluderar bade privat och offentlig sektor Kalla: Nordea Markets och SCB
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= Tabellsamling

Lanens andel av respektive branschs foradlingsvarde

BRP*** Industrin* Verkstadsindustrin Ravaruindustrin Tjanster**
Procent av rikets Procent avbranschens Procent avbranschens Procent avbranschens Procent avbranschens
foradlingsvarde foradlingsvarde foradlingsvarde foradlingsvarde foradlingsvarde

2012 2012 2012 2012 2012
Stockholms lan 31,1 22,7 26,2 3,8 34,5
Vastra Gotaland 16,3 19,2 20,7 7,8 16,0
Skane 11,2 8,5 54 6,1 11,8
Ostergétland 4,0 49 7,0 3,9 3,8
Uppsala lan 33 2,8 1,6 1,1 3,3
Jonkopings lan 3.1 4,6 4.9 5,2 28
Norrbotten 2,8 4.3 0,9 20,5 2,2
Orebro 2,7 40 49 43 23
Halland 2,6 2,1 1,3 3,0 25
Dalarna 2,5 29 2,5 7.4 23
Vasterbotten 24 2,3 2.1 4.7 22
Vastmanland 2,3 3,6 5.1 2,4 2,0
Gavieborgs lan 23 3,0 1,8 10,7 21
Soédermanland 2,3 34 3,6 1,8 2,0
Varmland 2,3 2,7 2,3 6,7 2,0
Vasternorrland 2,3 2,0 1,6 4.6 2,2
Kalmar lan 1,9 2,2 2,2 2,7 1,7
Kronobergs lan 1,8 2,5 3,2 1,8 1,6
Blekinge 1,2 1,6 2,1 0,8 1,2
Jamtland 1.1 0,5 0,5 0,6 1,0
Gotland 0,5 0,2 0,1 0,1 0,5
Totalt, lan 100 100 100 100 100

* Industrin inkluderar &ven o6vrig industri
** Tjanster inkluderar bade privat och offentlig sektor
*** BRP omfattar industri, janster och 6vrigt naringsliv Kélla: Nordea Markets och SCB
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= Tabellsamling

Lanens andel av respektive branschs sysselsattning

BRP*** Industrin* Verkstadsindustrin Ravaruindustrin Tjanster**
Procent av rikets Procent avbranschens Procent avbranschens Procent avbranschens Procent avbranschens
sysselsattning sysselsattning sysselsattning sysselsattning sysselsattning

2012 2012 2012 2012 2012
Stockholms lan 25,6 131 14,2 3,3 28,8
Vastra Gotaland 17,0 20,6 23,7 8,3 16,6
Skane 12,3 10,4 6,9 6,6 12,6
Ostergotiand 4,3 53 6,6 45 4.1
Jonkdpings lan 3,7 7.1 7,3 78 3,1
Uppsalalan 3,4 2,1 1,6 1,4 3,5
Halland 3,0 31 22 33 28
Orebro 2,8 3,6 3.9 33 2,7
Dalarna 2,7 3,5 2,9 8,9 24
Vasterbotten 2,7 2,8 2,5 5,3 2,6
Norrbotten 2,6 2,7 1,3 9,2 24
Gavieborgs lan 2,6 3,6 25 10,8 24
Vastmanland 2,5 41 5,8 29 2,2
Varmland 2,5 3,0 2,8 6,3 23
Sédermanland 2,4 3,0 3,5 3,2 2,3
Vasternorrland 2,4 2,4 2,0 4.8 24
Kalmar lan 2,2 33 29 52 1,9
Kronobergs lan 2,0 3,2 3,8 2,6 1,7
Blekinge 1,5 2,0 29 1,0 1,3
Jamtland 1,2 0,7 0,6 0,8 1,3
Gotland 0,6 0,4 0,1 0,5 0,6
Totalt, lan 100 100 100 100 100

* Industrin inkluderar &ven o6vrig industri
** Tjanster inkluderar bade privat och offentlig sektor
*** BRP omfattar industri, tjanster och 6vrigt naringsliv Kalla: Nordea Markets och SCB
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= Tabellsamling

Utvecklingen av branschproduktionen i respektive Ian

BRP*** Industrin* Verkstadsindustrin Ravaruindustrin Tjanster**
Procentuell utveckling Procentuell utveckling Procentuell utveckling Procentuell utveckling Procentuell utveckling
avBRP avBRP avBRP avBRP avBRP
2000-2012 2000-2012 2000-2012 2000-2012 2000-2012
Uppsala lan 70 19 27 -50 83
Stockholms lan 68 52 65 9 66
Norrbotten 68 141 42 189 46
Halland 67 6 19 -28 82
Vasterbotten 60 61 68 88 51
Orebro 57 49 104 31 63
Sédermanland 56 48 31 -33 59
Ostergotiand 53 16 28 -19 68
Skane 52 -8 -7 -11 70
Kronobergs lan 52 38 57 11 59
Vastra Gétaland 50 6 -12 11 68
Jamtland 45 -14 -25 -1 44
Dalarna 43 18 53 -3 54
Joénkoépings léan 41 6 4 18 64
Gotland 41 -35 -88 -45 53
Vastmanland 40 21 31 -10 47
Varmland 38 22 38 22 44
Vasternorrland 38 -1 30 -36 50
Kalmar lan 34 -13 -13 -39 51
Gavieborgs lan 30 -1 -37 10 49
Blekinge 21 -19 -11 -62 49
Totalt, lan 55 19 19 11 64

* Industrin inkluderar &ven 6vrig industri
** Tjanster inkluderar bade privat och offentlig sektor

** BRP omfattar industri, tjanster och dvrigt naringsliv Kalla: Nordea Markets och SCB
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= Tabellsamling

Utvecklingen av sysselsattningen i respektive lan

BRP* Industrin** Verkstadsindustrin Ravaruindustrin Tjanster***
Procentuell utveckling Procentuell utveckling Procentuell utveckling Procentuell utveckling Procentuell utveckling
avsysselsattning avsysselsattning avsysselsattning avsysselsattning avsysselsattning
2000-2012 2000-2012 2000-2012 2000-2012 2000-2012
Halland 18 -4 10 -17 23
Uppsala lan 16 -1 -21 -17 20
Stockholms lan 12 -21 -16 -48 13
Skane 10 -27 -23 -27 17
Vasterbotten 10 -1 -19 10 8
Vastra Gétaland 10 -17 -15 -34 17
Norrbotten 6 5 25 4 1
Dalarna 5 -6 -5 -3 4
Kronobergs lan 4 -7 1 -21 7
Vastmanland 4 -6 9 3 7
Jonkopings lan 3 -15 -19 -13 11
Orebro 3 -21 -21 -22 10
Ostergétland 3 -25 -27 -22 12
Jamtland 2 -16 -5 -27 5
Sédermanland 1 -26 -34 -13 7
Gotland 0 -26 -81 25 10
Varmland -1 -17 -16 -14 -1
Vasternorrland -3 -15 9 -31 -3
Blekinge -4 -22 -10 -38 0
Gavieborgs lan -4 -24 -39 -16 -7
Kalmar lan -4 -25 -33 -17 4
Totalt, lan 8 -18 -17 -18 11

* Industrin inkluderar &ven 6vrig industri
** Tjanster inkluderar bade privat och offentlig sektor

** BRP omfattar industri, tjanster och dvrigt naringsliv Kalla: Nordea Markets och SCB
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m Definitioner

Definitioner

Regionindelning och forklaring

Statistiska Centralbyrdn (SCB) har anpassat redovisningen av de regionala rikenskaperna till det nya regelverket ENS
2010. Storst paverkan pa estimaten for bruttonationalprodukten (BNP) och bruttoregionalprodukten (BRP) har &nd-
ringen som innebér att utgifter for forskning och utveckling ska redovisas som investeringar istéllet for insatsforbruk-
ning. Uppgifter enligt ENS 2010 redovisas pa lansniva for aren 2000-2013 medan uppgifter pa kommunniva endast
finns for aren 2012 och 2013. De uppgifter som redovisas for 2013 ar preliminéra och kan komma att revideras i sam-
band med de definitiva berédkningarna nésta ar.

Den indelning som vi huvudsakligen anvénder grupperar landets 1én i fyra stérre omraden; storstadsregionerna Ma-
lardalen, Sydsverige, Vistsverige samt resten, benamnt Ovriga riket. Till foljd av att det inte finns léngre tidsserier pa
kommunniva ar det inte mojligt att avgrinsa storstadsregionerna till omraden med stor pendling, det vill sdga aggre-
gera sa kallade lokala arbetsmarknader. Det innebér att vi har dndrat avgransningarna av de fyra regioner som vi stu-
derar. Den storsta skillnaden &r Véstsverige ddr kommunerna Kungsbacka, Varberg och Falkenberg i Halland inte
langre ingér. De berdkningar for de fyra regionerna som redovisas i denna rapport dr darfor inte direkt jimforbara
med de som redovisas i tidigare regionalrapporter.

e  Milardalen ska ses som ett utvidgat Storstockholm som omfattar Stockholms 1én, Uppsala lén, S6dermanlands
lan och Vistmanlands ldn.

e  Sydsverige omfattar Skane lén.

e  Vistsverige omfattar Vistra Gotalands lan.

e  Ovriga riket 4r en heterogen “region” med allt frdn universitetsorter som t ex Ume4, Linkdping och Orebro till
Gnosjobéltet i Sméland och skogslénen i Svealand och Norrland.

Den regionala statistik som presenteras ar baserade pa olika kallor. For aren 20002013 har vi utgatt fran SCB:s nat-
ionalrdkenskapsuppgifter dver bruttoregionprodukten (BRP) i I6pande priser och sysselsittning i landets samtliga lan.
BRP for regionerna har réknats om till fasta priser med SCB:s deflatorer ssmmanvégda utifran 1dn. Fér 2013 har vi
anvént deflatorn for riket for samtliga 14n. Lénsvis sysselsittningsdata enligt SCB:s Arbetskraftsundersokning (AKU)
och Konjunkturinstitutets regionala barometrar finns i skrivande stund fram till och med fjérde kvartalet 2014.

De regionala bedomningarna for 2014-2016 baseras pa en uppdaterad konjunkturprognos frén den 3 december 2014.
Metodiken &r “’top-down” och den regionala fordelningen méste betraktas som ett scenario snarare dn en prognos. De
historiska monstren for sysselsittningen, 16nesumman och produktivitet har bildat underlag for beddomningarna av ut-
vecklingen av BRP i de olika regionerna.

Regional branschindelning

I regionalrikenskaperna finns berdkningar av varje ldns bruttoregionalprodukt i 16pande priser fordelad pa ett antal
branscher for aren 2000 - 2012. Industrin finns redovisad pa tre sektorer: ravaruindustri, verkstadsindustri och 6v-
rig industri. Dérutdver finns tjanstesektorn som i sin tur dr uppdelad péa niringslivet och offentliga myndigheter.
Ovriga branscher som redovisas #r jordbruk, skogsbruk, fiske, energi samt byggverksamhet. Det innebér att riva-
ruindustrin och verkstadsindustrin inte summerar till totala industrin, eftersom dven 6vrig industri rdknas in i indu-
strin. P4 samma sétt summerar inte industrin och tjanstesektorn till hela ekonomin, eftersom jordbruk, skogsbruk,
fiske, energi samt byggverksamhet ingér i hela ekonomin.
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