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Konjunkturrapport: Ovanliga tider

Svensk ekonomi utvecklas starkt och sysselséttningen fortsétter att 6ka snabbt. Exporten tar
antligen fart tack vare stigande efterfragan fran bland annat euroomradet. Trots en
konjunkturell forbattring bedrivs en mycket expansiv penningpolitik i sdval Sverige som i
Europa medan den amerikanska centralbanken daremot lattar pa gasen i ar.

"Den svenska ekonomin gar bra. BNP-tillvaxten skét fart redan i slutet av forra aret. Exporten
utvecklas dverraskande starkt och det &r framst exporten av tjanster som 6kar. Framdéver vantas
ekonomin fortsatta vaxa i god takt med hushallen, bygginvesteringar och exporten som drivkrafter”
sager Annika Winsth, chefekonom pa Nordea.

Hog BNP-tillvaxt bidrar till att sysselsattningen 6kar med 1,5 procent i &r. Den svagare kronan far
genomslag pa konsumentpriserna men inflationen nar andé inte upp till 2-procentsmalet.

Riksbanken sanker reporantan till minus 0,2 procent i var. Dartill utékas sannolikt Riksbankens
forhallandevis blygsamma kop av statsobligationer. Fler stimulanser &n sa &r dock inte troliga. Den
forsta rantehojningen sker andra halvaret 2016.

"Det &r ovanliga tider. Trots att ekonomin gar bra bedriver Riksbanken en extremt expansiv
penningpolitik” sager Annika Winsth.

"Infér den annalkande avtalsrorelsen ar Riksbanken angelagen om att f& upp inflationen och
uppratthalla fortroendet for inflationsmalet. Risken ar dock att dagens mycket expansiva
penningpolitik skapar nya problem framodver. En mer rattvisande bild av inflationen ar KPIF-
inflationen rensat for energi” sdger Annika Winsth.

Kronan ar i fokus da den paverkar inflationen. P kort sikt forsvagas kronan ytterligare nagot mot
euron da Riksbanken koper tid. P4 lite sikt starks den daremot, vilket bidrar att inflationen planar ut
under malet.

Sverige nyckeltal 2014 2015P 2016P
BNP, kalenderkorrigerad, % 2,3 2,7 2,4
Arbetsldshet, % 7,9 7,8 7,6
Inflation, KPIF, arsgenomsnitt % 0,5 1,0 14
Offentligt finansiellt sparande, -2,1 -1,8 -1,1
% av BNP
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L&s hela rapporten pa nordea.com.
Se en video-interviu med Annika Winsth.
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