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Konjunkturrapport: Mjuklandning

Den svenska ekonomin har véxlat in pa en lugnare tillvaxtbana. Utsikterna for exporten ar
osékra samtidigt som stimulanserna fér den inhemska ekonomin klingar av. Inflationen
stabiliseras under 2-procentsmalet. Riksbanken dkar kopen av statsobligationer och kronans
véaxelkurs starks gradvis, skriver Nordea i sin nya konjunkturrapport.

Trots politiska och finansiella risker gar varldsekonomin relativt bra och riskviljan ar god. USA:s centralbank
Federal Reserve hdjer styrréntan under prognosperioden, medan flera andra centralbanker stimulerar mer.

Tillvaxten i den svenska ekonomin dampades redan under forsta halvaret i ar. Framsta orsaken var att exporten
foll efter tva ars aterhamtning. "Det finns fa tecken p& nagon forbattring av exporten pa kort sikt. Dessvarre finns
det frAgetecken aven langre fram da varldshandeln utvecklas svagt av strukturella skal”, sager Annika Winsth,
chefekonom péa Nordea.

"Aven tillvaxten i den inhemska ekonomin véxlar ner kommande &r. Detta beror framfér allt pa att de réantor som
hushall och foretag moter inte faller langre. Aven en avstannande bostadsmarknad har betydelse”, fortsatter
Annika Winsth.

Inflationen fortsatter att vara en utmaning fér Riksbanken. KPIF-inflationen vantas ligga p& omkring 1,5 procent
de kommande aren. Skattehojningar och hojda energipriser gor att den tillfalligt stiger till nArmare 2 procent vid
arsskiftet.

For att balansera kommande stimulansatgarder fran ECB forlanger Riksbanken uppkdpsprogrammen av
statsobligationer. Rantehgjningar drojer till 2018 d& Riksbanken hojer reporéantan till 0 procent enligt Nordeas
prognos.

Aktorer pa de finansiella marknaderna tycks i storre utstrackning an tidigare forvanta sig att Riksbankens
reporanta, varldens nast lagsta styrranta, forblir 1ag. Det har bidragit till att kronans véaxelkurs har forsvagats
under sommaren. P& sikt raknar vi med att kronan starks igen.

"Flaskhalsarna pa arbetsmarknaden medfér att industrins riktméarke for I6neavtalen utmanas vid nasta ars
avtalsrorelse. Var bedémning &r att industriavtalet landar pa samma niva som i &r, dvs. pa 2,2 procent, och att
ovriga sektorer foljer riktmarket. Risken for att ramverket spricker och att I6neavtalen i andra sektorer blir hdgre
an sa har dock 6kat”, sager Annika Winsth.

Sysselsattningen okar langsammare framover. P& kort sikt hammas uppgangen av matchningsproblem. Langre
fram beddms en lagre tillvaxt i ekonomin dampa efterfragan pa arbetskraft. Med ett fortsatt stort inflode av
arbetskraft stiger arbetslésheten nagot i slutet av prognosperioden. Det behdvs en 6kad flexibilitet for att komma
till ratta med de utmaningar som finns pa arbetsmarknaden, menar Annika Winsth.

Sverige nyckeltal 2016P 2017P 2018P
BNP, kalenderkorrigerad, % 3,0 1,9 2,0
ArbetslOshet, % 6,8 6,6 6,7
Inflation, KPIF, &rsgenomsnitt % 1,5 1,7 1,7
Offentligt finansiellt sparande, % av BNP 0,0 -0,5 -0,3

Lés hela rapporten hér.
Se en video-interviu med Annika Winsth.
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