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Nordeas konjunkturrapport: Hogtryck utan inflation

Sveriges ekonomi gar exceptionellt starkt och endast flaskhalsar tycks hamma tillvaxten.
Bakom utvecklingen star bade en hog internationell och inhemsk efterfrdgan. Den expansiva
ekonomiska politiken 6kar de risker vi redan nu ser i ekonomin. Inflationstrycket forblir |agt.
Det framgar av Nordeas konjunkturrapport Economic Outlook.

- Det &r ett unikt lage i den svenska ekonomin. Den internationella konjunkturen &r starkare an pa
lange samtidigt som en redan hog inhemsk efterfragan eldas pa av laga rantor och finanspolitiska
stimulanser, sager Nordeas chefekonom Annika Winsth.

Tillvaxten i Sverige landar enligt Nordeas prognos pa 3,3 procent for helaret 2017 men dampas 2018
till 2,6 procent. De ekonomiska stimulanserna tilltar under valaret 2018 och landar pa 40 miljarder,
eller nara 1 procent av BNP, vilket ar i linje med regeringens signaler.

- Det &r ingen risk for att de offentliga finanserna urholkas. Daremot ar det olampligt att driva pa
ekonomin ytterligare i detta lage. Det 6kar risken for bakslag langre fram, sdger Annika Winsth.

Aven om inflationen 6kat p& senare tid menar Annika Winsth att den prisékning pa éver 2 procent
som vi sett under sommaren &r tillféllig och att inflationen dampas under 2018. Att inflationen
minskar medfor att utmaningarna kvarstar for Riksbanken att skapa fortroende for inflationsmalet.

- Det ar ett knepigt lage for Riksbanken. Med en sa stark konjunktur &r det inte 6nskvart med
ytterligare stimulanser. Samtidigt skulle signaler om réntehdjningar starka kronan och dampa
inflationen mer patagligt, sdger Annika Winsth.

Nordea raknar med att Riksbanken hojer reporantan i ett forsta steg under andra halvaret 2018 och
sedan ytterligare tva ganger under 2019.

Antalet sysselsatta okar starkt i & med 6ver 100 000 personer, hela 2 procent. Andelen sysselsatta
av befolkningen ar den hdgsta sedan tidigt 1990-tal och &r bland de hogsta i varlden. Det stora
inflodet av arbetskraft via invandringen innebar dock att arbetslosheten sjunker langsamt och ligger
kvar 6ver 6 procent i slutet av prognosperioden.

Loénerna stiger men det drojer &nda till 2019 innan 6kningstakten narmar sig det historiska
genomshittet pa cirka 3,5 procent. Mattliga I6nedkningar dampar inflationstrycket ytterligare.

Sverige nyckeltal 2016 2017P 2018P 2019P
BNP, kalenderkorrigerad, % 2,9 3,3 2,6 2,1
Arbetsloshet, % 6,9 6,7 6,5 6,4
Inflation, KPIF, arsgenomsnitt % 14 1,9 1,6 1,6
Offentligt finansiellt sparande, % av BNP 0,9 1,4 0,5 0,4

Lés hela rapporten hér.
Se en film med Annika Winsth har.
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