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OM RABBALSHEDE KRAFT .

Detta ar Rabbalshede Kraft

Ledande aktoér inom vindkraft i Sverige
Rabbalshede Krafts styrka &r att utveckla och
driva vindparker. Sedan Rabbalshede Kraft
grundades ar 2005 fram till december 2016
har bolaget investerat ndrmare 2,3 miljarder i
egna driftsatta vindparker.

Bolaget sékerstaller en god kontroll av
hela vardekedjan, fran projektering och eta-
blering av vindparker, till produktion och for-
séljning av elenergi.

Producerar férnybar elenergi

Produktion och férséljning av férnybar
elenergi fran egna vindparker &ar stérsta
intaktskallan. Elenergin séljs pa den 6ppna
elmarknaden Nord Pool.

Saljer nyckelfardiga vindkraftsprojekt
Projektering ar en del av bolagets grund
sedan start. Fokus &r att leverera nyckelfar-
diga och vinstgivande vindkraftsprojekt, for
driftsattning i egen &ago eller for férsaljning till
partners. Bolaget har en utvecklingsportfolj
om 500 MW.

Pa uppdrag upphandlar och leder Rabba-
Ishede Kraft byggnation av vindparker at
kunder. Bolaget ar en stor och oberoende
aktor pa vindkraftsmarknaden, vilket ger stor-
driftsférdelar och férhandlingsstyrka som
kommer partners till del.

........................................

Erbjuder servicetjénster

Att driva vindparker innefattar en lang rad
ataganden utover det sjalvklara att produ-
cera elenergi. Rabbalshede Kraft férvaltar
bolagets egna vindparker i drift samt erbju-
der investerare och vindkraftsdgare en hel-
hetsldsning inom operativ férvaltning.
Bolagets professionella drift- och underhalls-
organisation i nara samarbete med verks-
leverantérerna bidrar till en hog drift-
sékerhet. En l&ngsiktig trygg avkastning
och en |&g operativ risk for agaren.

Forvaltar vindparker
med produktion om

900 GWh

varav

500 GWh

| egen ago

Agarna utgors av industriforetaget
Manor Group som ar majoritetséagare,
fastighetsbolaget Ernst Rosén, Stiftelsen
Chalmers Tekniska Hogskola, Nordea
Investment Funds samt ytterligare cirka
1 000 féretag och privata aktiedgare.
Fran och med februari 2017 tillkom
Sweden Holdco RK AB ("Greystone")
som betydande agare.

Rabbalshede Kraft gér skillnad

I en hallbar utveckling ar det viktigt
att samhallet 6kar andelen elenergi
fran fornybara energikéllor. Vind &r
en sadan energikalla.

Rabbalshede Kraft ar certifierade enligt
1ISO 9001 och ISO 14001

.........................................................

VISION, AFFARSIDE OCH MAL

Vision

Rabbalshede Kraft skall vara en ledande aktor inom

utveckling av férnybar energi i Norden.

Affarsidé

Rabbalshede Kraft projekterar och etablerar landba-
serade vindparker, dels for férséljning av elenergi,
dels for férsélining av hela vindparker eller enskilda

vindkraftverk.

Rabbalshede Kraft erbjuder servicetjanster inom drift
och férvaltning samt pé uppdrag upphandlar och

leder byggnation av vindparker.

Mal

Det 6vergripande mélet &r att skapa vardetillvéxt for
bolagets aktiedgare genom effektiv produktion av fér-
nybar elenergi och samtidigt behalla en stark balans-
rakning och leverera langsiktiga resultat till bolagets
aktiedgare.

Véardetillvaxt skapas genom forséljning av den egna
elproduktionen samt genom avyttring av vindkrafts-
projekt da vinsten pa det investerade kapitalet realise-
ras.



ARETS RESULTAT
RABBALSHEDE KRAFT ARSREDOVISNING 2016

VIKTIGA HANDELSER UNDER ARET

| slutet av 2015 genomférde Q 2 Rabbalshede Kraft och
Rabbalshede Kraft en féretrades- Ardian Infrastruktur investerar
emission dar bolaget tog in 312 drygt en miljard kronor i vind-
miljoner kronor. Emissionen park Lyrestad om 22 vindkraftverk (76 MW) for
registrerades i januari 2016. driftsattning hésten 2017. Arsproduktionen

som uppskattas till 234 GWh kommer att kbpas
av Google genom ett langsiktigt elhandelsav-

Rabbalshede Kraft minskar tal.
under aret bankskulder avse- Avtal tecknas om byggnation och forséljning

. ende koncernens vindparker av ett vindkraftverk (2 MW) i Hallevadsholm till
med cirka 40 procent. Detta har varit mojligt MéIndal Energi. Rabbalshede Kraft ansvarar
genom ett aktieagarlan fran bolagets huvud- f6r upphandling, leder byggnation samt teck-
agare Manor Group. nar ett tvaarigt forvaltningsavtal.

Férvaltningsavtal tecknas med Dorotea
kommun och Kvarkenvinden for tva vindkraft-

k (4 MW) i vi k Bliek .
verk (4 MW) i vindpark Bliekevare Rabbalshede Kraft tecknar
Produktionen for aret uppgar till 500 GWh, forvaltningsavtal med Gnosjo

cirka tre procent under férvantad produktion Energi. Avtalet innebér ett fyra-

pa grund av svagare vindar under férsta arigt férvaltningsuppdrag med operativ forvalt-
halvaret. Tillgangligheten i bolagets vindpar- ning och vervakning av vindpark Kulltorp om
ker 6ver aret har legat pa 98,9 procent. fyra vindkraftverk (10 MW).

Miljétillstandet for vindpark Skéllunga Hakan Frick utses som tillférordnad VD.
om 3 vindkraftverk (9 MW) vinner laga kraft.

Elpris (kr/MWh) 2016 Den réda kurvan anger bolagets forsaljiningspris. Den
:(;O bla kurvan anger elbdrsen Nord Pools systempris (ett
sammanvagt spotpris for alla deltagande lander).
/\ Rabbalshede Kraft sékrar fortldpande forsaljningen
av el vilket under 2016 har inneburit att bolaget i stort
200 erhallit ett hogre pris per megawattimme el &n dags-
priset pa elbdrsen Nord Pool. Sakring av elpriset sker
genom att kontrakt tecknas om férséljning av framtida
Jn feb mar apr ma jun Jul aug sep okt nov dec elproduktion till i férvag faststallda priser. Las mer
—— Bolagets forséljningspris  —— Spotpris el, Nord Pool (systempris) under Elmarknaden sidan 20.
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0

Elcertifikat kr/MWh 201
certifikat e/ o1e Elcertifikat ar ett ekonomiskt stéd fér producenter av

Kr Antal sdlda elcertifikat

250 200000 fornybar elenergi. Systemet har funnits i Sverige sedan

200 160000 2003 och &r sedan 2012 gemensamt med Norge.

. . . | Rabbalshede Kraft och andra godkénda producenter
av fornybar elenergi far ett certifikat for varje sald MWh

100 80000 el. Elcertifikat handlas pa liknande satt som el men vid

50 40000 betydligt farre tillfallen.

0 0 Las mer under Elcertifikatsmarknaden sidan 23.

jan feb mar apr ma jun jul aug sep okt nov dec

Bl Silda elcerifikat (antal) ™ Forsdljningspris  —— Spotpris elcertifikat, SKM
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ARETS RESULTAT

Nyckeltal

Helar 2016 Helar 2015  Helar 2014 Helar 2013  Helér 2012
Elproduktion, MWh 500 247 576 412 314 665 189 431 159 785
Nettoomsattning, tkr 235 628 264 204 146 161 104 694 85 269
EBITDA, tkr 143 299 169 655 81270 77 821 43 215
Rorelseresultat (EBIT), tkr 44 263 -110 669 14 325 38 027 -7 619
Installerad effekt vid periodens slut, MW 190 190 190 89 66
Avkastningen pa sysselsatt kapital fore skatt,% 2,2 neg 0,7 2,6 neg
Skuldtjanstkvoten 1,0 1,1 1,4 0,7 1,0
Soiditet pa koncernniva, % 46 45 37 58 45
Periodens kassafléde, tkr -182 811 105738 -14 134 46 218 22 037

500

GWh
produktion 2016

236 143 46

%
soliditet

Mkr Mkr EBITDA
nettoomsattning

....................................................................................................

Produktion ¢ Nettoomsittning
2016 2016 2015

500 d 236 | 264

GWh . Mkr \Y[Ng

Produktion, GWh Graferna Produktion och Installerad effekt visar
GWh utvecklingen fran 2008 nar Rabbalshede Krafts forsta
;Zz vindpark tas i drift, Hud i Tanums kommun.
w0 Sedan 2008 har bolaget installerat 71 vindkraftverk
00 som drivs i egen regi. Den sammanlagda effekten 190
00 megawatt (MW) ar ett méatt pa kapaciteten i bolagets
200 vindkraftverk. Tillsammans kan de producera drygt en
100 halv terawattimme (TWh) elenergi under ett normalt

0 vindar.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Aret 2016 avslutades med tva starka kvartal med

bra vindar, nadgot svagare vindar inledningsvis under

Installerad effekt, MW kvartal ett och tva resulterar i att produktionen totalt for
Mw aret ligger cirka tre procent under férvantad produk-
20 tion.

200 For mer information om bolagets vindparker sid 13.
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. VD HAR ORDET

VD har ordet

Ar 2016 var ytterligare ett framgangsrikt ar for Rabbalshede Kraft. Vi kan summera ett flertal positiva
handelser i en relativt anstrdangd marknadssituation. Exempelvis tog vi tillsammans med franska part-
nern Ardian Infrastruktur ett investeringsbeslut pa att bygga en ny vindpark i Lyrestad strax utanfor
Mariestad och dé inklusive ett mangarigt elhandelsavtal med Google som slutanvandare. Vidare slut-
forde vi en fin serviceaffar med PWP géllande drift och férvaltning av deras sex vindparker i Sverige
och slutligen vill jag ndmna att vi kunde vi lagga till ytterligare fyra nya kunder inom serviceverksam-
heten.

Véra atta egna vindparker upprattholl en tillganglighet pa cirka 99 % 6ver aret, ett solitt kvitto pa den
mycket starka drift- och underhallsorganisation vi byggt upp under &ren. Sammantaget opererar
Rabbalshede Kraft idag 18 vindparker med en sammanlagd nominell effekt om 340 MW och en elek-
trisk energigenerering pa 6ver 900 GWh/ar.

| boérjan pa 2017 kunde vi ocksa gladja oss at att kunna valkomna Greystone, en ledande kanaden-

sisk investerare, som ny stor dgare i Rabbalshede Kraft. Sammantaget gér detta att Rabbalshede

Kraft idag har en mycket stark dgarkonstellation.

Det har varit ett intensivt ar for Rabbalshede Kraft och
aktiviteterna fortsatter in i 2017. Produktionen fér 2016 i
vara egna vindparker i uppgick till drygt 500 GWh elener-
gi. Aret avslutades med tva starka kvartal med bra vin-
dar, alla manaderna under fjarde kvartalet producerade
over férvantan och med hog tillganglighet. Dock, inraknat
nagot svagare vindar under forsta halvaret ledde till att vi
avslutade aret med en produktion ca tre procent under
forvantan.

Vi fortsatter arbetet med att starka bolagets operationella
verksamhet i syfte att vara "best in class” nar det galler
att driva vindparker. Genom att félja ett flertal nyckeltal
och driva aktiviteter for att férbattra dessa arbetar vi med
att standigt forbattra effektiviteten i saval vara egna
anlaggningar som de vi forvaltar for vara kunders rék-
ning. Totalt opererar vi idag 141 vindkraftverk (341 MW)
med en produktionskapacitet om drygt 900 GWh per ar.
Av dessa driver Rabbalshede Kraft 71 vindkraftverk (190
MW) i egen regi och 70 verk (151 MW) ags av partners.

Uppbyggnaden av nya vindparken i Lyrestad utanfor
Mariestad gar fortsatt enligt plan. Vindparken etableras i
ett samarbete med Ardian Infrastruktur. Under 2016 har
15 km v&ag byggts och de sista fundamenten har gjutits
under inledningen av 2017. Vestas kommer att paborja
montage av de 22 turbinerna i juni 2017 for driftsattning
successivt under hésten 2017. Vi ser fram emot att sétta
dessa 76 MW i drift for leverans av drygt 230 arliga giga-
wattimmar i vart langsiktiga elhandelsavtal med Google.

Vidare expanderar vi var verksamhet att driva och forval-
ta vindparker for kunders rakning. | januari pabdérjade vi
forvaltningen av Gnosjoé Energis turbiner samt av en

turbin i Hallevadsholm fér Mélndal Energi och tva turbi-
ner i Bliekevare for Dorotea kommun och Kvarkenvind. Vi
ser stora mojligheter till fortsatt tillvaxt inom férsaljning av
servicetjanster och ser fram emot att férdjupa detta
affarsomrade och ytterligare befasta var tatposition i Sve-
rige.

Vi har under aret fortsatt utvecklingen av var projektport-
folj som idag innehaller ett flertal projekt med god poten-
tial att utgdra bas for vidare investeringsbeslut. Fokus ar
som alltid att leverera vinstgivande vindkraftsprojekt. En
del i detta ar forséljningen av nyckelfardiga vindkrafts-
projekt. | december lamnade vi, efter provdrift, dver ett
vindkraftverk med placering i Hallevadsholm till MéIndal
Energi.

Aret gav ett rorelseresultat fore av- och nedskrivningar
(EBITDA) pa 143 299 tkr. Ett minus pa sista raden forkla-
ras framst av finansiella kostnader av engangskaraktar
som uppkommit vid nedbetalning av lanen.

Kostnaderna for att producera el fran vindkraft har mins-
kat kraftigt under senare ar vilket gjort vindkraften till det
kraftslag som 6kat mest. En pressad marknad drabbar
dock alla, oavsett kraftslag. Att uppna Iénsamhet i aldre
anlaggningar &r problematisk. | januari sag vi hur priser
pa certifikat foll till rekordlaga nivaer. Detta ar naturligtvis
oroande och vacker frustration i branschen. Bade i Sveri-
ge och inom EU péagar politiska processer for att vanda
denna utveckling, under 2017 kommer energifradgorna att
ha hog prioritet med det gemensamma malet att kraftigt
Oka andelen fornybar elproduktion. Det ar avgorande att
politiker forstar allvaret i situationen och visar ansvarsta-
gande for systemet.
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¥ Vifortsatter arbetet med att starka bolagets
operationella verksamhet i syfte att vara
"best in class" nar det galler att driva vindparker.

Vi pé Rabbalshede kraft gor vad vi kan for att hantera en
tuff marknad. | oktober blev férhandlingarna med banker-
na klara. Vi har minskat var belédning mot bankerna med
ca 40 procent under 2016, bade genom ordinarie och
extra amorteringar. Detta har varit mojligt genom ett
aktieagarlan fran var huvudagare Manor Group. Vi har
kommit langt i arbetet med att minska bolagets finansiella
kostnader men det finns mer kvar att gbéra och arbetet
fortgar under 2017.

Foérsta februari 2017 kom Greystone in som nést storsta
agare i bolaget genom en riktad nyemission. Greystone
ar en privatagd kanadensisk institutionell kapitalférvaltare
som under stdrre delen av 2016 har lart k&nna Rabbals-
hede Kraft. Delagarskapet starker aktiedgarbasen och
tillfor ytterligare kompetens och ett internationellt per-
spektiv till bolaget. Vi &r mycket glada at att valkomna
Greystone som ny deldgare.

Med fokus pé att minska bolagets finansiella kostnader,
sakerstélla en hog driftskerhet i bolagets vindparker,
bredda var operationella verksamhet tillsammans med en
ny stark institutionell investerare gar vi med positiv syn in
i 2017. Rabbalshede Kraft star starka i denna féranderli-
ga varld.

Jag vill till sist tacka alla vara duktiga medarbetare som
gor ett fantastiskt arbete i syfte att driva var affar framat
och ocksé vara &gare som utgor ett viktigt stod i var stra-
van.

Rabbalshede den 5 april 2017

Hakan Frick
tf VD
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Rabbalshede Krafts verksamhet

Rabbalshede Kraft arbetar med hela vardekedjan fran projektering, upphandling och byggnation
av landbaserade vindkraftverk till produktion och férséljning av elenergi. Bolagets erfarenhet och
breda kompetens gor det mojligt for investerare att fa tillgang till egen produktion av férnybar

elenergi utan behdva bygga en egen organisation.

Ar 2008 driftsatte Rabbalshede Kraft bolagets forsta
vindpark, Hud i Tanums kommun. Sedan dess har ambi-
tionerna vuxit i takt med det 6kade intresset for foérnybar
elenergi. Totalt har atta vindparker etablerats for drift i
egen ago. Tillsammans motsvarar de en investering om
2,3 miljarder kronor. Vindparkerna har en samlad effekt
om 190 MW och en produktionskapacitet om drygt en
halv TWh elenergi arligen.

Intakter generas till stor del via férséljning av elenergi
frdn egna vindparker, ett omrdde som véxer i takt med att
bolaget investerar i och driftsatter nya vindparker. Netto-
omsattningen har gatt fran 47 miljoner kronor ar 2010 till
236 miljoner kronor for rakenskapsaret 2016.

Grunden for tillvaxt utgdrs av bolagets projektportfol;,
forsaljning av nyckelfardiga anlaggningar och erbjudan-
det av servicetjanster inom drift och forvaltning. Dartill
upphandlar och leder Rabbalshede Kraft byggnation av
vindparker pa uppdrag fran externa partners.

Sverige har bland de basta forutsattningarna i Europa
att producera el fran vind samtidigt har vindkraften blivit
allt mer konkurrenskraftig.

En snabb teknik- och kostnadsutveckling har bidragit till
att kostnaderna for varje producerad MWh sjunker. Den
landbaserade vindkraften har under senare ar kommit att
attrahera en rad industriella och finansiella aktérer.
Investmentbolag, energi- och infrastrukturfonder, pen-
sionsfonder och forsakringsbolag star fér narvarande for
en stor del av investeringarna i vindkraft i Sverige och
Norden. Bland dessa aterfinns Rabbalshede Krafts
huvudagare, Manor Group, investmentbolaget Ardian
Infrastruktur som &r deldgare i senaste investeringen,
vindpark Lyrestad. Investerare i vindkraft ar ocksé fore-
tag inom skog, fastigheter, industri och handel samt kom-
muner med flera.

Genom att Rabbalshede Kraft kan paketera och erbju-
da vindkraftsprojekt som omfattar hela vardekedijan inklu-
sive operativ forvaltning far fler tillgang till egen
produktion av férnybar elenergi utan att bygga upp en
egen organisation.

Bolagets operativa verksamhet ar inriktad pa tre
huvudverksamheter, Projektering, Produktion och Servi-
cetjanster.

JJ Att driva vindparker innefattar en lang rad 3tag
utdver det sjalvklara att producera elenergi.

Vi erbjuder.en helhets|os
~4nom oper Ivforvaltning

A
A
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1. PROJEKT

Projektering &r en del av bolagets fun-
dament sedan start. Fokus i verksamhe-
ten &r att férvalta och utveckla
projektportfélien fér att leverera nyckel-
fardiga och vinstgivande vindkraftspro-
jekt for driftsattning i egen ago eller for
forsaljning till partners.

Bolaget har en utvecklingsportfolj om
500 MW med potential att producera
omkring 1,4 TWh elenergi per ér.

Prisutvecklingen pa elpriset stéller hoga
krav pa samtliga elproducenter i Nor-
den. Endast de basta projekten oavsett
kraftslag kan forverkligas. Det &r darfor
viktigt att hitta synergier vilket bland
annat gors genom att upphandla stérre
vindparker eller flera projekt samtidigt.

Rabbalshede Kraft upphandlar och
leder byggnation av enskilda vindkraft-
verk och vindparker at kunder. D& bola-
get &r en stor och oberoende aktor pa
vindkraftsmarknaden, ger det stordrifts-
fordelar och férhandlingsstyrka som
kommer partners till del, bade i samtal
med finansiarer, leverantorer, entrepre-
norer och framtida partners.

Under 2016 har bolaget investerat i
ytterligare en ny vindpark, Lyrestad om
22 vindkraftverk (76 MW). Investeringen
ar ett samarbete med Ardian Infrastruk-
tur. Las mer om projektet pa sid 14-15.
Vidare har Rabbalshede Kraft byggt och
sélt ett vindkraftverk (2 MW) till MoIndal
Energi, vindkraftverket ligger i anslut-
ning till befintlig vindpark i Hallevads-
holm.

Forséljning av projekt
och nyckelfardiga
vindparker. Upphand-
ling och byggnation
pa uppdrag av kund

2. PRODUKTION

Kostnadseffektiv produktion och struktu-
rerad forséljning av elenergin fran bola-
gets egna vindparker ar fokus.
Férsaljning av elenergi utgér bolagets
storsta intéktskalla.

Atta vindparker drivs i egen dgo med en
kapacitet pd 190 MW och en érlig pro-
duktion pa drygt en halv TWh.

Hoga krav stélls pa driften. Bolagets
drift- och underhéllsorganisation har
ingéende kunskaper och utvecklat pro-
cesser som &r certifierade enligt ISO
9001 och ISO 14001. Ett dvervaknings-
system finns inrattat for att Gvervaka drif-
ten, analysera och rapportera
produktion. Overvakningssystemet ar
grunden for att kunna arbeta proaktivt
och ar ett kraftfullt verktyg for att minska
stopptider och 6ka produktionen. For att
maximera produktionen och optimera
den energibaserade tillgangligheten ska
vindkraftverken vara i produktion nér det
blaser och underhall skall majligaste
man planeras under perioder med sva-
ga vindar. Vindkraftsproduktionen varie-
rar under ett &r med en normalt hogre
elproduktion under vinterhalvéaret, perio-
den oktober till mars. Cirka 60 procent
av elenergin genereras under vinterhal-
varet nar elen behévs som mest.

Elproduktionen séljs I6pande pa elbor-
sen Nord Pool. Dar en andel av framtida
elproduktion prissékras fortldpande, vil-
ket innebér att kontrakt tecknas om ett
fast pris per MWh f6r den produktion
som uppnas (fast pris och rorlig volym).
Rabbalshede Kraft hanterar handeln pa
Nord Pool via ett samarbete med Axpo
Sverige AB. Bolaget har ocksa mojlighet
att teckna bilaterala prissakringsavtal
med kreditvanliga motparter. Ett exem-
pel pa detta ar elhandelsavtalet som
tecknats med Google for vindpark Lyre-
stad.

Elproduktion &r normalt en kapitalinten-
siv verksamhet men inte personalinten-
siv. Att dubbla eller flerdubbla antalet
vindkraftverk i drift kraver f& nyanstall-
ningar vilket innebéar att overhead kost-
naderna per producerad MWh kan
minskas kraftigt. Tillvaxt ger darmed
ekonomiska skalférdelar som gynnar
bolaget.

Forséljning av
fornybar elenergi

3. SERVICETJANSTER

Att &ga vindkraftverk utan en egen orga-
nisation &r vad Rabbalshede Kraft erbju-
der ett vAxande antal partners. En
langsiktig trygg avkastning och en lag
operativ risk for agaren.

Drift av vindparker innefattar en lang rad
ataganden utdver det sjalvklara att pro-
ducera elenergi. Bolaget erbjuder servi-
cetjanster inom teknisk, kommersiell och
ekonomisk forvaltning for driftsatta vind-
parker. Exempelvis hanteras arrendeav-
tal med mark&gare, serviceavtal med
turbinleverantdrer, efterlevnad av myn-
dighetsféreskrifter, anslutning till elnatet,
garantier, betalning av fastighetsskatt,
férsakringar, ekonomisk rapportering,
handel i el och elcertifikat

Bolagets kunskaper &r ett resultat av en
gedigen erfarenhet fran projektering,
byggnation och drift av vindparker. Den
egna driftsorganisationen tar tillsam-
mans med verksleverantdrerna ansvar
for bade de vindkraftverk bolaget forval-
tar fér egen rakning och de som férval-
tas at partners.

En professionell drift- och underhéallsor-
ganisation i ndra samarbete med
verksleverantdrerna bidrar till en hég
driftsékerhet. Sedan flera ar tillbaka dri-
ver bolaget olika generationer av vind-
kraftverk fréan Siemens, Vestas, Nordex
och Enercon, vilket gor att bolaget val
kanner till de olika fabrikatens styrkor
respektive svagheter. Viktig kunskap for
att optimera vindkraftverken och fér-
langa den tekniska och ekonomiska livs-
langden. Bolagets utbildade tekniker
innehar hogsta utbildningsnivan enligt
Global Wind Organisation.

Rabbalshede Kraft férvaltar vindparker
for egen del och for partners med en
produktionskapacitet om 900 GWh.

Forséljning av service-
tianster inom drift och
forvaltning
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RABBALSHEDE KRAFTS NATVERK

Vindkrafts-
leverantorer,

Entreprendrer

Natagare

Rabbalshede Kraft

Myndigheter

Narboende

Finansiarer

PARTNERS: Foretag och organisationer som &ger vind-
kraftverk i Rabbalshede Krafts vindparker eller egna
vindparker dar bolaget svarar for drift, elférsaljining med
mera. Samt féretag och organisationer som ager vind-
parker som projekterats, byggts och drivs av Rabbals-
hede Kraft.

ELMAKLARE: Den el (el, elcertifikat och ursprungsga-
rantier) som produceras séljs pa Nord Pool Spot via
elmaklare, framst Axpo Sverige AB som beskrivs p&
foregaende sida.Elférbukare, hushall, industrier, offent-
lig sektor med fera.

AGARKRETSEN bestér av industriféretaget Manor Gro-
up, fastighetsbolaget Ernst Rosén, stiftelsen Chalmers
Tekniska hogskola, Nordea Investment Funds samt
ytterligare cirka 1000 privata aktiedgare och foretag.

Entreprendrer anlitas for byggnation av vagar och infra-
struktur. Vindkraftverk har hittills kopts fran Vestas, Sie-
mens, Nordex och Enercon. Leverantorer av
elanslutning ar &garna av de regionala elnaten, Fortum,
Vattenfall och EON.

PROJEKTERING och bygge av vindparker sker i ett
nara samarbete med berérda kommuner, entreprendrer
och andra naringsidkare samt olika intressegrupper.

Vindparkerna uppférs pa arrenderad mark med en
andel av vindparkens arliga omsattning som ersattning
till markagaren.

FINANSIARER



RABBALSHEDE KRAFTS VERKSAMHET .
RABBALSHEDE KRAFT ARSREDOVISNING 2016

HISTORIK

2005
Entreprendrerna Ingemar Ung och Bertil Jénsson
bildar Rabbalshede Kraft.

2008
Bolagets forsta vindpark, vindpark Hud om 6 verk
(15 MW) i Tanums kommun, driftsatts.

2009
Vindpark Kil om 4 verk (8 MW) i Tanums kommun
driftsatts.

2010
Vindpark Brattén om 6 verk (15 MW) i Munkedals
kommun driftsétts.

Kvalitetscertifikatet ISO 9001 och miljécertifikatet
ISO 14001 erholls

2011

Vindpark Toftedalsfjallet om 21 verk (23 MW) i Dals-Eds
kommun driftsatts. 10 verk &gs av Goteborg Energi och
ett av en privat markagare. Rabbalshede Kraft férvaltar
hela vindparken.

Avtal tecknas med Axpo om férséljning av el, elcertifikat
och ursprungsgarantier.

2012

De tva forsta verken i vindpark, Dingle-Skogen i
Munkedals kommun tas i drift. Vindparkens 14 verk
driftsatts successivt under 2012-13.

...................................................

ORGANISATION

Produktion servicetjanster

Supportfunktioner inom Finansiering, Ekonomi, Marknad,

Investor Relations, IT, Kvalitet, Milj6, Sakerhet, HR

2013

Vindpark Dingle-Skogen om 14 verk (32 MW)
fardigstélls. Tva avyttras till Goteborgs stift.
Rabbalshede Kraft férvaltar hela vindparken.

2014

Vindparkerna Arjéng Nordvast om 9 verk (27 MW)

och Arjéng Sydvast om 13 verk (39 MW) i Arjéngs
kommun samt vindpark Skaverod/Gurseréd om 11 verk
(33 MW) i Tanums kommun driftsatts.

Férvaltningsavtal tecknas med Tanums kommun om att
forvalta ett verk i Tanum.

2015

Forvaltningsavtal tecknas med Power Wind Partners AB
och serviceavtal med LEVA i Lysekil AB om att férvalta
dessa bolags vindparker.

Tillstand erhalls for vindpark Lillhardal Andberg om
57 verk (205 MW) i Harjedalens kommun.
Projektet har &nnu inte vunnit laga kraft.

2016

Byggnation pabodrjas av vindpark Lyrestad i Mariestad
och Téreboda kommuner med 22 verk (76 MW).
Vindparken driftsatts hdsten 2017. Produktionen
kommer att kdpas av Google i ett Iangsiktigt avtal.

Avtal tecknas om byggnation, férséaljning och férvaltning
av ett verk i Hallevadsholm at Mélndal Energi som driftsat-
tes under aret.

Forvaltningsavtal tecknas med Gnosjo Energi, Dorotea
kommun och Kvarkenvinden.

.................................................

Rabbalshede Krafts verksamhet &r beldgen i Sve-
rige med huvudkontor i Rabbalshede men bola-
get har ocksa kontor i Géteborg och Lillhéardal
samt servicekontor i Dals-Ed.

Bolaget har 26 anstallda med kompetens inom
bland annat miljé och kvalitet, miljutredningar,
tillstandsprovningar, meteorologi, lantmateri, ljud-
och skuggberékningar, inkdp, byggnation, teknik,
el, hégspénning, redovisning, finansiering och
Investor relations. Darutéver kops tjanster och
personal kontrakteras.

Vid utgangen av 2016 var medelaldern bland
de anstéllda 43 ar (49). Fordelningen var 35 (36)
procent kvinnor och 65 (64) procent man. Bolaget
hade en frisknarvaro pa 96,5 (99) procent.
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Vindparker under forvaltning
och utveckling

Rabbalshede Kraft férvaltar vindparker runt om i Sverige f6r egen ago
och fér partners med en produktionskapacitet om 900 GWh. Dértill har
bolaget en projektportfélj om 500 MW i faserna fran projektering till
byggnation med en produktionskapacitet om 1 400 GWh.

Vindparker i egen &go (190 MW)

Vindparker som forvaltas at partners (151 MW)

Vindparker under byggnation® (76 MW)

Tllistdndsgivna vindparker? (140 MW)

Vindparker under projektering och ansékan om 250 MW som &r fore-
mal for utredning och prévning hos kommun och/eller lansstyrelse

VINDPARKER UNDER FORVALTNING AT PARTNERS

Vindpark Kapacitet (verk) Produktion® Agare

Power Wind Partners, Kvar-
Bliekevare 36 MW (18) 84 GWh wer i v
kenvinden, Dorotea kommun .

Brahehus 11,5 MW (5) 32 GWh Power Wind Partners

Granberg 10 MW (5) 27 GWh Power Wind Partners

Salitradberget 16 MW (8) 44 GWh Power Wind Partners . .
Rodbergsfjallet 16 MW (8) 47 GWh Power Wind Partners .
Hedbodberget 10 MW (5) 28 GWh Power Wind Partners

Goteborg Energi, Vastan

Toftedalsfjallet 25,3 MW (11) 73 GWh i : B
Vind, privat markagare

Dingle-Skogen 4,6 MW (2) 10 GWh Goteborgs Stift r’
Lyse 6 MW (2) 17 GWh Leva i Lysekil .
Tyft 3,3 MW (1) 8 GWh Tanums kommun
. i . N
Hallevadsholm 2 MW (1) 6 GWh MélIndal Energi \..J .
Kulltorp 10 MW (4) 23 GWh Gnosjo Energi* !5.

1 Vindpark Lyrestad under byggnation, Rabbalshede Kraft .
ager 25 procent av vindparkern.

2 Vindpark Lillhardal Andberg om 57 vindkraftverk (205 MW)
ar tillstandsgivet men har annu ej vunnit laga kraft .

2 Beraknad arsproduktion for alla vindparker motsvarar den
beraknade produktionen under ett normalar.

3 Vindpark Kulltorp tillkom under férvaltning fran och med
2017. Totalt férvaltar bolaget 141 vindkraftverk (341 MW) frén
och med januari 2017.
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[} VINDPARKER | EGEN AGO

Hud Dingle-Skogen Arjang Sydvast

Kommun Tanum Kommun Munkedal Kommun Arjéng
Driftstart 2008 Driftstart 2012-13 Driftstart 2014
Fabrikat Nordex Fabrikat Enercon Fabrikat Vestas
Kapacitet (antal verk) 15 MW (6) Kapacitet (antal verk) 32 MW (12) Kapacitet (antal verk) 40 MW (13)
Beraknad arsproduktion” 38 GWh Beraknad arsproduktion” 68 GWh Beraknad arsproduktion” 117 GWh
Produktion 2016 37 GWh Produktion 2016 68 GWh Prroduktion 2016 109 GWh

Vindparken omfattar totalt 14 vindkraftverk

Kil varav 12 drivs ilegen regi. Rabbalshede" Arjéng Nordvast

Kraft ansvarar tillsammans med leveranto-
Kommun Tanum ren for drift och underhall av hela vindpar- Kommun Arjang
Driftstart 2009 ken. Driftstart 2014
Fabrikat Enercon Fabrikat Vestas
Kapacitet (antal verk) 8 MW (4) Kapacitet (antal verk) 27 MW (9)
Beréknad arsproduktion” 20 GWh Toftedalsfjallet Beraknad arsproduktion” 79 GWh
Produktion 2016 20 GWh Kommun Dals-Ed Produktion 2016 75 GWh

Driftstart 2011

Fabrikat Siemens "

Kapacitet (antal verk) 23 MW (10)
Beraknad arsproduktion” 66 GWh
Produktion 2016 68 GWh

Bratton Skavertd/Gurserod

Kommun Munkedal Kommun Tanum
Driftstart 2010 Driftstart 2014
Fabrikat Nordex Vindparken omfattar totalt 21 vindkraftverk Fabrikat Vestas
Kapacitet (antal verk) 15 MW (6) varav 10 drivs i egen regi. Rabbalshede Kapacitet (antal verk) 33 MW (11)
Beraknad arsproduktion” 35 GWh Kraft ansvarar tillsammans med leveranto- Beraknad arsproduktion” 94 GWh
Produktion 2016 34 GWh ren for drift och underhall av hela vindpar- Produktion 2016 89 GWh

ken.

1 Beréknad arsproduktion for alla vindparker motsvarar den berédknade produktionen under ett genomsnittligt vindar, s.k. normalar.
Produktionen fér 2016 ligger totalt cirka tre procent under férvantad produktion p& grund av svagare vindar. Avvikelserna kan under vissa
perioder vara mycket stora, vilket paverkar intakter och resultat ett enskilt kvartal eller ar.



PROJEKTPORTFOLJ

Rabbalshede Kraft och investmentbolaget Ardian Infrastruktur investerar drygt en miljard kronor i
vindpark Lyrestad om 22 vindkraftverk for driftsattning hosten 2017. Arsproduktionen om 234 GWh
kommer att kbpas av Google genom ett elhandelsavtal.

I juni 2016 pabdrjades byggnationen av de 22 vindkraft-
verken i vindpark Lyrestad i Mariestad och Téreboda
kommuner. Etableringen I6per péa enligt tidplan. Inom
vindparken har 15 kilometers vag byggts och samtliga
fundament &r gjutna. Resning av de forsta vindkraftver-
ken kommer att ske under juni 2017 fér successiv drift-
sattning under hosten.

Vindpark Lyrestad drivs i ett gemensamt bolag, joint
venture, mellan Rabbalshede Kraft och Ardian Infrastruk-
tur dar Rabbalshede Kraft &ger 25 procent av aktierna.
Ardian Infrastruktur ar ett globalt s.k. oberoende invest-
mentbolag. Genom samarbetet gér Ardian Infrastruktur
sin forsta investering i vindkraft i Sverige.

Den beréknade arsproduktionen under ett normalar
om 234 GWh kommer att kdpas av Google genom ett
langsiktigt elhandelsavtal. Internetféretaget Google's
strategi &r att driva hela sin verksamhet med férnybara
energikallor.

Rabbalshede Krafts majoritetsdgare Manor Group har
bistatt bolagets del i projektet med finansiering och en
moderbolagsgaranti.

Nar en vindpark etableras ger det positiva effekter bade
lokalt, regionalt och globalt. Den elenergi som produce-
ras bidrar till ett mer hallbart samhalle vilket ar positivt i
ett globalt perspektiv. Lokalt och regionalt bidrar vind-
kraft bland annat till nya arbetstillféllen och utbildningar.

Med rotter i en liten ort i Bohuslén stravar Rabbalshe-
de Kraft efter att vara en positiv kraft med lokal narvaro i
de omraden bolaget bygger och driver vindparker.

>

Bilden é&r ett fotomontage
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22 verk 76 MW 234 GWh

under byggnation

Investeringen

Cirka 25 procent av investeringen, motsvarande
drygt 250 miljoner kronor, ar relaterade till projekte-
ring, markarbeten och elarbeten. Det bidrar till loka-
la arbetstillfallen och affarsmojligheter.

Anlaggningsentreprenaden som omfattar vagar,
fundament och vindparkens interna elnat utférs av
Skanska. Ellevio ansvarar for anslutning till dverlig-
gande nat.

Cirka 75 procent av investeringen ar kostnaden for
vindkraftverken och montage. Montérer av vindkraft-
verken bor och gor sina inkdp i naromradet. Beho-
vet av lokal service ar stort under denna period.

Arrenden betalas under hela vindkraftverkens livstid
till mark&gare.
® Elarbete

Rabbalshede Kraft bekostar 33,6 Mkr f6r om- och
nybyggnationer som krévs fér anslutning till elnatet,
bade for parknat, lokalnat och regionnat.

® Fundament

Tva typer av fundament har anvants inom
vindparken, gravitationsfundament samt bergférank-
rade fundament

11 000 m® betong har gatt at till fundamenten

i installerad effekt

i beraknad arsproduktion

® Vagar

15 km v&g har anlagts som ska tala skrymmande
laster upp till 225 ton

150 000 ton bergkrossmaterial har levererats
in i vindparken fran lokal takt

20 000 meter lagd kabel

En vindkraftsetablering ger en béattre infrastruktur
i och med att det byggs vagar i omraden som tidiga-
re varit svartillgangliga.

Lokala entreprendrer svarar for vagunderhéll och
snorojning.

Vindkraftverken

Modell Vestas V126-3,45 MW

Totalhdjd 200 meter varav rotordiameter
126 meter och torn hoéjden 137 meter

22 vindkraftverk (76 MW)
Produktionskapacitet 234 GWh per ar

Efter driftsattning ansvarar Rabbalshede Kraft
tilsammans med verksleverantéren Vestas for
den operativa férvaltningen.

Vestas kommer att anstélla sex servicetekniker
lokalt med ansvar for vindpark Lyrestad och Vestas
vindparker inom regionen.
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Fdrsta steget mot en I6nsam vindpark &r en noggrann analys av férutsattningarna.
Har beskrivs faserna fran forprojektering till drift och produktion utifran ett hallbarhetsperspektiv.

Att etablera en vindpark &r ett en lang process. Erfaren-
heterna fran driftsatta vindparker, pagaende byggnation
och ansokningar lagger en stark grund fér kommande
projekt. Rabbalshede Kraft har introducerat industriella
processer i verksamhetens alla led frén projektering till
drift och underhéll av vindkraftverk. Bolaget bedriver mil-
jdarbetet med stdd av ett miljéledningssystem och ar
sedan 2010 certifierat enligt ISO 14001, under 2016
genomgick Rabbalshede Kraft re-certifiering.

Forsta steget mot en I6nsam vindpark &r en noggrann
analys av férutsattningarna. | Rabbalshede Krafts arbete
analyseras ekonomiska, sociala och miljdmassiga aspek-
ter in i varje affarsbeslut. En vindkraftsetablering grundar
sig pa omfattande studier, analyser, samrad och myndig-
hetsprévning. Bolaget har policys for hur fragor som etik
ska integreras i besluten.

Under forprojekteringen identifieras 1ampliga platser for
nya vindparker. Man utgar fran kommunernas vindbruks-
planer. Férutsattningar vad galler vind, elanslutning, mot-
stdende intressen med mera, kartldggs. Arrendeavtal
tecknas med markagare varpa samrad inleds med myn-
digheter, narboende och eventuella intresseorganisatio-
ner. Biologer, arkeologer och andra experter anlitas for
att ta fram underlag till en miljokonsekvensbeskrivning.

Vindparkernas storlek och avgransning bestams av
faktorer som vindforhallanden, ljud, skuggor, naturvarden
och kulturvarden m.m. En god placering av vindkraftver-
ken &r centralt i projekteringen. Det ar en balansgang i
att maximalt utnyttja ett omrades potential fér en bra pro-
duktion samtidigt som paverkan pa omgivningen i mesta
majliga man begransas. De villkor som géller for etable-
ring av vindparker formuleras i tillstandet.

Vindmatningar genomférs for att dokumentera vindtill-
gangen.

Samradsredogdrelse och miljokonsekvensbeskrivning
(MKB) tillsammans med tillstdndsanstkan lamnas till
Lansstyrelsen for provning enligt miljobalken. Det kraver
att kommunen forst tillstyrkt projektet annars avslas anso-
kan. Fér mindre vindparker med upp till sex verk med
totalndjd 150 meter och som inte anses ha betydande
miljdpaverkan racker det med ett kommunalt godkéan-
nande enligt miljdbalken och bygglov. Om ingen éverkla-

gan inkommit vinner beslutet laga kraft efter tre veckor.
Overklaganden pa ett lansstyrelsebeslut gar till mark-
och miljddomstol och eventuellt vidare till mark- och mil-
j6dverdomstol.

Ljus

Vindkraftverk ska vara markerade med belysning for att
kunna upptackas av flygtrafik. Villkor fér belysning finns
med i tillstdndet for vindkraftetableringen.Transportstyrel-
sen tar fram féreskrifter f6r markering av vindkraftverk.
Ljud

Vindkraftverken paverkar omgivningen ljudmasstigt.
Under projekteringsarbetet gors ljudberakningar som
sedan foljs upp med kontrollméatning efter drifttagande av
vindparken.

Landskapsbilden

For att tydliggdra hur boende och bestkare kan uppfatta
paverkan pa landskapsbilden tas fotomontage fram infor
en vindkraftsetablering. Dessa utvisar hur vindkraftverken
kommer att se ut fran olika platser.

Nar tillstdnd eller bygglov &r beviljade och vunnit laga
kraft paborjas upphandling av vindkraftverk, el- och
entreprenadarbeten, 6vrig teknik samt finansiering. Vind-
matningarna ger underlag for kalkyler. Avtal tecknas med
elbolag fér natanslutning.

Upphandling av vindkraftverk och infrastruktur ar en
omfattande process som leds av ett bygg- och inkoéps-
team med lang erfarenhet. Avgérande for val av leveran-
tor &r resultatet av en leverantorsutvardering dar bolaget
beddmer leverantdrernas férutsattningar att klara av att
uppfylla Rabbalshede Krafts kravbild, milj6, kvalitet, tur-
binens lamplighet och totalkostnad éver den férvantade
livslangden. Krav stélls vid upphandling pé att utférandet
av verken skall dverensstamma med alla svenska lagar
och krav fran myndigheter. Rabbalshede Krafts vindpar-
ker etableras med vindkraftverk fran ledande tillverkare
och entreprendrer.

Teknikutvecklingen inom vind gar snabbt. Hogre, stor-
re och effektivare verk har bidragit till att kostnaderna for
att producera el fran vindkraft har minskat kraftigt under
senare ar. Vindkraften &r det kraftslag som 6kat mest i
Sverige. En pressad marknad drabbar dock alla elprodu-
center, oavsett kraftslag. Det krdvs en stark finansiell bas
for att etablera nya anlaggningar. Finansiering ar en stor
del av upphandlingsprocessen.
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4. BYGGE

Byggprocessen inleds med att entreprendren kontrakte-
ras fér byggnation av vagar och infrastruktur inklusive
interna elledningsdragningar inom vindparken dvs. icke
koncessionspliktigt nat (IKN-néat). S& langt som det ar
mojligt kontrakteras entreprendrer med lokal férankring
déa det ger arbetstillfallen i bygden

Turbinleverantérerna stér for resning av vindkraftver-
ken och har det fulla ansvaret fram till att provdriften
avslutas. Elanslutning utférs av de elbolag som innehar
koncession i omradet och bekostas av Rabbalshede
Kraft. Dotterbolaget Rabbalshede Elnat AB svarar foér
byggnation av egna koncessionspliktiga elnat for anslut-
ning av vindparker.

For Rabbalshede Kraft ar det viktigt att paverkan pa
den lokala naturmiljon blir sa liten som majligt nar vind-
kraftverk och vagar tar mark i ansprék. Nar byggfasen
inleds uppréttas en kontrollplan som ska se till att villko-
ren i tillstdndet foljs. Nar byggnationen ar avslutad skall
vagar anpassas till omgivande natur.

5. DRIFT

Rabbalshede Krafts bidrag till ett Iangsiktigt hallbart sam-
halle &r att andelen férnybar och koldioxidfri elenergi
okar i bade Sverige, men dven i vara omgivande lander
nar svenskt eldverskott gar pa export. Som konsument
kan vi vélja att kopa fornybar elenergi via nagon av elle-
verantorerna. Dessa koper i sin tur elen fran Rabbalshe-
de Kraft och andra producenter via elbérsen Nord Pool.
Tillsammans kan vi paverka var framtid.

Aven under driften &r det viktigt att minimera milj¢belast-
ningen. Genom den kunskap och erfarenhet som bola-
gets medarbetare byggt upp kan férbattringar
genomféras kontinuerligt. For varje vindpark finns en kon-
trollplan som sakerstaller att villkoren i tillstdnden foljs.
Pengar avsétts for framtida nedmontering av vindkraft-
verken, enligt de krav som myndigheter staller pa verk-
samheten.

Varje vindkraftverk féljer en noggrann service- och
underhallsplan. Overvakning och drift sker pa distans av
bade leverantoren och Rabbalshede Kraft. Vid stérre eta-
bleringar kan aven lokal personal anstéllas. Darmed
sakerstéalls en mycket hog driftsékerhet sa att verken om
mojligt alltid producerar el nar det blaser.

Nar ett vindkraftverk tjanat ut efter cirka 25 ar och inte
langre ar 16nsamt monteras det ned och séljs pa en
andrahandsmarknad eller skrotas fér materialatervinning.
Betongfundamentet rivs eller tacks éver. Lansstyrelsens
miljotillstand innehaller krav pa ekonomiska ataganden
som ska garantera att verken demonteras och att funda-
ment och platser for vindkraftverk anpassas till den omgi-
vande miljén.

Livscykelanalyser visar att ett vindkraftverk producerat
lika mycket energi som det har gatt at for att tillverka det
efter cirka 8 manader. Den totala energin som gar at for
att bygga, driva och avveckla ett vindkraftverk motsvarar
bara knappt tre procent av vindkraftverkets totala elpro-
duktion (fotnot: www.vindkraftsbranschen.se)

STF ak?éj:ingerér yiﬁdkraf’['sloppjet o
Nordv tober.-'



. MARKNADEN

Marknaden

VINDKRAFT

Utbyggnaden av vindkraft bromsade in under
2016. Dels péa grund av sjunkande elpriser. Dels
pa grund av osakerheter kring elcertifikatsyste-
met. Trots betydligt mildare vindar under fjolaret
jamfort med 2015 producerades &ndé 15,4 TWh
vindkraftsel. Potentialen ar hela 100 TWh enligt
Energimyndigheten.

Vindkraft &r det elproduktionsslag som 6kat kraftigast
under senare ar. En snabb teknik- och kostnadsutveck-
ling har bidragit till detta. 2016 restes 153 vindkraftverk.
Det &r en betydande minskning jamfort med 367 verk
rekordaret 2014. Vid arets slut fanns 3 386 (3 233) verk i
drift med den sammanlagda effekten 6 520 MW. Ett
genomsnittligt svenskt vindkraftverk har effekten 1,8 MW.
Nya verk &r vasentligt stérre med en effekt som ofta dver-
stiger 3 MW. Den totala vindproduktionen under fjolaret
minskade med sju procent till 15,4 TWh.

PROGNOS FOR 2017 OCH FRAMAT
Enligt Energimyndigheten’ &r den mojliga vindkraftspo-
tentialen i Sverige cirka 100 TWh, alltsa drygt sex ganger
mer an fjolarets produktion pa 15,4 TWh. Av detta kan 50
TWh realiseras pa prisnivan 40 - 50 6re/kWh och 40 TWh
finns i kostnadsintervallet 50 - 60 ¢re/kWh. Men endast
de basta projekten kan forverkligas till forvantade laga
priser pa el och elcertifikat under de narmaste aren. Det
skriver myndigheten i en studie frdn september 2016.
Branschorganisationen Svensk Vindenergis prognos?
ar att endast 65 vindkraftverk reses under 2017. Det &r
mindre an halften jamfért med 2016 och vasentligt farre
an under ett antal tidigare ar.
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KOSTNADSUTVECKLING

Kostnaderna for att producera el med vindkraft har mins-
kat dramatiskt de senaste decennierna. Kapitalkostna-
derna varierar men vindkraftverken blir allt stérre,
effektivare och pélitligare. Samtidigt 6kar kunskapen
inom bade projektering och drift av vindparker. | en
underlagsrapport till Energikommissionen konstaterar
konsultféretaget Sweco? att teknikutvecklingen &r en
betydande férklaring till en allt hdgre elproduktion. Stdrre
rotorer och hogre torn gor det maojligt att battre tillvarata
vindarna pa hogre hojder. Dar &r vindarna vanligen bade
starkare och mindre turbulenta. Samtidigt har tekniken
blivit robustare. En slutsats av rapporten &r att de hojd-
begransningar som finns pa manga hall i framst sodra
Sverige bromsar den positiva kostnadsutvecklingen.

Samtidigt konstaterar Sweco att den snabba utveck-
lingen bidrar till att manga, framst aldre vindparker, "sliter
med Iénsamheten”. Stora nedskrivningar har gjorts och
fler kommer att géras. Den direkta orsaken ar sjunkande
el- och elcertifikatspriser.

Globalt &r kostnadsminskningen dramatisk mellan
1980 - 2000. Energimyndighens rapport (ovan) hanvisar
till Bloomberg New Energy Finance* kalkyler som konti-
nuerligt uppdateras. Under denna period sjonk produk-
tionskostnaderna fér landbaserad vindkratt till en
tredjedel; fran 150 till 50 dollar/MWh. Mellan 2009 - 2016
sjonk kostnaderna med 16 procent. | fjol uppgick den
genomsnittliga produktionskostnaden fér vindkraft i varl-
den till 80 dollar/MWh, motsvarande 68 ¢re/kWh i dagens
penningvarde.

| Europa &r produktionskostnaderna lagst i Sverige
med 62 6re/kWh enligt Bloomberg. Férklaringen ar en
hog kapacitetsfaktor (nyttjandegrad) kombinerat med
relativt laga drift- och underhallskostnader. Det kan ses
som ett gott betyg at svenska vindkraftsoperatérer.

Kostnadsminskningen kommer att fortsétta enligt
Bloomberg. Mellan 2015 och 2040 kan de genomsnittliga
globala kostnaderna per MWh sjunka med hela 44 pro-
cent for landbaserad vindkraft.

Svensk vindkraft sedan 2003, det férsta aret med elcertifikat.
Den snabba teknikutvecklingen och prispressen pa vindkraft har
bidragit till en kraftig utbyggnad under senare ar. Kélla: Svensk
Vindenergi
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POTENTIAL FOR SVENSK VINDKRAFT

Potentialen for fortsatt utbyggnad av vindkraft &r storre i
Sverige an i manga andra EU-lander. Vindférhallandena
ar goda pa manga platser och utbyggnaden annu lag,
vilket ar bakgrunden till Energimyndighetens rapport
ovan. Sedan 2004 finns mark- och vattenomraden angiv-
na som riksintresse for vindbruk. Energimyndigheten
beskriver dessa sa har: "Riksintressen for vindbruk ang-
es for att de har sarskilt goda forutsattningar for vindbruk
ur ett nationellt perspektiv, fér att de behdvs for viktiga
eller nédvandiga funktioner i samhallet och/eller fér en
landsdels behov av viss energiproduktion”.

Idag finns 315 riksintressen pa sammanlagt cirka 7
900 km2. De upptar drygt 1,5 procent av Sveriges yta
inklusive 29 omraden pa svenskt vatten. | forhallande till
landarealen &r det glest mellan svenska vindkraftverk.
Danmark och Tyskland har bada cirka tio ganger mer
vindparker per kvadratkilometer, men en betydligt stérre
andel till havs.

Vindkraft ar den teknik som anses ha storst potential
nar det galler framtida férnybar elproduktion, enligt Ener-
gimyndigheten. Vattenkraftsutbyggnaden bromsade in
for decennier sedan. Inom biobranslebaserad elproduk-
tion ligger Sverige mycket langt framme men utbyggna-
den av detta kraftslag har ocksa bromsat in. Vindkraft
producerar cirka 60 procent under vinterhalvaret och 40
procent under sommarhalvaret vilket dverensstammer
med det varierande elbehovet.

Kartan visar ett generaliserat vindklimat s Wim2
(European Wind Atlas), vilket innebar I =60  >250
medelvinden pa 50 m éver marken, om Bl 5060 150-250
terréngen var platt, jamn och odefinier- 4.5-5.0 100-150
bar och med en specifik yta skrovlighet. ~ HEEEM  3.5-45 50-100

| <35 <50

Kalla; DTU Wind Energy, formerlyRisg
National Laboratory

AKTORER PA MARKNADEN

Néar elcertifikatsystemet introducerades 2003 vantades
merparten av vindkraftsutbyggnaden ske i de traditionel-
la energibolagens regi. Idag ar statliga Vattenfall med
vindparker i fem lander visserligen stérst men en rad nya
aktdrer dominerar.

Vindkraftsbolag projekterar, bygger och driver vindpar-
ker i egen regi och &ven at andra. Hit raknas Rabbalshe-
de Kraft, Eolus Vind, Arise, OX2, Vindin, Svevind, Nordisk
Vindkraft, Slitevind med flera.

Andra branscher. Foretag inom framst skog, fastigheter,
industri och handel men dven kommuner. Arbetar ofta till-
sammans med och ar deldgare i vindkraftsbolag.

Langsiktiga investerare och finansiella aktérer som
pensionsfonder, investmentbolag och banker tar en allt
storre agarandel i svensk vindkraft. Hit hér Rabbalshede
Krafts agare Manor Group, Nordea samt nya delagaren
Greystone.

INTERNATIONELL UTBLICKS
Under fjolaret installerades globalt vindkraftverk med den
sammanlagda effekten 54 600 MW. Det motsvarar 18
200 vindkraftverk med effekten 3 MW. Kina svarade for
nastan hélften av detta. | slutet av fjolaret uppnadde
vindkraft i varlden sammanlagt 487 000 MW. Det &r
endast 75 ganger mer an vad som fanns i Sverige vid
arsskiftet och visar darmed att vindkraft ar en ung teknik
som mognat och med en betydande utvecklingspotential.
Inom EU I&g investeringarna kvar pa en rekordniva
med ett tillskott pa 12 500 MW vilket bara &r ndgot lagre
an 2015. Det har ¢verraskat flera bedémare dé sjunkan-
de elpriser och osé&kerheter om framtidens energipolitik
skapat oro bland bade politiker och elmarknadens akt®-
rer inom EU. Tyskland, Frankrike och Nederl&dnderna ar
tre lander med betydande investeringar under fjolaret.

1 Produktionskostnader for vindkraft i Sverige, ER 2016:17

2 Svensk Vindenergi, Statistics and forecast Q4 2016, publicerad
februari 2017

3 Ekonomiska forutsattningar for skilda kraftslag, Sweco 2016

4 Levelised Cost of Electricity Update, Bloomberg New Energy Financ
Finns i flera upplagor. Samt New Energy Outlook 2016.

5 GWEC, Golbal Wind Statistics 2016
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Under 2016 steg systempriset pa den nordiska
elbdrsen med 30 procent fran en bottennotering
2015. Prisprognoserna foér 2017 ar forsiktigt posi-
tiva men ett pressat elpris bidrar till minskande
vindkraftsinvesteringar i Norden. Bade i Sverige
och inom EU pégéar politiska processer for att
vanda denna utveckling. Malet &r en kraftig
okning av férnybar elproduktion och minskade
utslapp av klimatgaser.

De nordiska elpriserna har svangt kraftigt sedan den
svenska elmarknaden avreglerades 1996. Det gar darfor
inte att bedéma elmarknaden utifran ett eller nagra fa ar.
En orsak ar ett stort vaderberoende i det svensk-norska
elsystemet med vattenkraft som en hdrnsten. Ett tydligt
exempel &r det varma, regniga och blasiga 2015. Da fyll-
de regnet de nordiska vattenmagasinen, vindkraften slog
produktionsrekord och elférbrukningen minskade i var-
men. Det bidrog till att det genomsnittliga systempriset!
endast uppgick till 196 kr/MWh, alltséd 19,6 6re/kWh. Sys-
tempriset &r ett teoretiskt spotpris for hela bérsen och
referenspris for finansiella kontrakt.

2016 blev ett & med mindre nederbdrd och mildare
vindar som gav ett genomsnittligt systempris pa 256 kr/
MWh, plus 30 procent. Nivan i de norsk - svenska kraft-
verksdammarna sjénk och vindproduktionen minskade
fran 16,6 till 15,4 TWh. Nettoexporten till vara grannléan-
der halverades till 11,7 TWh.2Export kan gynna svenska
elproducenter da elpriset vanligen ar hogre i nagra av
vara grannlander som Finland, Danmark, Tyskland och
Polen.

TWh %

@ Vattenkraft, 61,2 40
Vindkraft, 154 10

@ Karnkraft, 60,5 40
@ Virmekraft, 14,3 10

Under 2016 producerades 151,5 TWh i Sverige.
Nettoexporten blev 11,7 TWh.

POLITIK | CENTRUM 2017
| juni 2016 enades fem riksdagspartier kring den sa kalla-
de energidverenskommelsen. Ett slutbetdnkande fran
Energikommissionen i januari 2017 utgar fran denna
Overenskommelse. Bakom betankandet stér alla riks-
dagspartier. Dessférinnan lade EU-kommissionen i
november fram ett omfattande energipaket med malet att
unionen ska leda den globala ¢vergéngen till ren energi.
Under 2017 har energifrdgorna hog prioritet i Sveriges
riksdag, i EU:s ministerrdd och EU-parlamentet. EU-
paketet ska leda till en rad beslut som ocksa paverkar
svensk lagstiftning. Dessa processer vantas ta tid men ar
avgorande fér den framtida utvecklingen av den svenska
och den europeiska energimarknaden.

Energidverenskommelsen* féreslog kortfattat ett antal
langsiktigt hallbara spelregler for aktdrerna pa den
svenska energimarknaden. De 6vergripande malen &r
hoga. Senast 2045 ska Sverige inte ha nagra nettout-
slapp av véaxthusgaser for att darefter uppna negativa
utslapp. 2040 ska elproduktionen vara 100 procent forny-
bar. Kritiken har framst riktats mot att karnkraft inte ute-
sluts i framtida energimix och att det inte gar ihop med
fornybarhetsmalet 2040.

Overenskommelsen innebar ocksé att elcertifikatsys-
temet forlangs till 2030, att energiskatten hojs samtidigt
som effektskatten pa karnkraft avvecklas under tva ar
och fastighetsskatten pa vattenkraft sanks under fyra ar.
Forslagen ska formuleras i en proposition i var och trada i
kraft 2018.

Energikommissionen? Slutdokumentet togs fram under
energiminister lbrahim Baylans ordférandeskap och inne-
haller ett omfattande underlag for energipolitikens inrikt-
ning frAn 2025 och framéat. Med férslag om fortsatta
utredningar, skatteféréndringar och andra lagférandring-
ar. Nar det galler elproduktion konstaterar betdnkandet
att det finns stora osékerheter kring den langsiktiga
utvecklingen. Kommissionen slar fast malet 100 procent
fornybart 2040. Samt tillagger att energianvandningen
ska vara 50 procent effektivare 2030 jamfért med 2005.

Kontrollstation 2017 ar nasta revision av elcertifikatsys-
temet och ett beslut vantas i juni. Elcertifikaten har hog
prioritet d& dessa har stor betydelse for den fortsatta
utbyggnaden av vindkraft i Sverige. Mer om elcertifikat
pa sid 23.

1 Nord Pools aktuella och historiska spotpriser: www.nordpoolspot.com/Market-data1/Elspot/Area-Prices/ALL1/Hourly/?view=table www.energi-
foretagen.se/pressmeddelanden/pressmeddelande-elaret-2016-mindre-el-fran-vatten-och-vind-fortsatt-laga-elpriser

2 Energimyndigheten pressrelease: Elproduktionen 2016 var stabil och bjod pa fa éverraskningar

3 sv.wikipedia.org/wiki/Energidverenskommelsen (se lankar till bla slutdokumentet 160610)

4 www.energikommissionen.se

5 europa.eu/rapid/press-release_IP-16-4009_sv.htm Energiféretagens Brysselblogg: www.energiforum.se

6 www.iea.org, World Energy Outlook 2016

7 www.energimyndigheten.se/nyhetsarkiv/2017/elproduktionen-2016-var-stabil-och-bjod-pa-fa-overraskningar
8 Handel med utslappsratter: www.naturvardsverket.se och ec.europa.eu/clima/policies/ets/cap_en

Do
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EU-kommissionens energipaket® (vinterpaketet) utgar
fran unionens atagande att skara ned CO2-utsléppen
med minst 40 procent fram till 2030. Andelen férnybar
energi ska uppga till minst 27 procent 2030. Det omfattar
bade el, varme och transporter. Idag ar andelen forny-
bart drygt halften sa stor. Ett langsiktigt mal ar en koldi-
oxidfri elproduktion 2050. Kommissionen anser att de
nationella stéden bdr harmoniseras vilket kan paverka
elcertifikatsystemet. Férslagen ska omvandlas till lagstift-
ning vilket vantas ta nagra &r och &r ett led i att skapa
vad som ben&dmns EU:s energiunion.

COP218 Vid FN:s klimatmote i Paris 2015 utformades det
forsta globala klimatavtalet. Uppvarmningen ska begrén-
sas till 20C med malet 1,50C. 187 lander har antagit frivil-
liga ataganden for utslappsminskningar men dessa ar
inte bindande. Ett antal forskningsrapporter och aven
IEA, International Energy Agency, h&vdar att Parisavtalet
inte racker for att klara temperaturmalet. Det innebar att
ytterligare satsningar maste goéras pa bland annat forny-
bar energi.

ELPRISETS UTVECKLING OCH DRIVKRAFTER

Enligt Energimyndighetens kortsiktsprognos? fran hosten
2016 vantas inga storre férandringar till 2018 vad galler
produktionsmix och elpris. Mest el produceras i vatten-
kraft och karnkraft som svarar for cirka 40 procent varde-
ra. Vindkraft svarar for cirka 10 procent och 6évrig
elproduktion sker i framst kommunala fjarrvarmepannor
eldade med biobranslen. Solenergi svarar fér en dryg
promille.

Pa kort sikt ar vadret den viktigaste prissattaren. Prise-
lasticiteten &r dock nast intill noll eftersom snabba
prissvangningar endast marginellt paverkar férbrukning-
en.

Pa medellang sikt med en tidshorisont upp till fem ar &r
konjunkturen en viktig prissattare genom 6kad eller mins-
kad elférbrukning inom industrin. Varldskonjunkturen
paverkar ocksa priset pa de fossila branslena for elpro-
duktion, framst kol men ocksa naturgas. Under den
gangna vintern 6kade priset pa kol kraftigt pa grund av
en stark efterfrdgan fran framst Kina vilket i sin tur bidrog
till elprisets uppgang. Naturgas véntas dock fa en allt
storre betydelse globalt.

Pa langre sikt tillkommer andra faktorer som hur stor
utbyggnaden av ny kraftproduktion blir i férhallande till
efterfragan och med vilken teknik det sker. Ett betydande
svenskt systemskifte inleds de narmaste aren. Tre karn-
reaktorer ska stangas fram till 2020; Oskarshamn 1, Ring-
hals 1 och 2. En dag maste &ven aterstaende sex
reaktorer avvecklas och det rader politisk oenighet om
hur karnkraften ska ersattas. Stangningen av de tre reak-
torerna kan komma att 6ka volatiliteten i elpriset, framst i
s6dra Sverige.

Elnétsutbyggnaden inom EU paverkar ocksa elpriset i
takt med att dverféringskapaciteten mellan landerna
starks. Goda natférbindelser &r nddvandigt for den fort-
satta utbyggnaden av férnybar el da det underlattar
export fran regioner med eloverskott till regioner med
elunderskott. Det kan minska behovet av sé kallad topp-
kraft som i manga lander framst drivs av fossila branslen.
Dock anses utbyggnaden av bade nationella nat och
utlandsforbindelser ga for langsamt inom EU.

EU:s utslappsrétter (EU ETS) spelar en viktig roll for att
uppna EU:s energi- och klimatmal. En utslappsratt ar ratt-
en att slappa ut ett ton koldioxid och andra klimatgaser.
Systemet omfattar cirka 13 000 anldggningar inom EU
varav cirka 760 i Sverige inom elproduktion, industri,
transport och fran 2012 &aven flygoperatdrer. Malet for
nuvarande handelsperiod ar att utslappen ska minska
med 21 procent till ar 2020 jamfort med 2005.

Sa har fungerar det: For varje ton vaxthusgaser som
féretag i handelssystemet slapper ut maste en utslapps-
ratt annulleras. Ett foretag som slépper ut mer an férvan-
tat har i praktiken tva alternativ; kopa fler ratter av foretag
som har ett 6verskott eller investera i atgarder som mins-
kar utsldppen. Det tredje alternativet &ar en straffavgift.

Arligen minskar tilldelningen av utslappsréatter vilket
gor det allt mer [6bnsamt att atgarda utslappen. Dock har
utslappen fran den europeiska industrin minskat snab-
bare an tilldelningen av utslappsréatter vilket lett till dver-
skott och prispress. Sedan introduktionen har priset pa
varierat mellan cirka 3 till dver 30 €/ton. De senaste aren
har priset sjunkit kraftigt till att under inledningen av 2017
pendla kring 5 €/ton.

Utslappsrétter och elpris® Enligt branschorganisationen
Svensk Energi medfor ett pris pa 10 €/ton att elpriset pa
elbdrsen Nord Pool stiger med knappt 8 6re/kWh. Darfor
ses utslappsratter som ett effektivt stdd till férnybar elpro-
duktion. En allt stérre andel av certifikaten auktioneras ut
till de berérda féretagen som slapper ut klimatgaser och
intakterna gar till statskassan. Darefter maste foretag
som sl@pper ut for mycket kdpa fler utslappsratter. Den-
na kostnad laggs pa elpriset vilket alltsa &ven fossilfria
elproducenter gynnas av.

En dversyn av utslappsratterna for tiden 2021 - 2030
paborjades i fjol. Det har hdg prioritet i unionens klimatar-
bete. En atstramning av systemet véntas &ven ha en
positiv prispaverkan under nuvarande handelsperiod
2013 - 2020. Senast i april vantas EU-parlamentet och
Europeiska radet enas om hur systemet ska starkas for
att klimatmalen ska uppnas.
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ELCERTIFIKAT

Elcertifikat ar det stdd till férnybar el som Sverige
och Norge anvander. Systemet ar framgangsrikt
och bidrar till att utoyggnadsmalet 2020 uppnas
i fortid vilket kan bromsa utbyggnaden av vind-
kraft de narmaste aren. Regeringen lagger i var
en proposition med avsikt att starka elcertifikat-
systemet.

Inom EU anvander medlemslanderna olika stdédsystem
for utbyggnaden av férnybar elproduktion. 2003 inférdes
i Sverige elcertifikat som innebar att elproducenter av
bland annat vindkraft far ett certifikat for varje MWh el
som produceras for férséljning i en godkand anlaggning
under 15 ar. Certifikaten saljs sedan vidare och hamnar i
slutdndan pa elrékningen hos de flesta elkonsumenter
med undantag for vissa elintensiva féretag. Intékterna
har framst gatt till vindkraft, det férnybara produktions-
slag som vuxit snabbast och &ven anses ha stérst poten-
tial framover.

Fran 2012 &r systemet gemensamt med Norge med
maélet att 6ka den arliga fornybara elproduktionen med
28,4 TWh till 2020 jamfort med 2012. Fram till 2030 &r for-
slaget att ytterligare 18 TWh ska byggas men det omfat-
tar endast Sverige da Norge stanger systemet fran
utgangen av 2021.

Prisutveckling’

Ett antal prisprognoser som publicerats senaste mana-
derna &r dystra. De utgar fran berakningar att méalet 28,4
TWh uppnas langt innan 2020. Darmed forvarras éver-
skottet pa certifikat vilket leder till ytterligare prispress.
Somliga analyser anvander ordet priskollaps. En dversyn
av elcertifikatsystemet har darfér hog prioritet.

Kontrollstation 20172 &r namnet pa nésta revision av
systemet som alltséd genomfors i &r. Den bertr bade peri-
oden fram till 2020 och tiden fram till 2030. Energimyn-
digheten skriver i en rapport infér kontrollstationen att
Sverige bygger ett eléverskott under nuvarande period.
Men konstaterar samtidigt att k&rnkraften kommer att
behova ersattas. Fragan ar bara i vilken takt och med
vad. Branschféreningen Svensk Vindenergi kraver ett
snabbt agerande for att inte utbyggnaden av férnybar el
ska bromsa in.

For Rabbalshede Kraft svarade elcertifikat och
ursprungsgarantier for 34 (37) procent av nettoomsatt-
ningen 2016. Ursprungsgarantier ar ett extra stod till
elproducenter som i motsats till elcertifikat ar frivilligt. Det
ger hushéll och féretag majlighet att kdpa el frén enbart
vindkraftsel eller nagon annan férnybar elproduktion.

1 www.vindkraftsbranschen.se/blog/vindkfo/fortroendekris-for-elcertifikat-
systemet-nu-maste-politikerna-ta-sin-del-av-ansvaret

2 Kontrollstation 2017 for elcertifikatsystemet, ER 2016:19
www.vindkraftsbranschen.se/blog/vindkfo/fortroendekris-for-elcertifikatsys-
temet-nu-maste-politikerna-ta-sin-del-av-ansvaret
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Aktien

Bolaget och dess aktier ar anslutna till det elektroniska vardepappersystemet, VP-systemet,
med Euroclear Sweden AB som central vardepappersférvaltare.

Bolagets B-aktier handlas sedan april 2014 pa Alternativa
aktiemarknaden ("Alternativa”) via Alternativa Listan.
Alternativa &r en marknadsplats fér handel i onoterade
aktier och star sedan 2003 under Finansinspektionens till-
syn.

Rabbalshede Krafts totala aktier uppgick vid slutet av
2016 till 126 843 931 aktier, férdelade pa 1 000 000
A-aktier och 125 843 931 B-aktier. Varje A-aktie har en
rost och varje B-aktie har en tiondels rost.

Utveckling av aktiekapitalet

| februari 2017 genomférde bolaget en riktad emission till
Sweden Holdco RK AB ("Greystone"). Emissionen upp-
gick till 283 miljoner kronor. Greystone &r efter emissio-
nen bolagets andra storsta aktiedgare.

Det totala antalet aktier uppgar efter emissionen till
160 108 636 aktier, fordelat pa 1 000 000 A-aktier och
159 108 636 B-aktier.

Styrelsen for Rabbalshede Kraft har faststéallt féljiande
utdelningspolicy: Nar erforderlig vinst och kassaflode sa
tillater, ska det komma aktiedgarna tillgodo genom utdel-
ning motsvarande minst 30 procent av resultatet efter
skatt. Eventuell utdelning beslutas av arsstamma efter
forslag fran styrelsen.

Utveckling av aktiekapitalet Férandring Ackumulerat antal

. Okning Ackumulerat
Ar Handelse A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier ~ Kvotvarde aktiekapital aktiekapital
2005 juni Bolagsbildning 1000 - 1000 - 100 100 000 100 000
2006 juli Andrat kvotvarde 99 000 - 100 000 - 1 - 100 000
2006 juli Nyemission 4000 000 300 000 4100 000 300 000 1 4 300 000 4 400 000
2006 aug Nyemission 1600 000 - 5700 000 300 000 1 1600 000 6 000 000
2006 dec Nyemission 4 000 000 6 000 000 9 700 000 6 300 000 1 10 000 000 16 000 000
2007 nov Apportemission - 8 000 000 9700000 14 300 000 1 8 000 000 24 000 000
2007 dec Fondemission 3:1 - 72000 000 9700000 86300 000 1 72 000 000 96 000 000
2008 jan Foretradesemission - 24000000 9700000 110300 000 1 24 000 000 120 000 000
2008 maj Foretradesemission - 39029 000 9700000 149 329 000 1 39 029 000 159 029 000
2008 maj Riktad emission - 16671000 9700 000 166 000 000 1 16 671 000 175 700 000
2008 juni Foretradesemission 300 000 - 10000000 166 000 000 1 300 000 176 000 000
2010 jan Nyemission - 46054314 10000000 212054314 1 46 054 314 222 054 314
2010 apr Riktad emission - 6 10000000 212054 320 1 6 222 054 320
2010 maj Omvand split 1:10 - - 1000000 21205432 10 - 222 054 320
2011 jan Aktieteckning pga.

teckningsoptioner - 482 500 1000000 21687932 4 825 000 226 879 320
2012 jul Foretradesemission - 8 356 845 1000000 30044 777 10 83 568 450 310 447 770
2013 jun Riktad emission - 14300000 1000000 44344777 10 143000 000 453 447 770
2013 jul Foretradesemission - 29480 153 1000000 73824930 10 294 800 530 748 249 300
2016 jan Foretradesemission - 52019001 1000000 125843931 6 312114006 1060 363 306
2016 jan Nedskrivning - - 1000 000 125843 931 6 299299722 761 063 584
2017 feb! Riktad emission - 33264705 1000000 159 108 636 5 166 323525 927 387 109
2017 feb! Nedskrivning - - 1000000 159 108 636 5 -126 843 931 800 543 178

1 Efter arsskiftet genomférde bolaget en riktad emission
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Storsta aktiedgarna (per den 31 december 2016)

Antal Antal
A-aktier B-aktier Innehav, % Rostandel, %
Manor Group 347 500 72 683 334 57,58 56,06
Ernst Rosén Invest, familjen Rosén 345 000 16 029 882 12,91 14,34
Thorén-Jonsson familijen med bolag 307 500 5 359 325 4,47 6,21
Stiftelsen Chalmers Tekniska Hogskola - 5 000 000 3,94 3,68
Nordea Investment Funds - 4682 471 3,69 3,45
SEB Investment Management - 3185 730 2,51 2,35
SEB Life International Assurance - 3114 540 2,46 2,29
Tibia Konsult AB - 2930 000 2,31 2,16
Trogen, Karl-Erling med bolag och narstaende - 1440 517 1,14 1,06
KL Ventures Il AB - 1305 000 1,03 0,96
Ovriga aktieagare - 10 115 132 7,97 7,45
Totalt 1000 000 125 843 931 100,00 100,00

Aktieinnehavet omfattar eget, makas/makes/sambo, syskon eller slakt i ratt upp- eller nedstigande led samt juridisk person dar personen har ett

bestdammande inflytande.

Storsta aktieagarna (per den 28 februari 2017)

Antal Antal
A-aktier B-aktier Innehav, % Rostandel, %
Manor Group 347 500 72 683 334 45,61 45,04
Greystone - 33 264 705 20,78 19,67
Ernst Rosén Invest, familjen Rosén 345 000 16 029 882 10,23 11,52
Thorén-Jénsson familijen med bolag 307 500 5359 325 3,52 4,97
Stiftelsen Chalmers Tekniska Hogskola - 5 000 000 3,12 2,96
Nordea Investment Funds - 4682 471 2,92 2,77
SEB Investment Management - 3185730 1,99 1,88
SEB Life International Assurance - 3114 540 1,95 1,84
Tibia Konsult AB - 2930 000 1,83 1,73
Trogen, Karl-Erling med bolag och narstaende - 1440517 0,90 0,85
Ovriga aktieagare - 11 450 132 7,15 6,77
Totalt 1 000 000 159 108 636 100,00 100,00
| februari 2017 genomférde bolaget en riktad nyemission till Sweden Holdco RK AB ("Greystone”).
Greystone &r fran och med 1 februari 2017 bolagets andra storsta aktieagare.
7 @)
Kalender

Arsstamma for verksamhetsaret 2016
Delarsrapport januari-mars 2017
Delérsrapport januari-juni 2017
Delarsrapport januari-september 2017
Bokslutskommuniké fér 2017

Arsstamma

Finansiella rapporter

27 april 2017

18 maj 2017

17 augusti 2017
23 november 2017
28 februari 2018

Arsstamma f6r verksamhetsaret 2016 kommer att hallas kl 16.00 den 27 april 2017 | Goteborg.
Kallelse publiceras i vederbdrlig ordning.

Arsredovisningar, delarsrapporter, pressreleaser med mera kan leddas ned pa Rabbalshede Krafts
webbplats: www.rabbalshedekraft.se En tryckt arsredovisning kan bestéllas via e-post: info@rabbalshedekraft.se
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER
RABBALSHEDE KRAFT ARSREDOVISNING 2016

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelse

(o] ¥ X I

Bertil Villard
Invald i Rabbalshede Krafts styrelse 2017,
styrelseordférande sedan 2017

Ovriga uppdrag/befattningar: Styrelse-
ordférande i Landsort Care 1-3 AB och
Strax AB, styrelseledamot i Prior & Nilsson
Fond- och Kapitalférvaltning AB, Cleanen-
ergy AB, Polaris Invest A/S, Polaris Mana-
gement A/S, SamSari AB, Samsari Act
Group AB och ECODC AB

Utbildning: Master Laws, LL M

Fédd: 1952

Antal aktier i Rabbalshede Kraft: -

Karin Kronstam
Invald i Rabbalshede Krafts styrelse 2007

Ovriga uppdrag/befattningar: Styrelse-
ordférande och VD Kamarilla AB, styrelse-
ledamot Posifon AB och Praktikertjanst
AB.

Utbildning: Socionom, Master of Business
Administration

Fédd: 1950

Antal aktier i Rabbalshede Kraft: 73 550
B-aktier

Annika Ahl Akesson
Invald i Rabbalshede Krafts styrelse 2017

Ovriga uppdrag/befattningar: CFO Ermnst
Rosén AB

Utbildning: Master of Business Adminis-
tration

Fédd: 1965

Antal aktier i Rabbalshede Kraft: -

Jeffrey Mouland
Invald i Rabbalshede Krafts styrelse 2017

Ovriga uppdrag/befattningar: Styrelse-
ordférande i Ballycadden Wind Farm LTd.,
styrelseledamot i Silicon Ranch Corpora-
tion och Smiling Land Foundation.
Utbildning: Ingenjor, Master in Business
Administration

Fédd: 1967

Antal aktier i Rabbalshede Kraft: -

Matthieu Baumgartner
Invald i Rabbalshede Krafts styrelse 2016

Ovriga uppdrag/befattningar: Styrelse-
ordférande i Manor Investment S.A. Styrel-
seledamot i Supervisory Board of Cycle-
Energy Biomass Power AG, Atalante
Energies SAS, Blue Elemente Pte Ltd, Agi-
nos AS, Treis Management Limited, Treis
Asia Private Linited, Forvaltare av Pharo
Foundation

Utbildning: Master in Business

Fédd: 1969

Antal aktier i Rabbalshede Kraft: -

Jean Baptiste Oldenhove
Invald i Rabbalshede Krafts styrelse 2014

Ovriga uppdrag/befattningar: VD Manor
Investment SA. Bolagsman Treis Partners
LLP, Styrelseledamot Supervisory Board
of CycleEnergy Biomass Power AG, Agri-
nos AS och Manor Advisory Services Limi-
ted.

Utbildning: Master of Science in Enginee-
ring, Master of Business Administration
Fédd: 1976

Antal aktier i Rabbalshede Kraft: -



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER .

Ledande befattningshavare

Hakan Frick
tf VD

Anstillningsédr: Hakan utsags till tf VD i
augusti 2016

Erfarenhet: Ledande positioner inom
ABB, Calderyds, WM-data och Volvo.
Utbildning: Civilingenjor teknisk fysik,
Chalmers Tekniska Hogskola

Fédd: 1950

Antal aktier i Rabbalshede Kraft: -

Britta Ersman
Finans- och IR-chef

Anstéllningsar: 2015

Erfarenhet: Chef Private Equity Andra AP-
fonden

Utbildning: Kandidatexamen i féretags-
ekonomi Handelshoégskolan Géteborg
Fédd: 1975

Antal aktier i Rabbalshede Kraft:

9 900 B-aktier

Lars Jacobsson
Drift- och Underhallsansvarig

Anstéllningsar: 2014

Erfarenhet: Driftingenjor processindustri,
Internationell konsult drift och underhall
inom gas- och oljebranschen.

Fredrik Samuelsson
Ekonomichef

Anstillningsar: 2012

Erfarenhet: Redovisningschef pa MQ
Holding AB, revisor pa Ernst & Young AB
Utbildning: Ekonomie magisterexamen.
Fodd: 1972

Antal aktier i Rabbalshede Krafft: -

Peter Bjelkengren
Inkdps- och Byggnationsansvarig

Anstillningsar: 2010

Erfarenhet: Inkdpskonsult, inképsansvarig
Wartsila Dieselkraftverksenhet, inkopare
SAAB Automobile

Utbildning: Gymnasial utbildning maskin-
teknik

Fédd: 1958

Antal aktier i Rabbalshede Kraft: -

Utbildning: Teleingenjor ReVISOI‘
Fédd: 1957

Antal aktier i Rabbalshede Kraft: - Vid arsstamman 1 juni 2016 omvaldes Ernst & Young AB till

Bolagets revisor, varvid féljande person utsetts till ansvarig revisor:

Stefan Kylebéack, f 1965. Auktoriserad revisor och medlem i Far,
Verksam vid Ernst & Young AB i Géteborg.

Aktieinnehavet omfattar eget, makas/makes/sambo, syskon eller
slékt i rakt upp- eller nedstigande led som juridisk person dar
personen har ett bestdmmande inflytande. Styrelsens och led-
ningens innehav avser uppgifter per 2016-12-31
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‘ FLERARSOVERSIKT
RABBALSHEDE KRAFT ARSREDOVISNING 2016

Forvaltningsberattelse

FLERARSOVERSIKT

Projektportfél Antal verk Total effekt, MW

31dec-16 31dec-15 31dec-14 31dec-13 31dec-12 31dec-16 31dec-15 31dec-14 31dec-13 31 dec-12
Drift 71 71 71 38 26 190 190 190 89 61
Byggnation 22 - - 33 14 76 - - 101 32
Tillstdndsgiven 47 133 65 49 38 140 424 194 141 146
Forprojekterings-, projekte-
rings- och ansokningsfas 101 114 195 258 335 324 335 578 774 988
Totalt i drift och under
projektering 241 318 331 378 426 763 949 962 1105 1227
Sélda vindkraftverk 41,5 24 24 24 22 111 52 52 52 47
Produktion Helar 2016 Helar 2015 Helar 2014 Helar 2013 Helar 2012
Utfall produktion, MWh 500 247 576 412 314 665 189 431 159 785
Prissékrad energi, % 70 71 71 63 61
Resultatrakning och Kassafl6de
i sam mandrag Helar 2016 Helar 2015 Helar 2014 Helar 2013 Helar 2012
Nettoomsattning, tkr 235 628 264 204 146 161 104 694 85 269
Rorelseresultat, tkr 44 263 -110 669 14 325 38 027 -7 619
Resultat fore skatt, tkr -109 334 -196 729 -32 132 210 -41 055
Arets resultat, tkr -102 360 -171 647 -25 083 117 -30 200
Kassafléde fran den Iopande verksamheten fore
férandrigar av rorelsekapital, tkr -12113 92 006 37 075 36 163 13 506
Kassafléde fran den Iépande verksamheten, tkr -38 991 21138 103 559 -8 627 58 317
Balansrakning i sammandrag 31 dec-16 31 dec-15 31 dec-14 31 dec-13 31 dec-12
Balansomslutning, tkr 2355778 2562718 2 647 556 1938 658 1277 824
Anlaggningstillgangar, tkr 2188026 2183987 2 422 682 1611542 1095 576
Omsattningstillgangar, tkr 167 752 378 731 224 874 327 116 182 248
Eget kapital, tkr 1074 957 1145 146 990 369 1117 952 573 058
Rantebarande skulder, tkr (exkl. aktieagarlan) 709 713 1231722 1385815 751933 562 969
Ovriga skulder, tkr (inkl. aktieagarlan) 571108 185 850 271732 68773 141797
Nyckeltal 31 dec-16 31 dec -15 31 dec-14 31 dec-13 31 dec-12
Avkastning pa sysselsatt kapital fére skatt, % 2,2 neg 0,7 2,6 neg
Skuldséttningsgrad 1,0 11 1,4 0,7 1,0
Nettoskuld, tkr 1023662 914 788 1210382 471 261 416 715
Soliditet, % 46 45 37 58 45
Antal aktier vid utgangen av perioden (tusental) 126 844 74 825 74 825 74 825 31045
Eget kapital per aktie (kr) 8,47 15,30 13,24 14,94 18,46
Resultat per aktie (kr) -0,81 -2,29 -0,34 0,00 -1,18
Genomsnittligt antal anstéllda 25 21 21 23 24

Se ordlista sidan 75 for nyckeltals definitioner
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FORVALTNINGSBERATTELSE .

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Rabbalshede
Kraft AB (publ), organisationsnummer 556681-4652 avger
harmed arsredovisning och koncernredovisning for réaken-
skapsaret 2016-01-01-2016-12-31.

Koncernen bestar av moderbolaget, Rabbalshede Kraft AB
(publ) och 18 dotterbolag, varav 12 direktdgda. Se ytterligare
information i not 29.

Moderbolaget pabdrjade sin verksamhet 2005 och kon-
cernen bildades i november 2007. Vid bendmning Rabbals-
hede Kraft avses koncernen.

Rabbalshede Kraft projekterar och uppfér landbaserade
vindparker for att driva i egen regi eller for vidare forsaljning
till partners. Bolaget sékerstéller en god kontroll av alla steg
fran forprojektering, projektering, anstkan, byggnation till
slutligen drift och underhall. Genom att kontrollera alla steg
fran en forsta analys av 1ampliga omraden for att uppratta
vindparker till att driva dessa uppnas basta lénsamhet pa
bade kort och lang sikt. Rabbalshede Kraft erbjuder &ven
operativ forvaltning av vindkraftverk at partners.
Medelantalet anstéllda under 2016 uppgick till 25 (21).

Nettoomsattningen uppgick till 235 628 (264 204) tkr.
Genomsnittligt elpris per férsald MWh uppgick under januari
till december 2016 till 309 (288) kr/MWh. Intakten for elcertifi-
kat har i snitt varit 154 (162) kr/elcertifikat och fér
ursprungsgarantier 8 (8) kr/ursprungsgaranti under januari till
december 2016. Rorelseresultatet fore avskrivningar
(EBITDA) uppgick till 144 069 (169 655) tkr och rérelseresul-
tatet (EBIT) till 44 263 (-110 669) tkr. Arets resultat uppgick ill
-102 360 (-171 647) tkr vilket motsvarar ett resultat per aktie
pa -0,81 (-2,29) kr. Finansnettot var -153 597 (-86 060) tkr och
resultatet fore skatt uppgick till -109 334 (-196 729) tkr.

Under aret har koncernen minskat belaningen mot ban-
kerna med ca 40%, bade genom ordinarie och extra amorte-
ringar. Detta har varit méjligt genom ett aktieagarlan fran var
huvudégare Manor Investment S.A. | samband med nedbe-
talning av lan har fortida Iésen av rantesékringsinstrument
skett vilket har paverkat resultatet negativt med -62 930 tkr,
vilket &r framsta anledningen till att arets resultat fore skatt
uppgar till -109 334 tkr.

Produktionen for koncernens vindparker uppgick il
500 247 (576 412) MWh. Utbyggnadstakten av vindparker
varierar fran ar till ar och darmed ocksa produktionsen.

Investeringarna inklusive betalda férskott uppgick till 41 755
tkr under perioden januari till december 2016. Investeringar-
na avser framst pagaende projektering samt byggnationen
av ett verk for Mélndals energis rékning. Av- och nedskriv-
ningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar
uppgick till 99 036 (280 324) tkr varav planenliga avskriv-

ningar pa driftsatta vindparker uppgick till 87 990 (95 867)
tkr. Under 2016 har koncernen gjort nedskrivning av projekt
med 9 079 tkr.

Nyttjandeperioden fér en investering i vindkraftverk
beddms uppga till 25 &r. Nyttjandeperioden om 25 ar for
investeringar i vindkraftverk ar praxis for savél svenska som
utlandska vindkraftsaktorer.

Under aret har bolaget investerat 108 226 tkr i Joint ven-
ture bolaget Lyrestad Holding AB genom ett aktiedgarlan
som forfaller till betalning efter projektets slut det vill saga ar
2042.

Koncernens kassafldde fran den lI6pande verksamheten fore
férandringar av rorelsekapital uppgick till -12 113 (88 491) tkr
och kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till
-80 367 (107 621) tkr. Periodens kassafléde uppgick till

-182 811 (105 738) tkr, vilket framst hanfor sig till nedbetal-
ning av banklan med -547 161 tkr.

Nettoskulden uppgick i slutet av aret till 1 023 662 (914 788)
tkr. Likvida medel uppgick till 43 933 (226 744) tkr och spéar-
rade bankmedel uppgick till 59 726 (90 190). Soliditeten pa
balansdagen uppgick till 46 (45) procent. Totala banklan per
den 31 december 2016 uppgick till 728 492 (1 255 652) tkr.

Den genomsnittliga lanerantan pa upptagna banklan
uppgick 5,98 % (5,33%). Rantebindningstiden var den 31
december 2016 i genomsnitt 4,71 (4,47) ar och kapitalbind-
ningstiden 4,47(4,84) ar.

Under éaret har bolagets huvudagare Manor Investment
S.A. ("Manor") tillfért koncernen aktieagarlan pa 400 000 tkr.
Tillsammans med likvider fran nyemissionen 2015 om 312
114 tkr har merparten anvants till att amortera lanen for vind-
parkerna Hud, Toftedalsfjéllet, Kil, Brattén, Dingle-skogen,
Skaverdd/Gurserad, Arjang Nordvast och Arjang Sydvast. |
samband med nedbetalning av lan har fortida l6sen av rante-
sakringsinstrument skett vilket har paverkat resultatet negativt
med -62 930 tkr.

Bolaget har en beviljad checkrakningskredit pa 50 000 tkr,
varav 20 000 tkr har utnyttjats per bokslutsdagen.

Per 2015-12-31 hade bolaget ett kovenantbrott vilket inne-
bér att kassaflddet understeg de nivaer/relationer som anges
i bankavtalen vilket gav banken en mojlighet att sdga upp
finansieringsavtalet. Banken och bolaget kom éverens om
hur kovenantbrotten skulle I6sas under rakenskapsaret 2016.
| och med att Gverenskommelsen inte var klar pa balansda-
gen sé redovisades koncernens banklan som kortfristiga.
Under 2016 foreligger det inte nagra kovenantbrott varfor
koncernens banklan redovisas som langfristiga igen.

Moderbolaget Rabbalshede Kraft AB (publ) ar framst inriktat
pa ledning, samordning, driften av vindpark Hud samt
utveckling av koncernen. Administrationen av férséljning av
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el sker fran moderbolaget. Moderbolaget ansvarar for fra-
gor gentemot aktiemarknaden sasom koncernrapportering
och aktiemarknadsinformation samt kreditmarknaden med
upplaning och finansiell riskhantering. Samtliga i persona-
len &r anstéallda i moderbolaget.

Nettoomsattningen uppgick till 23 694 (30 268) tkr och
ovriga rorelseintakter till 18 550 (910) tkr. Rorelseresultatet
uppgick till -19 653 (-24 565) tkr och resultatet efter skatt till
-49 520 (-204 266) tkr.

Det registrerade aktiekapitalet uppgick vid rakenskapsarets
slut till 126 843 931 aktier (74 824 930), varav A-aktier

1 000 000 (1 000 000) och varav B-aktier 125 843 931 (73
825 930). Varje A-aktie har en rost och varje B-aktie har
1/10 roster. Aktiernas kvotvarde uppgar per 31 december
2016 till 6 kr.

Den 31 december 2016 uppgick antalet aktiedgare, enligt
den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken, till 1 054
(1.068) st. Vid utgangen av rékenskapsaret kontrollerade
Manor 56,06 procent av bolagets réster, Ernst Rosén Invest
AB inklusive Reine Rosén med bolag och nérstaende 14,34
procent, Anna-Lisa Thorén Jonsson med bolag och narsta-
ende 6,21 procent, Stiftelsen Chalmers Tekniska Hogskola
3,68 procent, Nordea Investment Funds 3,45 procent. Ovri-
ga aktiedgare kontrollerar var och en mindre an tre procent
av bolagets roster.

Under slutet av 2015 genomférdes en nyemission om
52 019 001 B-aktier & 6 kr per aktie som tillférde bolaget
312 114 006 kr. Emissionen registrerades under 2016.

Rabbalshede Kraft AB:s aktier &r inte noterad vid nagon
bdrs eller marknadsplats. | april 2014 beslutade styrelsen att
inleda handel av bolagets B-aktie pa Alternativa aktiemark-
naden via Alternativa Listan vilket ersétter handeln via M&k-
larlistan. Pa Alternativa Listan kan kdpare och séljare folja
kursinformation samt genomféra handel regelbundet. Han-
del via Alternativa Listan sker regelbundet en gang per
manad for att samla och skapa likviditet i aktien. Varje han-
delsperiod bestar av fyra dagar. Under 2016 har
216 665 B-aktier omsatts till en genomsnittlig kurs om 4,53
kr.

Hembudsklausul, det vill sdga hinder fér att Gverlata
aktier i bolaget, saknas i bolagsordningen.

| slutet av 2015 genomférde bolaget en nyemission dar bola-
get tog in 312 Mkr. Emissionen registrerades i januari 2016.
Delar av emissionslikviden har anvants till att minska bola-
gets belaning.

| april 2016 tecknades avtal om byggnation och forsalj-
ning av ett vindkraftverk (2 MW) i Hallevadsholm till M&Indal
Energi. Rabbalshede Kraft har haft ansvar fér upphandling
och byggnation samt har tecknat ett tvaarigt forvaltningsav-
tal. Vindkraftverket driftsattes under fjarde kvartalet 2016.

Arsstamma fér verksamhetsaret 2015 hélls den 1 juni
2016 i Goteborg.

| juni 2016 paborjades byggnation av vindpark Lyrestad
om 22 vindkraftverk (76 MW) i Mariestad och Téreboda kom-
muner. Vindparken motsvarar en investering om drygt en
miljard kronor och drivs av ett gemensamt bolag, joint ventu-
re, mellan Rabbalshede Kraft och Ace Wind Sweden SA

som &gs i sin tur av Ardian Infrastruktur. Agarna, Ace Wind
Sweden SA innehar 75 procent av aktier och Rabbalshe-
de Kraft innehar 25 procent av aktierna. Rabbalshede
Krafts majoritetséagare Manor har bistéatt projektet med finan-
siering och en moderbolagsgaranti. Anlaggningsentreprena-
den med vagar och fundament l6per pa enligt plan,
vindparken beréknas driftsattas successivt under hosten
2017. Arsproduktionen om 234 GWh fran vindparken kom-
mer att kdpas av Google genom ett langsiktigt elhandelsav-
tal.

| augusti 2016 tecknade Rabbalshede Kraft férvaltnings-
avtal med Gnosjo Energi. Avtalet innebar ett fyradrigt forvalt-
ningsuppdrag med operativ férvaltning och évervakning av
vindpark Kulltorp i Gnosj¢ kommun fran och med januari
2017. Vindparken omfattar fyra vindkraftverk (10 MW). Under
fiarde kvartalet 2016 tecknade bolaget férvaltningsavtal med
Dorotea kommun och Kvarkenvinden for tva vindkraftverk (4
MW) i vindpark Bliekevare.

Bolaget under aret har varit indragen i en tvist. Tvisten har
|6sts under inledningen av 2017 vilket medférde att bolaget
forlikades genom att betala 4 800 000 kr till motparten.
Beloppet har reserverats i bokslutet for rakenskapsaret
2016.

Hakan Frick utsags som tillférordnad VD fran och med
1 augusti 2016. VD Thomas Linnard ar sjukskriven.

Under aret har Rabbalshede Kraft och dess dotterbolag
minskat sina skulder till bankerna avseende koncernens
vindparker med cirka 40 procent. Detta har varit mojligt
genom ett aktieagarlan fran bolagets huvudagare Manor
Group.

| oktober 2016 vann milj¢tillstandet for vindpark Skoéllunga
laga kraft. Vindparken omfattar upp till 3 vindkraftverk (9
MW) p& 180 meter.

Extra bolagsstdmma hélls den 31 januari 2017 dar det fat-
tades beslut om att minska aktiekapitalet med 126 843 931
kr fér avsattning till fritt eget kapital.

Stadmman beslutade vidare om riktad emission till Swe-
den Holdco RK AB ("Greystone”). Emissionen genomfor-
des den 1 februari 2017. Greystone &r efter investeringen
bolagets andra storsta aktiedgare medan Manor férblir
som tidigare bolagets stdrsta aktiedgare.

Bolagsstdmman beslutade att styrelsen ska besta av
sex stdmmovalda ledaméter. Stdmman beslutade omval
av Karin Kronstam, Jean Baptiste Oldenhove, Matthieu
Baumgartner samt nyval av Bertil Villard, Annika Ahl Akes-
son och Jeffrey Mouland. Till styrelsens ordférande utsags
Bertil Villard. Se not 34

Efter manga ar som anstalld och VD fér Rabbalshede
Kraft AB (publ), meddelade styrelsen 2017-02-28 att Tho-
mas Linnard efter ett gemensamt beslut véljer att avsluta
sin anstallning. Hakan Frick fortsatter som tillférordnad VD
tillsvidare.

Rabbalshede Kraft har samarbete med Axpo Sverige AB,
en av de ledande aktérerna pa elbérsen Nord Pool.
Genom samarbetet erhéller bolaget stdd i riskhantering vid
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forsaljning av el. Samarbetet syftar till att sékra framtida
produktionsintakter, uppna langsiktig Ionsamhet, minska
risken att svangningar i marknadspriset negativt paverkar
bolagets intakter, realisera goda resultat i prissakringar
samt hantera balanskraft pa ett kostnadseffektivt satt.

Tillsammans med Axpo har Rabbalshede Kraft utarbetat
en elhandelspolicy, vilken syftar till att identifiera risker samt
faststélla ramar och limiter fér Rabbalshede Krafts riskta-
gande.Bolaget prissakrar en andel av produktionsvolymen
med fastpriskontrakt (PPA och EPA) vilket innebéar att
volymrisk och profilkostnad elimineras for den sakrade
andelen. Volymrisk innebar att produktionsvolymen inte
motsvarar sékrad volym. Profilrisken avser skillnaden mel-
lan férsaljningspriset enligt termin vilket &r fast under dyg-
net och det verkliga spotpriset da elen levereras under
dygnet.

Elmarknaden &r omgérdad av lagar och regler som fér Sveri-
ges del delvis utgar fran direktiv inom EU. Likasa ar markna-
den for vindkraft omgardat av lagar och regler, bade vad
géller stodsystem och tillstandsprocessen for etablering av
vindkraftverk.

De projekt Rabbalshede Kraft har under projektering och
ansokan ar féremal for utredning samt prévning hos kommun
och/eller lansstyrelse. Det kan darmed finnas en osakerhet i
huruvida bolaget fér tillstand for dessa projekt.

Elcertifikatsystemet inférdes i Sverige 2003 som ett stéd
for att framja utbyggnaden av férnybar och koldioxidfri elen-
ergi. Fran 2012 ar systemet gemensamt med Norge med
malet att 6ka den arliga fornybara elproduktionen med 28,4
TWh till 2020 jamfért med 2012. Fram till 2030 &r forslaget
att ytterligare 18 TWh ska byggas men det omfattar endast
Sverige da Norge stanger systemet fran utgangen av 2021.

Utbyggnaden av vindkraft har gatt snabbt vilket bidragit till
ett stort utbud av certifikat samtidigt som elférbrukningen inte
hallit jamna steg med den dkade gréna elproduktionen.
Sedan 2005 har spotpriset varierat fran 6ver 300 till dryga
100 kr/MWh. Alltsa 30 — 10 6re/kWh. Tendensen har varit
fallande under hela 2010-talet och manadsgenomsnittet i
december 2016 uppgick till 115,5 kr. Ett antal prisprogno-
ser som publicerats senaste manaderna &r dystra. De utgéar
frén berakningar att malet 28,4 TWh kommer att uppnas
innan 2020. Det forvéarrar 6verskottet pa certifikat som leder
till ytterligare prispress. Somliga analyser anvander ordet
priskollaps. N&sta revision av systemet kommer att genom-
fors i ar, s.k. kontrollstation 2017. Den berér bade perioden
fram till 2020 och tiden fram till 2030. Energimyndigheten
skriver i en rapport infér kontrollstationen att Sverige byg-
ger ett eldverskott under nuvarande period. Men konstate-
rar samtidigt att karnkraften kommer att behdva ersattas.
Fragan &r bara i vilken takt och med vad. Det paverkar de
arliga kvoternas storlek 2022 — 2030.

Under 2016 steg systempriset pa den nordiska elbdrsen
med 30 procent fran en bottennotering 2015. Prisprogno-
serna for 2017 &r forsiktigt positiva men ett pressat elpris
bidrar till minskande vindkraftsinvesteringar i Norden. Bade
i Sverige och inom EU pagar politiska processer for att van-
da denna utveckling. Malet ar att kraftigt oka andelen forny-
bar elproduktion.

Pa kort sikt ar vadret den viktigaste prisséttaren. Prise-
lasticiteten ar dock nést intill noll eftersom snabba
prissvangningar endast marginellt paverkar forbrukningen.

P& medellang sikt med en tidshorisont upp till fem ar ar
konjunkturen en viktig prissattare genom 6kad eller mins-
kad elférbrukning inom industrin. Véarldskonjunkturen paver-
kar ocksa priset pa de fossila branslena for elproduktion,
framst kol men ockséa naturgas. Under den gangna vintern
Okade priset pa kol kraftigt pa grund av en stark efterfragan
fran framst Kina vilket i sin tur bidrog till elprisets uppgang.
Den langsiktiga trenden ar dock att gasen far en allt storre
betydelse globalt.

P& langre sikt tillkommer andra faktorer som hur stor
utbyggnaden av ny kraftproduktion blir i férhallande till
efterfrégan och med vilken teknik det sker. Elnatsutbyggna-
den inom EU paverkar ocksa elpriset i takt med att dverfo-
ringskapaciteten mellan 1&nderna stérks. Goda
natférbindelser ar ndédvandigt fér den fortsatta utbyggna-
den av férnybar el da det underlattar export frén regioner
med eldverskott till regioner med elunderskott.

Under de senare aren har intresset for vindkraft 6kat och
konkurrensen om omraden med goda vindférhallanden har
intensifierats. Genom den omfangsrika projektportfélien har
Rabbalshede Kraft redan en god positionering pa den
svenska vindkraftsmarknaden. Rabbalshede Kraft &r 6ppen
for samarbeten med andra aktorer i enskilda projekt vilket
ockséa kan mojliggéra etablering av fler och stérre vindpar-
ker an vad den egna finansieringen tillater. Vindparker med
goda vindférhallande har en konkurrensfordel nar finansie-
ring skall erhallas. Finansiarens risk minskar desto battre
vindparkens ekonomi &r vilket medfér att finansiarerna vill
finansiera de mest [dnsamma projekten.

Kapaciteten i elnatet &r begrénsad vilket medfér att nar-
liggandevindkraftsprojekt konkurrerar om utrymmet.

En stor del av koncernens inkdp av vindkraftverk sker i
euro. Férandringar i kursen mot den svenska kronan kan
paverka lonsamheten i etableringen av nya vindparker.

Elpriserna pa spotmarknaden noteras i euro vilket med-
for att elpriserna indirekt ar beroende av valutan &ven om
bolaget erhéller elintakterna i svenska kronor. Rabbalshede
Kraft har en fastlagd policy att terminssakra betalningar i
utlandsk valuta.

Vindkraftproduktionen varierar under aret med en normalt
hogre elproduktion under vinterhalvaret. Ett genomsnittligt
vindar, s.k. normalér, baseras pa uppmétt vindhastighet

over minst 10 ar. Avvikelser fran normaléret kan under vissa
perioder vara mycket stora, vilket paverkar intakter och
resultat ett enskilt kvartal eller ar. Vid investeringsbeslut fér en
vindpark tar Rabbalshede Kraft hansyn till dessa vindvariatio-
ner och lagger dessutom stor vikt vid noggranna vindmat-
ningar for att optimera vindkraftverkens placering och
dé&rmed produktionen.
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Belaningsgraden uppgar normalt till 60-70 procent av
investeringskostnaden fér en vindpark och férandrade
marknadsrantor har darmed en stark paverkan pa resulta-
tet. | och med extraamorteringarna som utférts under de
senaste aren uppgar vindparkernas belaning idag till runt
50 procent. Rabbalshede Kraft definierar i finanspolicyn sin
hantering av ranterisken. For ytterligare beskrivning se not
20 och 24.

Investeringsbeslut grundas pa en bedémd livslangd om 25
ar for vindkraftverken. Om den verkliga livslangden skulle
understiga den bedémda har detta en negativ inverkan pa
koncernens lénsamhet. Med séa lang investeringshorisont
kan aven framtida driftskostnader komma att avvika fran de
uppskattade och paverka resultatutvecklingen. For att kun-
na oka tillgangligheten pa verken har koncernen sedan ar
2010 inrattat en egen organisation for drift och underhall.

For att kunna projektera och uppféra vindparker anvander
bolaget olika leverantérer. Det ar Rabbalshede Krafts
beddmning att bolaget inte &r beroende av nagon enskild
leverantdr av strategiska komponenter som vindturbiner,
varfor ett eventuellt leveransavbrott inte behdver innebara
langsiktiga konsekvenser for verksamheten. Avgérande for
att ta nya verk i drift &r att dessa kan anslutas till det svens-
ka elnatet. Har &r producenter av fornybar el som Rabbals-
hede Kraft mycket beroende av natbolag pa lokal, regional
och nationell niva. Svenska Kraftnat ansvarar for det natio-
nella stamnatet och har systemansvaret fér den svenska
elférsorjningen. Myndigheten har av regeringen fatt i upp-
drag att forstérka stamnéatet for att klara utbyggnaden av
vindparker som ofta ligger i glesbygder med elnét som

inte &r dimensionerade for storskalig elproduktion. Foér de
verk som avses uppféras under de narmaste aren bedémer
bolaget att anslutningarna ska vara klara i tid.

En uthallig tillvaxt med goda resultat &r &ven beroende av
bolagets férmaga att rekrytera, behalla och utveckla perso-
ner i ledningen och andra nyckelmedarbetare. Organisatio-
nen &r idag anpassad for en fortsatt tillvaxt i enlighet med
expansionsplanen. Ytterligare nyckelmedarbetare kan i takt
med att bolaget vaxer komma att anstallas.

For ytterligare beskrivning av koncernens finansiella instru-
ment och riskhantering se not 24.

Vindkraft ar en ren och férnybar energikalla som har miljo-
paverkan under hela verkets nyttjandeperiod. Miljépaver-
kan under drift sker framst i form av ljud och skuggor.
Genom innehav av vindkraftanlaggningar bedriver Rabbal-
shede Kraft verksamhet som &r tillstandspliktig eller anmal-
ningspliktig enligt miljébalken. Bolaget innehar nédvandiga
milj¢tillstdnd. Dar anmalningsplikt féreligger ar anmalan
enligt miljdbalken en férutsattning foér att bygglov ska bevil-
jas.

Rabbalshede Kraft erholl under ar 2010 kvalitetscertifie-
ring enligt ISO 9001 och miljécertifiering enligt ISO 14001.

Rabbalshede Kraft har som mal att lanefinansiera upp till
70 procent av nya investeringar och att soliditeten ska vara
minst 30 procent. Totala banklan per den 31 december
2016 uppgick till 728 492 (1 255 652) tkr delade framst
mellan Swedbank, SEB och DNB.

Styrelsen bestar av sex ledamoter. Under verksamhetséret
2016 har styrelsen haft 21 styrelsemdten. Styrelsen

har en skriftlig arbetsordning samt en instruktion for
arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstallande
direktoren. Styrelsens sammantraden och arbetet i sam-
band darmed féljer en féredragningsplan i syfte att séker-
stalla styrelsens behov av information och kontroll av
verksamheten och koncernens organisation.

Rabbalshede Kraft foljer svensk kod for bolagsstyrming.
Bolagsstyrningsrapporten presenteras pa bolagets hemsida,
www.rabbalshedekraft.se. | bolagsstyrningsrapporten finns
upplysningar om de viktigaste inslagen i koncernens system
for intern kontroll och

riskhantering.

Styrelsen bedémer att den framtida verksamheten under
normala marknadsférhallanden, dvs att elintakten uppgar
till en historisk genomsnittlig niva, kommer att generera ett
kassafldde som ger vardetillvaxt for aktiedgarna.

Bolagets projektportflj fran projektering till drift omfattar
narmare 700 MW fordelade pa ett 20-tal vindparker i goda
vindlagen 6ver hela Sverige. Projektportféljen omfattar vind-
parker med en potential att producera 2 TWh el per ar.
Bolaget projekterar och etablerar landbaserade vindparker
for att driva i egen regi, i samarbete med andra aktorer eller
for vidare forsaljning till partners. Vardetillvéxt skapas
genom forsaljning av den egna elproduktionen samt genom
avyttring da vinsten pa det investerade kapitalet realiseras.
En vindpark om 22 vindkraftverk (76 MW) &r under byggna-
tion med driftsattning under hosten 2017. Vindparken drivs
i ett gemensamt bolag (joint venture). Agarna, Ardian Infra-
struktur innehar 75 procent av aktier och Rabbalshede
Kraft innehar 25 procent av aktierna. Rabbalshede Kraft har
sex vindparker dar miljétillstand vunnit laga kraft.

Bolaget har fortfarande ett avtal om att bygga framtida
vindparker med Enercon. Se not 27 fér ytterligare informa-
tion.

Bolaget har en bred strategi och férvaltar vindparker fér
egen regi men séljer ocksa operativa tjanster till partners.
P& uppdrag upphandlar och leder Rabbalshede Kraft
byggnation at kunder.

Om utvecklingen foljer den férutsedda expansionsplanen
kommer det i framtiden uppstéa ett naturligt behov av nytt
kapital. For att erhalla lan till nya vindparker kraver banken
att ytterligare eget kapital tillférs. Detta medfér att behovet
av likvida medel fran tid till annan kan komma att uppga till
betydande belopp. Ytterligare emissioner kan darfér kom-
ma att genomféras samtidigt som bolaget fortsatter salja
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hela eller delar av befintliga och blivande vindparker. Rab-
balshede Kraft har hittills fortldpande sékrat finansieringen
av utbyggnaden.

Med ledande befattningshavare avses den personkrets fér
vilka bolaget ska sarredovisa I6ner och andra ersattningar
enligt 5 kap. 20 § forsta och tredje styckena i arsredovis-
ningslagen (1995:554), dvs. styrelseledamoter, verkstéllan-
de direktor och samtliga personer i bolagets ledning. Med
bolagsledningen avses samma personkrets exklusive sty-
relseledamoter.

Ersattning till styrelsen beslutas av arsstamman efter for-
slag fran valberedningen.

Styrelsen foreslar foljande riktlinjer for bestammande av 16n
och annan ersattning till bolagsledningen. | syfte att kunna
sékerstélla att bolaget kan rekrytera och bibehalla kvalificera-
de arbetstagare i bolagsledningen ar grundprincipen att
bolagsledningen ska erbjudas marknadsmassiga anstall-
ningsvillkor och ersattningar.

Lon och évriga formaner: Ersattningen till bolagsledningen
ska utgoras av en fast 16n och pension. Den fasta I6nen
omprévas normalt kalenderarsvis. Utover fast 16n kan rorlig
16n férekomma under forutsattning att den rérliga delen aldrig
Overstiger 50 % av arslénen. Vidare ska bolagsledningen ha
rétt till sedvanliga ickemonetara formaner, sasom tjanstebilar
och foretagshalsovard. Forutom dessa formaner kan aven
andra férmaner erbjudas i enskilda fall, men ska da utgéra en
begransad del av erséattningarna.

Pension: Bolagsledningen ska erbjudas premiebaserade
pensionsavtal. Premien ska motsvara de premieavsattningar
som, vid var tid, galler for ITP 1. | det premiebaserade
pensionsavtalet kommer pensionen att motsvara summan
av inbetalda premier och eventuell avkastning, utan nagon
garanterad pensionsniva. Inom ramen for den premiebasera-
de pensionsplanen finns ingen bestdmd tidpunkt fér pensio-
nering.

Uppséagningstid och avgangsvederlag: Uppsagningstiden
ska vara hogst ett ar, om uppsagningen sker pa initiativ av
bolaget, och hogst ett &r, om uppsagningen sker pa initiativ
av befattningshavaren. Vid uppségning fran bolagets sida
ska avgangsvederlag darutéver kunna utga med belopp
motsvarande hogst 12 manadsloner med avrakning for
intjanade inkomster fran andra arbetsgivare.

Incitamentsprogram: Beslut om aktie- och aktiekursrelate-
rade incitamentsprogram riktade till bolagsledningen ska fat-
tas av bolagsstdmman.

Ersattningsutskott: Ett av styrelsen utsett ersattningsutskott
ska bereda fragor om ersattningsprinciper, ersattningar och
andra anstallningsvillkor fér bolagsledningen. De narmare
principerna for I6neséttning, pensioner och andra férmaner
ska aterfinnas i av ersattningsutskottet fastlagd Iénepolicy
avseende bolagsledningen.

Avvikelse i enskilt fall: styrelsen ska ha ratt att franga
dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall finns sérskilda skal for
det. Om sadan avvikelse sker ska information om detta och
skalet till avvikelsen redovisas vid narmast féljande arsstam-
ma. Ovanstaende riktlinjer for erséattning till styrelse och bola-
gets ledning &r oférandrade fran rakenskapsaret 2011.

Till arsstammans forfogande finns féljande belopp i kr:

Overkursfond 356 962 008
Balanserat resultat 85657 151
Arets resultat -49 520 023
Summa 393 099 136

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel
och fria fonder disponeras enligt féljande i kr:

Balanseras i ny rékning 36 137 129
Overkursfond 356 962 007
Summa 393 099 136

Vad betraffar foretagets resultat och stéllning i évrigt,
hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakningar
med tillhérande bokslutskommentarer.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2016-01-01- 2015-01-01-
tkr Not 2016-12-31 2015-12-31
Nettoomsattning 2 235628 264 204
Ovriga rérelseintakter 3 12620 6 388
Summa intékter 248 248 270592
Personalkostnader 4 -17 929 -15176
Ovriga externa kostnader 8,5 -93 759 -85 761
Ovriga rérelsekostnader -770 -
Resultat fran andelar i koncernféretag 6 7 509 -
Avskrivningar/nedskrivningar materiella och immateriella anlaggningstillgangar 7 -99 036 -280 324
Rérelseresultat 44 263 -110 669
Finansiella intakter 7 2337 100
Finansiella kostnader 8 -155 934 -86 160
Resultat fére skatt -109 334 -196 729
Skatt 10 6974 25082
Avrets resultat -102 360 171647
Varav arets resultat hanférligt till innehav utan bestdmmande inflytande 0
Resultat per aktie
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, tusental 125 707 74 825
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 127 015 79 253
Resultat per aktie fére utspadning (kr) -0,81 -2,29
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,81 -2,17
RAPPORT OVER KONCERNENS TOTALRESULTAT

2016-01-01- 2015-01-01-
tkr 2016-12-31 2015-12-31
Arets resultat -102 360 -171 647
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen néar specifika villkor &r upplyllda:
Kassaflédessakringar:
Férandringar av verkligt varde -53 251 -5 539
Upplést mot resultatrékningen 32 841 35 701
Aterfort till resultatrakningen 62 930 -
Overfort till anskaffningsvardet pé sakrad post - -2 266
Skatt hanforlig till kassaflodessakringar -9 354 -6 137
Summa 33 166 21759
Poster som inte kan komma att omklassificeras till resultatrakningen:
Summa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen - -
Avrets totalresultat -69 194 -149 888
Varav hanférligt till innehav utan bestdmmande inflytande 0 0
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KONCERNENS BALANSRAKNING
RABBALSHEDE KRAFT ARSREDOVISNING 2016

tkr Not 31 dec 2016 31 dec 2015
Tillgangar 24,26 27
Immateriella anlaggningstillgangar 12 31888 33 751
Materiella anlaggningstillgangar 13 1988 607 2088 834
Uppskjuten skattefordran 10 59 290 61387
Fordringar hos Joint Venture 108 226 -
Ovriga l&ngfristiga fordringar 14, 30 15 15
Summa anléggningstillgangar 2188 026 2183 987
Immateriella omsattningstillgangar 15 4 897 7737
Kundfordringar 4061 1316
Fordringar hos Joint Venture 2273 -
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 44 608 46 010
Ovriga fordringar 14, 21 8 254 6734
Sparrade bankmedel 59 726 90 190
Likvida medel 32 43 933 226 744
Summa omsattningstillgangar 167 752 378 731
Summa tillgangar 2355778 2562718
Eget kapital 17
Aktiekapital 761063 748 249
Ovrigt tillskjutet kapital 399 527 399 527
Pagaende nyemission - 304 665
Sakringsreserv -62 118 -95 284
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -23 523 -212 019
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1074 949 1145138
Innehavare av icke bestdmmande inflytande 29 8 8
Summa eget kapital 1074 957 1145 146
Skulder 27
Avséttningar — aterstéllandekostnader vindkraftverk 19 6 981 6617
Réntebéarande skulder 20, 24 537 771 5400
Derivatinstrument 22 80 006 122 844
Ovriga langfristiga skulder 22 417 608 0
Summa langfristiga skulder 1042 366 134 861
Leverantérsskulder 24 15525 5204
Rantebarande skulder 20, 24 171 942 1226 322
Ovriga skulder 21,22 6 745 5 805
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 23 44 243 45 380
Summa kortfristiga skulder 238 455 1282711
Summa skulder 1280 821 1417 572
Summa eget kapital och skulder 2355778 2562718

Information om koncernens stéllda sékerheter och eventualférpliktelser, se not 27.
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL,

HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE

5 Balanserade

Ovrigt tillskjutet Pagéende vinstmedel inkl Summa
tkr Not  Aktiekapital kapital nyemission Sakringsreserv arets totalresultat Eget kapital
Ing&ende eget kapital 2015-01-01 748 249 399 527 - -117 043 -40 372 990 361
Arets resultat - - - - 171647 171647
Ovrigt totalresultat - - - 21759 - 21759
Arets totalresultat - - - 21759 -171 647 -149 888
tsr::sttﬁgzrégzghs;f;zr;g ggrir okl 748 249 399 527 - -95 284 -212019 840 473
Transaktioner med koncernens agare
Pagaende nyemission - - 312114 - - 312 114
Utgifter hanférliga till nyemission - - -9 551 - - -9 551
Skatt hanforlig till emissionsutgifter - - 2102 - - 2102
Utgéende eget kapital 2015-12-31 748 249 399 527 304 665 -95 284 -212 019 1145138
Ingéende eget kapital 2016-01-01 748 249 399 527 304 665 -95 284 -212 019 1145138
Arets resultat - - - - -102 360 -102 360
Ovrigt totalresultat - - - 33 166 - 33 166
Avrets totalresultat - - - 33 166 -102 360 -69 194
Summa férmogenhetsférandringar exkl.
transaktioner med bolagets dgare 748 249 399 527 304 665 -62 118 -314 379 1075944
Transaktioner med koncernens agare
Nyemission 312114 -312 114 - - -
Utgifter hanférliga till nyemission - 9551 - -10 829 -1278
Skatt hanforlig till emissionsutgifter - -2102 - 2385 283
Nedsattning av aktiekapital -299 300 - 299 300 -
Utgdende eget kapital 2016-12-31 761063 399 527 - -62 118 -23 523 1074 949

Innehavare av icke bestdammande inflytande innehar endast 8 tkr varvid enbart sammandrag avseende férandringar i koncernens eget kapital hanforligt
till moderbolagets aktiedgare redovisas. Minoritetsintressets utveckling har varit oférandrad under den period som rapporten avser 2015-01-01-2016-

12-31.

Reserver bestar av verklig varde vardering av de derivat som ingar i sékringsredovisningen efter skatteeffekt, se not 17
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS .

2016-01-01- 2015-01-01-
tkr Not 2016-12-31 2015-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt -109 334 -196 729
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 32 97 221 288 735
Betald inkomstskatt - -
Kassafléde fran den Iopande verksamheten fore férandringar av rérelsekapital -12 113 92 006
Kassaflode fran férandringar av rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av immateriella omséttningstillgangar 2840 2713
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -39 842 -15814
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 10124 -57 767
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital -26 878 -70 868
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -38 991 21138
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar inkl forskott -480 -290
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar inkl forskott -41 275 -22 731
Forséljning/utrangering av materiella anlaggningstillgangar 27 318 -
Avyttring dotterbolag, netto av likvida medel 33 -49 016 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -63 453 -23 021
Finansieringsverksamheten
Pagaende nyemission - 312 114
Emissionsutgifter -1278 -9 551
Forandring Aktieagarlan 417 608 -109 811
Upptagna lan 20 000 25 000
Amortering av lan -547 161 -74 368
Férandring av sparrmedel 30 464 -35 763
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -80 367 107 621
Periodens kassaflode -182 811 105 738
Likvida medel vid periodens borjan 226 744 121 006
Likvida medel vid periodens slut 43933 226 744
Sparrade medel 59 726 90 190
Summa likvida medel och spéarrade medel 103 659 316 934
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. MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
RABBALSHEDE KRAFT ARSREDOVISNING 2016

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2016-01-01- 2015-01-01-
tkr Not 2016-12-31 2015-12-31
Nettoomsattning 2 23694 30 268
Ovriga rérelseintakter 3 18 550 910
Summa intakter 42 244 31178
Personalkostnader 4 -18 075 -15 871
Ovriga externa kostnader 5 -26 220 -17 622
Avskrivning/nedskrivningar materiella och immateriella anlaggningstillgangar 7 -17 602 -22 250
Rorelseresultat 25 -19 653 -24 565
Resultat fran andelar i koncernféretag 6 -37 -179 169
Rénteintékter och liknande resultatposter 8 2354 1524
Réntekostnader och liknande resultatposter 9 -21 934 -9 115
Resultat fére skatt -39 270 -211 325
Skatt 10 -10 250 7 059
Avrets resultat -49 520 -204 266

2016-01-01- 2015-01-01-
tkr 2016-12-31 2015-12-31
Arets resultat -49 520 -204 266
Summa 6vrigt totalresultat - -
Avrets totalresultat -49 520 -204 266
Varav hanférligt till innehav utan bestdmmande inflytande 0 0
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

tkr Not 31 dec 2016 31 dec 2015
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 12 16 140 16 927
Materiella anlaggningstillgangar 13 214 771 284 777
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 29 1056 541 825 741
Andelar i Joint Venture 30 13 -
Fordringar hos Joint Venture 108 226 -
Andra langfristiga fordringar 14 15 15
Uppskjuten skattefordran 10 7 000 16 969
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1171795 842 725
Summa anlaggningstillgéngar 1402 706 1094 429
Omsattningstillgangar
Immateriella omsattningstillgangar 15 522 561
Kundfordringar 3088 7
Fordringar pa koncernféretag 8 000 8 000
Ovriga fordringar 14 2915 2580
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 3 547 2 859
Spérrade bankmedel 3940 6 655
Kassa, bank 32 6 160 201 686
Summa omséattningstillgangar 28172 222 348
Summa tillgangar 1430878 1316 777

fortsattning nésta sida



‘ MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Forts. moderbolagets balansrakning

tkr Not 31 dec 2016 31 dec 2015
Eget kapital och skulder
Eget kapital 17,18
Bundet eget kapital
Aktiekapital 761 064 748 249
Pagéende nyemission - 312 114
Fritt eget kapital
Overkursfond 356 961 365 410
Pagéende nyemission - -7 449
Balanserat resultat 85 658 -9 378
Arets resultat -49 520 -204 266
Summa eget kapital 1154 163 1204 680
Obeskattade reserver 31 500 500
Skulder
Réantebarande skulder 20 217 438 5400
Uppskjuten skatteskuld 10 - -
Summa langfristiga skulder 217 438 5400
Kortfristiga skulder
Réntebéarande skulder 20, 24 33 697 81731
Leverantdrsskulder 5894 3 264
Ovriga skulder 22 1236 1566
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23 17 949 19 636
Summa kortfristiga skulder 58772 106 197
Summa eget kapital och skulder 1430878 1316 777



FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL .
RABBALSHEDE KRAFT ARSREDOVISNING 2016

FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Pagaende i Balanserat Arets Totalt
tkr Aktiekapital nyemission  Overkursfond resultat totalresultat eget kapital
Ingéende eget kapital 2015-01-01 748 249 - 365 410 5696 -15 071 1204 284
Vinstdisposition - - -15 071 15 701 -
Avrets totalresultat - - - -204 266 -204 266
Pagaende nyemission 312 114 - - - 312 114
Utgifter hanférliga till emission -9 551 - - - -9 551
Skatt hanférlig till emissionsutgifter 2102 - - - 2102
Utgaende eget kapital 2015-12-31 748 249 304 665 365 410 -9 378 -204 266 1204 680
Ingéende eget kapital 2016-01-01 748 249 304 665 365 410 -9 378 -204 266 1204 680
Vinstdisposition - - -204 266 204 266 -
Arets totalresultat - - - -49 520 -49 520
Nedsattning aktiekapital -299 300 - - 299 300 - -
Pagéende nyemission 312115 -312 115 - - - -
Utgifter hanférliga till emission 9 551 -10 830 1 - -1278
Skatt hanférlig till emissionsutgifter -2 101 2382 - - 281
Utgéende eget kapital 2016-12-31 761 064 - 356 962 85 657 -49 520 1154 163
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' MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

2016-01-01- 2015-01-01—
tkr Not 2016-12-31 2015-12-31
Den lépande verksamheten
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner -39 270 -211 325
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet 32 10 002 201578
Betald inkomstskatt - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -29 268 -9 747
Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av immateriella omséttningstillgangar 39 1115
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -112 330 -114
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -577 10 819
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital -111 714 11 820
Kassaflode fran den lIopande verksamheten -140 982 2073
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar inkl forskott -38 863 -21 653
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar inkl forskott -480 -290
Forsaljning av immateriella tillgangar 50 329 1243
Lamnade aktiedgartillskott -230 850 -119 634
Kassafléde fran investeringsverksamheten -219 864 -140 334
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 312 114
Emissionsutgifter -1278 -9 551
Upptagna lan 20 000 -
Forandring aktieagarlan 192 750 -
Amortering av lan -48 867 -9 632
Férandring av sparrmedel 2715 -300
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 165 320 292 631
Arets kassaflode -195 526 154 370
Likvida medel vid periodens bérjan 201 686 47 316
Likvida medel vid periodens slut 6 160 201 686
Sparrade likvida medel 3940 6 655
Summa likvida medel och sparrade medel 10 100 208 341
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA .

Vasentliga redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB). Koncer-
nen har frivilligt valt att tillampa IFRS i enlighet med arsredo-
visningslagen. Vidare har RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner tillampats fran Radet for
finansiell rapportering.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper
som koncernen utom i de fall som anges nedan under
avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”. Arsredo-
visningen och koncernredovisningen har godkéants for utfar-
dande av styrelsen den 2017-04-06. Koncernens
resultat- och balansrékning och moderbolagets resultat- och
balansrakning blir foremal for faststallelse pa arsstdmman
den 2017-04-27.

Tillgadngar och skulder &r redovisade till historiska anskaff-
ningsvarden, férutom vissa finansiella tillgangar och skulder
som vérderas till verkligt varde. Finansiella tillgangar och
skulder som véarderas till verkligt varde bestar av derivatin-
strument.

Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som
aven utgor rapporteringsvalutan for moderbolaget och fér
koncernen. Det innebér att de finansiella rapporterna pre-
senteras i svenska kronor. Samtliga belopp &r, om inte
annat anges, avrundade till narmaste tusental.

Att upprétta de finansiella rapporterna kraver att féretags-
ledningen gor bedémningar och uppskattningar samt gér
antaganden som paverkar tilldmpningen av redovisnings-
principerna och de redovisade beloppen av tillgangar, skul-
der, intakter och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran
dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses over regelbun-
det och revideras om sé& behdver géras. Andringar av upp-
skattningar redovisas i den period andringen gérs om
andringen endast paverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om andringen paver-
kar bade aktuell period och framtida perioder. Det omrade
som for Rabbalshede Krafts del innefattar en hég grad av
antaganden och dar uppskattningar ar av vasentlig betydel-

se ar nedskrivningstest av koncernens anlaggningstillgang-
ar. Vid nedskrivningstest av koncernens
anlaggningstillgangar anvands intakter som baseras pa ett
snitt av en priskurva fran prognosmakarna Péyrys och
Nenas prognoser omraknat enligt balansdagens EUR/SEK
kurs. En priskurva innehaller uppgifter om el- och certifikat-
prisets utveckling angivet i kronor per MWh under en given
prognosperiod. Om t ex varldsekonomin férandras vasent-
ligt negativt efter rapporteringsperioden sa kan detta leda till
ett nedskrivningsbehov som inte aterfinns i arsredovisning-
en. Vid nedskrivningstest av koncernens materiella anlagg-
ningstillgangar avseende pagaende projekt jamfors
projektens bokférda varde med marknadsvardet for projek-
ten. Marknadsvardet baseras framst pa erhélina offerter
eller uppgifter fran ovriga aktérer pa marknaden. Se not 12
for ytterligare information.

Nedskrivningstest av uppskjuten skattefordran baserar
sig pa sannolikheten i att temporara skillnader och skatte-
massiga underskott kommer att kunna utnyttjas. Vardering-
en gors genom att prognostisera framtida skattemassiga
vinster inom en 6verskadlig framtid. Vardet pa uppskjutna
skattefordringar justeras nar det inte langre bedéms sanno-
likt att de kan utnyttjas. Se not 10 for ytterligare information.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i koncer-
nens finansiella rapporter. Koncernens redovisningsprinci-
per har vidare konsekvent tillampats av koncernens féretag.

Anlaggningstillgdngar och langfristiga skulder bestar i allt
vasentligt av belopp som forvantas atervinnas eller betalas
efter mer &n tolv manader raknat fran balansdagen.
Omséttningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i
allt vasentligt av belopp som férvantas atervinnas eller beta-
las inom tolv ménader réknat fran balansdagen eller dar
skulden ar beroende av villkor som kan medféra att skulden
skall betalas inom 12 manader. Bolaget har haft kovenant-
brott per arsskiftet varfor banklanen har klassificerats som
kortfristiga (se not 16).
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Ett rérelsesegment ar en redovisningsmassigt identifierbar
del av koncernen som antingen tillhandahaller varor eller
tjanster eller tillhandahaller varor eller tjanster inom en viss
ekonomisk omgivning, som &r utsatta for risker och méjlig-
heter som skiljer sig frén andra segment. Eftersom koncer-
nens verksamhet for narvarande bestar i att producera el pa
en begransad geografisk marknad bed®ms koncernen som
helhet utgdra ett rérelsesegment. Darmed presenteras ing-
en segmentsinformation eftersom det sammanfaller med
koncernen som helhet.

Dotterféretag &r foretag i vilka Rabbalshede Kraft AB har ett
bestdmmande inflytande. Bestdmmande inflytande innebar
en rattighet till rorlig avkastning fran sitt engagemang i
investeringsobjektet och kan paverka avkastningen genom
sitt inflytande Over investeringsobjektet. Forvarv av dotterfo-
retag redovisas enligt férvarvsmetoden. Forvarvet betraktas
som en transaktion varigenom koncernen indirekt forvarvar
ett dotterforetags tillgangar och 6vertar dess skulder och
eventualférpliktelser. | anslutning till férvarvet upprattas en
forvarvsanalys dar anskaffningsvardet faststalls fér dels
andelarna eller rérelsen och dels det verkliga vardet pa for-
varvsdagen av forvarvade identifierbara tillgangar samt
Overtagna skulder och eventualférpliktelser. Anskaffnings-
vardet utgérs av summan av de verkliga vardena per for-
varvsdagen for erlagda tillgangar, uppkomna eller
Overtagna skulder och fér emitterade eget kapitalinstrument
som lamnats som vederlag i utbyte mot de férvarvade
nettotillgangarna. Vid rérelseférvary dar anskaffningskostna-
den Gverstiger det verkliga vardet av forvarvade tillgangar
och Overtagna skulder samt eventualforpliktelser som redo-
visas separat, redovisas differensen som goodwill. Nar skill-
naden ar negativ redovisas denna direkt i resultatrékningen.

Dotterféretags finansiella rapporter inkluderas i koncern-
redovisningen fran och med férvarvstidpunkten till det
datum da det bestdmmande inflytandet upphor.

Samarbetsarrangemang i form av joint ventures redovisas
enligt kapitalandelsmetoden i koncernredovisningen.

Andelarna i ett joint venture-féretag redovisas inledningsvis
till anskaffningsvarde och justeras I6pande med koncernens
andel i joint venture-féretagets resultat justerat fér utdelning-
ar, internvinster och avskrivningar pa évervarden. Koncer-
nens andel av joint venture-foretagets resultat redovisas
inom koncernens rorelseresultat. Nar koncernens innehav ar
nedsatt till noll, intas ytterligare férluster och en skuld redo-
visas, men endast till den del koncernen har patagit sig
legala eller informella forpliktelser eller gjort utbetalningar at
joint venture-féretagets vagnar. Om joint venture-féretaget
senare visar vinst atergar koncernen till att redovisa sin
andel av dessa vinster forst nar dessa uppgar till samma
belopp som andelen av férlusterna vilka inte redovisats av
koncernen.
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Transaktioner uttryckta i utlandsk valuta omréknas till den
funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pa
transaktionsdagen. Funktionell valuta ar valutan i de primara
ekonomiska miljder bolagen bedriver sin verksamhet. Mone-
tara tillgangar och skulder i utlandsk valuta réknas om till
den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa
balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstéar vid omrak-
ningarna redovisas i resultatrékningen, i finansnettot. Valuta-
kursdifferenser pa investeringar aktiveras i balansrakning.
Valutakursdifferenser pa rérelseinkdp redovisas i rérelsere-
sultatet. Valutakursdifferenser pa finansiella poster redovi-
sas i finansnettot. Ickemonetara tillgangar och skulder som
redovisas till sina historiska anskaffningsvarden omraknas
till valutakursen som férelag vid transaktionstillfallet.

Intékten bestar primart av forsaljning av producerad el samt
forséljning av elcertifikat och omvardering av upparbetade
elcertifikat. Ovriga rérelseintakter bestar framst av reavinst
vid férsaljning av vindkraftsprojekt och vidarefakturerade
byggkostnader samt forsaljning av férvaltningstjanster.
Forséljning av producerad el: Intékter fran producerad el
redovisas i den period leverans skett. Producerad el varde-
ras till timpriset fran Nasdag Commodities med avseende
pa den osékrade delen och till det sékrade priset fér den
sakrade delen. Prissakringar utférs med hjalp av PPA kon-
trakt. Intékter fran elférsaljning redovisas som upplupen
intakt i balansrakningen tills dess att ersattning har erhallits.
Intakter avseende upparbetade elcertifikat och
ursprungsgarantier redovisas i den period leverans av certi-
fikats- och ursprungsgarantigrundande el har skett. Elcertifi-
katen och ursprungsgarantierna redovisas i
balansrakningen som immateriell tillgang nar de finns regist-
rerade pa energimyndighetens konto och som upplupen
intakt sa lange de ar upparbetade men annu ej registrerade.
Ovriga intékter frén forsaljning av vindkraftverk redovisas
under den period som kdparen dvertar vindkraftverket.

Leasingavtal klassificeras i koncernredovisningen antingen
som finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing
foreligger da de ekonomiska riskerna och férmanerna som
ar férknippade med agandet i allt vasentligt &r dverforda till
leasingtagaren, om s& inte &r fallet &r det frdga om operatio-
nell leasing.

Tillgéngar med finansiella leasingavtal redovisas som till-
gang i koncernens balansrakning. Forpliktelsen att betala
framtida leasingavgifter redovisas som lang- respektive kort-
fristig skuld. De leasade tillgangarna avskrivs linjért Gver
den kortare av leasingperioden eller nyttjandeperioden
medan leasingbetalningarna redovisas som ranta och amor-
tering av skulderna.

Kostnader avseende operationella leasingavtal redovisas
i resultatrakningen linjart éver leasingperioden. Férmaner
erhéllna i samband med tecknandet av ett avtal redovisas i
resultatrakningen som en minskning av leasingavgifterna
linjart dver leasingavtalets 16ptid. Variabla avgifter kostnads-
fors i de perioder de uppkommer.



NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA .

Finansiella intakter bestar av ranteintékter, valutakursvinster
och avyttring av finansiella instrument. Rénteintakter pa
finansiella instrument redovisas enligt effektivrantemetoden.
Resultatet fran avyttring av ett finansiellt instrument redovi-
sas da de risker och fordelar som ar férknippade med agan-
det av instrumentet ¢verforts till kdparen och koncernen inte
langre har kontroll 6éver instrumentet.

Finansiella kostnader bestar framst av rantekostnader pa
l&n, rantederivat samt ¢vriga finansiella kostnader. Lane-
kostnader redovisas i resultatet med tillampning av effektiv-
rantemetoden. Lanekostnad under byggnation ingar i
tillgangens anskaffningsvarde.

Valutakursvinster och valutakursforluster redovisas brut-
to. Effektivrantan ar den rénta som diskonterar de uppskat-
tade framtida in- och utbetalningarna under ett finansiellt
instruments forvantade l6ptid till den finansiella tillgangens
eller skuldens redovisade nettovarde. Berdkningen innefat-
tar alla avgifter som erlagts eller erhallits av avtalsparterna
som &r en del av effektivrantan, transaktionskostnader och
alla andra 6ver- och underkurser.

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital
eller som Ovrigt totalresultat varvid tillhérande skatteeffekt
redovisas i eget kapital eller Ovrigt totalresultat.

Aktuell skatt utgor skatt som ska betalas eller erhéllas
avseende aktuellt &r, med tillampning av de skattesatser
som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansda-
gen. Till aktuell skatt hor &ven justering av tidigare perioders
aktuella skatt

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrékningsmeto-
den med utgangspunkt tagen i de temporara skillnader som
foreligger mellan tillgéngars och skulders redovisade och
skattemassiga varden. Temporéra skillnader beaktas inte for
skillnad som uppkommit vid forsta redovisningen av good-
will och inte heller vid forsta redovisningen av tillgéngar och
skulder som inte ar rorelseférvarv som vid tidpunkten for
transaktionen inte paverkar vare sig redovisat eller skatte-
pliktigt resultat. Vidare beaktas inte heller temporéra skillna-
der hanférliga till andelar i dotter- och intresseféretag som
inte forvantas bli aterférda inom 6verskadlig framtid. Varde-
ringen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur underliggan-
de tillgangar eller skulder férvantas bli realiserade eller
reglerade.

Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av de skatte-
satser och skatteregler som ar beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen. Uppskjutna skattefordringar
avseende avdragsgilla temporéra skillnader och under-
skottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att
dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna
skattefordringar justeras nar det inte langre bedéms sanno-
likt att de kan utnyttjas. Eventuellt tilkommande inkomstskatt
som uppkommer vid utdelning redovisas vid samma tid-
punkt som nar utdelningen redovisas som en skuld.

Finansiella instrument som redovisas i balansréakningen
inkluderar pa tillgangssidan likvida medel, Iane- och kund-
fordringar samt derivat med ett positivt verkligt varde. Pa
skuldsidan aterfinns leverantérs- och laneskulder samt deri-
vat med ett negativt verkligt varde. Finansiella instrument
redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande instru-
mentets verkliga varde med tillagg fér transaktionskostnader
for alla finansiella instrument férutom avseende de som till-
hor kategorin finansiell tillgang som redovisas till verkligt
varde via resultatet och samtliga derivat, vilka redovisas till
verkligt varde exklusive transaktionskostnader.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balans-
rékningen nér bolaget blir part enligt instrumentets avtals-
méassiga villkor. Kundfordringar redovisas i balansrakningen
nar faktura har skickats. Skuld redovisas nar motparten har
presterat och avtalsenlig skyldighet féreligger att betala,
aven om faktura &nnu inte mottagits. Leverantdrsskulder
redovisas nar faktura mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar
rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget férlo-
rar kontrollen 6ver dem. Detsamma géller fér en del av en
finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansrék-
ningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt
utslacks. Detsamma géaller for del av en finansiell skuld.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen endast nar
det foéreligger en legal ratt att kvitta beloppen samt att det
foreligger avsikt att nettoreglera eller att realisera tillgadngen
och reglera skulden samtidigt.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas
pa affarsdagen, som utgér den dag da bolaget férbinder sig
att forvarva eller avyttra tillgangen.

Finansiella instrument som inte &r derivat redovisas initialt till
anskaffningsvarde motsvarande instrumentets verkliga var-
de med tillagg for transaktionskostnader for alla finansiella
instrument férutom avseende de som tillhér kategorin finan-
siell tillgang som redovisas till verkligt varde via resultatrék-
ningen, vilka redovisas till verkligt varde exklusive
transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument klassificeras
vid forsta redovisningen utifran i vilket syfte instrumentet for-
varvades. Klassificeringen avgoér hur finansiella instrument
véarderas efter forsta redovisningstillfallet.

Derivatinstrument redovisas initialt till sina verkliga var-
den. Detta innebaér att transaktionskostnader belastar arets
resultat. Huvudregeln ar att dessa finansiella instrument
I6pande redovisas till sina verkliga varden over resultatrak-
ningen om inte sakringsredovisning tilldampas. Anvands
derivatinstrument fér sakringsredovisning och till den del
denna &r effektiv, redovisas vardeférandringarna pa derivat-
instrumentet pa samma rad i resultatrakningen som den
sékrade posten om det ror sig om verklig vardesakring. var-
deodkningar respektive vardeminskningar pa derivatet redo-
visas som intakter respektive kostnader inom
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rorelseresultatet eller inom finansnettot baserat pa syftet
med innehavet. Se vidare under rubriken Derivat och sék-
ringsredovisning nedan.

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart
tillgangliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande
institut samt kortfristiga likvida placeringar med en |6ptid
fran anskaffningstidpunkten understigande tre manader vil-
ka &r utsatta for endast en obetydlig risk for vardefluktuatio-
ner. Sparrade medel exkluderas fran och med
rakenskapsaret 2013 fran likvida medel. De sparrade med-
len redovisas under posten sparrade likvida bankmedel i
balansrakningen.

Denna kategori bestar av tva undergrupper: finansiella till-
gangar som innehas for handel samt andra finansiella till-
gangar som féretaget initialt valt att placera i denna kategori
(enligt den s.k. Fair Value Option). Finansiella instrument i
denna kategori varderas l6pande till verkligt varde med vér-
deférandringar redovisade i resultatet i den period de upp-
star. | den férsta undergruppen ingér bland annat derivat
med positivt verkligt varde. Kontraktets vardeférandringar
redovisas som finansiell intakt. | balansrakningen redovisas
derivaten som &vriga kortfristiga fordringar respektive évriga
langfristiga fordringar beroende pa kontraktets 16ptid.

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar
som inte &r derivat, som har faststéllda eller faststallbara
betalningar och som inte &r noterade péa en aktiv marknad.
Dessa tillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Upplupet anskaffningsvarde bestams utifran den effektiv-
réanta som berdaknades vid anskaffningstidpunkten. Kund-
fordran redovisas till det belopp som beraknas inflyta, dvs.
efter avdrag for osékra fordringar.

Denna kategori bestar av tva undergrupper, finansiella skul-
der som innehas fér handel och andra finansiella skulder
som foretaget valt att placera i denna kategori (den s.k. Fair
Value Option), se beskrivning ovan under "Finansiella till-
gangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen”. |
den forsta kategorin ingar koncernens derivat med negativt
verkligt varde. Férandringar i verkligt varde redovisas i
resultatrakningen i den period de uppstar. Baserat pa syftet
med kontraktet redovisas vardeférandringar antingen i rorel-
seresultatet eller som finansiell kostnad. | balansrékningen
redovisas derivaten som Ovriga kortfristiga skulder respekti-
ve Ovriga langfristiga skulder beroende pa kontraktets l6p-
tid.

Lan samt ovriga finansiella skulder, t.ex. leverantorsskulder,
ingar i denna kategori. Skulderna varderas till upplupet
anskaffningsvéarde.

Vid varje rapporttillfalle utvarderar féretaget om det finns
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objektiva bevis pa att en finansiell tillgang eller grupp av till-
gangar ar i behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgors
dels av observerbara férhallanden som intraffat och som har
en negativ inverkan pa mojligheten att atervinna anskaft-
ningsvardet. Objektiva bevis pa eventuellt nedskrivning av
finansiella tillgangar erhéller Rabbalshede Kraft genom kre-
ditutvarderingsrapport om lantagaren fran extern part. En
indikation pa att en s&dan rapport ska bestéllas kan vara att
rantor eller I6pande kommunikation fran l&ntagaren inte har
erhallits.

Atervinningsvérdet for kundfordringar redovisas till upp-
lupet anskaffningsvarde och berdknas som nuvardet av
framtida kassafléden diskonterade med den effektiva ranta
som gallde da tillgangen redovisades forsta gangen. Kund-
fordringar med en kort |6ptid diskonteras inte. En nedskriv-
ning redovisas som kostnad i resultatrékningen.

Koncernens derivatinstrument har anskaffats for att ekono-
miskt sakra de risker for ranteexponering samt férsaljnings-
pris- och valutarisker som koncernen ar utsatt for. Derivat
redovisas initialt till verkligt varde innebarande att transak-
tionskostnader belastar arets resultat. Efter initial redovis-
ning varderas derivatinstrument till sina verkliga varden och
vardeforandringar redovisas pa séatt som beskrivs nedan. |
balansrakningen redovisas de som kortfristiga fordringar
respektive skulder eller som langfristiga fordringar respekti-
ve skulder beroende péa kontraktets optid.

For att uppfylla kraven pa sékringsredovisning enligt IAS
39 kravs att det finns en dokumenterad koppling till den
sakrade posten. Vidare kravs att sakringen effektivt skyddar
den sékrade posten, att sakringsdokumentation upprattats
och att effektiviteten kan métas. Vinster och férluster avse-
ende sékringar redovisas i resultatrékningen vid samma tid-
punkt som vinster och férluster redovisas fér de poster som
sékras. Derivat anvands for s&kring av rénterisk, framtida
kassafléden vid férsaljining av el (dar derivaten kontantreg-
leras) samt for sékring av inkdp av vindkraftverk i utlandsk
valuta. For sakring av framtida rantefldden avseende lan
upptagna till rérlig ranta anvands ranteswapar. Ranteswa-
parna varderas till verkligt varde i balansrékningen. | resul-
tatrékningen redovisas rantekupongdelen I6pande som
ranteintakt och rantekostnad. Annan vardeférandring pa
ranteswapen redovisas som ovrigt totalresultat tills dess att
den sakrade posten paverkar resultatrakningen och sa
lange som kriterierna for sakringsredovisning ar uppfyllda
och sékringen beddms effektiv. Den vinst eller férlust som
hanfér sig till en eventuell ineffektiv del redovisas i resultat-
rakningen.

For de derivat, elterminer, som anvands for sakring av
framtida elférsaljning tillampas kassaflédessékring. Merpar-
ten av elkontrakten utgérs av PPA och EPA kontrakt, (se
ordlista sidan 75) som ocksa anvéands for att sakra elpriset,
som inte kontantregleras utan regleras med fysisk leverans
varfor dessa kontrakt inte ingar i sakringsredovisningen. Ett
fatal elterminer kontantregleras, detta innebéar att de redovi-
sas som finansiella derivat i enlighet med IAS 39. De kon-
tantreglerade terminerna redovisas i balansrékningen till
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verkligt varde. Vardeférandringarna redovisas i 6vrigt total-
resultatet till dess att det sékrade flodet paverkar det redovi-
sade resultatet varvid sakringsinstrumentets ackumulerade
vardeférandringar (som redovisats i évrigt totalresultat)
overfors till resultatrakningen for att matcha effekterna fran
den sékrade transaktionen. Till exempel om rantan har sék-
rats till 3% under en ranteperiod med hjélp av ett derivat s&
innebar det att om markandsrantan under ranteperioden
uppgar till 2% sa kommer bolaget behéva betala ytterligare
1% ranta till motparten av derivatet. Om ranteférhallandena
hade varit de samma under fg balansdag sa hade. Detta
sker sa lange som kriterierna for sékringsredovisning ar
uppfyllda och sékringen bed®ms effektiv. Den vinst eller for-
lust som hanfér sig till den ineffektiva delen redovisas i
resultatrakningen.

De valutaterminer som anvands for sakring av framtida
kassafléden, avseende prognostiserade inkdp av vindkraft-
verk i utlandsk valuta, redovisas i balansrékningen till verk-
ligt varde. Vardeférandringarna redovisas i évrigt
totalresultat tills dess att det sékrade flodet intraffar, varvid
sakringsinstrumentets ackumulerade vardeférandringar
overfors till materiella anlaggningstillgangar. Detta sker sa
lange som kriterierna fér sakringsredovisning ar uppfyllda
och sakringen beddms effektiv. Den vinst eller forlust som
hanfor sig till ineffektiva delar av pagaende sakringar, dar
sakringsredovisning tilldampas, redovisas i resultatrékningen.

Om sé&kringsredovisningen i ovanstaende fall avbryts pa
grund av att de prognostiserade flédena inte langre &r san-
nolika eller att transaktionerna inte kommer att intraffa sa
kommer posterna i totalresultatet foras till &rets resultat.

Materiella anlaggningstillgangar redovisas i koncernen till
anskaffningsvérde efter avdrag fér ackumulerade avskriv-
ningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet
ingér inkopspriset, skalig andel av indirekta kostnader samt
kostnader direkt hanforbara till tillgangen for att bringa den
pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med
anskaffningen. Vid berékning av respektive tillgangs
avskrivningsbara varde tas hansyn till tillgangars eventuella
restvarden. Bedémda restvarden samt tillampade nyttjan-
deperioder ses I6pande Gver och i den man det ar nodvan-
digt justeras redovisningen.

| de fall materiella anlaggningstillgangar bestar av kom-
ponenter som &r vasentliga i relationen till hela tillgangens
varde behandlas dessa separat. Respektive komponent
redovisas och skrivs av i enlighet med enskilda avskriv-
ningsplaner. Skillnaderna i nyttjiandeperiod fér komponen-
terna kan i Rabbalshede Krafts fall variera mellan 3 till 25 ar.

Det redovisade vardet f6r en materiell anlaggningstill-
gang tas bort ur balansrakningen nar tillgangen utrangeras
eller avyttras eller nar inga framtida ekonomiska férdelar
vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av till-
gangen. Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring
eller utrangering av en tillgang utgors av skillnaden mellan
forsaljningspriset och tillgangens redovisade varde med
avdrag for direkta forséljningskostnader. Realisationsvinst

redovisas som ovrig rorelseintakt och realisationsforlust
redovisas som 6vrig kostnad.

Finansiella leasingavtal, dar koncernen i allt vasentligt dver-
tar alla risker och férdelar knutna till &garskapet av det lea-
sade féremalet, redovisas i balansrakningen till den leasade
egendomens verkliga varde eller, om vardet ar lagre, till
nuvardet av minimileasingbetalningarna. Leasingbetalningar
fordelas mellan finansieringskostnader och amortering av
hyresskulden. Redovisade finansiellt leasade tillgangar
skrivs av 6ver den férvantade nyttjandeperioden. Leasing-
avtal dar leasegivaren i huvudsak behéaller alla risker och
fordelar med &ganderatten klassificeras som operationella.
Leasingavgifter kostnadsfdrs linjart i resultatrékningen under
leasingperioden. | koncernen finns bade operationella och
finansiella leasingavtal.

Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvardet endast
om det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férdelar som
ar forknippade med tillgdngen kommer att komma féretaget
till del och anskaffningsvéardet kan berdknas pa ett tillforlitligt
satt. Alla andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad
i den period de uppkommer. En tillkommande utgift 1aggs till
anskaffningsvardet om utgiften avser utbyten av identifiera-
de komponenter eller delar darav. Aven i de fall ny kompo-
nent tillskapats aktiveras utgiften. Eventuella oavskrivna
redovisade varden pa utbytta komponenter, eller delar av
komponenter, utrangeras och kostnadsférs i samband med
utbytet. Reparationer kostnadsférs [6pande.

Laneutgifter som &r direkt hanférbara till inkdp, konstruktion
eller produktion av en tillgadng och som tar betydande tid i
ansprak att fardigstélla fér avsedd anvandning eller forsalj-
ning inkluderas i tillgangens anskaffningsvarde. Aktivering
av rénteutgifter sker under byggnationsfasen.

Avskrivning sker linjart dver tillgangens beréknade nyttjan-
deperiod, pagaende projektering skrivs inte av. Koncernen
tillampar komponentavskrivning vilket innebar att kompo-
nenternas bedémda nyttjandeperiod ligger till grund fér
avskrivningen. Dock beddms nyttjandeperioden fér samtliga
komponenter i vindkraftverk, fundament och elanlaggningar
att vara lika langa varfér nagon ytterligare uppdelning ej
skett.

De tillampade nyttjandeperioderna ar;

— Byggnader och markanlaggningar 20-25 ar

— Vindkraftverk, fundament och elanlaggningar 25 ar

— Inventarier, verktyg och installationer 3-5 ar

Immateriella tillgangar som forvarvats av koncernen utgors
av arrendeavtal och dessa redovisas till sina respektive
anskaffningsvarden minus ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar.

XX Y T4



NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Ovriga immateriella tillgangar bestar av férvarvade datapro-
gram och erhallna elcertifikat samt ursprungsgarantier
(GoO). | syfte att framja anvandningen av fornyelsebara
energikallor for elproduktion finns certifikatsystem. Anl&agg-
ningar som berérs av dessa system erhaller gratis certifikat i
takt med att certifikatberattigad el produceras. Erhéallina
elcertifikat finns registrerade pa konto hos Energimyndighe-
ten. | balansrékningen fér Rabbalshede Kraft-koncernen
redovisas elcertifikat som immateriell omsattningstillgang.
Upparbetade certifikat varderas till verkligt varde vid erhal-
landetidpunkten och vid varje balansdag. | koncernen redo-
visas elcertifikaten och omvardering av dessa som
nettoomsattning. Vid vardering hamtas historiska dagskur-
ser fran Svensk Kraftmékling

Avskrivningar redovisas i resultatrékningen linjart éver
immateriella tillgangars berédknade nyttjandeperioder. Nytt-
jandeperioderna omprévas minst arligen. Immateriella till-
gangar med bestdmbara nyttjandeperioder skrivs av fran
den tidpunkt da de ar tillgangliga fér anvandning.

De tillampade nyttjandeperioderna ar:

— Arrendeavtal 25 ar

— Datorprogram 5 ar

Om indikation p& nedskrivningsbehov finns beréaknas till-
gangens atervinningsvarde (se nedan). Om det inte gar att
faststalla vasentligen oberoende kassafléden till en enskild
tillgang, och dess verkliga varde minus férsaljningskostna-
der inte kan anvandas, ska tillgangarna vid prévning av
nedskrivningsbehov grupperas till den lagsta niva dar det
gar att identifiera vasentligen oberoende kassafléden — en
sé kallad kassagenererande enhet. En nedskrivning redovi-
sas nar en tillgangs- eller kassagenererande enhets redovi-
sade varde 6verstiger atervinningsvardet. En nedskrivning
redovisas som kostnad i resultatrékningen. Nedskrivning av
tillgangar hanforliga till en kassagenererande enhet férdelas
proportionellt mellan évriga tillgangar som ingéar i enheten.

Atervinningsvérdet ar det hogsta av verkligt varde minus
forsaljningskostnader och nyttjandevarde. Vid berékning av
nyttjandevardet diskonteras framtida kassafléden med en
diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rénta och den risk
som &r forknippad med den specifika tillgangen.

En nedskrivning av tillgangar reverseras om det bade finns
indikation pa att nedskrivningsbehovet inte langre foreligger
och det har skett en forandring i de antaganden som Iag till
grund for berakningen av atervinningsvardet. En reversering
gors endast i den utstrackning som tillgangens redovisade
varde efter aterforing inte dverstiger det redovisade varde
som skulle ha redovisats, med avdrag for avskrivning dar sa
ar aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.

| den man som nagot lager fdrekommer redovisas detta i
enlighet med lagsta vardets princip och forst in, férst ut
metoden (FIFU).
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Utdelningar redovisas som skuld efter det att arsstamman
godkéant utdelningen.

Som avgiftsbestdmda pensionsplaner klassificeras de pla-
ner dar féretagets forpliktelse ar begransad till de avgifter
foretaget atagit sig att betala. | sddant fall beror storleken pa
den anstélldes pension pa de avgifter som féretaget betalar
till planen eller till ett férsakringsbolag och den kapitalav-
kastning som avgifterna ger. Féljaktligen ar det den anstall-
de som bar den aktuariella risken (att ersattningen blir 1agre
an férvantat) och investeringsrisken (att de investerade till-
gangarna kommer att vara otillrackliga for att ge de forvan-
tade ersattningarna). Foretagets forpliktelser avseende
avgifter till avgiftsbestdmda planer redovisas som en kost-
nad i resultatrdkningen i den takt de intjdnas genom att de
anstéallda utfort tjanster at foretaget under en period. | kon-
cernen finns enbart avgiftsbestdmda pensionsplaner.

En kostnad for ersattningar i samband med uppséagningar
av personal redovisas endast om féretaget &r bevisligen for-
pliktigat, utan realistisk mojlighet till tillbakadragande, av en
formell detaljerad plan att avsluta en anstallning fére den
normala tidpunkten. Néar ersattningar lamnas som ett erbju-
dande for att uppmuntra frivillig avgang, redovisas en kost-
nad om det ar sannolikt att erbjudandet kommer att
accepteras och antalet anstéllda som kommer att acceptera
erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.

Kortfristiga ersattningar till anstéllda redovisas som kostnad
nar de relaterade tjansterna erhalls.

En avséttning redovisas fér den forvantade kostnaden for
vinstandels- och bonusbetalningar nar koncernen har en
gallande rattslig eller informell férpliktelse att géra sadana
betalningar till foljd av att tjanster erhallits fran anstéllda och
forpliktelsen kan beraknas tillforlitligt.

| avtal samt i erhallna tillstadnd finns krav om aterstallande av
mark efter att arrendetiden utgatt och vindkraftanlaggningar
upphdrt med produktion. Detta innebar en skyldighet att
montera ned och bortforsla samtliga anlaggningar, byggna-
der och ledningar. Bolaget redovisar en avsattning for ater-
stéllande under langfristiga skulder; avsattningar och den
har nuvardesdiskonterats.

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt
atagande som harror frén intraffade handelser och vars
forekomst bekraftas endast av en eller flera osékra framtida
handelser eller nar det finns ett atagande som inte redovi-
sas som en skuld eller avsattning pa grund av att det inte ar
troligt att ett utfldde av resurser kommer att krdvas (se
ovan). Se not 27 for ytterligare information.

Berakningen av resultat per aktie baseras péa arets resultat i
koncernen hanforligt till moderbolagets dgare och pa det
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vagda genomsnittliga antalet aktier utestdende under aret.
Vid berékningen av resultat per aktie efter utspadning juste-
ras resultatet och det genomsnittliga antalet aktier fér att ta
hansyn till effekter av utspadande potentiella stamaktier, vil-
ka under rapporterade perioder harrér fran emitterade aktier
och optioner utgivna till anstéllda. Utspadning fran optioner
paverkar antalet aktier och uppstar endast nar lésenkursen
ar lagre an kursen pa marknaden. Utspadningen &r storre ju
storre skillnaden ar mellan I16senkursen och marknadskur-
sen.

Moderbolaget har uppréattat sin arsredovisning enligt arsre-
dovisningslagen (1995:1554) och Rekommendation fran
Radet for finansiell rapportering RFR 2 Redovisning for juri-
disk person. Aven akutgruppsuttalanden utgivna av Radet
for finansiell rapportering tillampas. RFR 2 innebar att
moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen
ska tillampa samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa
langt detta ar majligt inom ramen for arsredovisningslagen,
tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vil-
ka undantag fran och tillagg till IFRS som ska goras. De
nedan angivna redovisningsprinciperna for moderbolaget
har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presen-
teras i moderbolagets finansiella rapporter.

Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget enligt
anskaffningsvardemetoden. Som intékt redovisas endast
erhéllna utdelningar.

Reglerna om finansiella instrument i IAS 39 tilldmpas inte i
moderbolaget som juridisk person.

| moderbolaget varderas finansiella anlaggningstillgang-
ar i enlighet med anskaffningsvardeprincipen vilket innebar
att de varderas till anskaffningsvarde minus eventuell ned-
skrivning och finansiella omsattningstillgangar enligt 1agsta
vardets princip. Sakringsredovisning tillampas inte i moder-
bolaget.

Anteciperad utdelning fran dotterforetag redovisas i de fall
moderféretaget ensamt har ratt att besluta om utdelningens
storlek och moderféretaget har fattat beslut om utdelningens
storlek innan moderféretaget publicerat sina finansiella rap-
porter.

| moderbolaget redovisas obeskattade reserver inklusive
uppskjuten skatteskuld. | koncernredovisningen delas dare-
mot obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatteskuld
och eget kapital.

Foérandringar i befintliga standarder

Ingen av de andringar och tolkningar av befintliga standar-
der som ska tillampas fran och med rékenskapséaret som
borjade den 1 januari 2015 har nagon véasentlig inverkan pa
koncernens eller moderféretagets finansiella rapporter. Nya

och andrade IFRS som &nnu inte tillampats Ett antal nya och
andrade IFRS har annu inte tratt i kraft och har inte fortidstil-
|ampats vid uppréttandet av koncernens och moderforeta-
gets finansiella rapporter. Nedan beskrivs de IFRS som kan
komma att paverka koncernens eller moderféretagets finan-
siella rapporter. Inga av de 6vriga nya standarder, andrade
standarder eller IFRIC-tolkningar som IASB har publicerat
forvantas ha nagon vasentlig paverkan pa koncernens eller
moderforetagets finansiella rapporter.

IFRS 9 omfattar redovisning av finansiella tillgangar och
skulder och ersatter IAS 39 Finansiella instrument: Redovis-
ning och vardering. | likhet med IAS 39 klassificeras finan-
siella tillgangar i olika kategorier, varav vissa varderas till
upplupet anskaffningsvarde och andra till verkligt varde.
IFRS 9 infér andra kategorier &n de som finns i IAS 39. IFRS
9 infor ocksa en ny modell for nedskrivningar av finansiella
tillgangar. Syftet med den nya modellen &r bland annat att
kreditforluster ska redovisas tidigare an under IAS 39. For
finansiella skulder dverensstammer IFRS 9 i stort med IAS
39. For skulder redovisade till verkligt varde ska dock den
del av verkligt vardeférandringen som ar hanférlig till den
egna kreditrisken redovisas i dvrigt totalresultat istéllet for i
resultatet, sdvida detta inte orsakar inkonsekvens i redovis-
ningen. Andrade kriterier fér sékrings-redovisning kan leda
till att fler ekonomiska sakringsstrategier uppfyller kraven fér
sakringsredovisning enligt IFRS 9 &n enligt IAS 39. IFRS 9
trader i kraft den 1 januari 2018. EU har dock &nnu inte god-
kant standarden. Det finns inget beslut om néar standarden
kommer att tilldmpas av koncernen och moderbolaget.
Under aret har koncernen pabérjat utvarderingen av effek-
terna av standarden for att utreda hur IFRS 9 kommer att
paverka de finansiella rapporterna for koncern och moderfs-
retag.

IFRS 15 ersétter samtliga tidigare utgivna standarder och
tolkningar som hanterar intékter med en samlad modell fér
intaktsredovisning. Standarden bygger pa principen att en
intakt ska redovisas nar en utlovad vara eller tjanst 6éverférts
till kund, d.v.s. nar kunden erhallit kontroll éver denna. Detta
kan ske oOver tid eller vid en tidpunkt. IFRS 15 trader i kraft
den 1 januari 2018. Koncernen paborjat utvarderingen av
effekterna av standarden for att utreda hur IFRS 15 kommer
att paverka de finansiella rapporterna fér koncern och
moderforetag.

IFRS 16 ersatter IAS 17 fran och med 1 januari 2019. Enligt
den nya standarden ska de flesta leasade tillgangar redovi-
sas i balansrékningen. EU har &nnu inte angett nar de for-
vantas godkanna standarden. Nagon utvardering av
effekterna av standarden har annu inte paborjats.

Inga véasentliga forandringar som paverkar moderbolaget
eller koncernen.
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Not 2 Nettoomséttning

Koncernen Moderbolaget

tkr 2016 2015 2016 2015
Intékter per vasentligt intéktsslag

Forséljning el 154 533 165 980 10 441 11799
Intékt elcertifikat 76 937 93 609 5437 7 070
Intékt ursprungsgaranti 4158 4615 63 553
Ovriga intakter fran koncernforetag - - 7 753 10 846
Summa 235 628 264 204 23 694 30 268

Koncernens férsalining av el uppgick under 2016 till 500 247 (576 412) MWh. Ovriga intakter frdn koncernféretag bestar av projekteringstjanster, drift
och underhallstjanster samt administrationstjanster.

Not 3 Ovriga rérelseintékter

Koncernen Moderbolaget
tkr 2016 2015 2016 2015
Teknisk och ekonomisk forvaltning 5804 1047 4706 11
Vidarefakturerade kostnader 700 2110 - -
Reavinst vid férséljning av vindkraftverk 250 - 7 796 -
Projekteringstjanster 5940 - 5940 -
Ovrigt 74 3231 108 899
Summa 12 620 6 388 18 550 910

Vidarefakturerade kostnader 700 (2 122) tkr ingar som kostnad bland ¢vriga externa kostnader.

NOt 4 Anstéllda, Personalkostnader och Ersattningar till ledande befattningshavare

Medelantalet anstéllda

Andel Andel

2016  kvinnor/mén, % 2015 kvinnor/mén, %

Moderbolaget 25 36/64 21 36/64

Dotterforetag - - - -

Koncernen totalt 25 36/64 21 36/64

2016 2015

Kénsférdelning i féretagsledningen Andel kvinnor/man, % Andel kvinnor/man, %

Moderbolaget

Styrelsen 14/86 17/83

Ovriga ledande befattningshavare 20/80 20/80
Koncernen totalt

Styrelsen 14/86 17/83

Ovriga ledande befattningshavare 20/80 20/80




NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA .

Forts. not 4 Anstéllda, Personalkostnader och Erséttningar till ledande befattningshavare

Loner och andra erséttningar fordelade mellan styrelse/ledande befattningshavare och 6vriga anstéllda samt

sociala kostnader

2016 2015
Styrelse/ Styrelse/
ledande ledande
befattnings- befattnings-
havare Ovriga havare Ovriga

tkr (12 personer) anstéllda Summa (10 personer) anstallda Summa
Moderbolaget
Sverige 5211 9599 5963 8 750 14 443
(varav tantiem 0.d.) - - 540 - 540
Sociala kostnader 2967 4200 3091 3850 6 941
varav pensionskostnader 1122 842 1022 761 1783
Koncernen
Sverige 5211 9599 5963 8750 14 443
(varav tantiem 0.d.) - - 540 - 540
Pensionskostnader 1122 842 1022 761 1783

Samtliga anstéllda finns i moderbolaget varmed moderbolagets och koncernens l6nekostnader &r desamma.

Ledande befattningshavares ersattningar

Till ledande befattningshavare utgar fast manadslon. Samtliga pensionsplaner i koncernen &r avgiftsbestamda. For ledande befattningshavare, forutom
styrelsen, inbetalas premiebaserade pensionsavtal. Premien ska motsvara de premieavséattningar som, vid var tid galler, for ITP 1.

Erséattningar och 6vriga formaner, moderbolaget, 2016

Grundién/ Ovriga erséttningar

tkr Styrelsearvode och férmaner  Pensionskostnad Summa
Karl-Erling Trogen, Styrelsens Ordférande 350 - - 350
Karin Kronstam, Ledamot 83 - - 83
Reine Rosén, Ledamot 62 - - 62
Anders Strédlman, Ledamot 52 - - 52
Jean Baptiste Oldenhove, Ledamot 88 - - 88
Jérome David, Ledamot 75 - - 75
Matthieu Antoine Henry Baumgartner, Ledamot 75 - - 75
Thomas Linnard, Verkstallande direktor 1095 61 654 1810
Andra ledande befattningshavare (4 personer) 3332 173 469 3974
Summa 5212 234 1122 6 569
Ersattningar och évriga formaner, moderbolaget, 2015
Ovriga
Grundlon/ ersattningar och

tkr styrelsearvode féormaner  Pensionskostnad Summa
Karl-Erling Trogen, Styrelsens Ordférande 250 1 - 251
Karin Kronstam, Ledamot 165 - - 165
Reine Rosén, Ledamot 125 = - 125
Anders Stralman, Ledamot 125 - - 125
Jean Baptiste Oldenhove, Ledamot 145 - - 145
Jéréme David, Ledamot 125 - - 125
Thomas Linnard, Verkstallande direktor’ 2363 137 544 3044
Andra ledande befattningshavare (3 personer) 2665 129 478 3272
Summa 5963 267 1022 7252

" Inklusive 540 tkr (exklusive sociala avgifter) avseende bonus som hanférs till 2015.
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Forts. not 4 Anstéllda, personalkostnader och ledande befattningshavares erséttningar

Uppségning och avgangsvederlag
Mellan bolaget och VD géaller en 6msesidig uppséagningstid om 12 manader. VD har vid uppsagning fran bolagets sida ratt till

ersattning som maximalt kan motsvara 12 manadsléner. Tillférordnad VD har vid uppséagning fran bolagets sida en uppséagningstid om en manad.

Avgiftsbestamda pensionsplaner

| koncernen finns enbart avgiftsbestdmda pensionsplaner for anstéllda som helt bekostas av féretagen. Betalning till dessa planer sker I6pande enligt

reglerna i respektive plan.

Koncernen Moderbolaget
tkr 2016 2015 2016 2015
Kostnader for avgiftsbestamda planer 1964 1783 1964 1783
Specifikation av personalkostnader
Koncernen Moderbolaget
tkr 2016 2015 2016 2015
Personalkostnader
Personalkostnader 22 437 21850 22 437 21850
Aktiverad projekteringspersonal -3324 -4 876 -3177 -4 181
Aktiverad personal inom ledning och adm. -1184 -1798 -1185 -1798
Summa 17 929 15176 18 075 15871

Bolaget aktiverar samtlig personalkostnad fér projekteringspersonal i pagaende projekt. Personalkostnader fér ledning/administration (overheadutgifter)

aktiveras med skalig andel for projekt som erhallit tillstand eller &r i byggfas och resterande andel blir resultatpaverkande.

Not 5 Ovriga externa kostnader

Specifikation av évriga externa kostnader

Koncernen Moderbolaget
tkr 2016 2015 2016 2015
Ovriga externa kostnader
Ovriga externa kostnader 95 384 87 177 28 504 20953
Produktionsrelaterad ersattning till vindkraftverks leverantor - - - -
Kostnader som vidarefaktureras 700 2110 - -
Aktiverade évriga externa kostnader -2 325 -3 526 -2 284 -3 331
Summa 93 759 85 761 26 220 17 622

Bolaget aktiverar samtliga évriga externa kostnader fér projekteringspersonal i pAgaende projekt. Ovriga externa kostnader for ledning/administration

(overheadutgifter) aktiveras med skalig andel for projekt som erhallit tillstand eller &r i byggfas och resterande andel blir resultatpaverkande.

Arvode och kostnadsersattning till revisorer

Koncernen Moderbolaget

tkr 2016 2015 2016 2015
Ernst & Young

Revisionsuppdrag 1001 531 800 330
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag - 256 - 256
Skatteradgivning 365 247 365 247
Ovriga tjanster 413 - 413 =
Summa 1779 1034 1578 833

(s ¥ XX
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NOt 6 Resultat fran andelar i koncernforetag

Koncernen* Moderbolaget™
tkr 2016 2015 2016 2015
Realisationsresultat vid férséljning av andelar i koncernféretag 7 509 - -37 -
Summa 7 509 - -37 -

Under 2016 avyttrades 75% av aktierna i Lyrestad Holding AB (se Not 29 och 30). Férsaljningspriset uppgick till 1 EUR motsvarande ca 10 SEK.
*100 % av aktierna ses som avyttrade och kvarvarande andelar varderas till verkligt varde. Det koncernmassiga vardet var ca -7 509 tkr. Forsaljnings-

pris O kr. Kvarvarande andelar har varderats till verkligt varde O tkr.
**Redovisat varde andelar 50 tkr. Forséaljiningspris O tkr. Forlust avyttring (75%) 37 tkr.

NOt 7 Avskrivning och nedskrivning materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen Moderbolaget

tkr 2016 2015 2016 2015
Immateriella anléggningstillgangar:

Arrendeavtal 1040 750 - -
Dataprogram - - 770 -
Materiella anldggningstiligangar:

Vindkraftverk, fundament och elanlaggningar 87 990 95 867 7 026 7 026
Byggnader och Markanlaggningar 530 887 430 779
Inventarier verktyg och installationer 920 1028 812 920
Nedlagda projekt 15188 3903 15188 3903
Nedskrivning projekt 5810 17 303 5810 11 468
Aterforing av tidigare nedskrivning / Nedskrivning projekt -11919 -1025 -11 919 -1 025
Nedskrivning vindparker - 162 469 - -
Aktiverade avskrivningar -523 -858 -515 -821
Summa 99 036 280 324 17 602 -22 250

Koncernen har genomfoért nedskrivningsprévning genom att berékna nyttjandevéardet for koncernens vindparker. Pa grund av laga elpriser har den for-
vantade lénsamheten for vindparkerna forsamrats. Till foljd av detta redovisas betydande nedskrivningar under 2015. Nagon ytterligare nedskrivning

har inte gjorts under 2016. Ytterligare information om nedskrivningstest finns i not 13.

Not 8 Finansiella intakter

tkr 2016 2015
Koncernen

Ranteintakter 2337 128
Valutakursdifferens - -28
Finansiella intékter 2337 100
Moderbolaget

Rénteintékter 2226 -
Ranteintakter, koncernféretag 128 152
Erhallen utdelning - 1400
Valutakursdifferens - -28
Finansiella intakter 2354 1524

Ranteintakter, saval i koncernen som i moderbolaget, &r hanforligt till fordringar varderade till upplupet anskaffningsvarde.
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Not 9 Finansiella kostnader

tkr 2016 2015
Koncernen

Rantekostnader 58 832 69 011
Réntekostnad, aktieagarlan 17 608 8273
Ovriga finansiella kostnader 16 564 8876
Fértida stdngning réanteswap 62 930 -

Valutakursforluster - -

Finansiella kostnader 155 934 86 160
tkr 2016 2015
Moderbolaget

Réntekostnader 3919 5170
Rantekostnad, aktiedgarlan 7750 -
Ovriga finansiella kostnader 7 890 3945
Fértida stdngning réanteswap 2375 -

Valutakursférluster - -

Finansiella kostnader 21934 9115

Av koncernens rantekostnader avser 25 991 (33 310) tkr réantor hanforligt till skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde. Motsvarande fér moder-
bolaget uppgar till 2 052 (2 740) tkr. Resterande rantekostnader avser I6pande ranta hanforligt till koncernens réntederivat.

Not 10 Skatter

Redovisat i resultatrakningen Koncernen Moderbolaget

tkr 2016 2015 2016 2015
Aktuell skattekostnad (-)/skatteintakt(+) 8318 22785 -8 906 4762
Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader -1344 2297 -1344 2297
Summa skatter 6974 25082 -10 250 7 059
Avstamning av effektiv skatt Koncernen Moderbolaget

tkr 2016 2015 2016 2015
Resultat fére skatt -109 334 -196 729 -39 270 -211 325
Skatt enligt gallande skattesats fér moderbolaget, 22 % 24 053 43 280 8 639 46 491
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -76 -181 -22 -39 433
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 2 3 1 1
Temporara skillnader 306 - 170 -
Aterféring av tidigare aktiverat underskott - - -8616 -
Ovriga avdragsgilla kostnader -326 - -293 -
Ej aktiverat skattemassigt underskott -16 985 -18 020 -10 129 -
Redovisad effektiv skatt 6974 25082 -10 250 7 059
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Forts. not 10 Skatter

REDOVISAT | BALANSRAKNINGEN
FORANDRING AV UPPSKJUTEN SKATT | TEMPORARA SKILLNADER OCH UNDERSKOTTSAVDRAG
Uppskjutna skattefordringar och skulder hanfér sig till féljande:

Koncernen Balans per Balans per

2016-01-01 2016-12-31

Uppskjuten Redovisat  Redovisati Uppskjuten

skatte-  Uppskjuten Netto- i &rets  Ovrigt total- skatte-  Uppskjuten Netto-

tkr fordran  skatteskuld balans resultat resultat fordran  skatteskuld balans
Immateriella tillgangar - -7 362 -214 - - -7 148
Valutaderivat - - - - - -
Rantederivat 27 011 - 55 9354 17 602 -
Aktiverad valutakursvinst - -2738 -132 - - -2 606
Obeskattade reserver - -7 359 - - - -7 359
Aktiverad koncernranta 92 - 8 - 84 -
Internvinst 973 - 40 - 933 -
Avsaéttning for aterstéllande 170 - 32 - 138 -
Aktiverat skattemassigt underskott 47 990 - -8 378 - 56 368 -
Skatt avseende
emissionskostnader - - 283 - - -
Ovriga temporara skillnader 2610 - 1332 - 1278 -
Skattefordringar/-skulder 78 846 -17 459 61387 -6 974 9354 76 403 -17 113 59 290
Koncernen Balans per Balans per

2015-01-01 2015-12-31

Uppskjuten Redovisat  Redovisati Uppskjuten

skatte-  Uppskjuten Netto- i &rets  Ovrigt total- skatte-  Uppskjuten Netto-
tkr fordran  skatteskuld balans resultat resultat fordran  skatteskuld balans
Immateriella tillgangar - -7 535 -173 - - -7 362
Valutaderivat - -3 - -3 - -
Rantederivat 33 271 - 120 6 140 27 011 -2738
Aktiverad valutakursvinst - -2 867 -129 - - -7 359
Obeskattade reserver - -4 605 2754 - - -
Aktiverad koncernranta 100 - 8 - 92 -
Internvinst 1013 - 40 - 973 -
Avsattning for aterstallande 55 - -115 - 170 -
Aktiverat skatteméassigt underskott 20911 - -27 079 - 47 990
Skatt avseende
emissionskostnader - - 2102 - -
Ovriga temporara skillnader - - -2610 - 2610 -
Skattefordringar /-skulder 55 350 -15010 40 340 -25 082 6137 78 846 -17 459 61387
2016 2015

e Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten
tkr skattefordran  skatteskuld Nettobalans skattefordran  skatteskuld Nettobalans
Immateriella tillgangar - -3 933 - -3 660
Aktiverat skattemassigt underskott 9655 - 18 280 -
Ovriga temporéra skillnader 1278 - 2 349 -
Skattefordringar/-skulder 10933 -3933 7 000 20 629 -3 660 16 969

Moderbolagets totala utgaende skatteméassiga underskott uppgick till 129 093 tkr per 31 dec 2016. Koncernens totala utgaende skattemassiga under-

skott uppgick till 415 337 tkr per 31 dec 2016. Aktiverade underskott motsvarar skatteeffekten av 10 ars framtida prognostiserade resultat.
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Not 11 Resultat per aktie

Koncernen

tkr 2016-12-31 2015-12-31
Resultat per aktie har beréknats pa

foljande satt:

Arets resultat hanforligt till moderbola-

gets agare (tkr) -102 360 -171 6470
Véagt genomsnittligt antal aktier

Totalt antal stamaktier 1 januari 74 824 930 74 824 930
Effekt av nyemitterade aktier 50 881974 0
V&gt genomsnittligt antal fére utspad-

ning 125 706 904 74 824 930
Effekt av ej inldsta kdpoptioner 1308 414 0
Vagt genomsnittligt antal efter utspad-

ning 127 015318 79 252 926
Resultat per aktie fore utspadning -0,81 -2,29
Resultat per aktie efter utspadning -0,81 -2,17

NOt 1 2 Immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen Arrendeavtal/dataprogram Moderbolaget Arrendeavtal/dataprogram
tkr 2016 2015 tkr 2016 2015
Ackumulerade anskaffningsvarden Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingéende balans 42400 42110 Ingéende balans 19 904 21017
Nyanskaffningar 480 290 Nyanskaffningar - 290
Férsaliningar/utrangeringar -770 - Forsaljningar/Utrangeringar -290 -1403
Arets nedskrivning -497 - Arets nedskrivning -497 -
Utgéende balans 41613 42 400 Utgaende balans 19 117 19 904
Ackumulerade av- och nedskrivningar Ackumulerade av- och nedskrivningar

Ingéende balans 8649 7863 ngaende balans 20977 -3137
Arets avskrivning -1 076 -786 faie avskrivning R _
Férséljningar/utrangeringar i} - Férséliningar/Utrangeringar - 160
Uigaenels g2 i 9725 8649 Utgéende balans 2977 2977
Redovisat varde 31888 33751 Redovisat varde 16 140 16 927
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Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg

Vindparker | byggfas

och pagéende

Koncernen Byggnader och mark  Driftsatta vindparker och installationer projektering Totalt

tkr 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Anskaffningsvarden

Ingéende balans 24915 24915 2424265 2427 642 22544 19 384 126 219 108 7564 2597 943 2 580 694
Omklassificering - - 157 - -157 - - - - -
Nyanskaffningar - - - 138 128 3160 40 169 21368 40 297 24 666
Férséaljningar/utrangeringar - - - -3515 -5 049 - -57 722 -3 903 -62 771 -7 418
Utgéende balans 24915 24915 2424 422 2 424 265 17 466 22544 108666 -126219 2575469 2597 943
Avskrivningar

Ingéende balans -5 227 -4341 -466707 -208380  -19 421 -18418  -17754 -1471  -509 109 -232610
Arets avskrivningar* -530 -887  -87982  -95858 -896 -1003 - - -89408  -97 747
Arets nedskrivningar/

aterfoéring nedskrivningar - - - -162 469 - - 6 606 -16 282 6606 -178 751
Forséljningar/utrangeringar - - - - 5049 - - - 5049 -
Utgaende balans -5 757 -5227 -554689 -466707 -15268  -19 421 -11148  -17753 -586862 -509 109
Redovisat varde 19 158 19687 1869733 1957558 2198 3123 97518 108465 1988607 2088834

* Av arets avskrivningar har 523 (822) tkr aktiverats i materiella anlaggningstillgangar med avseende pa vindmatningsutrustning.

De driftsatta vindparkerna utgérs av vindpark Hud, Kil, Brattén, Téftedalsfillet, Dingle-Skogen, Skaverdd/Gursersd, Arjang NV och Arjang SV. Arets
aktiverade ranteutgifter under byggnation uppgick till 0 (0) tkr. Vindparker i byggfas omklassificeras till driftsatta vindparker nar vindkraftverket tas i drift.
Arets utbetalda forskott uppgick till 0 (0) tkr. | arets anskaffningar ingar 0 (0) tkr om aktiverade aterstéllandeutgifter.

Inventarier, verktyg

Vindparker i byggfas

och pagaende

Moderbolaget Byggnader och mark  Driftsatta vindparker och installationer projektering Totalt

tkr 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Anskaffningsvarden

Ingéende balans 21116 21116 185972 185972 21948 19114 105655 89918 334691 316120
Omklassificering - - 155 - -1565 - - - - -
Nyanskaffningar - - - - 125 2833 39 254 19 640 39379 22 474
Férséljningar/utrangeringar - - - - -5 049 - 57722 -3 903 -62 771 -3 903
Utgéende balans 21116 21116 186127 185972 16 869 21948 87 187 105655 311299 334 691
Avskrivningar

Ingéende balans -5 119 -4 341 -63700 -56648 -19177 -18282  -11918 -1471 -99914  -80742
Arets avskrivningar* -430 =779 -7 052 -7 052 -786 -894 - - -8 268 -8 725
Arets nedskrivningar/

aterforing nedskrivningar - - - - - - 6 606 -10 447 6 606 -10 447
Forséliningar/utrangeringar - - - - 5049 - - - 5049 -
Utgaende balans -5 549 5119 -70752 -63700 -14914  -19177 5312 -11918 -96527 -99914
Redovisat restvarde 15 566 15 996 115375 122 272 1955 2771 81875 93737 214771 234 776

*Av arets avskrivningar har 515 (822) tkr aktiverats i materiella anlaggningstillgangar.

De driftsatta vindparkerna utgérs av vindpark Hud.

Vindparker i byggfas omklassificeras till driftsatta vindparker nar vindkraftverket tas i drift. Obeskattade reserver som utgérs av dveravskrivningar pa
driftsatta vindparker uppgar till 500 (500) tkr.

°c00008
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NOt 1 4 Langfristiga fordringar och 6vriga fordringar

Koncernen

tkr 2016-12-31 2015-12-31
Langfristiga fordringar som &r anlaggningstillgangar:

Ovrigt 15 -
Summa 15 -
Ovriga fordringar som &r omsattningstiligangar:

Fordringar mervardesskatt 975 1072
Fordringar skattekonto 27 1281
Preliminarskatt 7217 4 340
Ovrigt 35 41
Summa 8 254 6734
Moderbolaget

tkr 2016-12-31 2015-12-31
Langfristiga fordringar:

Ovrigt 15 15
Summa 15 15
Ovriga fordringar (kortfristiga):

Fordringar mervardesskatt 0 28
Fordringar skattekonto 2 1166
Preliminarskatt 605 1347
Fordringar hos Joint Venture 2273 0
Ovrigt 35 39
Summa 2915 2580
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NOt 15 Immateriella omsattningstillgangar

Koncernen

tkr 2016-12-31 2015-12-31
Elcertifikat 4850 7 416
Ursprungsgaranti (GoO) 47 321
Summa 4897 7737
Moderbolaget

tkr 2016-12-31 2015-12-31
Elcertifikat 487 561
Ursprungsgaranti (GoO) 35 -
Summa 522 561

NOt 1 6 Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter

Koncernen Moderbolaget
tkr 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Upplupen elférséljning 21390 21083 1323 1442
Upplupna elcertifikat 10 228 13 444 646 971
Upplupen ursprungsgaranti (GoO) 480 133 7 13
Upplupen férsakringsintakt - - - -
Forutbetalda férsakringskostnader 1874 1867 207 -
Férutbetalda servicekontrakt 6 637 6 480 308 239
Férskottsbetalning reservdelslager 2757 2074 - -
Ovrigt 1242 929 1056 195
Summa 44 608 46 010 3547 2859
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Eget kapital

Aktiekapitalet i Rabbalshede Kraft uppgick till 761 063 586
kr den 31 december 2016. Aktiekapitalet ar fordelat pa
126 843 931 aktier, varav A-aktier 1 000 000 och varav
B-aktier 125 843 931. Varje A-aktie har en rést och varje
B-aktie har 1/10 roster. Aktiernas kvotvarde uppgar till 6 kr.

Bolaget har under aret skrivit ned aktiekapitalet med 299
299 720 kr vilket har aterstallts med en nyemission om 312
MSEK. Aktiens kvotvarde har darmed sjunkit fran 10 kr till 6
kr per aktie.

Avser eget kapital som &r tillskjutet fran agarna. Har ingar
Overkurser som betalats i samband med emissioner.

| balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingar
intjanade vinstmedel i moderbolaget och dess dotterfére-
tag samt inbetalda optionspremier. Tidigare avsattningar
till reservfond, exklusive dverférda 6verkursfonder, ingar i
denna eget kapitalpost.

Séakringsreserven innefattar den effektiva andelen av den
ackumulerade nettoférandringen av verkligt varde pa kas-
saflddessakringsinstrument (rénteswap, eltermin samt
valutatermin) hanférbart till sékringstransaktioner som
annu inte har intraffat.
Angaende sakringsinstrumentens varderingskategori i
enlighet med IFRS 13 hanvisas till not 24.

Belopp som tagits bort fran reserv for kassaflodessak-
ring har redovisats i féljande poster i resultat- och balans-
rakningen:

Fdrslag till vinstdisposition

Koncernen

tkr 2016 2015
Ingéende balans -95 284 -117 043
Forandring av verkligt varde -53 251 -5 539
Uppldst mot resultatrékningen;

Finansiella kostnader 32 841 35701
Aterfort till resultatrakningen;

Finansiella kostnader 62 930 -
Upplost mot balansrékningen;

Materiella anlaggningstillgangar - -2 266
Skatt -9 354 -6 137
Utgaende balans 62 118 -95 284

Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning.

Moderbolaget

antal aktier 2016 2015
Ingéaende antal 74 824 930 74 824 930
Nyemission 52 019 001 0
Utgdende antal 126 843 931 74 824 930

Nar aktier emitteras till &verkurs, det vill sdga fér aktierna
ska betalas mer an aktiernas kvotvarde, ska ett belopp mot-
svarande det erhéllna beloppet utdver aktiernas kvotvarde,
foras till dverkursfonden. Belopp som tillférts Gverkursfonden
fr.o.m. 1 januari 2006 ingar i det fria kapitalet.

Utgors av foregéende ars fria egna kapital efter att en
eventuell vinstutdelning 1&mnats. Utgor tillsammans med
arets resultat och éverkursfond summa fritt eget kapital,
det vill sdga det belopp som finns tillgangligt for utdelning
till aktiedgarna.

Till arsstammans férfogande finns féljande belopp i kr:

Overkursfond 356 962 008
Balanserat resultat 85 657 151
Arets resultat -49 520 023
Summa 393 099 136

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel
och fria fonder disponeras enligt féljande i kr:

Balanseras i ny rakning 36 137 129
Overkursfond 356 962 007
Summa 393 099 136
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NO’[ 19 Avséttningar

tkr
Ingéende varde
Réanta

Utgéende varde

Koncernen

2016-12-31 2015-12-31

6617 6328
364 289
6981 6617

Posten avser reservering for aterstaliningskostnader, dvs att marken dar vindkraftverken star skall aterstallas till ursprungligt
skick, avseen de driftsatta vindkraftverk. Avsattningen foljer vindkraftparkernas nyttjandeperiod.

Not 20

Réantebarande skulder

Koncernen Moderbolaget
tkr 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Réntebéarande
skulder
Banklan
(inkl kortfristig del) 728 492 1 255652 58 581 87 448
Avgifter
periodiserade dver
lanets 16ptid -18 780 -23 930 - -317
Summa 709712 1231722 58 581 87 131
Koncernen Moderbolaget
tkr 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Laneavtalens

forfallostruktur

0-1ar 96 859 1250252 25780 82 048

2-5ar 336 879 2700 30776 2700

6-10 ar 294 753 2700 2025 2700

11-15 &r - - - -

Summa 728 492 1255 652 58 581 87 448
Koncernen Moderbolaget

tkr 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31

Réanteforfallostruk-
tur

0-1ar 50 640 350 132 13616 33513
2-5ar 409 365 371 566 44 965 53 935
6-10 ar 268 486 533 955 - =
11-15 ar - = - =
Summa 728 492 1255652 58 581 87 448

Séakerhet for banklanen ar utstallda med sk sakerhetso-
verlatelser dar tillgangar ar éverlatna samt pantbrev i
fastighet och féretagsinteckning se not 27. Bankavgifter i
samband med upplaningen nettoredovisas mot banklan.

Per 2015-12-31 hade bolaget ett kovenantbrott vilket
innebar att kassaflddet understeg de nivaer/relationer som
anges i bankavtalen vilket gav banken en mojlighet att
saga upp finansieringsavtalet. Banken och bolaget kom
Overens om hur kovenantbrotten skulle I6sas under raken-
skapsaret 2016. | och med att Gverenskommelsen inte var
klar pa balansdagen sé redovisades koncernens banklan
som kortfristiga. Under 2016 foreligger det inte nagra kove-
nantbrott varfor koncernens banklén redovisas som lang-
fristiga igen.
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Finansiella tillgangar och skulder

Koncernen 2016

Derivat dar i
sakringsredovisning Kund- och Ovriga fordringar Summa
tkr tillampas lanefordringar och skulder redovisat varde Verkligt varde
Likvida medel och spéarrade medel - 103 659 - 103 659 103 659
Kundfordringar - 4 061 - 4 061 4 061
Ovriga kortfristiga fordringar - - - - -
Summa 107 720 - 107 720 107 720
Derivatinstrument 80 006 - - 80 006 80 006
Ovriga l&ngfristiga skulder - 417 608 417 608 417 608
Rantebéarande skulder - 709 713 709 713 709713
Leverantdrsskulder - 15525 15525 15525
Ovriga kortfristiga skulder - - - -
Summa 80 006 - 1142 846 1222 852 1222 852
| moderbolaget finns enbart kundfordringar, leverantorsskulder, likvida
medel och réntebarande skulder dar redovisat och verkligt varde &r
samma, se moderbolagets balansrakning.
Koncernen 2015
Derivat dar sakrings- )
redovisning tillam- Kund- och Ovriga fordringar Summa
tkr pas lanefordringar och skulder redovisat varde Verkligt varde
Likvida medel och sparrade medel - 316 934 - 316 934 316 934
Kundfordringar - 1316 - 1316 1316
Ovriga kortfristiga fordringar - - - - -
Summa - 318 250 - 318 250 318 250
Ovriga l&ngfristiga skulder 122 844 - - 122 844 122 844
Réantebarande skulder - - 1231722 1231722 1231722
Leverantdrsskulder - - 5204 5204 5204
Ovriga kortfristiga skulder - - - - -
Summa 122 844 - 1236 926 1359 770 1359 770

| moderbolaget finns enbart kundfordringar, leverantérsskulder, likvida
medel och rantebarande skulder déar redovisat och verkligt varde ar sam-
ma, se moderbolagets balansrakning.

Féljande sammanfattar de metoder och antaganden som
framst anvants for att faststélla verkligt varde pa de finan-
siella instrument som redovisas i tabellen ovan.

For valutakontrakt bestdms det verkliga vardet med utgangs-
punkt fran noterade kurser om sadana finns tillgangliga. Om
sadana inte finns tillgangliga beréknas det verkliga vardet
genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade
terminskursen och den terminskurs som kan tecknas pa
balansdagen for den aterstdende kontraktsperioden. Diskon-
tering gors till riskfri ranta baserad pa statsobligationer.

Cooe.

For derivatinstrument for sakring av framtida elférsaljning
bestams det verkliga vardet med utgangspunkter fran priser
satta pa extern handelsplats.

Det verkliga vardet for ranteswapar baseras pa férmed-
lande kreditinstituts vardering, vars rimlighet prévas genom
diskontering av beréknade framtida kassafléden enligt kon-
traktets villkor och forfallodagar och med utgédngspunkt i
marknadsrantan for liknande instrument pa balansdagen.

| de fall diskonterade kassafléden har anvants, berdknas
framtida kassafléden pa den av foretagsledningens basta

beddébmningen. Den diskonteringsranta som anvants ar mark-
nadsbaserad ranta pa liknande instrument pa balansdagen.
Da andra varderingsmodeller har anvants &r indata baserad
péa balansdagen.
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Forts. not 21 Finansiella tillgangar och skulder

RANTEBARANDE SKULDER

Verkligt varde for finansiella skulder som inte ar derivatinstru-
ment beréknas baserat pa framtida kassafléden av kapital-
belopp och ranta diskonterade till aktuell marknadsranta pa
balansdagen.

KUNDFORDRINGAR OCH LEVERANTORSSKULDER

For kundfordringar och leverantérsskulder med en kvarva-
rande livslangd pa mindre &n sex manader anses det redovi-
sade vardet reflektera verkligt varde.

Not 22 Ovriga skulder

FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Enligt IFRS 13 ska finansiella instrument kategoriseras i tre
kategorier utifran vilken indata som anvéants vid vardering

till verkligt varde. Férsta kategorin avser finansiella instrument
noterade pé en aktiv marknad. Andra kategorin avser finan-
siella instrument som inte &r noterade pa en aktiv marknad
men dér 6vrig marknadsinformation kan anvandas for att
erhalla en vardering. Den sista kategorin avser varderingar
dér det saknas marknadsnoteringar som 6vriga marknadsda-
ta. Tekniker for att erhalla en vardering for kategori tre utgors
framst av diskonterade kassafléden. Samtliga derivat (el, ranta
och valuta) tillhér kategori 2.

Koncernen

tkr 2016-12-31 2015-12-31
Ovriga Iangfristiga skulder

Réantederivat 80 006 122 844
Aktieagarlan, rantebarande 417 608 -
Summa langfristiga skulder 497 614 122 844
Ovriga Kkortfristiga skulder

Mervardesskatt 5834 4397
Ovrigt 911 1408
Summa évriga kortfristiga skulder 6745 5805
Moderbolaget

tkr 2016-12-31 2015-12-31
Ovriga kortfristiga skulder

Mervéardesskatt 324 165
Ovrigt 912 1401
Summa 1236 1566

NOt 23 Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget
tkr 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Upplupna semesterléner 4037 3290 4037 3290
Upplupna sociala avgifter 421 498 421 498
Upplupna utgiftsrantor 269 386 41 25
Upplupna arrendeersattningar 11 046 13149 3056 3222
Upplupen servicekostnad 566 2963 - 1084
Upplupen fastighetsskatt 15976 12570 476 1058
Upplupna projekteringskostnader 1878 - -
Upplupna emissionskostnader - 8 025 - 8 025
Ovrigt 10 050 4 501 9918 2436
Summa 44 243 45 380 17 949 19 636
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Finansiella risker och finanspolicies

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika
slag av finansiella risker. Med finansiella risker avses fluktu-
ationer i féretagets resultat och kassaflode till foljd av for-
andringar i valutakurser, rantenivaer och kreditforfall.
Koncernens finanspolicy har utformats av styrelsen och bil-
dar ett ramverk av riktlinjer och regler i form av riskmandat
och limiter for finansverksamheten avseende hantering av
finansiella risker. Verkstallande direktéren har ansvaret for
koncernens finansiella transaktioner och risker. Den &ver-
gripande malsattningen for finansfunktionen &r att tillhanda-
halla en kostnadseffektiv finansiering samt att minimera
negativa effekter pa koncernens resultat som harrér fran
marknadsrisker. Rapportering sker I6pande till bolagets
styrelse.

Marknadsrisk ar risken for att verkligt varde eller framtida
kassafldden av ett finansiellt instrument varierar pa grund
av férandringar i marknadspriser. Marknadsrisker indelas
av IFRS i tre typer, valutarisk, ranterisk och andra prisrisker.
De marknadsrisker som framst paverkar koncernen utgors
av valutarisker, rénterisker, och risker hanférbara till prisut-
vecklingen av el och elcertifikat.

Koncernens malséttning ar att hantera och kontrollera
marknadsrisker inom faststéllda parametrar och samtidigt
optimera resultatet av risktagandet inom givna ramar. Para-
metrarna &r faststallda med syfte att marknadsriskerna pa
kort sikt (6-12 manader) endast ska paverka koncernens
resultat och stallning marginellt. Pa langre sikt kommer
emellertid varaktiga fér&ndringar i valutakurser, réntor och
pris pa elkraft, elcertfikat och ursprungsgarantier fa en
paverkan pa det konsoliderade resultatet.

Rabbalshede Kraft &r nettoproducent av el vilket gor att
elpriset &r en viktig parameter fér koncernens resultat. Ett
lagre elpris medfor direkta negativa effekter pa koncernens
omséttning och resultat, det ar darfor av stor vikt att elpris-
risker hanteras pa ett professionellt och kostnadseffektivt
sétt.

| syfte att uppna ett stabilt resultat har Rabbalshede
Kraft uppréattat ett samarbetsavtal med Axpo Sverige AB,
en av ledande aktorerna pa Nord Pool. Axpo bistar med
radgivning kring marknaderna for el och elcertifikat och
fungerar som stéd i Rabbalshede Krafts riskhantering samt
erbjuder prissakringsprodukter som ger Rabbalshede Kraft
battre mojlighet att balansera risker och mojligheter. Sam-
arbetet syftar till att sdkra framtida produktionsintékter, upp-
na langsiktig lonsamhet, minska risken att svangningar i
marknadspriset negativt paverkar bolagets intékter, realise-
ra goda resultat i prissdkringar samt hantera behovet av
balanskraft pa ett kostnadseffektivt satt. Tillsammans med
Axpo har Rabbalshede Kraft utarbetat en elhandelspolicy
samt elhandelsmandat, vilka syftar till att identifiera risker
samt faststalla ramar och limiter fér Rabbalshede Krafts
risktagande.
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Med prisrisk avses férandringen i priset pa el och elcer-
tifikat och dess paverkan pa resultatet. For att minska den-
na exponering anvands derivatinstrument for att sakra den
framtida forséljningen. Koncernen prissékrar sin forsaljning
av el med hjalp av terminskontrakt som finns pa marknaden
samt med PPA och EPA produkter. Fasta limiter har upprat-
tats p& max tillatna volymavvikelser mellan normal sakrings-
volym och prissékrad volym avseende |6pande
elférsalining. Likasa finns limiter pa hur stor volym som kan
lagras respektive séljas i férvag avseende elcertifikat.

Koncernens férsaljning av el uppgick under 2016 till 500
247 (576 412) MWh.

Per balansdagen hade foljande volymnivaer, avseende for-
vantad framtida produktion av el, sékrats:

Sékrad andel 2017 2018 2019 2020 2021

El % 90 69 69 63 60

Det verkliga vardet pa utestdende terminskontrakt, avseen-
de framtida forsaljning av el uppgick pa balansdagen netto
till 0 (0) tkr.

En férandring om 10 procent av elpriset medfér en férand-
ring av arets resultat med 2 992 (2 559) tkr. Kanslighets-
analysen grundar sig pa att alla andra faktorer forblir
oférandrade samt att sakringsredovisning inte har tillam-
pats.

| samband med projektering och bestallning av vindkraft-
verk vilket foretradesvis sker fran europeiska leverantorer i
euro uppstar en valutarisk. | de flesta fall sker betalningen
vid ett antal férutbestamda tillfallen. | syfte att begrénsa
valutarisken ska Rabbalshede Kraft tidigt i processen mins-
ka osaékerheten genom att sékra hela eller delar av valuta-
exponeringen vid bestallining for att darmed trygga resultat
och kalkyler. Denna risk bendamns transaktionsexponering.

Valutarisker sdkras darmed om de &r hanforliga till inkép
av framtida investeringar i vindkraftverk dar tillstand erhal-
lits. S&kringsredovisning tillampas i koncernen, se not 1.
Koncernens transaktionsexponering, per balansdagen, har
fordelat sig pa féljande valutor:

Koncernen, tEUR 2016 2015

Bestallda vindkraftverk* - _

Varav sakrat - -

*Inkluderar under aret gjorda investeringar samt bestéllningar av verk
dar leverans &nnu ej har skett.

Koncernen klassificerar sina valutaterminskontrakt som
anvands for sékring av prognostiserade inkdp som kassa-
flodessakringar. Sakringsredovisning tilldmpas i koncernen,
se not 1. Det verkliga vardet pa utestdende terminskontrakt
pa balansdagen uppgick netto till 0 (0) tkr.
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Forts. not 24 Finansiella risker och finanspolicies

En férandring om +/- 5 % av den svenska kronan gentemot
euro per 31 december 2016 skulle innebara en férandring
pa anskaffningsvardet med 0 (0) tkr. Kanslighetsanalysen
grundar sig pa att alla andra faktorer (t ex rantan) forblir
oférandrade samt att sékringsredovisning inte tillampas.

Ranterisk &r risken att vardet pa finansiella instrument varie-
rar pa grund av férandringar i marknadsrantor. Ranterisk
kan leda till férandring i verkliga varden och férandringar i
kassafldden. En betydande faktor som paverkar ranterisken
ar rantebindningstiden.

Hantering av koncernens ranteexponering skéts av kon-
cernens ekonomifunktion, som ansvarar for att identifiera
och hantera denna exponering. Per balansdagen hade
koncernen 728 492 (1 255 652) tkr i utestaende laneskul-
der.

Den langsiktiga policyn &r att finansiera investeringar i
vindkraftverk med en laneandel om 70 %. Darmed kommer
koncernens finansiella skulder att avsevart 6ka framledes,
vilket innebar en 6kad ranterisk. Fér att kontrollera koncer-
nens ranterisk kan derivatinstrument som till exempel ran-
teswapar anvandas. Enligt finanspolicyn har normrisken
faststallts till 5 ar. Bolaget har mandat att lata skuldportfél-
jens genomsnittliga rantebindningstid avvika fran normris-
ken med +/- 12 méanader. Maximalt 50 % av den totala
skuldportféljen inklusive derivat far ranteomsattas inom en
12 manaders period samt maximalt 50 % av laneforfallen
(kapitalbindning) far ske inom en 12 manaders period.

Under éaret har bolagets genomsnittliga laneranta pa
upptagna banklan uppgatt till 5,98 % (5,33 %). Det har
under aret dven funnits aktieagarlan dar den genomsnittliga
rantan har uppgatt till 7,0%. Ranteforfallostruktur, se not 20.

Ranteswapar anvands for byte mellan rérlig och fast ran-
ta, detta i syfte att anpassa ranta och réntebindningstid.
Per den 31 december 2016 uppgick den genomsnittliga
rantebindningstiden till 4,71 (4,47) ar och den genomsnittli-
ga kapitalbindningstiden for skuldportfolien 4,47 (4,84) ar.
Per balansdagen fanns rantederivat med ett nominellt var-
de pa 701 413 (1 109 143) tkr.

Det verkliga vardet pa utestdende rantederivat per
balansdagen uppgick netto till =79 639 (—122 159) tkr. |
balansrékningen har dessa redovisats som langfristiga
skulder. S&kringsredovisning tillampas i koncernen, se not
1.

En ranteférandring pa 100 rantepunkter skulle per balans-
dagen innebéra en férandring med 13 (1 143) tkr i resulta-
tet. Kanslighetsanalysen grundar sig pa att alla andra
faktorer forblir oférandrade och att s&kringsredovisning inte
tillampas.

Likviditetsrisken ér risken att koncernen kan fa problem att
fullgéra sina skyldigheter som ér férknippade med finan-
siella skulder.

Koncernen har rullande tjugofyra manaders likviditets-
planering. Planeringen uppdateras varje manad. Likvidi-
tetsplaneringen anvands for att hantera likviditetsrisken och
kostnaderna fér finansieringen av koncernen. Malséattning-
en &r att koncernen ska kunna klara sina finansiella atagan-
den i uppgangar saval som nedgangar utan betydande
oférutsebara kostnader. Likviditetsriskerna hanteras av kon-
cernens ekonomifunktion. Enligt finanspolicyn ska det alltid
finnas tillrackligt med likvida medel (likviditetsreserv) upp-
géende till minst 50 000 tkr i koncernen. Med likviditetsre-
serv avses kassa, checkkredit, marknadsnoterade
placeringar som kan omséattas inom fem dagar samt out-
nyttjade bekréaftade krediter. Under 2016 har likviditetsre-
serven bestatt av bankmedel pa konto. Dessutom har
forfallen pa de finansiella skulderna spridits éver tiden for
att begransa likviditetsrisken. Koncernens finansiella skul-
der uppgick vid arsskiftet till 1 142 844 (1 236 926) tkr. For-
fallostrukturen, se not 20.
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Forts. not 24 Finansiella risker och finanspolicies

Finansiella skulder I6ptidsanalys per 2016-12-31

tkr Nominellt varde Totalt < 1 manad 1-3man 3 man-1ar 1-5ar >5ar
Swedbank 618 276 683 549 0 14 330 171 440 497 780 0
Sparbanken Tanum 5400 5792 0 194 582 5015 0
DNB 104 815 111908 0 0 25131 86 777 0
Aktieagarlan 417 608 502 335 0 224 700 0 277 635 0
Derivatinstrument 80 006 80 006 0 2740 8 220 69 045 0
Finansiell leasing 0 0 0 0 0 0 0
Leverantérsskulder 15525 15525 15525 0 0 0 0
Summa 1241630 1399 115 15525 241 964 205 373 936 252 0
Finansiella skulder I6ptidsanalys per 2015-12-31

tkr Nominellt varde Totalt < 1 manad 1-3man 3 man-1 ar 1-5 ar >5ar
Swedbank 584 688 599 018 - 10212 588 806 - -
Sparbanken Tanum 6 075 6615 - 193 579 4225 2776
DNB 323 077 327 429 3223 - 3242 - -
SEB 341812 349 834 - - 349 834 - -
Aktieagarlan - - - - - - -
Derivatinstrument 122 844 122 844 14 852 107 992

Finansiell leasing - - - - - - -
Leverantorsskulder 5204 5204 5204 - - - -
Summa 1383 700 1410944 8 427 10 405 957 313 112217 2776

Per 2015-12-31 hade bolaget ett kovenantbrott vilket innebar att kassaflédet understeg de nivaer/relationer som anges i bankavtalen vilket gav banken en
mojlighet att sdga upp finansieringsavtalet. Banken och bolaget kom 6verens om hur kovenantbrotten skulle I6sas under rakenskapsaret 2016. | och med att
Sverenskommelsen inte var klar pa balansdagen sa redovisades koncernens banklan som kortfristiga. Under 2016 foreligger det inte nagra kovenantbrott
varfér koncernens banklan redovisas som langfristiga igen.

Styrelsens ambition &r att bibehalla en balans mellan
hog avkastning som kan mojliggéras genom en hogre bela-
ning och férdelarna och tryggheten som en sund kapital-
struktur erbjuder. Koncernens mal ar att uppna en
avkastning pa sysselsatt kapital fore skatt pa lagst 10 %.

KREDITRISK

Kreditrisker i kundfordringar

Risken att koncernens kunder inte uppfyller sina atagan-
den, dvs. att betalning inte erhalls fran kunderna, utgér en
kundkreditrisk. Koncernens kunder kreditkontrolleras varvid
information om kundernas finansiella stallning inhamtas fran

olika kreditupplysningsféretag. Per balansdagen bedéms 25 .
inget nedskrivningsbehov av kundfordringar foreligga. Inga NOt Leasing
utestédende kundfordringar ar &ldre an 30 dagar. Da forsalj- Koncernen hyr inga tillgéngar genom finansiell leasing.

Tillgangar som koncernen hyr genom operationell leasing utgors av:

ningen huvudsakligen sker via elbérsen Nord Pool via eta-
9 9 marken dar vindkraftverken &r placerade, kontorslokaler och fordon.

blerade elhandlare foreligger 1ag kreditrisk avseende

e o Framtida minimileaseavgifter avseende operationell leasing
forsaljningsintakter.

Koncernen Moderbolaget

KAPITALHANTERING tkr 2016 2015 2016 2015
Koncernens finansiella malsattning att ha en god kapital- _ )

. . - . . . a Operationell leasing
struktur samt finansiell stabilitet fér att darigenom bibehalla
investerare, kreditgivare, marknadens foértroende, utgér en e @i £ 9926 90 1826 1 el
grund for fortsatt utveckling av affarsverksamheten. Kapital Mellan ett &r och fem & 35 900 36 685 3500 4285
definieras som totalt eget kapital exklusive sakringsreser- Langre an fem &r 141915 150633 6848 7 449
ven. Malet for skuldsattningsgraden &ar hogst 70 % och SuTE 187741 197268 12174 13584
anpassningen till detta mal utgér en del av den strategiska
planeringen. Kostnaden 2016 fér operationell leasing uppgick till 10 120

(10 694) tkr. Den operationella leasingen bestar framst av
arrende till markagare. Loptiden korrelerar med vindkraftverkens livs-
langd. Leasingavtalen innehéller inga variabla avgifter. Nytt hyresavtal

avseende kontorslokaler har ingicks under 2015.
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Investeringsataganden

Investeringarna inklusive betalda férskott uppgick till

41 755 tkr under perioden januari till december 2016.
Investeringarna avser i allt vasentligt pagaende projekte-
ring samt byggnation. | april 2016 tecknades avtal om bygg-
nation och forsaljning av ett vindkraftverk (2 MW) i
Hallevadsholm till MéIndal Energi. Rabbalshede Kraft har haft
ansvar for upphandling och byggnation

Stéllda sakerheter och eventualférpliktelser

Koncernen Moderbolaget

tkr 2016 2015 2016 2015
Stéllda sakerheter

| form av stéllda sékerheter for egna skulder och avséttningar

Sékerhetsoverlatna bestallda vindkraftverk samt arrende 1864 162 1953 003 115 350 122 350
Pantbrev i fastighet 14 400 14 400 13 500 13 500
Féretagsinteckning 5000 5000 5000 5000
Sparrade bankmedel 59 726 90 190 3940 6 655
Pant i aktier i Rabbalshede vind 6 AB 653 752 0 653 766 0
Summa stéllda sakerheter 2597 040 2062 593 791 556 147 505
Eventualforpliktelser 248 355 209 205 318 348 370 709

Sakerhetsoverlatna bestéllda vindkraftverk samt arrenden
innebdr att bolaget gentemot banken har 6verlatit dels nytt-
janderatten till arrenderat omrade for vindkraftverk dels 6vri-
ga rattigheterftillstand/avtal m.m. som finns eller kommer att
finnas for att kunna uppféra vindkraftverken och darefter
producera, distribuera och férsélja el, och dels dganderatten
till samtliga byggnader, anlaggningar m.m. som finns eller
kommer att uppforas pa det arrenderade omradet. Saker-
hetsoverlatelsen sker endast for att banken ska erhalla
sékerhet for kredittagarens forbindelser med banken genom
att efter ianspraktagande av sakerheten kunna forsalja den
Overlatna egendomen till ett marknadspris och tillgodogéra
sig betalning ur kdpeskillingen. Sakerhetséverlatelsen faller
bl a under 3 kap 37§ avtalslagen. Aven om det sdledes &r
fraga om en formell dverlatelse av egendomen sa ar det
typiska for sékerhetsoverlatelse — till skillnad fran verklig
omsattningsdverlatelse — att den 6verlatna egendomen blir
kvar i 6verlatarens besittning och far utnyttjas av denne
under tiden sakerheten bestar och kreditférpliktelserna full-
gors avtalsenligt. Overlataren har ocksé kvar alla sina férplik-
telser mot tredje man sasom en agare och/eller
nyttjanderattshavare av egendomen. Nagot pris sétts ej pa
sakerhetsoverlatelsen, och ej heller uppkommer nagra skat-
tekonsekvenser eller registerférandringar som vid omséatt-
ningsoverlatelse. Nar krediterna aterbetalts ska banken utan
ersattning dverlata egendomen tillbaka till Gverlataren.

Rabbalshede Kraft AB ingick 2008 avtal med en leverantor
av vindkraftverk avseende férvarv av sammanlagt 29 vind-
kraftverk. Av dessa har bolaget i februari 2012 avropat 14
vindkraftverk till vindpark Dingle-Skogen. Den forskottsbetal-

ning EUR som tidigare har erlagts fér de 29 verken, motsva-
rande 39 921 tkr (kurs 9,23), utnyttjas som delbetalning for
14 verk. De aterstaende avtalen avseende 15 vindkraftverk
anger specifika leveransdatum men parterna avser teckna
tillaggsavtal med nya leveransdatum fér vindparker som lig-
ger langre fram i tiden. | det fall bolaget avbestaller de ater-
stédende 15 vindkraftverken kan utgiften for bolaget uppga till
6,7 MEUR motsvarande 64,1 Mkr per bokslutsdagens Kkurs.
Rabbalshede kraft AB har gatt i borgen med 33,5 Mkr for
Swedbank AB som har utfardat en betalningsgaranti till
Ellevio AB om 33,5 Mkr. Ellevio AB utfér arbete fér Lyrestad
Vind AB. | det fall Lyrestad vind AB inte skulle kunna betala
sina skulder till Ellevio kan Ellevio utnyttja garantin. Lyre-
stad Vind AB ar ett helagt dotterbolag till joint venture-fére-
taget Lyrestad Holding AB.

Toftedal Vind AB har ett banklan fran Swedbank AB. Som
sakerhet for lanet har Rabbalshede Kraft AB stéllt ut en
moderbolagsgaranti till Swedbank AB uppgaende till 72
750 tkr vilket motsvarar beloppet pa banklanet. Moderbo-
lagsgarantin innebéar att Rabbalshede Kraft AB kommer ga
in i Téftedal Vind AB:s stélle om de inte kan betala skulden
till Swedbank.

Brattén Vind AB, Kil Vind AB, Dingleskogen Vind AB, Ska-
verod Gurserad Vind AB, Arjang Nordvast Vind AB och
Arjéng Sydvést Vind AB har el och certifikats&kringskon-
trakt med Axpo som motpart. Som sakerhet fér dessa kon-
trakts fullgorande s& har Rabbalshede Kraft AB stallt ut en
moderbolagsgaranti om 148 000 tkr. Moderbolagsgarantin
innebar att Rabbalshede Kraft AB kommer ga in i ovan
namnda bolags stélle om de inte kan betala Axpo nar sak-
ringskontrakten har forfallit.

c0 000
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Not 28 Néarstaende

NARSTAENDERELATIONER OCH TRANSAKTIONER MED NYCKELPERSONER | LEDANDE STALLNING
For ersattning till ledande befattningshavare se not 4.

Foretagets styrelseledaméter och dess néra familjemedlemmar kontrollerar 16 % av rosterna i féretaget. Manor Investment
S.A. orgnr. B 137 678 ar moderbolag till Rabbalshede Kraft AB och innehar 56,06 % av rosterna. Manor har under aret utfort
konsultinsatser for Rabbalshede Krafts rakning till ett belopp av 2 378 tkr. Manor har under aret lamnat ett aktiedgarlan om
400 000 tkr exklusive upplupen ranta om 17 608 tkr.

Styrelseordférande Karl-Erling Trogen har under aret utfort konsultinsatser uppgéende till 375 tkr.

Rabbalshede Kraft AB har sélt 75% av aktierna i dotterbolaget Lyrestad Holding AB. samt lanat ut 108 226 tkr till Joint Ventu-
ret Lyrestad Holding AB till en ranta om 2 226 tkr d&r man innehar 25% av kapitalet. Rabbalshede Kraft har &ven fakturerat
5 595 tkr till Lyrestad Holding koncernen for byggtjanster.

Not 29 Koncernforetag

Moderbolaget

e 20161231 * Under 2016 séldes 100 % av aktierna i Lyrestad Vind AB (fd Rabbals-

Ackumulerade anskaffningsvarden hede Vind 5 AB) till Lyrestad Holding AB (under aret forvarvat och hel-
o - &gt dotterbolag till Rabbalshede Kraft AB). | maj 2016 avyttrades 75 %

Vid érets borjan 825 741 885 276 av andelarna i Lyrestad Holding AB. Kvarvarande andelar, 13 tkr har

Inkop 50 _ utvarderats och klassificerats som ett samarbetsarrangemang i form av

ett joint venture. Se vidare Not 30.

Férsélining -87

Omklassificering till joint venture* -13 -

Aktieagartillskott 230 850 119 634

Nedskrivningar - -179 169

Redovisat varde 1056 541 825 741

Specifikation av moderbolagets direkta innehav av andelar i dotterféretag

2016-12-31 2015-12-31
Dotterféretag Org. nummer Séte Réstandel % Redovisat varde Redovisat varde
Toftedal Vind AB 556753-8599 Rabbalshede 100 165 529 98 029
Rabbalshede Forvaltning 1 AB 556775-1358 Rabbalshede 100 218 424 218 424
Rabbalshede Vind 6 AB 556872-2879 Rabbalshede 100 653 766 490 766
Sogardsfiallet Vind AB 556794-0340 Rabbalshede 100 8831 8831
Lygnern Vind AB 556792-4039 Rabbalshede 92 7 592 7 242
Rabbalshede Elnat AB 556865-6069 Rabbalshede 100 2050 2050
Lursang Vind AB 556855-9008 Rabbalshede 100 100 100
Rabbalshede Vind 2 AB 556872-2838 Rabbalshede 100 50 50
Rabbalshede Vind 3 AB 556872-2820 Rabbalshede 100 50 50
Rabbalshede Vind 4 AB 556872-2853 Rabbalshede 100 50 50
Lyrestad Vind AB
(fd Rabbalshede Vind 5 AB) 556872-2846 Rabbalshede 100 0 50
Rabbalshede Vardepapper AB 556732-7852 Rabbalshede 100 100 100
Summa 1056 541 825 741

| enlighet med IFRS 12 punkt 12 skall ytterligare upplysningar lamnas om véasentliga bolag med minoritetsintressen. Lygnern
Vind AB &gs till ca 8% av intressenter utanfér Rabbalshede kraft koncernen och utgér darmed ett bolag med minoritetsintresse. | och med att omsatt-

ning och balansomslutning &r ovasentlig sé lamnas ingen ytterligare upplysningar om bolaget.
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Forts. not 29 Koncernféretag

Aktieinnehav &gda av andra koncernféretag &n moderbolaget

2016-12-31 2015-12-31
Foretag Org. nummer Sate Rést andel % Redovisat varde Redovisat varde
Kil Vind AB, 556782-8305 Rabbalshede 100 8 666 15 546
Brattén Vind AB 556753-8870 Rabbalshede 100 67 743 80615
Dingleskogen Vind AB 556840-0864 Rabbalshede 100 94 721 122 263
Skaverdd Gurseréd Vind AB 556809-3453 Rabbalshede 100 235 096 174 670
Arjang Nordvast Vind AB 556812-2666 Rabbalshede 100 158 043 127 175
Arjang Sydvast Vind AB 556872-2804 Rabbalshede 100 242 595 181716

N Ot 30 Joint Venture

Under 2016 séldes 75 % av aktierna i det for aret anskaffa-
de, helagda dotterbolaget, Lyrestad Holding AB till Ardian
Infrastruktur. Aktiedgaravtalet mellan parterna kraver sam-
tycke fran alla parter i alla relevanta aktiviteter varpa kvar-
varande andelar &ar klassificerad som ett
samarbetsarrangemang i form joint venture. Samarbetsar-
rangemanget drivs for att utveckla och bygga en vindpark
om 22 vindkraftverk med drifttagande under 2017. Nedan

* Da koncernens innehav initialt ar varderat till noll (se Not 6), intas
férluster och en skuld redovisas, endast till den del koncernen har
patagit sig legala eller informella forpliktelse eller gjort utbetalningar
at joint venture-féretagets vagnar. Nagra sadan legala eller informella
forpliktelser foreligger ej. Om joint venture-féretaget senare visar
vinst atergar dock koncernen till att redovisa sin andel av dessa vin-
ster forst nar dessa uppgar till samma belopp som andelen av férlus-

terna vilka inte redovisats av koncernen.

presenteras information kring innehavet per 2016-12-31. Moderiolag
tkr
Det Joint Venture som anges nedan har aktiekapital som bestar av
enbart stamaktier vilka ags direkt av koncernen. Innehav Joint Venture 2016 2015

Karaktéren av innehav i joint ventures Per 1 januari 2016 0 .

Foretagets namn  Verksamhetens plats/ Agarandel Omklassifiering 13 -
registreringsland Per 31 december 2016 13 -

Lyrestad Holding AB  Sverige 25%

Koncern

tkr 2016-12-31 2015-12-31

Sammanfattad balansrakning och
resultatrakning for Lyrestad Holding

koncernen:

Anlaggningstillgangar 316 158 -
Kort fristiga fordringar 16 270 -
Likvida medel 125 931 -
Avséttning uppskjuten skatt 578 -
Langfristiga skulder 429 858 -
Kortfristiga skulder 30 624 -
Eget kapital -2 701 -
Koncernens andel av eget kapital -675 -
Redovisat varde* 0
Nettoomsattning 0 -
Ovriga externa kostnader -113 -
Finansiella kostnader -424 -
Skatt -2212 -
Arets resultat -2749
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RABBALSHEDE KRAFT ARSREDOVISNING 2016

NOt 31 Obeskattade reserver

Moderbolaget Driftsatta vindparker
tkr 2016 2015
Ackumulerade avskrivningar 6ver plan:

Ingéende balans 500 500
Arets avskrivningar utéver plan - -
Avyttringar och utrangeringar - -

Utgaende balans 500 500

Not 3 2 Kassaflédesanalys

Lkl meekE] — [ emesmien Likvida medel — moderbolaget

tkr 2016-12-31 2015-12-31  tkr 2016-12-31 2015-12-31
Foljande delkomponenter ingar Féljande delkomponenter ingar

i likvida medel: i likvida medel: 6160 201 686
Kassa och banktillgodohavanden 43933 226 744  Kassa och banktillgodohavanden 10 201 686
Likvidreglerade rantor Koncernen Moderbolaget

tkr 2016 2015 2016 2015
Erhallen ranta 2337 100 2354 124
Erlagd réanta -121 879 -77 839 -6 278 -5 165
Summa -119 542 =77 739 -3924 -5 041
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet Koncernen Moderbolaget

tkr 2016 2015 2016 2015
Av- och nedskrivningar 99 036 280 324 16 832 22 250
Nedskrivning andelar i dotterféretag - - 179 169
Ovrigt 13 - -
Reavinst vid férséljning aktier i koncernbolag -7 795 - -7 795 -
Reaforlust vid férsaljning aktier 37 -
Ineffektiv rantesakring -318 -478 -
Kapitaliserade finansieringskostnader 5151 5086 158 159
Aterstallandeutgifter 364 288 -
Utrangering av immateriella anlaggningstillgangar 770 - 770 -
Utrangering av materiella anlaggningstillgangar - 3515 -
Summa 97 221 288 735 201578

Not 33 Avyttring dotterbolag

| posten avyttring dotterbolag, netto av likvida medel uppgar forsaljningsintéakten till O tkr
och avgaende likvida medel till 49 016 tkr.
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Handelser efter balansdagen

Extra bolagsstdmma hélls den 31 januari 2017. Vid stamman
fattades beslut om att minska aktiekapitalet med 126 843 931
kr for avsattning till fritt eget kapital. Stamman beslutade
vidare om riktad emission till Sweden Holdco RK AB
("Greystone”). Emissionen uppgick till 283 Mkr och genom-
fordes den 1 februari 2017. Greystone &r efter investeringen
bolagets andra stérsta aktiedgare medan Manor Investment
S.A. forblir som tidigare bolagets storsta aktiedgare.

Bolagsstamman beslutade att styrelsen ska besta av sex
stdmmovalda ledaméter. Omval av Karin Kronstam, Jean
Baptiste Oldenhove, Matthieu Baumgartner samt nyval av
Bertil Villard, Annika Ahl Akesson och Jeffrey Mouland. Till
styrelsens ordférande utsags Bertil Villard.

Bolaget under aret har varit indragen i en tvist. Tvisten har
|6sts under inledningen av 2017 vilket medférde att bolaget for-
likades genom att betala 4 800 000 kr till motparten. Beloppet
har reserverats i bokslutet for rakenskapsaret 2016.

Efter manga ar som anstalld och VD fér Rabbalshede
Kraft AB (publ), meddelade styrelsen 2017-02-28 att Tho-
mas Linnard efter ett gemensamt beslut valjer att avsluta
sin anstallning. Hakan Frick fortsatter som tillférordnad VD
tillsvidare.

Uppgifter om moderbolaget

Rabbalshede Kraft AB (publ.) ar ett svenskregistrerat aktie-
bolag med séate i Rabbalshede. Adressen till huvudkontoret
ar Marknadsvagen 1, 457 55 Rabbalshede. Koncernredo-
visningen for ar 2016 bestar av moderbolaget och dess dot-
terféretag, tillsammans benamnd koncernen.

Styrelsen och verkstallande direktoren férsékrar att koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med de av EU antagna
International Financial Reporting Standards (IFRS) och ger en rattvisande bild av koncernens stallning och resultat. Arsredo-
visningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och ger en réttvisande bild av moderbolagets stéllning och
resultat. Forvaltningsberattelsen fér koncernen och moderbolaget ger en rattvisande dversikt dver utvecklingen av koncer-
nens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen stér infor. Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkéants for
utfardande av styrelsen den 5 april 2017. Moderbolagets och koncernens balans- och resultatrakningar blir foremal for fast-

stéllande vid arsstdmman den 27 april 2017.

Rabbalshede den 5 april 2017

Bertil Villard
Styrelseordférande

Annika Ahl Akesson

Karin Kronstam

Ledamot Ledamot
Jeffrey Mouland Jean Baptiste Oldenhove Matthieu Baumgartner
LLedamot Ledamot Ledamot

Hakan Frick
tf Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har avidmnats den 6 april 2017
Ernst & Young AB

Stefan Kyleback
Auktoriserad revisor



REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Rabbalshede Kraft AB (publ), org.nr 556681-4652

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for Rabbalshede Kraft AB (publ) for &r 2016. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingar pa sidorna 30-74 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvi-
sande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december
2016 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt ars-
redovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rétt-
visande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december
2016 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), s&som de antagits
av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och
balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhal-
lande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i ¢vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och dnda-
malsenliga som grund fér vara uttalanden.

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for den
andra informationen. Den andra informationen bestar av rapport 3-29
men innefattar inte arsredovisningen, koncernredovisningen och var
revisionsberattelse avseende dessa.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyr-
kande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen &r det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig
med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genom-
gang beaktar vi dven den kunskap vi i Ovrigt inhamtat under revisionen
samt beddmer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna informa-
tion, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger
en rattvisande bild enligt rsredovisningslagen och, vad galler kon-
cernredovisningen, enligt IFRS sasom de antagits av EU. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar &ven fér den interna kontroll som de
bedémer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren fér bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktoéren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten

eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av

detta.

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om att arsredovisning-
en och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel, och att I1amna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, men &r ingen garanti

for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet om en sadan finns.

Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvéandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovis-
ningen och koncernredovisningen finns pa Revisorsnamndens
webbplats: http://www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/docu-
ments/re v_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi &ven utfort en revision av styrelsens och verkstéallande direktérens
forvaltning av Rabbalshede Kraft AB (publ) for ar 2016 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéallande direktdren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och anda-
malsenliga som grund fér vara uttalanden.

Det é&r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verk-
samhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets
och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet

och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bola-
gets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i évrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktoren ska skota den
I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bok-
foring ska fullgdras i dverensstdmmelse med lag och for att medelsfor-
valtningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis fér att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse
som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget.

® pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptéacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen
finns pa Revisorsnamndens webbplats: http://www.revisorsinspektio-
nen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf.
Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Goteborg den 6 april 2017
Ernst & Young AB

Stefan Kyleback
Auktoriserad revisor



ORDLISTA .

Effekt

Anvands som ett matt pa hur mycket el som ett kraftverk optimalt kan
producera. Effekt méats i watt (W). Storleken pa vindkraftverk och andra
kraftverk anges i effektenheten miljoner watt, alltsd megawatt (MW).

Elcertifikat

Kop- och séljbara certifikat som erhalls vid produktion av férnybar el.
For varje MWh producerad el i godkand anlaggning erhalls ett certifi-
kat

Energi

Elproduktion/elférbrukning per tidsenhet, normalt per timme. | elrékning-
en till hushall anvands energienheten kilowattimme (kWh), tusen watt
under en timme. Produktion anv&nds den stdrre energienheten mega-
wattimme (MWh) vilket &r tusen kilowattimmar. For ett lands elproduktion
och elférbrukning anges enheten terawattimme (TWh) vilket &r en miljon
megawattimmar och féljaktligen en miljard kilowattimmar.

EPA (Electricity Certificates Purchase Agreement)
Ett fast pris for varje producerad kWh fér elcertifikat

Fullasttimmar
Totalt antal timmar per ar som ett vindkraftverk beréknas generera
elektricitet motsvarande dess fulla effekt

IKN

Elnat i vindkraftparker ar Icke Koncessionspliktiga Nat. Enligt ellagen
kravs tillstand, natkoncession, for att bygga starkstrémsledningar.
Undantag gors for bland annat nat i vindkraftparker

Installerad effekt

Effekt a&r den mangd energi som omvandlas per tidsenhet. Prestanda
enligt konstruktionsdata. Mats vanligen i megawatt, MW. De flesta
moderna vindkraftverk som reses i Sverige overstiger 2 MW

Kvotkurva
Kurvan visar de arliga elcertifikatkvoterna aren 2012 till 2035

MKB

En miljokonsekvensbeskrivning beskriver vindkraftens direkta och
indirekta effekter p& natur- och kulturmiljo, rekreationsvarden och
manniskors hélsa

Normalar

Inom vindkraft & normaldr mattet pa den genomsnittliga vindenergin
péa en given plats. Det faststalls utifran SMHI:s berékningar éver en
langre tidsperiod

PPA (Power Purchase Agreement)
Ett fast pris fér varje producerad kWh for el

Profilrisk

Avser skillnaden mellan férsaljningspriset enligt termin vilket &r fast
under dygnet och det verkliga spotpriset da elen levereras under
dygnet

SODAR
Foérkortning fran engelskans Sound Detection And Ranging. Teknik
for matning av vindhastighet och vindriktning med hjélp av ljudvagor

Spotmarknad/spotpris
En marknad dar handel sker med direkt leverans. Hanteras i Norden
av Nord Pool Spot

Systempris
Ett sammanvéagt spotpris pa Nord Pool Spot

Terminsmarknad/terminspris

Marknad déar képare och saljare kommer ¢verrrens om ett fast pris for
en framtida leverans av exempelvis el. Hanteras i Norden av Nasdaq
OMX Commodities. Kontrakt tecknas aven som bilaterala avtal direkt
mellan koépare och saljare

Utslappsratt

Innehavande av utslédppsrétter ger réatt att sl&ppa ut en bestdmd
mangd koldioxid. Kan séljas och képas éver bl.a. Nasdag OMX Com-
modities

Vindpark
Samling vindkraftverk placerade i grupp inom ett avgransat omrade

Avkastning pa eget kapital
Periodens nettoresultat/genomsnittligt eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat fére skatt plus finansiella kostnader/genomsnittligt sysselsatt
kapital

Balansomslutning
Totala tillgangar

EBIT
Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt

EBIT marginal
EBIT i procent av nettoomséttningen exkl. férsaljning projekt

EBITDA
Rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar

EBITDA marginal
EBITDA i procent av nettoomséattningen exkl. férsaljning projekt

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier

IRR
Internrénta &r ett matt pa genomsnittlig arlig avkastning som en
investering i ett bolag givit

Nettoskuld
Réntebarande skulder minus likvida medel

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med antal aktier

Skuldsattningsgrad
Réantebarande skulder /eget kapital

Soliditet
Eget kapital som andel av balansomslutningen

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke ranteb&arande skulder
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