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DELÅRSRAPPORT

Januari - september 1998





SAAB GRUPPEN



Resultat efter finansiella poster ökade till 615 (336) Mkr

Nettoomsättning, exkl regionalflyg, ökade med 3 % till  5.032 (4.864) Mkr. Gruppen totalt omsatte 5.288 ( 6.201) Mkr.

Nettovinst 427 (232) Mkr

Vinst per aktie blev 4,01 kr

En extra bolagsstämma beslutade den 30:e september att ge ut ett konvertibelt förlagslån till Gruppens anställda. Lånet har övertecknats.

En ytterligare order från Aerospatiale på delleveranser till Airbus A340-500/600, med ett uppskattat ordervärde på ca 300 Mkr, erhölls under kvartalet



Saab erbjuder avancerade produkter och system som bland annat bygger på sofistikerad informationsteknologi. Affärsområdena, exklusive regionalflyg, är Military Aerospace, Space, Training Systems, Commercial Aircraft och Combitech.



Saab-aktien noterades den 18 juni på Stockholms Fondbörs O-lista. Största ägarna i Saab är Investor AB med 20 procent av aktierna, motsvarande 36 procent av rösterna, och British Aerospace, BAe, med 35 procent av aktierna, motsvarande 35 procent av rösterna. Resterande 45 procent av aktierna handlas på Stockholms Fondbörs.



Den 30 september beslutade en extra bolagsstämma att ge ut ett konvertibelt förlagslån till Gruppens anställda. Lånet ska uppgå till högst 254 Mkr, vilket efter full teckning och full konvertering ger en utspädning på 2,55 procent av aktiekapitalet och 1,67 procent av det totala röstetalet. Teckningstiden för förlagslånet avslutades den 16 oktober och enligt en preliminär sammanräkning har lånet övertecknats med 62 Mkr.



I affärsområdet Military Aerospace ingår bland annat affärsenheterna Gripen, Dynamics och Avionics (intressebolag). 



Saab tillverkar Gripen, världens enda fjärde generationens stridsflygplan i operativ tjänst. Beställningen av Gripen från Försvarets Materialverk, FMV, omfattar totalt 204 flygplan varav 59 levererats till och med september 1998. Under året har därmed 11 flygplan levererats.



Orderingången till och med september uppgick för Military Aerospace till drygt 2 miljarder. Dynamics har bland annat under året erhållit en viktig beställning på utvecklingsarbete på den internationella kortdistansjaktroboten “IRIS-T” uppgående till drygt 300 Mkr.



Space har hittills under året erhållit order på totalt drygt 500 Mkr. Beställningarna omfattar omborddatorer, antenner och annan elektronisk och mekanisk utrustning till rymdindustrin.



Training Systems orderingång till och med september uppgick till knappt 300 Mkr. Beställningarna avser bland annat tilläggsbeställningar på simulatorutrustning från USA och Tyskland. Faktureringen under de tre första kvartalen uppgick till 340 Mkr. En betydande del av orderstocken avser leveranser under sista kvartalet i år.



Commercial Aircraft består av affärsenheterna Collaborative Programs, Customer Support samt Saab Aircraft Leasing. Collaborative Programs erhöll under kvartalet ytterligare en order på utveckling och tillverkning av delar till det nyligen lanserade Airbus A340-500/600. Ordervärdet uppskattas till cirka 300 Mkr och totalt beräknas värdet av erhållna order till A340-500/600 till cirka 1,5 miljarder. I årets redovisade orderingång ingår dessa order med 222 Mkr. Verksamheten är under uppbyggnad och redovisar ett negativt resultat som en följd av de utvecklingssatsningar som nu  sker. Customer Support-verksamheten avser support och underhåll för de cirka 500 regionalflygplan – Saab 340 samt Saab 2000 – som är i tjänst världen över. Saab Aircraft Leasing omfattar Saab-gruppens verksamhet för finansiering och leasing av Saab-tillverkade regionalflygplan. Vid september månads utgång förvaltades en portfölj bestående av 316 flygplan, jämfört med 296 vid årsskiftet. Nedskrivning av leasingportföljen gjordes 1997 och verksamheten följer de planer som fastlades då.



Combitechs uppgift är att utveckla, kommersialisera och realisera värdet av “spin-offs” från Saabs militära verksamhet. Combitechs orderingång t o m september uppgick till 758 Mkr. Med undantag för Electronics, där produktionsstörningar påverkat resultatet negativt, utvecklas de etablerade företagen inom affärsområdet tillfredställande. Traffic Systems utvecklingskostnader, framförallt för Melbourne-projektet, ger fortsatt en kraftig negativ påverkan på rörelseresultatet. Under kvartalet avyttrades IV Image Systems med en reavinst på 1 Mkr.



Regional Aircraft tillverkar de återstående regionalflygplanen Saab 340 samt Saab 2000. Under de tre första kvartalen har 17 (21) respektive 7 (9) plan levererats.  I orderstocken finns 17 plan varav det sista beräknas levereras  i mitten av 1999, varefter tillverkningen upphör. Avvecklingsarbetet fortskrider enligt plan.





�

Nettoomsättning och resultat



Resultaträkning 



�	Pro forma 2)���9 mån�9 mån�Helår��Mkr�1998�1997�1997��Nettoomsättning�5.288�6.201�8.674��Kostnad för sålda varor�-3.873�-4.813�-6.400��Bruttoresultat�1.415�1.388�2.274��Försäljningskostnader�-576�-559�-824��Administrationskostnader�-388�-466�-622��Forsknings- och utvecklingskostnader�-251�-308�-495��Jämförelsestörande poster���-5.421��Övriga rörelseintäkter�200�106�133��Övriga rörelsekostnader�-43�-172�-364��Andel av intressebolagens resultat�43�3�3��Rörelseresultat 1)�400�-8�-5.316��Finansiella intäkter och kostnader�215�344�471��Resultat efter finansiella poster�615�336�-4.845��Skatt�-172�-94�1.075��Minoritetens andel�-16�-10�-20��Nettovinst�427�232�-3.790�������1)	Avskrivningar ingår med�-562�-566�-749��	varav avskrivningar på leasingtillgångar�-326�-283�-383����2)	Resultaträkningen har justerats med hänsyn till ändrad koncernstruktur avseende Saab 	Aircraft Leasing, som ej konsoliderades i Saab-gruppen 9709.��



Nettoomsättning per affärsområde



�Pro forma�Pro forma���9 mån�9 mån�Helår�3:e kv��Mkr�1998�1997�1997�1998��Military Aerospace�3.011�2.846�4.480�750��Space�415�414�594�137��Training Systems�340�464�668�99��Commercial Aircraft�686�564�757�194��Combitech�742�729�1.073�223��Internfakturering�-162�-153�-193�-44��Saab exkl regionalflyg�5.032�4.864�7.379�1.359��Regional Aircraft�1.692�2.212�2.522�377��Internfakturering�-1.436�-875�-1.227�-369��Saab-gruppen�5.288�6.201�8.674�1.367���Rörelseresultat per affärsområde

�Pro forma�����9 mån�9 mån�Helår�3:e kv��Mkr�1998�1997�1997�1998��Military Aerospace�349�152�586�63��Space�38�31�47�12��Training Systems�43�99�156�13��Commercial Aircraft 1)�-13�3�3�-13��Combitech�-26�-192�-338�-24��Koncerngemensamt�9�50�103�5��Saab exkl regionalflyg�400�143�557�56��Minskning av förlustriskreserv�0�150�313�0��Saab exkl regionalflyg�400�293�870�56��Regional Aircraft�0�-260�-553�0��Saab Aircraft Leasing�0�-41�-212�0��Summa�400�-8�105�56��Jämförelsestörande poster�0�0�-5.421�0��Saab-gruppen�400�-8�-5.316�56��

1)	Helår 1997 inkluderar endast Collaborative programs.  Customer Support påverkar inte 	årets resultat, med anledning av de reserveringar som gjordes i 1997 års bokslut.��

Nettoomsättning och resultat per kvartal

�1998��1997��Mkr�1:a kv�2:a kv�3:e kv��1:a kv�2:a kv�3:ekv�4:e kv��Nettoomsättning����������  Saab, exkl regionalflyg�1.817�1.856�1.359��1.586�2.021�1.257�2.515��  Regional Aircraft�572�743�377��770�1.067�375�310��  Internfakturering�-572�-495�-369��-360�-447�-68�-352���1.817�2.104�1.367��1.996�2.641�1.564�2.473��Rörelseresultat����������  Saab, exkl regionalflyg�281�63�56��37�31�75�414��  Minskning av förlustriskreserv	0�0�0��0�75�75�163��  Regional Aircraft�0�0�0��-134�18�-144�-293��  Saab Aircraft Leasing�0�0�0��-31�-34�24�-171��  Jämförelsstörande poster�0�0�0��0�0�0�-5.421���281�63�56��-128�90�30�-5.308��Rörelsemarginal för Saab, exkl regionalflyg och återföring förlustriskreserv����������  före avskrivningar�19,8�7,6�9,9��7,6�7,5�12,3�21,4��  efter avskrivningar�15,5�3,4�4,1��2,3�1,5�6,0�16,5������������Finansnetto�68�63�84��104�111�129�127��Resultat efter finansnetto�349�126�140��-24�201�159�-5.181��Nettovinst�245�87�95��-27�146�113�-4.022��Vinst per aktie i kr 1)�2,30�0,81�0,90���������1)	Antal aktier 106.459.675��

Delar av Gruppens verksamhet är normalt utsatta för betydande säsongsvariationer, där bland annat tredje kvartalet påverkas av semesterperioder hos såväl kunder som leverantörer.



Saabs nettoomsättning, exklusive regionalflyg, ökade med 3 procent till 5.032 (4.864) Mkr. Omsättningen ökade genom en högre fakturering av bland annat kundbeställd utveckling medan antalet fakturerade Gripen-flygplan var lägre, 11 stycken jämfört med 15 stycken under de första nio månaderna 1997 (varav 3 under 1997 fakturerade flygplan levererades under 1996). Commercial Aircrafts omsättning ökade medan låg volym inom Training Systems medförde en minskad omsättning. Gruppens totala nettoomsättning uppgick till 5.288 (6.201) Mkr. Minskningen orsakades av färre levererade Saab 340 och Saab 2000 samt att 18 (11) av de levererade flygplanen har finansierats av Saab Aircraft Leasing. 



Rörelseresultatet förbättrades till 400 (-8) Mkr. Förluster inom Regionalflyg och SAL belastade föregående år med 301 Mkr och upplösning av förlustriskreserv avseende Gripens grundkontrakt förbättrade samma period med 150 Mkr. Verksamheten inom Regional Aircraft och Saab Aircraft Leasing följer uppgjorda planer och har därför inte belastat Gruppens rörelseresultat under de tre första kvartalen innevarande år.



Rörelseresultatet, exklusive regionalflyg och återföring av förlustriskreserv avseende grundkontrakt Gripen, uppgick till 400 (143) Mkr. Förbättringen inom Military Aerospace beror främst på ett bättre resultat inom Gripen-programmet och Övriga Militära Program, men också på ett högre resultat i intressebolaget Avionics. Resultatförbättringen i Combitech härrör främst från positiva resultat från avyttring av verksamheter under innevarande år, jämfört med betydande realisationsförluster för de avyttringar som gjordes under 1997.



Resultatet från finansiella poster uppgick till 215 (344) Mkr, varav Saab Aircraft Leasing 58 Mkr. Försämringen beror främst på en lägre räntenivå, lägre likvida medel samt en upplupen räntekostnad på 45 Mkr till följd av det skattemässiga utfallet av en investorleasetransaktion. Den genomsnittliga avkastningen på likvida medel var 5,35 procent under årets tre första kvartal, jämfört med 6,0 procent under motsvarande period 1997. Gruppens resultat efter finansiella poster uppgick till 615 (336) Mkr.



Orderläge

Gruppens orderingång uppgick under årets tre första kvartal till 4.309 (14.279) Mkr. 

Den lägre orderingången jämfört med föregående år beror på att under 1997 erhölls order på delserie 3 av Gripen om 64 flygplan med leverans till och med 2007 och order på vidareutveckling av Gripen. Orderstocken vid periodens slut var 25.032 (27.493) Mkr.





�Finansiering och likviditet



Balansräkning



�30/9�31/12�30/9��Mkr�1998�1997�1997��Tillgångar�����Goodwill och andra immateriella tillgångar�111�134�178��Maskiner, inventarier och fastigheter mm�2.538�2.583�1.823��Leasingtillgångar�8.142�6.919�6.685��Andelar och värdepappersinnehav�101�66�63��Varulager mm�5.140�4.996�4.734��Fordringar�2.858�2.970�1.677��Fordringar på Investor AB�3.120�9.104�9.753��Likvida placeringar�9.342�6.008�6.287��Summa tillgångar�31.352�32.780�31.200�������Eget kapital och skulder�����Eget kapital�3.499�3.091�7.079��Minoritetsandel i dotterbolag�168�158�74��Avsättningar för pensioner�2.246�2.243�2.238��Övriga avsättningar�6.647�6.868�3.317��Skulder till kreditinstitut�96�948�1.008��Leasingåtaganden�5.011�5.207�5.362��Förskott från kunder 1)�7.168�7.538�7.555��Övriga skulder�6.517�6.727�4.567��Summa eget kapital och skulder�31.352�32.780�31.200�������1)  Varav upparbetad del�2.287�2.460�2.814��

Likvida placeringar, inklusive fordringar på Investor AB med avdrag för skulder till kreditinstitut, har sedan årsskiftet minskat med 1.798 Mkr till 12.366 (14.164) Mkr. Minskningen beror främst på nettoinvesteringar i leasingflygplan och lägre förskott från kunder. Fordringarna på Investor AB förfaller successivt under året och kommer därmed att återbetalas. Nettolikviditet, efter avdrag för pensionsskuld, uppgick till 10.120 Mkr, jämfört med 11.921 vid årsskiftet. Soliditeten för Gruppen som helhet uppgick till 12,0 procent jämfört med 10,2 procent vid årsskiftet och soliditeten för Saab, exklusive regionalflyg, uppgick till 25,0 (21,9) procent.





Pågående skattemål

Skattemyndigheterna har meddelat att man överväger att inte medge avdrag uppgående till 533 Mkr. Avdraget är en fråga av dubbelbeskattningkaraktär. Reservering för tillkommande skatt har inte bedömts erforderlig. 



�Investeringar

Gruppens bruttoinvesteringar i anläggningar och utrustning, exklusive uthyrningstill�gångar, uppgick till 319 (299) Mkr, varav Saab 317 (289) Mkr.



Personal

Antalet anställda inom Gruppen uppgick vid periodens utgång till 7 930 personer jämfört med 8 110 personer vid årsskiftet 97/98.





Linköping den 28 oktober 1998







Bengt Halse



Koncernchef och verkställande direktör















Delårsrapporten har inte blivit föremål för särskild granskning av bolagets revisorer.





Ekonomisk information:

Bokslutsrapporten för 1998 publiceras den 17 februari 1999.





Kontaktpersoner för information:

Lars Jagerfelt, Informationschef, Saab AB, tel 013 - 18 71 65

Lars Wahlund, Chef Koncernstab Ekonomi, Saab AB, tel 013-18 71 35

Göran Wedholm, Controller Koncernstab Ekonomi, Saab AB, tel 013-18 71 21





Delårsrapporten finns även på internet (www.saab.se)
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