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DELARSRAPPORT

Januari - mars 1999

¢ Nettoomsattningen 6kade med 10 % till 1.995 (1.817) Mkr.

¢ Intensifierat utvecklingsarbete pa exportversionen av Gripen har
planenligt medfoért hogre FoU-kostnader.

¢ Nettovinsten uppgick till 150 (245) Mkr och vinsten per aktie till 1,41 (2,30)
kr. Det lagre resultatet beror framst pa lagre reavinster och ldgre resultat
av engangskaraktar jamfort med det exceptionellt bra forsta kvartalet
foregaende ar. Utsikterna for helaret ar fortsatt goda.

e Forvarvet av flygplanunderhallsforetaget Nyge Aero starker Saabs
underhalls- och modifieringsverksamhet.

e Satsning pa system for sakrare flyg- och sjofart genom forvarvet av
GP&C Sweden.

Saab-aktien ar sedan 1998 noterad pa Stockholms Fondbdrs O-lista. Storsta
agare i Saab ar Investor AB, British Aerospace, amerikanska fonder,
Wallenbergstiftelserna och AMF.

Saab ar verksamt framst inom bl a flyg-, rymd- och férsvarsindustrin och erbjuder

avancerade produkter och system baserade pa sofistikerad informationsteknologi.
Affarsomradena ar Military Aerospace, Space, Training Systems, Commercial
Aircraft och Combitech. Regional Aircraft &r under avveckling och produktionen

upphor under andra kvartalet 1999.

Saab har forvarvat Nyge Aero. Forvarvet innebar att Saab okar sin aktivitet pa
marknaden fér underhall och modifiering av militéara och civila flygplan samt
darmed sammanhangande tjanster. Nyge Aero kommer att utnyttjas for att 6ka
Saabs aktiviteter inom underhéllsomradet och ar ett komplement till det tyngre
militara underhall och komplexa modifieringar pa Saab produkter som bedrivs
inom affarsenheten General Military Programs.
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Saab och Celsius fortsatter genom forvarvet av bolaget GP&C Sweden AB sin
gemensamma satsning pa system for sakrare flyg- och sjofart. GP&C Sweden AB
utvecklar och marknadsfor ett satellithavigeringssystem for civilflyg och
handelssjofart. Systemet kombinerar positioneringssystemet GPS med
datalankkommunikation for att forse alla farkoster med exakt information om deras
egen och andras position.

Marknaden utgors inledningsvis av storre flygplan och fartyg och den bedéms
vaxa snabbt eftersom en standigt 6kande trafik staller hdga krav pa sékerhet och
effektivitet.

Som en féljd av tidigare beslut att upphdra med tillverkningen av regionalflygplan
har Saab sagt upp 111 medarbetare. Varslet, som lades forra hosten omfattande
475 personer har darmed genom olika aktiva atgarder, som sysselsattning inom
andra delar av foretaget, utbildning och aldreavgang kunnat reducerats vasentligt.
Ursprungligen sysselsattes drygt 1800 personer med regionalflyg.

Military Aerospace. Affarsenheten Gripen levererade under forsta kvartalet 3 (5)
Gripenplan och darmed har totalt 68 flygplan levererats av de 204 som Forsvarets
Materielverk, FMV, bestallt. Tva divisioner av varldens forsta fjarde generationens
stridsflygplan ar operativa i det svenska forsvaret. Fjarde generationens
stridsflygplan kdnnetecknas bland annat av att de bygger helt pa digital teknik och
att delsystemen kan kommunicera med varandra, vilket ger unik flexibilitet och
hogre kapacitet an tidigare generationer. Slutférhandlingar pagar med den
Sydafrikanska regeringen om export av 28 Gripen till det Sydafrikanska
flygvapnet. Dynamics verksamhet omfattar hégteknologiska produkter inom styrda
vapen och optroniska system. Under forsta kvartalet har industriteamet bakom
Meteor, dar bland annat Dynamics ingar, lamnat en slutlig offert pa den
medelrackviddiga jaktroboten Meteor till brittiska forsvarsdepartementet, MoD.
Flera lander har visat intresse for sjomalsroboten RBS15, som kombinerar en
avancerad malsdkare med ett autonomt navigeringssystem. Den forsta januari
forvarvades fran Ericsson aktiemajoriteten i Avionics, som darmed &ags till 50,1
procent och konsolideras i Saab. Avionics utvecklar och tillverkar presentations-
och spaningssystem samt telekrigsystem och ar den storsta leverantéren av
avioniksystem till Gripen. Den nionde mars gjordes den forsta flygningen med en
prototyp av den nya fargindikatorn i Viggen och nyligen erhdll Avionics en forsta
order fran FMV om leverans av

34 enheter. Erfarenheterna fran anvandningen i JA37 Viggen kommer att vara till
nytta i Gripen och dessutom kommer fargindikatorerna att ateranvandas i Gripen
nar Viggen flygplanen avvecklas. Orderingangen under forsta kvartalet for
Military Aerospace uppgick till 809 Mkr och omfattade bland annat order pa
utveckling, separatbestallningar och reservdelar till Gripen.



INFORMA TION

7
=1
7}
&
R
0o

Sida/Page

3

Space, som ags till 60 procent av Saab och 40 procent av Ericsson, utvecklar och
tillverkar omborddatorer, antenner och annan utrustning till rymdindustrin. Under
forsta kvartalet placerades den 200:e satelliten, med hjalp av ett
separationssystem fran Space, i ratt bana runt jorden. Satelliten skéts upp med
en Proton-raket fran Baikonour in Kazachstan. Space har under perioden
slutlevererat antennerna till Hughes Space & Communications for Thuraya
satelliten, som ar avsedd for mobiltelefoni via satellit i Afrika och Framre Asien. |
orderingangen som uppgick till 216 Mkr ingar bland annat en ny delserie om 20
omborddatorer till Ariane 4-raketer.

Training Systems ar varldsledande inom simuleringssystem baserade pa
laserteknik for direktriktade vapen. Bestallningar pa simulatorer har erhallits fran
flera lander bland annat erhoélls en order fran Italien pa bade lasersimulatorer och
malmateriel. Italien valde som manga andra anvandare av Leopard stridsvagnar
BT 46 simulatorer fran Training Systems for skjut- och stridstraning. BT 46 har
blivit de facto standard inom NATO for skjut- och stridstraningssimulatorer for
pansarfordon och pansarvarnsvapen. Orderingangen under forsta kvartalet
uppgick till 110 Mkr.

Den forste mars lamnade Hans Robertsson Training Systems och till ny VD har
utsetts Johan Ohlsson, tidigare ansvarig for inkdp och logistik inom foretaget.

Commercial Aircraft bestar av tre affarsenheter, Collaborative Programs,
Customer Support och Saab Aircraft Leasing. Collaborative Programs levererar
komponenter och delsammanstallningar till bade interna och externa kunder.
Saab Aircraft Leasings leasingportfolj omfattade vid utgangen av perioden 314
Saab 340 och Saab 2000 jamfért med 316 flygplan vid arsskiftet. Minskningen
beror pa att leasingkontrakten 16pt ut for tva flygplan som darmed har aterlamnats
till investorerna. Arbetet med att utvardera olika alternativ for leasingportféljen och
kundserviceverksamheten pagar._. Orderingangen for Commercial Aircraft
uppgick till 225 Mkr.

Combitechs verksamhet omfattar produkter inom civila, hdgteknologiska nischer.
Arbetet med att strukturera Combitech och realisera ingaende varden fortgar.
Under kvartalet har ett fastighetsbolag avyttrats med positiv resultateffekt. Traffic
Systems har haft en god orderingang under kvartalet pa ca 90 Mkr med bland
annat stora bestallningar pa transpondrar och vagsidesutrustning fran Frankrike
och Malaysia. En éverenskommelse har traffats med kunden i Melbourne, vilket
reducerat de ekonomiska riskerna i projektet. Marine Electronics har etablerat ett
nytt marint tradingbolag i Singapore for att marknadsféra egna och andras
produkter till tankers. Software har fortsatt mycket god orderingang och utvecklas
val. Combitechs orderingang uppgick till 360 Mkr

Regional Aircraft levererade en Saab 2000 till Crossair under forsta kvartalet.
Kvarvarande leveranser under 1999 utgors av tre Saab 340 och tre Saab 2000.
Avvecklingen féljer val uppgjorda planer.
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Nettoomsattning

Gruppens nettoomsattning 6kade med 10 procent till 1.995 (1.817) Mkr.
Omsattningen 6kade framst genom en hogre fakturering for Dynamics avseende
bland annat utvecklingsarbete for IRIS-T och leveranser av EOS 450
eldledningssystem till Brasilien, stora leveranser fran Space avseende datasystem
och antenner i flera olika projekt, samt genom en hogre fakturering for flertalet
bolag inom Combitech. Omsattningen 6kade ocksa genom att Avionics fran och
med i ar ingar i koncernens omsattning. Omsattningen for Gripen minskade nagot
da tva farre flygplan, tre jamfért med fem, fakturerades under perioden.

Resultat

Rorelseresultatet minskade till 167 (281) Mkr. Det lagre resultatet for Military
Aerospace beror framst pa farre levererade flygplan, hdgre planerade
utvecklingskostnader for exportversionen av Gripen samt ett lagre resultat for
Avionics, som forra aret hade ett exceptionellt bra férsta kvartal bland annat
genom avslut av ett storre utvecklingsprojekt. Minskningen av resultatet i
Combitech beror pa hdgre reavinster vid avyttring av bolag foérra aret, 70 Mkr
jamfort med 5 Mkr i ar. Traffic Systems har inte paverkat resultatet negativt forsta
kvartalet 1999. Periodens resultat avseende Regional Aircraft pa -89 Mkr och
Saab Aircraft Leasing pa -22 Mkr har planenligt tagits mot avvecklingsreserven
respektive forlustriskreserveringen. Ovriga rorelseintakter bestar i huvudsak av
realisationsvinst vid avyttring av bolag 5 (70) Mkr, upplésning av reserv
motsvarande forlusten i Customer Support 2 (21) Mkr samt tradingresultat inom
Treasuryverksamheten och kursvinster m m, vilka uppgick till 24 (28) Mkr.
Projektrantor avseende ej upparbetade forskott uppgick till 58 (60) Mkr.

Nettot av finansiella intakter och kostnader uppgick till 60 (68) Mkr, varav Saab
Aircraft Leasing 15 (19) Mkr. Férsamringen beror framst pa den lagre rante-nivan.
Den genomesnittliga avkastningen pa likvida medel uppgick till 4,6 (5,2) procent.
Gruppens resultat efter finansiella poster uppgick till 227 (349) Mkr.

Aktuella och uppskjutna skatter uppgick till -66 (-98) Mkr, vilket motsvarar en
effektiv skatt pa 29 procent pa resultatet efter finansiella poster. Att den effektiva
skattesatsen ar hogre an den svenska skattesatsen pa 28 procent beror pa
permanenta skillnader vid beskattning samt att Gruppen har verksamhet i lander,
framst USA, med hogre skattesatser an den i Sverige.

Finansiering och likviditet

Likvida placeringar, med avdrag for skulder till kreditinstitut, har sedan 1 januari,
minskat med -771 MKkr till 12.220 (12.991) Mkr. Minskningen beror framst pa lagre
leverantdérsskulder och stérre momsinbetalningar som ett resultat av den hoga
faktureringen under fjarde kvartalet 1998 och lagre forskott fran kunder. Gruppens
finansiella stallning ar stark och nettolikviditeten efter avdrag for avsattningar for
pensioner uppgick till 10.248 Mkr, jamfort med 11.026 Mkr. Gruppens soliditet har
okat till 14,0 procent jamfért med 13,3 procent, inklusive Avionics, vid arsskiftet.
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Soliditeten exklusive Regional Aircraft och Saab Aircraft Leasing uppgick till 26,4
(25,2) procent.

Orderlage

Gruppens orderingang uppgick under arets forsta kvartal till
1.555 (1.419) Mkr. Orderstocken vid periodens slut var
25.261 (26.248) Mkr.

Investeringar

Gruppens bruttoinvesteringar i anlaggningar och utrustning, exklusive
uthyrningstillgéngar, uppgick till 94 (99) Mkr. Nettoinvesteringarna inklusive
uthyrningstillgangar och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 138 (654)
Mkr, varav leasingtillgangar uppgick till

65 (677) Mkr.

Personal

Antalet anstallda inom Gruppen uppgick vid periodens utgang till
8.245 personer jamfort med 8.577 personer 1 januari 1999.
Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med tidigare tillampade
redovisningsprinciper.

Linkdping den 27 april 1999

Bengt Halse
Koncernchef och verkstallande direktor
Delarsrapporten har inte blivit féremal fér dversiktlig granskning av bolagets
revisorer.
Nya datum fér ekonomisk information:
Deléarsrapport for januari - juni 1999 publiceras den 20 augusti 1999

Delarsrapport fér januari - september 1999 publiceras den 9 november 1999

Kontaktpersoner fér information:

Lars Jagerfelt, Informationschef, tel 013- 1871 65
Lars Wahlund, Chef Koncernstab Ekonomi, tel 013- 1871 35
Agneta Kammeby, Investor Relations, tel 013-1871 25

Delarsrapporten finns aven pa internet www.saab.se
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Resultatrakning

3 man 3 man Helar
Mkr 1999 1998 1998
Nettoomsattning 1.995 1.817 8.248
Kostnad for salda varor -1.431 -1.261 -6.105
Bruttoresultat 564 556 2.143
Forsaljningskostnader -169 -189 -795
Administrationskostnader -147 -152 -532
Forsknings- och utvecklingskostnader -113 -88 -378
Jamforelsestorande poster 200
Ovriga rorelseintakter 31 119 206
Ovriga rérelsekostnader 0 -4 -34
Andel av intressebolagens resultat 1 39 65
Rérelseresultat " 167 281 875
Finansiella intdkter och kostnader 60 68 343
Resultat efter finansiella poster 227 349 1.218
Skatt -66 -98 -279
Minoritetens andel -11 -6 -27
Nettovinst 150 245 912
Vinst per aktie i kr 2 1,41 2,30 8,55
" Avskrivningar ingar med 214 176 773
varav avskrivningar pa leasingtillgangar -118 -97 -439
2 Antal aktier 106.459.675 per 31 mars 1999
Nettoomsattning per affarsomrade
3 man 3 man Forand- Helar
Mkr 1999 1998 ring 1998
Military Aerospace 1.173 1.115 5% 4.572
Space 176 136 29% 607
Training Systems 134 136 -1% 621
Commercial Aircraft 232 267 -13% 908
Combitech 325 215 51% 1.057
Internfakturering -56 -52 -226
Saab 1.984 1.817 9% 7.539
Regional Aircraft 92 572 2.698
Internfakturering -81 -572 -1.989

Saab-gruppen 1.995 1.817 10% 8.248
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Rorelseresultat per affairsomrade
3 man 3 man Helar
Mkr 1999 1998 1998
Military Aerospace 113 197 528
Space 17 15 59
Training Systems 23 19 167
Commercial Aircraft 0 0 -15
Combitech 7 42 -166
Koncerngemensamt 7 8 2
Saab 167 281 575
Minskning av forlustriskreserv - - 100
Saab 167 281 675
Regional Aircraft 0 0 0
Saab Aircraft Leasing 0 0 0
Summa 167 281 675
Jamforelsestorande poster - - 200
Saab-gruppen 167 281 875
Nettoomsattning och resultat kvartalsvis
1999 1998
Mkr 1:a kv 1:a kv 2:a kv 3:e kv 4:e kv
Nettoomsattning
Saab 1.984 1.817 1.856 1.359 2.507
Regional Aircraft 92 572 743 377 1.006
Internfakturering -81 -572 -495 -369 -553
1.995 1.817 2.104 1.367 2.960
Roérelseresultat
Saab 167 281 63 56 275
Regional Aircraft 0 0 0 0 0
Saab Aircraft Leasing 0 0 0 0 0
Jamforelsestérande poster - - - - 200
167 281 63 56 475
Rérelsemarginal for Saab
fére avskrivningar, % 13,1 19,8 7,6 9,9 14,5
efter avskrivningar, % 8,4 15,5 3,4 4,1 11,0
Finansnetto 60 68 63 84 128
Resultat efter finansnetto 227 349 126 140 603
Nettovinst 150 245 87 95 485
Vinst per aktie i kr " 1,41 2,30 0,81 0,90 4,54

1) Antal aktier 106.459.675 per den 31 mars 1999.



INFORMA TION

Sida/Page

8
Nyckeltal Saab, exkl. Regional Aircraft och Saab Aircraft Leasing
1:a kv 1:a kv Helar Lang-
1999 1998 1998  siktigt mal
Rorelsemarginal fore avskrivningar 13,1% 19,8% 13,4% 15%
Rorelsemarginal efter avskrivningar 8,4% 15,5% 9,0% 10%
Soliditet 26% 24%  25%" 30%
1) 1 januari 1999 inklusive Avionics.
Balansrakning
31/3 11 3112 31/3
Mkr 1999  1999? 1998 1998
Tillgangar
Goodwill och andra immateriella tillgangar 330 328 108 118
Maskiner, inventarier och fastigheter mm 2.660 2.685 2.620 2.497
Leasingtillgangar 8.611 8.664 8.664 7.499
Andelar och vardepappersinnehav 44 44 103 95
Varulager mm 4.849 4.849 4.285 4.848
Fordringar 2.958 3.201 3.062 2.685
Fordringar hos Investor AB 0 0 0 8.825
Likvida placeringar 12.476  13.270 12.946 5.686
Summa tillgangar 31.928 33.041 31.788 32.253
Eget kapital och skulder
Eget kapital 4.186 4.033 4.033 3.332
Minoritetsandel i dotterbolag 149 148 92 159
Avsattningar for pensioner 1.972 1.965 1.948 2.235
Ovriga avséttningar 6.093 6.226 6.226 6.855
Skulder till kreditinstitut 46 69 69 819
Konvertibelt forlagslan 210 210 210 -
Leasingataganden 4.901 4.953 4.953 5.154
Forskott fran kunder " 7519  7.799  6.989  7.104
Ovriga skulder 6.852 7.638 7.268 6.595
Summa eget kapital och skulder 31.928 33.041 31.788 32.253
1) varav upparbetad del 2.089 2.608 2.108 2.196

?) Inklusive Ericsson Saab Avionics som konsolideras i Saab-gruppen
fran och med 1 januari 1999.
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Kassaflodesanalys i sammandrag
3 man 3 man Helar
Mkr 1999" 1998 1998
Kassaflode fran verksamheten
Resultat efter finansiella poster, exkl
resultatandel i intressebolag 226 310 1.154
Av och nedskrivningar 214 176 773
Jamforelsestorande poster - - -200
Skatter -2 -7 -95
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 438 479 1.632
Rorelsekapital
Varulager 0 148 711
Fordringar 228 201 -35
Forskott fran kunder -280 -434 -549
Ovriga skulder -786 -132 541
Leasingataganden -52 -53 -254
Avsattningar -133 -13 -442
Forandring av rorelsekapital -1.023 -283 -28
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -585 196 1.604
Investeringar i anlaggningstillgangar -73 23 -336
Forandring av langfristiga fordringar -15 7 -189
Investeringar i leasingtillgangar -65 -677 -2.184
Kassaflode fran investeringsverksamheten -153 -647 -2.709
Operativt kassaflode -738 -451 -1.105
R Forandring 1 januari - 31 mars.
Fordelad kassaflodesanalys i sammandrag, januari- mars 1999
Regional
Mkr Saab  Aircraft SAL Gruppen
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore rorelsekapital 303 2 133 438
Forandring av rorelsekapital -809 -27 -187 -1.023
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -506 -25 -54 -585
Investeringsverksamheten -88 0 -65 -153

Operativt kassaflode -594 -25 -119 -738



