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Nolato AB (publ) delarsrapport sex manader 2009

Effektiviseringar ger effekt

M Andra kvartalet 2009 i sammandrag

— Omsattningen minskade med 20 procent till 557 MSEK (694)
— Rorelseresultat (EBITA) uppgick till 39 MSEK (61)

— Resultat efter skatt 29 MSEK (46)

— Resultat per aktie var 1,10 SEK (1,75)

— Kassaflodet efter investeringar uppgick till 35 MSEK (19)

— Tidigare aviserade kostnader for effektiviseringar med 15 MSEK
samt utdelning fran BenQ-konkursen med 35 MSEK ingar

M Forsta halvaret 2009 i sammandrag

— Omsattningen minskade med 16 procent till 1.163 MSEK (1.384)
— Rorelseresultat (EBITA) uppgick till 55 MSEK (120)

— Resultat per aktie var 1,25 SEK (3,31)

M Koncernen i sammandrag

Q2 Q2 | Q1-Q2| Q1-Q2 | Rullande Helér
MSEK om inte annat anges 2009 2008 2009 2008 12 mén 2008
Nettoomséttning 557 694 1163 1384 2603 2824
Rorelseresultat (EBITDA) 1) 77 103 133 203 329 399
Rorelseresultat (EBITA) 2) 39 61 55 120 175 240
EBITA-marginal, % 7,0 8,8 4,7 8,7 6,7 8,5
Resultat efter finansiella poster 42 59 48 112 152 216
Resultat efter skatt 29 46 33 87 124 178
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK * 1,10 1,75 1,25 3,31 4,71 6,77
Justerat resultat per aktie, SEK 3) * 1,14 1,79 1,37 3,42 4,94 6,99
Genomsnittligt antal aktier, tusen st * 26307 | 26307 26307 | 26307 26307 | 26307
Kassaflode efter investeringar, exkl forvarv och avyttringar 35 19 91 66 321 296
Nettoinvesteringar, kassaflodespaverkande, exkl forvarv och avyttringar 14 37 31 81 105 155
Avkastning pé sysselsatt kapital, % — — — — 13,7 18,4
Avkastning pé eget kapital, % — — — — 13,0 18,4
Soliditet, % — — 56 44 — 50
Nettoskuld — — 72 333 — 95

* Bolaget har inte nagra program med finansiella instrument som medfor utspadning av antal aktier.

1) Rérelseresultat (EBITDA): Resultat fére skatt, rintor och avskrivningar.
2) Rrelseresultat (EBITA): Resultat fore skatt, rantor och avskrivningar p& immateriella tillg&ngar som uppkommit i samband med foretagsforvarv.

3) Justerat resultat per aktie: Resultat efter skatt exklusive avskrivningar pa immateriella tillgdngar som uppkommit i samband med féretagsforvéry,
dividerat med genomsnittligt antal aktier.
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M Omsittningen minskade med
20 procent till 557 MSEK (694)

I Rorelseresultat (EBITA) upp-
gick till 39 MSEK (61)

I Effektiviseringar ger effekt

M Forséljning

Koncernens omsittning under andra
kvartalet uppgick till 557 MSEK (694),
vilket motsvarar en minskning med
20 procent jamfort med motsvarande
period foregdende ar. Valutaeffekter
har haft positiv pdverkan pd omsitt-
ningen med cirka 7 procent.

Nolato Medical 6kade omsattningen
till 177 MSEK (158), vilket motsvarar en
organisk tillvixt om 12 procent inklu-
sive valutaeffekter. Exklusive omrik-
ningseffekter av valuta, 6kade omsatt-
ningen med 8 procent. Volymerna har
varit goda under kvartalet for merpar-
ten av affirsomradets kundsegment
och har inte nimnvirt paverkats av den
radande konjunktursituationen.

Nolato Telecoms omsittning mins-
kade med 34 procent till 183 MSEK
(277). Exklusive omrikningseffekter
av valuta minskade omsittningen med
49 procent. Forsiljningen har paverk-
ats negativt av forskjutningar i pro-
duktutbudet frdn en av affirsomradets
viktigaste kunder, vilket informerades
om i delarsrapporten efter nio mana-
der 2008 samt i bokslutskommunikén.
Forberedelserna for produktion av nya
produkter under andra halvaret pagar
enligt plan.

Nolato Industrials omsittning mins-

kade med 24 procent till 197 MSEK

W Omséttning, rorelseresultat (EBITA) och EBITA-marginal per affarsomrade

Andra kvartalet 2009

(259). Volymerna har fortsatt varit
laga, sarskilt till kunder inom fordons-
industrin, men dven till flertalet vriga

kundsegment.

M Resultat
Koncernens rorelseresultat (EBITA)
uppgick till 39 MSEK (61).

Nolato Medicals rorelseresultat
(eBITA) uppgick till 23 MSEK (21),
Nolato Telecoms till 32 MSEK (22) och
Nolato Industrials till —7 MSEK (21).
Nolato Telecom har under andra kvar-
talet erhéllit utdelning fran BenQ-kon-
kursen med 35 MsEk. Exklusive denna
utdelning uppgick resultatet till —3
MSEK (22). Nolato Industrial har under
andra kvartalet kostnadsfort den per-
sonalminskning som meddelades i del-
arsrapporten for forsta kvartalet med
12 MSEK. Exklusive denna kostnad
uppgick resultatet till § MSEK (21). Den
arliga kostnadsbesparingen av genom-
forda effektiviseringar uppgar till cirka
25 MSEK och har haft full positiv effekt
redan under kvartalet.

EBITA-marginalen for Nolato Medi-
cal uppgick till 13,0 procent (13,3).
Marginalen har paverkats av okade
satsningar inom projekt och teknik.

EBITA-marginalen for Nolato Tele-
com uppgick till 17,5 procent (7,9),
exklusive konkursutdelningen upp-
gick marginalen till -1,6 procent (7,9).
Laga produktionsvolymer har paverkat
marginalen.

Nolato Industrials EBITA-marginal
uppgick till — 3,6 procent (8,1), exklu-
sive engdngskostnader for personal-

MSEK Omséttning | Omséttning Rorelseresultat Rérelseresultat EBITA-marginal | EBITA-marginal

02/2009 02/2008 (EBITA) Q2/2009 | (EBITA) Q2/2008* 02/2009 02/2008*
Nolato Medical 177 158 23 21 13,0% 13,3%
Nolato Telecom 183 277 32 22 17,5% 7,9%
Nolato Industrial 197 259 -7 21 -3,6% 8,1%
Koncernjust., moderbolag 0 0 -9 -3 — —
Totalt koncernen 557 694 39 61 7,0% 8,8%

Rorelseresultat (EBITA): Resultat fore skatt, rantor och avskrivningar pa immateriella tillgangar fran foretagsforvarv.

* Jamforelsesiffror har omréknats enligt fordndrade redovisningsprinciper IFRS 8.
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minskning uppgick marginalen till 2,5
procent (8,1). Marginalen har fram-
forallt paverkats av lagt kapacitetsut-
nyttjande.

Sammantaget uppgick koncernens
EBITA-marginal till 7,0 procent (8,8).
Kostnader for personalminskning med
3 MSEK for koncerngemensamma funk-
tioner har kostnadsforts. Exklusive
samtliga engangsposter var marginalen
3,4 procent (8,8).

Valutaeffekter, det vill siga omrik-
nings- och transaktionseffekter, har
haft en negativ paverkan pa resultatet
med cirka —2 MSEK (=3) under andra
kvartalet.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till

37 MSEK (59)-
Resultatet efter finansnetto uppgick

till 42 MSEK (59). I finansnettot ingér
resultateffekter av valutaférandringar
med 6 MSEK (4), varav merparten avser
orealiserade omrikningsdifferenser
pa lan i utlindsk valuta i de utlindska
verksamheterna.

Resultatet efter skatt uppgick till 29
MSEK (46). Resultatet per aktie, fore
och efter utspadning, uppgick till 1,10
SEK (1,75). Justerat resultat per aktie
exklusive avskrivningar pd immate-
riella tillgdngar fran foretagsforvarv
uppgick till 1,14 SEK (1,79). Den effek-
tiva skattesatsen uppgick till 3 1 procent
(22). Exklusive effekt av skatt pd utdel-
ning fran utlindskt dotterbolag upp-
gick skattesatsen till 24 procent (22).
Skattesatsen for heldret bedoms uppga
till cirka 25 procent.

Forsta halvaret 2009

W Forsaljning och resultat
Koncernens omsittning uppgick till
1.163 MSEK (1.384) under forsta halv-
aret 2009, vilket var 16 procent ldagre
jamfort med motsvarande period fore-
gdende ar. Valutaeffekter hade positiv
paverkan pa omsittningen med 7 pro-
cent.

Koncernens rorelseresultat (EBITA)
uppgick till 55 MSEK (120). EBITA-mar-
ginalen uppgick till 4,7 procent (8,7).
Resultatet har paverkats positivt med
35 MSEK av konkursutdelningen samt
belastats med 15 MSEK i kostnader for
genomforda effektiviseringar. Exklu-
sive dessa bdda engdngsposter uppgick
EBITA-marginalen till 3,0 procent (8,7).

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till
$T MSEK (116).

Resultatet efter finansnetto uppgick
till 48 MSEK (112). I finansnettot ingick
resultateffekter av valutaforandringar
med o MSEK (4).

Resultatet efter skatt uppgick till 33
MSEK (87). Resultatet per aktie uppgick
till 1,25 SEK (3,3 1). Justerat resultat per
aktie exklusive avskrivningar pa imma-
teriella tillgdngar fran foretagsforvarv
uppgick till 1,37 SEK (3,42). Den effek-

tiva skattesatsen uppgick till 31 pro-
cent (22).

Avkastningen pa sysselsatt kapi-
tal uppgick till 13,7 procent under
den senaste 12-manaders perioden
(18,4 procent for kalenderdret 2008).
Avkastningen pd operativt kapital upp-
gick till 14,4 procent under den senaste
12-ménaders perioden (19,7 procent

for kalenderaret 2008).

m Nolato Medical

Omséttning och resultat (MSEK)

Sex méanader 2009 2008
Omséttning 355 305
Rorelseresultat (EBITA) 47 42
EBITA marginal (%) 13,2 13,8
Rorelseresultat (EBIT) 4 39

Nolato Medical 6kade omsittningen
till 355 MSEK (305). Det dr en okning
med 16 procent jimfoért med sam-
ma period foregdende ar. Exklusive
omrikningseffekter av valuta okade
omsittningen med T2 procent.
Omsittningen motsvarar 3 1 procent
(22) av koncernens totala omsittning.
Rorelseresultat EBITA Okade till 47
MSEK (42). EBITA-marginalen uppgick
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till 13,2 procent (13,8). Nolato Medi-
cal satsar ytterligare for att kunna
erbjuda befintliga och nya kunder pro-
jekt- och teknikresurser samt system-
leveranser i storre omfattning. Dessa
investeringar forklarar, tillsammans
med forandrad mix, den ndgot lagre
marginalen jimfort med motsvarande
period foregdende ar.

| Nolato Telecom

Omséttning och resultat (MSEK)

Sex manader 2009 2008
Omsittning 409 561
Rorelseresultat (EBITA) 32 47
EBITA marginal (%) 78 84
Rorelseresultat (EBIT) 32 47

Nolato Telecoms omsittning uppgick
till 409 MSEK (5671), vilket dr en minsk-
ning med 27 procent jaimfort med
samma period foregdende ar. Exklusive
omrikningseffekter av valuta minskade
omsittningen med 42 procent. Flexibi-
liteten i produktionsstrukturen dr hog.
Omsittningen motsvarar 3 5 procent
(40) av koncernens totala omsittning.
Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till
32 MSEK (47). EBITA-marginalen upp-
gick till 7,8 procent (8,4). Exklusive

W Resultatanalys for koncernen

konkursutdelningen uppgick EBITA-
marginalen till —o,7 procent (8,4).
Nolato Telecom har beslutat att
starta en mindre konverteringsenhet
i Chennai, Indien, fér produktion av
packningar och tejper till mobiltelefo-
ner, vilket kommunicerades i rapporten
for forsta kvartalet. Produktionen be-
raknas starta vid drsskiftet och investe-
ringen uppgar till o MSEK under en tre-

arsperiod. Projektet loper enligt plan.

M Nolato Industrial

Omséttning och resultat (MSEK)

Sex méanader 2009 2008
Omséttning 403 519
Rorelseresultat (EBITA) -8 40
EBITA marginal (%) -20 77
Rorelseresultat (EBIT) -9 39

Nolato Industrials omsittning minska-
de med 22 procent till 403 MSEK (519).
Omsittningen motsvarar 34 procent
(38) av koncernens totala omsitt-
ning. Nolato Industrial fortsatter att ta
marknadsandelar och uppstart av nya
projekt har till viss del motverkat den
generellt svaga efterfragan.
Rorelseresultatet (EBITA) uppgick
till —8 MSEK (40). EBITA-marginalen

uppgick till - 2,0 procent (7,7). Resul-
tatet har belastats med kostnader for
effektiviseringsprojekt med 12 MSEK,
exklusive dessa kostnader uppgick
EBITA-marginalen till 1,0 procent (7,7).
Atgirderna ir genomforda och har haft
full effekt under andra kvartalet.

W Kassaflode

Kassaflodet fore investeringar uppgick
till 122 MSEK (147). Konkursutdelning-
en ingdr i kassaflodet. Forandringen i
rorelsekapital var positiv med 36 MSEK
(=33).

Kassaflodet efter investeringsverk-
samheten uppgick till 91 MSEK (66).
Kassaflodespaverkande nettoinveste-
ringar uppgick till 31 MSEK (81).

M Finansiell stéllning
Rintebdrande tillgdngar uppgick till
75 MSEK (49) och rantebarande skulder
och avsittningar till 147 MSEK (392).
Marknadsvirdering av derivat avse-
ende rantebdrande skulder uppgick till
o MSEK (+10). Nettoskulden uppgick
ddarmed till 72 MSEK (333).

Eget kapital uppgick till 1.019 MSEK
(887). Soliditeten uppgick till 56 pro-
cent (44). Under andra kvartalet har

MSEK Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Rullande Helar

2009 2008 2009 2008 12 man 2008
Nettoomséttning 557 694 1163 1384 2603 2824
Bruttoresultat exklusive avskrivningar 92 150 205 296 504 595
| procent av nettoomsiittningen 16,5 21,6 17,6 21,4 19,4 21,1
Kostnader -15 - 47 -72 -93 -175 -196
| procent av nettoomséttningen 2,7 6,8 6,2 6,7 6,7 6,9
Rorelseresultat (EBITDA) 77 103 133 203 329 399
| procent av nettoomsittningen 13,8 14,8 11,4 14,7 12,6 14,1
Avskrivningar -38 -42 -78 -83 -154 -159
Rorelseresultat (EBITA) 39 61 55 120 175 240
| procent av nettoomsattningen 7,0 8,8 4,7 8,7 6,7 8,5
Avskrivningar immateriella tillg. fran foretagsforvary -2 -2 -4 -4 -8 -8
Rorelseresultat (EBIT) 37 59 51 116 167 232
Finansiella poster 5 0 -3 -4 -15 -16
Resultat efter finansiella poster 42 59 48 112 152 216
Skatt -13 -13 -15 -25 -28 -38
| procent av resultat efter finansiella poster 31,0 22,0 31,3 223 18,4 17,6
Resultat efter skatt 29 46 33 87 124 178
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utdelning utbetalats till aktiedgarna
med 72 MSEK.

M Personal

Genomsnittligt antal arsanstillda under
perioden uppgick till 3.292 personer
(4.850). Antalet anstdllda har mins-
kat inom affirsomrdde Telecom och

Industrial.

W Vasentliga risker

och osakerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets affars-
risker och riskhantering samt hantering
av finansiella risker beskrivs i arsredovis-
ningen for 2008 pd sidorna 32—33 samt
inot 4 pa sidorna 50—51.

Inga hidndelser av visentlig betydelse
har intraffat under perioden som visent-
ligen péverkar eller forandrar dessa
beskrivningar av koncernens och moder-

bolagets risker och hantering av dessa.

M Finansiell stallning

m Agare och legal struktur

Nolato AB (publ) med organisations-
nummer §56080-4592 dr moderbolag
i Nolato-koncernen. Nolatos B-aktier
ar noterade pd OMX Nordiska Bors
i segmentet Stockholm Small Cap, dér
aktien ingar i sektorn informationstek-
nik.

Nolato hade 6.738 aktieigare den
30 juni 2009. De storsta 4garna utgors
av familjen Paulsson med 12 procent,
familjen Jorlén med 11 procent, famil-
jen Bostrom med 9 procent av kapi-
talet. Darefter finns sju institutionella
placerare som tillsammans dger ytter-
ligare 28 procent av kapitalet, varav
Lannebo Fonder, Svolder, If Skadefor-
sakring och Skandia Fonder utgor de
storsta. De tio storsta dgarna innehar
60 procent av kapitalet samt 79 procent
av rosterna.

W Moderbolaget

Omsittningen uppgick till 13 MSEK
(10). Okningen av omsittningen 4r en
foljd av hogre utdebiterade kostnader
till dotterbolag. Resultat fore skatt
uppgick till 52 MSEK (-17). Det 6kade
resultatet beror framforallt pa okade
utdelningar fran dotterbolag.

M Redovisnings- och
varderingsprinciper
Nolatos koncernredovisning har upp-
rittats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS),
sdsom de antagits av EU.

Koncernredovisningen har upp-
rittats enligt oforidndrade principer
jamfort med arsredovisningen, vilka
beskrivs i arsredovisningen for 2008,
sidorna 45 — 49.

Delérsrapporten for koncernen har
upprittats i enlighet med IAS 34 Inte-

MSEK 2009-06-30 2008-06-30 2008-12-31
Réantebarande skulder, kreditinstitut 57 303 174
Réntebérande pensionsskulder 90 89 89
Marknadsvérdering av derivat — -10 —
Total laneskuld 147 382 263
Kassa och bank -75 —-49 - 168
Finansiell nettoskuld 72 333 95
Rorelsekapital 91 211 103
| procent av forséljning (genomsnitt) (%) 58 7,4 52
Sysselsatt kapital 1166 1279 1321
Avkastning sysselsatt kapital, (genomsnitt) (%) 13,7 18,5 18,4
Eget kapital 1019 887 1058
Avkastning eget kapital (genomsnitt) (%) 13,0 22,4 18,4
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rim Financial Reporting. Vidare har
tillimpliga bestimmelser i drsredovis-
ningslagen och lagen om virdepappers-
marknaden tillimpats.

Delarsrapporten for moderbolaget
har upprittats i enlighet med arsredo-
visningslagen och lagen om vardepap-
persmarknaden, vilket ar i enlighet med
bestimmelserna i RFR 2.2 Redovisning
for juridisk person.

De nya eller reviderade IFRS-stan-

darder eller IFRIC-tolkningar som tritt
ikraft sedan 1 januari 2009 har inte haft
ndgon visentlig effekt pd koncernens
resultat- eller balansrikningar.

Fran och med innevarande dr 2009
har EU godként och dndrat vissa stan-
darder och uttalanden fran TASB och
IFRIC. IFRS 8 Rorelsesegment péver-
kar Nolato framforallt genom att storre
andel av koncerngemensamma kostna-

der fordelas pé rorelsesegmenten, vilka

utgors av Nolatos affairsomrdden. Enligt
denna standard har dven motsvarande
jamforelsetal for 2008 omriknats i

enlighet med de nya principerna.

B Kommande informationstillfille
Rapport for nio manader 2009:

27 oktober 2009

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att deldrsrapporten ger en rittvisande dversikt av

foretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de visentliga risker

och osikerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Gun Bostrom
Styrelseledamot

Lars-Ake Rydb
Styrelseledamot

Magnus Bergquist
Styrelseledamot
Arbetsmgarrepresentant

Torekov 21 juli 2009

Fredrik Arp
Styrelseordférande

Henrik Jorlén
Styrelseledamot

Roger Johanson
Styrelseledamot

Eva Norrman
Styrelseledamot
Arbetstagarrepresenmnt

Erik Paulsson
Styrelseledamot

Hans Porat
Styrelseledamot
Verkstillande direktor

Bjorn Jacobsson
Styrelseledamot
Arbetsmgarrepresentant

Informationen i denna deldrsrapport dr sadan som Nolato ska offentliggora enligt lagen

om virdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.

Informationen ldmnades for offentliggrande den 21 juli 2009 kl 14.00.

For vidare information kontakta:

e Hans Porat, vd och koncerchef, tel 0431-442294.
¢ Per-Ola Holmstrom, vice vd och finansdirektor, tel 0431-442293.

Vid en telefonkonferens den 21 juli kl 14.30 kommenterar Hans Porat
och Per-Ola Holmstrom deldrsrapporten. Telefonnummer for deltagande
i telefonkonferensen dr 08-34 54 91 och koden 474249.
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Granskningsrapport

Inledning

Jag har utfort en oversiktlig granskning av bifogade balans-
rakning for Nolato AB per den 30 juni 2009 och till den
horande rapporter 6ver resultat, forandring i eget kapital och
forandring i kassaflodet under den sexmanadersperiod som
slutade per detta datum samt en sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar. Det
ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret
for att uppritta och rittvisande presentera denna finansiella
deldrsinformation i enlighet med TAS 3 4 och drsredovisnings-
lagen. Mitt ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiel-
la delarsinformation grundad p& min 6versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens

inriktning och omfattning

Jag har utfort min oversiktliga granskning i enlighet med
Standard for oversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utford av foreta-
getsvalda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfoéra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgar-
der. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en

betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige
RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt
for mig att skaffa mig en sddan sidkerhet att jag blir medveten
om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den
sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pd min oversiktliga granskning har det inte kom-
mit fram ndgra omstiandigheter som ger mig anledning att
anse att den bifogade finansiella deldrsinformationen inte, i
allt vdsentligt, dr upprittad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och drsredovisningslagen samt for moderbolagets del
i enlighet med arsredovisningslagen.

Torekov 21 juli 2009

Alf Svensson

Auktoriserad revisor
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M Resultatrakningar (sammandrag)

MSEK Q2 Q2 21-02 Q1-Q2 Rullande Helar
2009 2008 2009 2008 12 man 2008
Nettoomséttning 557 694 1163 1384 2603 2824
Kostnad salda varor —-502 - 586 -1034 -1170 —-2249| -2385
Bruttoresultat 55 108 129 214 354 439
Forsaljningskostnader -21 -16 - 41 -32 —-76 - 67
Administrationskostnader -31 -33 —-65 - 66 -139 -140
Ovriga rérelseintakter 36 — 36 — 36 —
Ovriga rorelsekostnader -2 — -8 — -8 —
-18 -49 —-78 -98 —-187 - 207
Rorelseresultat 37 59 51 116 167 232
Finansiella poster 5 0 -3 -4 -15 -16
Resultat efter finansiella poster 42 59 48 112 152 216
Skatt -13 -13 -15 - 25 - 28 -38
Resultat efter skatt 29 46 33 87 124 178
Hela resultatet ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Avskrivningar ingar med 40 44 82 87 162 167
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) 1,10 1,75 1,25 3,31 4,71 6,77
Antal aktier vid utgangen av perioden (tusen st) 26 307 26 307 26 307 26 307 26 307 26 307
Genomsnittligt antal aktier (tusen st) 26 307 26 307 26 307 26 307 26 307 26 307
M Totalresultat
MSEK Q2 Q2 21-Q2 Q1-Q2 Rullande Helar
2009 2008 2009 2008 12 man 2008
Periodens resultat 29 46 33 87 124 178
Ovrigt totalresultat
Periodens omrakningsdifferenser -14 11 -1 -2 81 80
Kassaflodessékringar 1 0 1 0 -2 -3
Skatt hénforligt till kassaflodessékringar 0 0 0 0 1 1
Ovrigt totalresultat, netto -13 11 0 -2 80 78
Periodens totalres. hdnforligt till moderbolagets aktiedgare 16 57 33 85 204 256
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M Balansrakningar (sammandrag)

MSEK 2009-06-30 2008-06-30 2008-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 374 380 377
Materiella anlaggningstillgangar 714 750 767
Andra langfristiga virdepappersinnehav 2 — 2
Ovriga langfristiga fordringar 1 0 0
Uppskjuten skattefordran 18 16 20
Summa anliggningstillgéngar 1109 1146 1166
Omsittningstillgangar
Varulager 211 240 238
Kundfordringar 375 522 513
Ovriga fordringar 48 49 41
Kassa och bank 75 49 168
Summa omséttningstillgangar 709 860 960
Summa tillgangar 1818 2 006 2126
Eget kapital 1019 887 1058
Léngfristiga skulder och avsattningar ) 200 213 200
Kortfristiga skulder och avsattningar Ll 599 906 868
Summa skulder och avséttningar 799 1119 1068
Summa eget kapital och skulder 1818 2 006 2126
7 Réntebarande/ej rantebdrande skulder och avsattningar:
Réntebarande skulder och avsattningar 147 392 263
Ej réntebdrande skulder och avséttningar 652 727 805
Summa skulder och avséattningar 799 1119 1068
M Forandring av eget kapital
MSEK Q1-Q2 Q1-Q2 Helar
2009 2008 2008
Eget kapital vid periodens ingang 1 058 881 881
Periodens totalresultat 33 85 256
Utdelningar -72 -79 -79
Eget kapital vid periodens utgang hénforligt till moderbolagets aktiedgare 1019 887 1058

Under 2009 lamnades utdelning till moderbolagets aktiedgare om 72 MSEK (79), vilket motsvarade 2,75 SEK/aktie (3,00).

Koncernen har inte nagot incitamentsprogram som féranleder nagon utspéadningseffekt.
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M Kassaflodesanalys (sammandrag)

MSEK Q02 Q2 Q1-Q2 | Q1-Q2 Rullande |  Helar
2009 2008 2009 | 2008 12man| 2008
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore fordndr. av rorelsekapital 62 94 86 180 271 365
Forandringar i rorelsekapital -13 -38 36 -33 155 86
Kassaflode fran den lopande verksamheten 49 56 122 147 426 451
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 -37 - 31 — 81 —-93| -143
Kassaflode fore finaniseringsverksamheten 35 19 91 66 333 308
Kassaflode fran finansieringsverksamheten —142 -49 - 184 —78 -321| -215
Periodens kassaflide -107 -30 -93 -12 12 93
Likvida medel vid periodens bérjan 189 78 168 62 — 62
Valutakursdifferens i likvida medel -7 1 0 -1 — 13
Likvida medel vid periodens slut 75 49 75 49 — 168
| heldr 2008 samt rullande 12 manader ingar forséljning av fastighet med 12 MSEK.
Under andra kvartalet 2009 erhdlls utdelning frdn BenQ-konkursen med 35 MSEK.
M Resultat per aktie
MSEK Q2 02 Q1-Q2 | Q1-Q2 Rullande |  Heldr
2009 2008 2009 | 2008 12 man 2008

Resultat efter skatt 29 46 33 87 124 178
Justerat resultat:
Avskrivningar pa immateriella tillgangar fran foretagsforvarv 2 2 4 4 8 8
Skatt pa avskrivningar -1 —1 —1 -1 -2 -2
Justerat resultat 30 47 36 90 130 184
Genomsnittligt antal aktier (tusen st) * 26307 | 26307 26 307 | 26 307 26 307 | 26 307
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) * 1,10 1,75 1,25 3,31 4,71 6,77
Justerat resultat per aktie (SEK) * 1,14 1,79 1,37 3,42 4,94 6,99
* Bolaget har inte nagra pagaende program med finansiella instrument som medfor nagon utspadning av antal aktier.
M Femarsoversikt

2008 2007 2006 2005 2004
Nettoomsattning (MSEK) 2824 2421 2702 2 256 2 401
Rorelseresultat (EBITA) exkl. engangsposter (MSEK) 240 204 209 221 201
EBITA-marginal exkl. engéngsposter (%) 8,5 8,4 7,7 9,8 8,4
Rorelseresultat (EBIT) (MSEK) 232 190 78 221 201
Rorelseresultat (EBIT) exkl. engangsposter (MSEK) 232 197 208 221 201
Resultat efter finansiella poster (MSEK) 216 171 69 208 185
Resultat efter skatt (MSEK) 178 150 48 181 136
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 18,4 16,3 7,4 21,0 18,9
Avkastning pa sysselsatt kapital exkl. engangsposter (%) 18,4 16,9 19,4 21,0 18,9
Avkastning pa eget kapital (%) 18,4 18,0 5,9 24,2 22,1
Soliditet (%) 50 46 46 50 41
Resultat per aktie (SEK) 6,77 5,70 1,82 6,88 5,15
Justerat resultat per aktie (SEK) 6,99 5,32 6,08 6,31 5,15
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M Kvartalsdata

Koncernen i sammandrag Q1 Q2 Q3 Q4 Helar

Nettoomsattning (MSEK) 2009 606 557
2008 690 694 693 747 2824

Rorelseresultat (EBITDA) (MSEK) 2009 56 77
2008 100 103 101 95 399

Roreleresultat (EBITA) (MSEK) 2009 16 39
2008 59 61 64 56 240

EBITA marginal (%) 2009 2,6 7,0
2008 8,6 8,8 9,2 7,5 8,5

Rorelseresultat (EBIT) (MSEK) 2009 14 37
2008 57 59 62 54 232

Resultat efter finansnetto (MSEK) 2009 6 42
2008 53 59 57 47 216

Resultat efter skatt (MSEK) 2009 4 29
2008 41 46 45 46 178

Kassaflode efter invester. exkl. forvarv o avyttr. (MSEK) 2009 56 35
2008 47 19 78 152 296

Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) 2009 0,15 1,10
2008 1,56 1,75 1,71 1,75 6,77

Justerat resultat per aktie (SEK) 2009 0,23 1,14
2008 1,63 1,79 1,75 1,82 6,99

Genomsnittligt antal aktier (tusen st) 2009 26 307 26 307
2008 26 307 26 307 26 307 26 307 26 307
Nettoomsattning per affarsomrade (MSEK) Q1 Q2 Q3 Q4 Helar

Nolato Medical 2009 178 177
2008 147 158 156 171 632

Nolato Telecom 2009 226 183
2008 284 277 318 364 1243

Nolato Industrial 2009 206 197
2008 260 259 219 212 950

Koncernjusteringar, moderbolag 2009 -4 0
2008 -1 0 0 0 -1

Totalt koncernen 2009 606 557
2008 690 694 693 747 2824
Rorelseresultat (EBITA) per affirsomrade (MSEK) Q1 Q2 Q3 Q04 Helar

Nolato Medical 2009 24 23

EBITA-marginal (%) 135 13,0
2008 21 21 20 27 89
EBITA-marginal (%) 14,3 133 12,8 15,8 14,1

Nolato Telecom 2009 0 32

EBITA-marginal (%) 0,0 17,5
2008 25 22 35 32 114
EBITA-marginal (%) 88 7,9 11,0 8,8 92

Nolato Industrial 2009 -1 -7

EBITA-marginal (%) -05 -36
2008 19 21 15 0 55
EBITA-marginal (%) 7,3 8,1 6,8 00 58

Koncernjusteringar, moderbolag 2009 -7 -9
2008 -6 -3 -6 -3 -18

Totalt koncernen 2009 16 39

EBITA-marginal (%) 2,6 7,0
2008 59 61 64 56 240
EBITA-marginal (%) 86 838 92 75 85
Avskrivningar per affairsomrade (MSEK) Q1 Q2 Q3 Q4 Helar

Nolato Medical 2009 11 1
2008 10 10 10 11 4

Nolato Telecom 2009 18 16
2008 19 20 16 17 72

Nolato Industrial 2009 13 13
2008 14 14 13 13 54

Totalt koncernen 2009 42 40
2008 43 44 39 4 167
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I Nyckeltal

Q2 Q2 Q1-Q2| Q1-Q2 Rullande Helar

2009 2008 2009 2008 12 man 2008

Nettoomséttning (MSEK) 557 694 1163| 1384 2603 2824
Omséttningstillvaxt (%) -20 13 -16 19 -1 17
Andel omsattning utanfor Sverige (%) 68 65 69 65 71 68
Rorelseresultat (EBITDA) (MSEK) 77 103 133 203 329 399
Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 39 61 55 120 175 240
EBITA-marginal (%) 7,0 8,8 47 8,7 6,7 8,5
Resultat efter finansiella poster (MSEK) 42 59 48 112 152 216
Vinstmarginal (%) 7,5 8,5 4,1 8,1 5,8 7,6
Resultat efter skatt (MSEK) 29 46 33 87 124 178
Avkastning pa totalt kapital (%) — — — — 8,8 11,8
Avkastning pé sysselsatt kapital (%) — — — — 13,7 18,4
Avkastning pé operativt kapital (%) — — — — 14,4 19,7
Avkastning pa eget kapital (%) — — — — 13,0 18,4
Soliditet (%) — — 56 44 — 50
Skuldsattningsgrad (%) — — 14 44 — 25
Réntetackningsgrad (ggr) 18 14 9 12 10 11
Nettoinvesteringar, kassaflodespaverkande exkl forvarv och avyttr. (MSEK) 14 37 3 81 105 155
Kassaflode efter investeringar, exkl forvérv och avyttringar (MSEK) 35 19 91 66 321 296
Nettoskuld (MSEK) — — 72 333 — 95
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) 1,10 1,75 1,25 3,31 4,71 6,77
Justerat resultat per aktie (SEK) 1,14 1,79 1,37 3,42 4,94 6,99
Kassaflode per aktie (SEK) 1,33 0,72 3,46 2,51 12,66 11,71
Eget kapital per aktie (SEK) — — 39 34 — 40
Antal aktier vid utgangen av perioden (tusen st) 26307 | 26307 26 307 | 26 307 26 307 26 307
Genomsnittligt antal aktier (tusen st) 26307 | 26307 26 307 | 26 307 26 307 26 307
Antal arsanstéllda — — 3292| 4850 — 4531
Definitioner
Avkastning pa totalt kapital Nettoskuld
Resultat efter finansiella intakter och kostnader, med tilldgg for finansiella Réntebarande skulder och avsattningar minskat med réntebarande tillgangar.
kostnader, i procent av genomsnittligt totalt kapital enligt Resultat per aktie

balansrékningen.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella intékter och kostnader, med tilldgg for finansiella
kostnader, i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital bestar av totalt kapital minskat med ej rantebarande skul-
der och avséttningar.

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital. Operativt kapital
bestar av totalt kapital minskat med ej rdntebéarande skulder och avséttning-
ar samt minskat med rantebarande tillgangar.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

EBITA-marginal
Rorelseresultat (EBITA) i procent av nettoomséttning.

Justerat resultat per aktie

Resultat efter skatt exklusive avskrivningar pa immateriella tillgangar som
uppkommit i samband med foretagsforvérv, dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Kassaflode per aktie
Kassaflode fore finansieringsverksamheten i forhallande till genomsnittligt
antal aktier.

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Réntetdckningsgrad
Resultat efter finansiella intékter och kostnader, med tilldgg for finansiella
kostnader, dividerat med finansiella kostnader.

Rorelseresultat (EBITDA)

Resultat fore skatt, rantor och avskrivningar.

Rorelseresultat (EBITA)

Resultat fore skatt, réantor och avskrivningar pa immateriella tillgangar som
uppkommit i samband med foretagsforvéry.

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore skatt och finansiella intakter och kostnader.

Skuldséttningsgrad

Réntebarande skulder och avséttningar dividerat med eget kapital.
Soliditet

Eget kapital i procent av totalt kapital enligt balansrdkningen.
Vinstmarginal

Resultat efter finansiella intakter och kostnader i procent av nettoomsattning.
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B Moderbolagets resultatrakningar

MSEK Q2 Q2 Q1-02 Q1-02 Rullande Helar
2009 2008 2009 2008 12 man 2008
Nettoomséttning 3 2 13 10 25 22
Forsaljningskostnader -3 -1 -6 -3 -12 -9
Administrationskostnader -9 -10 -18 -19 -38 -39
Ovriga rorelseintakter -1 0 0 0 0 —
Ovriga rorelsekostnader -4 0 -4 0 -4 —
Rorelseresultat -14 -9 =15 =12 =29 -26
Resultat frdn andelar i koncernforetag 62 — 66 — -25 -9
Finansiella intakter 1 2 3 5 10 12
Finansiella kostnader 4 -6 -2 -10 -9 -17
Resultat efter finansiella poster 53 -13 52 =17 -53 =122
Bokslutsdispositioner — — — — -42 -42
Skatt 4 4 4 5 17 18
Resultat efter skatt 57 -9 56 =12 =78 -146
Avskrivningar ingar med 0 0 0 0 0 0
B Moderbolagets balansrakningar (sammandrag)
MSEK 2009-06-30 2008-06-30 2008-12-31
Tillgdngar
Finansiella anlédggningstillgéngar 827 946 839
Uppskjuten skattefordran 3 2 2
Summa anléggningstillgangar 830 948 841
Ovriga fordringar 291 71 245
Kassa och bank 15 4 53
Summa omséittningstillgangar 306 75 298
Summa tillgangar 1136 1023 1139
Eget kapital 696 689 713
Qbeskattade reserver 72 30 72
Ovriga avsattningar 2 2 2
Langfristiga skulder 20 — 21
Kortfristiga skulder 346 302 33
Summa eget kapital och skulder 1136 1023 1139
Stéllda sakerheter — — —
Ansvarsforbindelser 95 137 144

Transaktioner med néirstaende:

Nérstaende  Period Forséljning Inkép ~ Rénte- Rénte- Res. fr.andelar ~ Fordran pa nérstdende  Skuld fill nérstéende

av tjanster  avtjdnster intdkter  kostnader i koncernforetag pa balansdagen pa balansdagen
Dotterbolag  Jan—jun -09 13 -8 3 0 66 403 286
Dotterbolag  Jan—jun -08 10 -5 3 -2 — 246 35

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i bolaget har eller har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i ngra afférstransaktioner
mellan sig och bolaget som &r eller var ovanliga till sin karaktar med avseende pé villkoren. Inte heller har koncernen lamnat |an, stallt garantier
eller ingatt borgensforbindelse fér nagon av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare i bolaget.

/i Nolato

Nolato AB, 260 93 Torekov e Telefon 0431 442290 e Fax 0431 442291
Org.nr. 556080-4592  E-mail info@nolato.se e Internet www.nolato.se



