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/I Nolato
Nolato AB (publ) delarsrapport sex manader 2010
Mycket starkt forsta halvar

M Andra kvartalet 2010 i sammandrag

— Omséttningen 0kade med 58 procent till 878 MSEK (557)
— Rorelseresultat (EBITA) okade till 69 MSEK (39)

— Resultat efter skatt uppgick till 52 MSEK (29)

— Resultat per aktie var 1,98 SEK (1,10)

— Kassaflodet efter investeringar uppgick till 71 MSEK (35)

M Forsta halvaret 2010 i sammandrag

— Omsattningen 0kade med 40 procent till 1.624 MSEK (1.163)
Rorelseresultat (EBITA) uppgick till 132 MSEK (55)

Resultat per aktie var 3,69 SEK (1,25)

God finansiell stallning

M Koncernen i sammandrag

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 | Rullande Helér
MSEK om inte annat anges 2010 2009 2010 2009 12 mén 2009
Nettoomséttning 878 557 1624 1163 3063 2602
Rorelseresultat (EBITDA) 1) 105 77 205 133 415 343
Rorelseresultat (EBITA) 2) 69 39 132 55 243 166
EBITA-marginal, % 7,9 7,0 8,1 4,7 7,9 6,4
Resultat efter finansiella poster 65 42 122 48 222 148
Resultat efter skatt 52 29 97 33 187 123
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK* 1,98 1,10 3,69 1,25 7,12 4,68
Justerat resultat per aktie, SEK 3) * 2,01 1,14 3,80 1,37 7,33 4,90
Kassaflode efter investeringar, exkl. forvérv och avyttringar 71 35 Al 91 119 139
Nettoinvesteringar, kassaflodespaverkande, exkl forvarv och avyttringar 45 14 69 31 156 118
Avkastning pé sysselsatt kapital, % — — — — 18,4 12,1
Avkastning pé eget kapital, % — — — — 17,5 11,5
Soliditet, % — — 49 56 — 51
Nettoskuld — — 43 72 — 40

* Bolaget har inte nagra program med finansiella instrument som medfor utspadning av antal aktier.

1) Rorelseresultat (EBITDA): Resultat fére skatt, réintor och avskrivningar.
2) Rorelseresultat (EBITA): Resultat fore skatt, réantor och avskrivningar p& immateriella tillgngar som uppkommit i samband med féretagsforvérv.

3) Justerat resultat per aktie: Resultat efter skatt exklusive avskrivningar pa immateriella tillgdngar som uppkommit i samband med féretagsforvéry,
dividerat med genomsnittligt antal aktier.
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Andra kvartalet 2010

I Omsittningen 0kade med 58 procent till 878 MSEK (557)
I Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 69 MSEK (39)
I Tillvaxt och resultatokning inom samtliga affirsomraden

M Forséljning

Koncernens omsattning uppgick till 878 MSEX (557), vilket motsvarar en
okning med 58 procent jamfort med motsvarande period foregdende ar.
Valutaeffekter har haft negativ paverkan pa omsittningen med cirka 6
procent.

Nolato Medicals omsittning 6kade med 5 procent till 185 MSEK (177).
Exklusive omrakningseffekter av valuta, kade omsattningen med 8 pro-
cent. Volymerna har utvecklats i linje med marknadens tillvaxt.

Nolato Telecoms omsittning 6kade med 137 procent till 434 MSEK (183).
Exklusive omrakningseffekter av valuta kade omsattningen med 151 pro-
cent. Volymerna har varit hoga till foljd av lageruppbyggnad hos kunderna i
samband med produktlanseringar. Dessutom har vidareforsiljning av kom-
ponenter (pekskdrmar) bidragit med cirka 50 MSEK i 6kad omsittning.

Nolato Industrials omsattning 6kade med 31 procent till 259 MSEK (197).
Efterfrdgan har okat inom flertalet kundsegment, dock fran mycket laga
nivder under motsvarande period foregdende ar. Den 0kade efterfragan, till-
sammans med nya produkter, har bidragit till en stark omsattningtillvaxt.

M Resultat
Koncernens rorelseresultat (EBITA) uppgick till 69 MSEX (39).
Rorelseresultatet (EBITA) for Nolato Medical uppgick till 24 MSEK (23),
for Nolato Telecom till 34 MSEK (32) och for Nolato Industrial till 23 MSEK
(=7)-
EBITA-marginalen for Nolato Medical uppgick till 13,0 procent (13,0).
EBITA-marginalen for Nolato Telecom uppgick till 7,8 procent (- 1,6
exklusive engdngsposter). Inklusive konkursutdelning fran BenQ om 35
MSEK uppgick marginalen foregiende ar till 17,5 procent. Overvigande
ny produktmix och hogt kapacitetsutnyttjande har paverkat marginalen
positivt, vilket till viss del har motverkats av 6kad komponentandel.
EBITA-marginalen for Nolato Industrial uppgick till starka 8,9 procent
(2,5 exklusive engangskostnader). Inklusive kostnader for personalminsk-
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m Omséttning, rorelseresultat (EBITA) och EBITA-marginal per affarsomrade

MSEK Omséttning | Omséttning Rérelseresultat Rorelseresultat EBITA-marginal | EBITA-marginal

02/2010 02/2009 (EBITA) Q2/2010 |  (EBITA) Q2/2009 Q2/2010 02/2009
Nolato Medical 185 177 24 23 13,0% 13,0%
Nolato Telecom 434 183 34 32 7,8% 17,5%
Nolato Industrial 259 197 23 -7 8,9% -3,6%
Koncernjust., moderbolag 0 0 -12 -9 — —
Totalt koncernen 878 557 69 39 7,9% 7,0%

Rorelseresultat (EBITA): Resultat fore skatt, rantor och avskrivningar pa immateriella tillgangar fran foretagsforvérv.
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ning om 12 MSEK uppgick marginalen foregdende ar till - 3,6 procent. Hogt
kapacitetsutnyttjande, nya produkter och lagre kostnader har paverkat
marginalen positivt.

Sammantaget okade koncernens EBITA-marginal till 7,9 procent (3,4
exklusive, 7,0 procent inklusive engdngsposter). Valutaeffekter har paver-
kat med cirka — 1 MSEK (—2). Valutaeffekterna bestar av transaktionseffekter
som har belastat resultatrakningen med o MSEK samt negativa omraknings-
effekter med — 1 MSEK i jamforelse med motsvarande period foregdende ar.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 67 MSEK (37).

Resultatet efter finansnetto uppgick till 65 MSEK (42). I finansnettot ingar
resultateffekter av valutaforandringar med o MSEK (6) under andra kvar-
talet.

Resultatet efter skatt uppgick till 52 MSEK (29). Resultatet per aktie,
fore och efter utspadning, uppgick till 1,98 SEK (1,10). Justerat resultat per
aktie exklusive avskrivningar pd immateriella tillgdngar fran foretagsfor-
varv uppgick till 2,01 SEK (1,14). Den effektiva skattesatsen uppgick till 20
procent (31).

m Omsattning
6 man 2006 — 2010

MSEK

Forsta halvaret 2010

W Forsaljning och resultat

Koncernens omsittning uppgick till 1.624 MSEK (1.163) under forsta halv- | 1800
aret 20710, vilket motsvarar en 6kning med 40 procent jimfért med mot- | 1500
svarande period foregdende ar. Valutaeffekter hade negativ paverkan pa 1 ;gg
omsittningen med 7 procent. 600
Nolato Medicals omsittning 6kade med § procent till 371 MSEK (355), 303
Nolato Telecoms omsittning 6kade med 84 procent till 754 MSEK (409) och 06 07 08 09 10

Nolato Industrials omsittning 6kade med 24 procent till 500 MSEX (403).

m Rorelseresultat (EBITA)
6 man 2006 — 2010

MSEK

Koncernens rorelseresultat (EBITA) uppgick darmed till 132 MSEK (55),
medan EBITA-marginalen var 8,1 procent (3,0 exklusive, 4,7 inklusive

engangsposter). 150
Rorelseresultatet (EBIT) var 128 MSEK (51). 120
Resultatet efter finansnetto uppgick till 122 MSEK (48). I finansnettot 90

ingick resultateffekter av valutaférandringar med — 1 MSEK (o). 60
Resultatet efter skatt uppgick till 97 MSEx (33 ). Resultatet per aktie, fore 30

och efter utspadning, var 3,69 SEK (1,25). Justerat resultat per aktie exklu- 0

06 07 08 09 10

sive avskrivningar pd immateriella tillgangar fran foretagsforvarv uppgick
till 3,80 SEK (1,37). Den effektiva skattesatsen var 20 procent (31).
Avkastningen pd sysselsatt kapital uppgick till 18,4 procent under den
senaste 12-mdnaders perioden (12,1 procent for kalenderdret 2009).
Avkastningen pa operativt kapital uppgick till 20,8 procent under den
senaste T2-mdnaders perioden (13,9 procent for kalenderaret 2009).
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M Nolato Medical

[ Aﬁérsomrédenas andel
av omsattningen

Nolato Industrial

Omséttning och resultat 6 man (VSEK) 2010 2009
Omséttning 371 355
Rorelseresultat (EBITA) 47 47
EBITA marginal (%) 12,7 13,2
Rorelseresultat (EBIT) 44 44

Nolato Medical

. 23%

Nolato Medical 6kade omsattningen till 371 MSEK (35 5), vilket motsvarar
en tillvixt om 5 procent. Exklusive omriakningseffekter av valuta ckade
omsittningen med 8 procent. Volymerna har utvecklats i linje med mark-
nadens tillvaxt.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 47 MSEK (47). EBITA-marginalen
var 12,7 procent (13,2). Marginalen har paverkats av fortsatta satsningar
inom projekt- och teknikresurser.

Som tidigare meddelats sker en utbyggnad i Horby med 3.700 kvm for
att skapa optimal produktionsstruktur. Arbetet pagér enligt plan. Fastig-
heten hyrs av kommunala Horby Industrifastigheter, som dven svarar for
utbyggnaden.

M Nolato Telecom

31%
\‘

Nolato Telecom
Rullande 12 manader ~ 46%

m Omsattning per geografisk
marknad Q1-Q2 2010

Asien
637 MSEK

N

J

Omsittning och resultat 6 mén (MSEk) 2010 2009
Omséttning 754 409
Rorelseresultat (EBITA) 66 32
EBITA marginal (%) 8,8 7,8
Rérelseresultat (EBIT) 66 32

i

Nordamerika
m.m. 90 MSEK

Norden
— 587 MSEK
\

Ovriga Europa
310 MSEK

Nolato Telecoms omsittning 6kade med 84 procent till 754 MSEK (409).
Exklusive omrakningseffekter av valuta 6kade omsittningen med 98 pro-
cent. Volymerna har varit hoga till f6ljd av lageruppbyggnad hos kunderna
i samband med produktlanseringar. Detta har medfort att normal sdsongs-
variation, med ett svagare forsta halvar, inte gédller under innevarande 4r.
En 6kad komponentandel (pekskarmar) har ocksa 6kat omsattningen med
cirka 50 MSEK under andra kvartalet.

Rorelseresultatet (EBITA) Okade till 66 MSEK (-3 exklusive, 32 inklusive
engdngsposter). EBITA-marginalen uppgick till 8,8 procent (—o,7 exklusive
engangsposter). Overvigande ny produktmix och hogt kapacitetsutnytt-
jande har paverkat marginalen positivt.

Nolato Lovepac Converting har under andra kvartalet flyttat verksamhe-
ten i sodra Kina till nya, mer andamaélsenliga produktionslokaler.

M Nolato Industrial

Omsiéttning och resultat 6 man (VSEK) 2010 2009
Omséttning 500 403
Rérelseresultat (EBITA) 40 -8
EBITA marginal (%) 8,0 -2,0
Rorelseresultat (EBIT) 39 -9

Nolato Industrials omsittning 6kade med 24 procent till 500 MSEK (403).
Efterfragan har 6kat inom flertalet kundsegment, dock fran mycket laga
nivder under motsvarande period foregdende ar. Samtidigt har nya produk-
ter medfort hogre omsittning.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 40 MSEX (4 exklusive, —8 inklu-
sive engdngsposter), med en EBITA-marginal om 8,0 procent (1,0 exklusive
engangsposter). Hogt kapacitetsutnyttjande, nya produkter och full effekt
av tidigare genomforda strukturatgarder har paverkat marginalen positivt.
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M Kassaflode

Kassaflodet fore investeringar uppgick till 140 MSEK (122). Forandringen
i rorelsekapital var —26 MSEK (36). Kraftigt 6kad omsittning under forsta
halvéret 2010 har medfort hogre behov av rorelsekapital. Kassaflodet efter
investeringsverksamheten uppgick till 71 MSEK (91). Kassaflodespaverkande
nettoinvesteringar uppgick till 69 MSEK (3 1).

M Finansiell stéllning

Rintebirande tillgangar uppgick till 186 MSEK (75) och rantebdrande skul-
der och avsittningar till 229 MSEK (147). Nettoskulden uppgick darmed
till 43 MSEK (72). Eget kapital uppgick till 1.125 MSEK (1.019). Soliditeten
uppgick till 49 procent (56). Under andra kvartalet har utdelning utbetalats
till aktiedgarna med 79 MSEK.

m Resultatanalys for koncernen
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Exklusive forvarv och avyttringar

MSEK Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Rullande Helar
2010 2009 2010 2009 12 man 2009
Nettoomséttning 878 557 1624 1163 3063 2602
Bruttoresultat exklusive avskrivningar 165 92 320 205 616 501
| procent av nettoomsattningen 18,8 16,5 19,7 17,6 20,1 19,3
Kostnader - 60 -15 -115 -72 —-201 —158
| procent av nettoomsattningen 6,8 2.7 7,1 6,2 6,6 6,1
Rorelseresultat (EBITDA) 105 77 205 133 415 343
| procent av nettoomsattningen 12,0 13,8 12,6 114 13,5 13,2
Avskrivningar -36 -38 -73 -78 -172 -177
Rorelseresultat (EBITA) 69 39 132 55 243 166
| procent av nettoomsattningen 7,9 7,0 8,1 4,7 7,9 6,4
Avskrivningar pa immateriella tillgéngar fran foretagsforvérv -2 -2 -4 -4 -8 -8
Rorelseresultat (EBIT) 67 37 128 51 235 158
Finansiella poster -2 5 -6 -3 -13 -10
Resultat efter finansiella poster 65 42 122 48 222 148
Skatt -13 -13 -25 -15 -35 -25
| procent av resultat efter finansiella poster 20,0 31,0 20,5 31,3 15,8 16,9
Resultat efter skatt 52 29 97 33 187 123
m Finansiell stéllning
MSEK 2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31
Réntebarande skulder, kreditinstitut 136 57 120
Réntebarande pensionsskulder 93 90 92
Total laneskuld 229 147 212
Kassa och bank -186 -75 -172
Finansiell nettoskuld 43 72 40
Rorelsekapital 176 91 133
| procent av forsaljning (genomsnitt) (%) 44 58 4,5
Sysselsatt kapital 1354 1166 1298
Avkastning sysselsatt kapital, (genomsnitt) (%) 18,4 13,7 12,1
Eget kapital 1125 1019 1086
Avkastning eget kapital (genomsnitt) (%) 17,5 13,0 11,5
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M Personal

Genomsnittligt antal drsanstillda under perioden uppgick till 7.855 per-
soner (3.292). Den kraftiga 6kningen beror framforallt pa stort behov av
personal i samband med uppstart av mobiltelefonprojekt i Kina.

W Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets affarsrisker och riskhantering samt hante-
ring av finansiella risker beskrivs i arsredovisningen for 2009 pa sidorna
32—33 samt i not 4 pa sidorna 50—5T.

Inga hiandelser av visentlig betydelse har intraffat under perioden som
vasentligen paverkar eller fordndrar dessa beskrivningar av koncernens och
moderbolagets risker och hantering av dessa.

M Handelser efter balansdagen
Inga visentliga handelser har intraffat efter periodens utgang.

M Agare och legal struktur
Nolato AB (publ) med organisationsnummer §56080-4592 ir moderbolag
i Nolato-koncernen.

Nolatos B-aktier dr noterade pA OMX Nordiska Bors i segmentet Stock-
holm Small Cap och ingér i sektorn informationsteknik.

Antalet aktiedgare har under forsta halvaret 6kat med 17 procent och
uppgick den 30 juni 20710 till 7.712. De storsta dgarna utgors av familjen
Paulsson med 12 procent, familjen Jorlén med 1o procent, familjen Bostrom
med 9 procent av kapitalet. Bland de tio storsta aktiedgarna finns finan-
siella foretag som dger ytterligare 28 procent av kapitalet, varav Lannebo
Fonder, Svolder och IF Skadeforsikring utgor de storsta. De tio storsta
dgarna innehar 59 procent av kapitalet samt 79 procent av rosterna.

B Moderbolaget

Omsittningen uppgick till 12 MSEK (13). Minskningen av omsattningen
ar en foljd av liagre utdebiterade kostnader till dotterbolag. Resultat efter
finansiella poster uppgick till 1 MSEK (52). Det ldgre resultatet beror fram-
forallt pa lagre utdelningar fran dotterbolag.

I Redovisnings- och varderingsprinciper
Nolatos koncernredovisning har upprittats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS), sisom de antagits av EU.

Koncernredovisningen har upprittats enligt oférandrade principer jam-
fort med drsredovisningen, vilka beskrivs i drsredovisningen for 2009,
sidorna 45 — 49.

Delarsrapporten for koncernen har upprittats i enlighet med IAS 34
Interim Financial Reporting. Vidare har tillimpliga bestimmelser i rsredo-
visningslagen och lagen om vardepappersmarknaden tillimpats.

Delarsrapporten for moderbolaget har upprittats i enlighet med arsre-
dovisningslagen och lagen om viardepappersmarknaden, vilket ar i enlighet
med bestimmelserna i RFR 2.2 Redovisning for juridisk person.

De nya eller reviderade IFRS-standarder eller IFRIC-tolkningar som tritt
i kraft sedan 1 januari 2010 har inte haft ndgon vasentlig effekt pa koncer-
nens resultat- eller balansrakningar.

M Kalendarium
Rapport for nio manader 2010:
26 oktober 2010
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Styrelsen och verkstillande direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger

en rattvisande Oversikt av foretagets och koncernens verksambhet, stillning

och resultat samt beskriver de visentliga risker och osikerhetsfaktorer som

foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Gun Bostrom
Styrelseledamot

Lars-Ake Rydh
Styrelseledamot

Magnus Bergquist
Styrelseledamot
Arbetstagarrepr.

Torekov 21 juli 2010

Fredrik Arp
Styrelseordforande

Henrik Jorlén Erik Paulsson

Styrelseledamot Styrelseledamot
Anna Malm Bernsten Hans Porat
Styrelseledamot Styrelseledamot
Verkstdillande direktor

Eva Norrman Bjorn Jacobsson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Arbetstagarrepr. Arbetstagarrepr.

Il Kontakt:

Hans Porat, vd och koncern
chef, tel 0431-442294.
Per-Ola Holmstrom, vice vd
och finansdirektor, tel 0431-

442293.

M Telefonkonferens 21 juli:
Med anledning av deldrsrap-
porten bjuder Nolato in till en
telefonkonferens den 21 juli
klockan 15.00, dir koncernchef
Hans Porat och finansdirek-
tor Per-Ola Holmstrom
kommenterar rapporten.
Telefonnummer for deltagande
ar 08 301790 och koden 389917.

Informationen i denna deldrs-
rapport dr sddan som Nolato
ska offentliggra enligt lagen om
virdepappersmarknaden och/
eller lagen om handel med finan-
siella instrument. Informationen
lammnades for offentliggorande
den 21 juli2orokl 14.00.

Rapporten har versikiligt
granskats av bolagets revisor.
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M Granskningsrapport

Inledning

Jag har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinforma-
tionen i sammandrag (delarsrapport) for Nolato AB (publ) per 30 juni
2010 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att uppratta
och rittvisande presentera denna delarsrapport i enlighet med TAS 34 och
arsredovisningslagen. Mitt ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrs-
rapport grundad pa min 6versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfort min Oversiktliga granskning i enlighet med Standard for
oversiktlig granskning (SOG) 2410 Ouersiktlig granskning av finansiell
deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig gransk-
ning bestdr av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analy-
tisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsdtgiarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgirder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte
mojligt for mig att skaffa mig en sddan sakerhet att jag blir medveten om
alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig gransk-
ning har darfor inte den sidkerhet som en uttalad slutsats grundad pé en
revision har.

Slutsats

Grundat pa min oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra
omstandigheter som ger mig anledning att anse att den bifogade delarsrap-
porten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Torekov 21 juli 2010

Alf Svensson
Auktoriserad revisor
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W Koncernens resultatrakning (sammandrag)

MSEK Q2 Q2 01-Q2 01-Q2 Rullande Helér
2010 2009 2010 2009 12 man 2009
Nettoomséttning 878 557 1624 1163 3063 2602
Kostnad salda varor —748 -502 -1375 -1034 -2614 -2273
Bruttoresultat 130 55 249 129 449 329
Ovriga rérelseintakter 1 36 1 36 6 41
Forséljningskostnader -19 - 21 -37 - 41 -67 - 71
Administrationskostnader —44 -31 -82 - 65 -149 -132
Ovriga rorelsekostnader -1 -2 -3 -8 -4 -9
-63 -18 -121 -78 -214 -171
Rorelseresultat 67 37 128 51 235 158
Finansiella poster -2 5 -6 -3 -13 -10
Resultat efter finansiella poster 65 42 122 48 222 148
Skatt -13 -13 -25 —-15 -35 - 25
Resultat efter skatt 52 29 97 33 187 123
Hela resultatet &r hanforligt till moderbolagets aktieégare
Av- och nedskrivningar ingar med 38 40 77 82 180 185
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) 1,98 1,10 3,69 1,25 7,12 4,68
Antal aktier vid utgdngen av perioden 26307 408| 26307408 | 26307408| 26307408 | 26307408| 26307408
Genomsnittligt antal aktier 26 307 408| 26307408 | 26307408 26307408 | 26307408| 26307408
Il Koncernens totalresultat
MSEK Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Rullande Helar
2010 2009 2010 2009 12 man 2009
Periodens resultat 52 29 97 33 187 123
Ovrigt totalresultat
Periodens omrakningsdifferenser 23 -14 21 -1 -3 -25
Kassaflodessékringar 0 1 0 1 2 3
Skatt hanforligt till kassaflodessakringar 0 0 0 0 -1 -1
Ovrigt totalresultat, netto 23 -13 21 0 -2 -23
Periodens totalres. hénf. till moderb. aktiedgare 75 16 118 33 185 100
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M Koncernens balansrakning (sammandrag)

MSEK 2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31
Tillgangar
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 370 374 373
Materiella anlaggningstillgangar 693 714 702
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2 2 2
Ovriga langfristiga fordringar 1 1 1
Uppskjuten skattefordran 34 18 25
Summa anléggningstillgangar 1100 1109 1103
Omsittningstillgangar
Varulager 254 211 215
Kundfordringar 680 375 573
(Ovriga fordringar 74 48 50
Kassa och bank 186 75 172
Summa omsittningstillgdngar 1194 709 1010
Summa tillgangar 2294 1818 2113
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1125 1019 1086
Langfristiga skulder och avsattningar 1) 194 200 202
Kortfristiga skulder och avséttningar 1) 975 599 825
Summa skulder och avséttningar 1169 799 1027
Summa eget kapital och skulder 2294 1818 2113
] Réntebérande/ej rantebarande skulder och avsattningar:
Réantebarande skulder och avsattningar 229 147 212
Ej réntebdrande skulder och avséttningar 940 652 815
Summa skulder och avsittningar 1169 799 1027
B Koncernens forandring av eget kapital
MSEK Q1-02 Q1-Q2 Helar
2010 2009 2009
Eget kapital vid periodens ingang 1086 1058 1058
Periodens totalresultat 118 33 100
Utdelningar -79 -72 -72
Eget kapital vid periodens utgang hénforligt till moderbolagets aktiedgare 1125 1019 1086

Under 2010 l&mnades utdelning till moderbolagets aktiedgare om 79 MSEK (72), vilket motsvarade 3,00 SEK/aktie (2,75).

Koncernen har inte nagot incitamentsprogram som féranleder nagon utspadningseffekt.
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B Koncernens kassaflodesanalys (sammandrag)

MISEK Q2 Q2 01-Q2 Q01-Q2 Rullande Helar

2010 2009 2010 2009 12 man 2009
Kassaflode fran den 10p. verksamh. fore forandr. av rorelsekap. 90 62 166 86 344 264
Forandringar i rérelsekapital 26 -13 - 26 36 -69 -7
Kassaflode fran den lopande verksamheten 116 49 140 122 275 257
Kassaflode fran investeringsverksamheten —45 -14 -69 -31 - 156 -118
Kassaflode fore finaniseringsverksamheten 4 35 14 91 119 139
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -16 —142 -63 -184 -9 -130
Periodens kassaflode 55 -107 8 -93 110 9
Likvida medel vid periodens bérjan 124 189 172 168 — 168
Valutakursdifferens i likvida medel 7 -7 6 0 — -5
Likvida medel vid periodens slut 186 75 186 75 — 172
I Resultat per aktie
MSEK Q2 Q2 Q1-0Q2 Q1-Q2 Rullande Helar

2010 2009 2010 2009 12 mén 2009
Resultat efter skatt 52 29 97 33 187 123
Justerat resultat:
Avskrivn. pa immateriella tillgangar fran foretagsforvérv 2 2 4 4 8 8
Skatt pa avskrivningar -1 -1 -1 -1 -2 -2
Justerat resultat 53 30 100 36 193 129
Genomsnittligt antal aktier * 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408| 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) * 1,98 1,10 3,69 1,25 7,12 4,68
Justerat resultat per aktie (SEK) * 2,01 1,14 3,80 1,37 7,33 4,90
* Bolaget har inte ndgra pagaende program med finansiella instrument som medfor nagon utspédning av antal aktier.
M Femarsoversikt

2009 2008 2007 2006 2005

Nettoomsattning (MSEK) 2602 2824 2421 2702 2 256
Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 166 240 197 79 221
EBITA-marginal (%) 6,4 8,5 8,1 2,9 9,8
Rorelseresultat (EBIT) (MSEK) 158 232 190 78 221
Resultat efter finansiella poster (MSEK) 148 216 171 69 208
Resultat efter skatt (MSEK) 123 178 150 48 181
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 12,1 18,4 16,3 7,4 21,0
Avkastning pa eget kapital (%) 11,5 18,4 18,0 5,9 24,2
Soliditet (%) 51 50 46 46 50
Resultat per aktie (SEK) 4,68 6,77 5,70 1,82 6,88
Justerat resultat per aktie (SEK) 4,90 6,99 5,32 6,08 6,31
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M Kvartalsdata koncernen i sammandrag

Q1 Q2 Q3 Q4 Helar

Nettoomsattning (MSEK) 2010 746 878
2009 606 557 653 786 2 602
2008 690 694 693 747 2 824

Rorelseresultat (EBITDA) (MSEK) 2010 100 105
2009 56 77 84 126 343
2008 100 103 101 95 399

Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 2010 63 69
2009 16 39 48 63 166
2008 59 61 64 56 240

EBITA marginal (%) 2010 8,4 7,9
2009 2,6 7,0 7,4 8,0 6,4
2008 8,6 8,8 9,2 7,5 8,5

Rorelseresultat (EBIT) (MSEK) 2010 61 67
2009 14 37 46 61 158
2008 57 59 62 54 232

Resultat efter finansnetto (MSEK) 2010 57 65
2009 6 42 42 58 148
2008 53 59 57 47 216

Resultat efter skatt (MSEK) 2010 45 52
2009 4 29 33 57 123
2008 41 46 45 46 178

Kassaflode efter invester. exkl. férvarv o avyttr. (MSEK) 2010 0 7
2009 56 35 -3 79 139
2008 47 19 78 152 296

Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) 2010 1,71 1,98
2009 0,15 1,10 , 2,17 4,68
2008 1,56 1,75 1,71 1,75 6,77

Justerat resultat per aktie (SEK) 2010 1,79 2,01
2009 0,23 1,14 1,29 2,24 4,90
2008 1,63 1,79 1,75 1,82 6,99

Avkastning pa totalt kapital (%) 2010 10,2 11,3
2009 9,4 8,8 7,1 7,5 7,5
2008 11,0 12,0 12,1 11,8 11,8

Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 2010 16,1 18,4
2009 14,7 13,7 11,3 12,1 12,1
2008 16,7 18,5 18,7 18,4 18,4

Avkastning pa operativt kapital (%) 2010 18,0 20,8
2009 16,5 14,4 12,7 13,9 13,9
2008 17,5 18,9 19,8 19,7 19,7

Avkastning pa eget kapital (%) 2010 14,9 17,5
2009 14,2 13,0 11,2 11,5 11,5
2008 20,4 22,4 22,0 18,4 18,4
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M Kvartalsdata affarsomraden

Nettoomsittning (MSEK) Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
Nolato Medical 2010 186 185
2009 178 177 159 178 692
2008 147 158 156 171 632
Nolato Telecom 2010 320 434
2009 226 183 309 372 1090
2008 284 277 318 364 1243
Nolato Industrial 2010 241 259
2009 206 197 185 236 824
2008 260 259 219 212 950
Koncernjusteringar, moderbolag 2010 -1 0
2009 -4 0 0 0 -4
2008 -1 0 0 0 -1
Totalt koncernen 2010 746 878
2009 606 557 653 786 2602
2008 690 694 693 747 2824
Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
Nolato Medical 2010 23 24
EBITA-marginal (%) 12,4 13,0
2009 24 23 20 22 89
EBITA-marginal (%) 13,5 13,0 126 124 12,9
2008 21 21 20 27 89
EBITA-marginal (%) 14,3 13,3 12,8 15,8 14,1
Nolato Telecom 2010 32 34
EBITA-marginal (%) 10,0 7,8
2009 0 32 24 30 86
EBITA-marginal (%) 0,0 17,5 7,8 8,1 7,9
2008 25 22 35 32 114
EBITA-marginal (%) 8,8 7,9 11,0 8,8 9,2
Nolato Industrial 2010 17 23
EBITA-marginal (%) 7,1 89
2009 -1 -7 9 18 19
EBITA-marginal (%) -05 -3.6 4,9 7,6 2,3
2008 19 21 15 0 55
EBITA-marginal (%) 7,3 8.1 6,8 0,0 5,8
Koncernjusteringar, moderbolag 2010 -9 -12
2009 -7 -9 -5 -7 -28
2008 -6 -3 -6 -3 -18
Totalt koncernen 2010 63 69
EBITA-marginal (%) 8,4 7,9
2009 16 39 48 63 166
EBITA-marginal (%) 26 7,0 7,4 8,0 6,4
2008 59 61 64 56 240
EBITA-marginal (%) 8,6 8,8 92 7,5 85
Avskrivningar (MSEK) Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
Nolato Medical 2010 12 12
2009 11 11 11 12 45
2008 10 10 10 11 41
Nolato Telecom 2010 16 14
2009 18 16 15 40 89
2008 19 20 16 17 72
Nolato Industrial 2010 1 12
2009 13 13 12 13 51
2008 14 14 13 13 54
Totalt koncernen 2010 39 38
2009 42 40 38 65 185
2008 43 44 39 41 167
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M Nyckeltal
Q2 Q2 Q1-Q02| Q1-Q2 | Rullande Helar

2010 2009 2010 2009 12 man 2009
Nettoomséttning (MSEK) 878 557 1624 1163 3063 2602
Omsattningstillvéxt (%) 58 -20 40 -16 18 -8
Andel omsattning utanfor Sverige (%) 77 68 75 69 76 73
Rorelseresultat (EBITDA) (MSEK) 105 77 205 133 415 343
Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 69 39 132 55 243 166
EBITA-marginal (%) 7,9 7,0 8,1 47 79 6,4
Resultat efter finansiella poster (MSEK) 65 42 122 48 222 148
Vinstmarginal (%) 7,4 7,5 7,5 41 7,2 5,7
Resultat efter skatt (MSEK) 52 29 97 33 187 123
Avkastning pa totalt kapital (%) — — — — 11,3 7,5
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) — — — — 18,4 12,1
Avkastning pé operativt kapital (%) — — — — 20,8 13,9
Avkastning pa eget kapital (%) — — — — 17,5 11,5
Soliditet (%) — — 49 56 — 51
Skuldsattningsgrad (%) — — 20 14 — 20
Réntetdckningsgrad (ggr) 22 18 24 9 23 14
Nettoinvesteringar, kassaflodespaverkande exkl forvarv och avyttr. (MSEK) 45 14 69 31 156 118
Kassaflode efter investeringar, exkl forvérv och avyttringar (MSEK) 71 35 71 91 119 139
Nettoskuld (MSEK) — — 43 72 — 40
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) 1,98 1,10 3,69 1,25 7,12 4,68
Justerat resultat per aktie (SEK) 2,01 1,14 3,80 1,37 7,33 4,90
Kassaflode per aktie (SEK) 2,70 1,33 2,70 3,46 4,52 5,28
Eget kapital per aktie (SEK) — — 43 39 — 41
Antal drsanstéllda — — 7855| 3292 — 4308
Definitioner
Avkastning pa totalt kapital Nettoskuld
Resultat efter finansiella intékter och kostnader, med tilldgg for finansiella Rantebarande skulder och avséttningar minskat med riantebarande tillgangar.
kostnader, i procent av genomsnittligt totalt kapital enligt Resultat per aktie

balansrékningen.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella intékter och kostnader, med tillégg for finansiella
kostnader, i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital bestar av totalt kapital minskat med ej rantebarande skul-
der och avsittningar.

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital. Operativt kapital
bestar av totalt kapital minskat med ej rdntebérande skulder och avséttning-
ar samt minskat med rantebarande tillgangar.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

EBITA-marginal
Rorelseresultat (EBITA) i procent av nettoomsattning.

Justerat resultat per aktie

Resultat efter skatt exklusive avskrivningar p& immateriella tillgangar som
uppkommit i samband med foretagsférvérv, dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Kassaflode per aktie
Kassaflode fore finansieringsverksamheten i forhallande till genomsnittligt
antal aktier.

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Réntetidckningsgrad

Resultat efter finansiella intékter och kostnader, med tilldgg for finansiella
kostnader, dividerat med finansiella kostnader.

Rorelseresultat (EBITDA)

Resultat fore skatt, rantor och avskrivningar.

Rorelseresultat (EBITA)

Resultat fore skatt, réntor och avskrivningar pa immateriella tillgdngar som
uppkommit i samband med féretagsférvarv.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore skatt och finansiella intékter och kostnader.
Skuldséattningsgrad

Réntebadrande skulder och avséttningar dividerat med eget kapital.
Soliditet

Eget kapital i procent av totalt kapital enligt balansrékningen.
Vinstmarginal

Resultat efter finansiella intakter och kostnader i procent av nettoomsattning.
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M Moderbolagets resultatrakning

MSEK Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Rullande Helar
2010 2009 2010 2009 12 mén 2009
Nettoomsittning 7 3 12 13 20 21
Ovriga rorelseintikter 0 —1 0 0 0 0
Forséljningskostnader -3 -3 -6 -6 -11 -11
Administrationskostnader -16 -9 -27 -18 - 51 -42
Ovriga rorelsekostnader — -4 — -4 - 20 - 24
Rorelseresultat -12 -14 -21 -15 - 62 - 56
Resultat frdn andelar i koncernforetag 1 62 21 66 34 79
Finansiella intakter 1 1 4 3 8 7
Finansiella kostnader -2 4 -3 -2 -5 -4
Resultat efter finansiella poster -12 53 1 52 -25 26
Bokslutsdispositioner — — — — -21 - 21
Skatt 4 4 6 4 21 19
Resultat efter skatt -8 57 7 56 -25 24
Avskrivningar ingar med 0 0 0 0 0 0
B Moderbolagets balansrakning (sammandrag)
MSEK 2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31
Tillgangar
Finansiella anlédggningstillgangar 946 827 949
Uppskjuten skattefordran 4 3 4
Summa anldggningstillgangar 950 830 953
Ovriga fordringar 107 291 201
Kassa och bank 3 15 74
Summa omséttningstillgdngar 110 306 275
Summa tillgangar 1060 1136 1228
Eget kapital och skulder
Eget kapital 686 696 759
Qbeskattade reserver 93 72 93
Ovriga avsattningar 5 2 2
Langfristiga skulder 17 20 18
Kortfristiga skulder 259 346 356
Summa eget kapital och skulder 1060 1136 1228
Stéllda sakerheter — — —
Ansvarsforbindelser 92 95 99
Transaktioner med nirstaende:
Narstaende Period Forséljning Inkép ~ Rénte- Rénte- Res. fr.andelar ~ Fordran pé nérstdende ~ Skuld till nérstéende
avtjanster avtjanster intdkter  kostnader i koncernforetag pa balansdagen pa balansdagen
Dotterbolag  Jan-juni 2010 12 -7 4 — 21 308 131
Dotterbolag  Jan-juni 2009 13 -8 3 0 66 403 286

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i bolaget har eller har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i nagra afférstransaktioner
mellan sig och bolaget som ar eller var ovanliga till sin karaktar med avseende pa villkoren. Inte heller har koncernen lamnat lan, stallt garantier
eller ingatt borgensforbindelse fér nagon av styrelsens ledamdter eller ledande befattningshavare i bolaget.

/i Nolato

Nolato AB, 260 93 Torekov e Telefon 0431 442290 e Fax 0431 442291
Org.nr. 556080-4592  E-mail info@nolato.se e Internet www.nolato.se



