A Bokslutskommuniké

midsona 2010

OKTOBER-DECEMBER 2010 — FJARDE KVARTALET

+ Nettoomsittning 284 Mkr (300)

« Rorelseresultat 18 Mkr (12)

« Resultat fére skatt 15 Mkr (9)

«  Periodens resultat 7 Mkr (4)

« Periodens resultat per aktie fore och efter utspadning 0,32 kr (0,23)

« Kassafléde fran den lI6pande verksamheten 20 Mkr (23)

JANUARI-DECEMBER 2010 — HELARET

« Nettoomsittning 1 134 Mkr (1 354)

« Rorelseresultat 41 Mkr (48) fore och -50 Mkr (96) efter poster av engangskaraktar

« Resultat fére skatt 27 Mkr (28) fére och -64 Mkr (76) efter poster av engangskaraktir
« Periodens resultat -67 Mkr (54)

« Periodens resultat per aktie fére och efter utspadning -2,93 kr (3,74)

« Kassafléde fran den lI6pande verksamheten 27 Mkr (15)

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

« Finska bolaget Oy Bio-Vita AB, med varumarket Tri Tolonen, férvarvades

- Strategiskt distributionsavtal tecknades med Reckitt Benckiser pa den finska marknaden

c

Maxmedica Miwana MycA naturdiet ioow Triomega VITALASR

Fér ytterligare information: Midsona AB offentliggér denna information enligt lagen om virdepappersmarknaden
Peter Asberg, CEO, +46 (0)730 26 16 32 eller och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades fér
Lennart Svensson, CFO, +46 (0)767 74 33 04. offentliggérande den 18 februari 2011, kl 08:00 CET.

Midsona AB (publ) * Organisationsnummer 556241-5322



Koncernchefens kommentar

2010 avslutades starkt vilket
ledde till ett helérsresultat fore
skatt och fore poster av

- engangskaraktir pd 27 Mkr
,i (28). Det fjirde kvartalet blev

arets bista med ett resultat
fore skatt pd 15 Mkr (9).

I slutet av 2010 bytte vi
namn fran Midelfart Sonesson

till Midsona som en del av
koncernens foriandringsarbete.
Under ret lade vi en ny
plattform for koncernen med

Peter Asberg, VD och koncernchef

en uppdaterad strategi med
tydligare fokus p4 kirnverk-
samheten, det vill siga vara starka varumirken inom hilsa
och vilbefinnande. Fokus har varit pa att skapa forutsitt-
ningar for tillvixt efter ndgra &r av vikande forsiljning.
Samtidigt utarbetades tydliga och konkreta planer for vriga
verksamheter med sirskilt fokus p4 att vinda trenden i den
forlustbringande hygienrorelsen i Norge.

Koncernens prioriterade varumirken har fortsatt sin
positiva utveckling. Prioriterade varumirken sisom Friggs,
Naturdiet, MyggA och MaxMedica har haft en stark forslj-
ningsutveckling. Sirskilt stark var tillvixten for Naturdiet.
Tillvixten var ocksa god for manga av vira storre uppdrags-
givares varumirken. Direktforsiliningsverksamheten under
varumirket Vitalas hade en vikande forsiljning men hade en
positiv resultattrend och vinde fran forlust till vinst.

Finansiell information i sammandrag

Vi har forbittrat lénsamheten pa var storsta marknad,
Sverige, genom fokus pa vira prioriterade varumirken med
starka marginaler. Samtidigt har vi fortsatt att reducera vira
kostnader for att stirka var konkurrenskraft. Som en f6ljd av
otillfredsstillande utveckling i Norge beslot styrelsen att
skriva ned koncerngoodwill med 110 Mkr i andra kvartalet.
Ett atgirdsprogram initierades och resultatet forbittrades
under andra halvaret. Effekter av personalneddragningar och
omférhandling och avveckling av icke lénsamma kontrakt
bidrog till forbittringen. I Finland var utvecklingen stabil.

Vi har fortsatt stirkt var balansrikning genom avytt-
ringar, genomford nyemission och strukturerat arbete for att
forbittra det operativa kassaflodet. Okad finansiell styrka ger
oss 6kad méjlighet att investera i vira varumirken, ingd
strategiska allianser och genomféra kompletterande forvirv.

[ bérjan av 2011 har vi férvirvat Bio-Vita Oy med en
arlig omsittning pa cirka 57 Mkr samt tecknat distributions-
avtal med Reckitt Benckiser rérande representation av hela
deras finska OTC-portfolj med estimerad arlig forsilining pa
knappt 30 Mkr. Dessa avtal stirker vér stillning i Finland
visentligt

Vi startar 2011 med nytt namn, en strategi fokuserad
kring starka varumirken inom hilsa och vilbefinnande,
finansiell styrka och 6kad kritisk massa frdn vunnet avtal
och genomfort forvirv. Vi ser positivt pd 2011 och planerar
for en okad forsiljning sévil som for ett forbittrat rorelse-
resultat.”

Peter Asberg, VD OCH KONCERNCHEF

Nettoomsittning, Mkr
Bruttoresultat, Mkr
fore engangsposter, Mkr
Bruttomarginal, %
fore engangsposter, %
Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar, Mkr
fore engangsposter, Mkr
Rérelsemarginal fore av- och nedskrivningar, %
fore engangsposter, %
Rérelseresultat, Mkr
fore engangsposter, Mkr
Rérelsemarginal, %
fore engdangsposter, %
Resultat fére skatt, Mkr
fore engangsposter, Mkr
Vinstmarginal, %
fore engangsposter, %
Periodens resultat, Mkr
Periodens totalresultat, Mkr

Kassafléde fran den I6pande verksamheten, Mkr

Okt—dec
2010

284 300 1134 1354
104 119 328 521
104 119 446 526
36,6 39,7 28,9 38,5
36,6 39,7 393 388
23 18 75 119
23 18 56 71
81 6,0 6,6 8,8
81 6,0 4,9 52
18 12 -50 96
18 12 41 48
6,3 4,0 -4,4 7,1
63 4,0 3,6 35
15 9 -64 76
15 9 27 28
53 3,0 -5,6 5,6
53 3,0 2,4 2,1
7 4 -67 54

7 13 -87 80
20 23 27 15



VIKTIGA HANDELSER 2010

Férsta kvartalet

Under perioden lanserades nio produkter inom vitaminer och
kosttillskott under varumirket MaxMedica p& den svenska
apoteksmarknaden samt en funktionell dryck med olika
smaker under varumarket Friggs Vitamino i service- och
dagligvaruhandeln.

Det nya finansieringsavtalet effektuerades under januari
2010. Den nya lanestrukturen utgjordes av ett férvirvslan om
100 Mkr samt en revolverande kreditfacilitet i form av lan och
checkrikningskredit om hégst 325 Mkr.

Nyemissionen slutférdes under januari 2010. Totalt
inbringade nyemissionen 122 Mkr efter emissionskostnader.

Andra kvartalet

Den 1 april avyttrades industrifastigheten Jdrven 4, till Hem-
fosa Fastigheter AB. Képeskillingen uppgick till 73 Mkr och
det koncernmaissiga realisationsresultatet fore skatt blev 31
Mkr. | samband med avyttringen tecknade dotterféretaget
Vitamex Production AB ett hyresavtal pd marknadsméssiga
villkor.

Tvé nya uppdragsgivare kontrakterades fér marknads-
féring och forsiljning av produkter pa den norska marknaden
med lansering under andra kvartalet 2010 respektive forsta
kvartalet 2011. Den férviantade nettoomséttningen beriknas
tillsammans uppga till 60 Mkr per ar.

Harvardsschamposerien René Fris lanserades mot den
nya svenska apoteksmarknaden. Omega-3 serien Triomega
lanserades pa den norska marknaden med en ny férpackning
som ger bittre synlighet i butik.

Ett kraftfullt 4tgardsprogram startades fér att varaktigt
sinka kostnaderna inom affirsomrade Norge. Programmet
omfattade bland annat personalreduktion, sortimentsrationa-
liseringar och avveckling av olénsamma férsiljningsuppdrag.

Som en féljd av den otillfredsstillande utvecklingen i
affirsomrade Norge beslutade styrelsen i Midelfart Sones-
son om en nedskrivning av koncerngoodwill hanférlig till den
norska verksamheten, som belastade resultatet med 110 Mkr.

Tredje kvartalet

Férkylningsprodukten Kaloba lanserades pa den svenska
apoteksmarknaden. Preparatet lindrar symptom som hosta,
halsont och snuva vid férkylning.

Friggs vitaminer och preparat byter design/utseende.
Férandringen sker I6pande och ska leda till 6kad tydlighet for
konsument.

Ytterligare en produkt under varumirket Naturdiet, i
segmentet viktkontroll, lanserades pa den svenska mark-
naden, en hasselnét-/chokladbar med hogt protein- och
fiberinnehall.

Flera nya produkter fran Philips Avent for férildrar och
barn lanserades pa den finska marknaden.

Fjirde kvartalet
Pa extra bolagsstimma den 7 december 2010 beslutades
det att dndra bolagets firma fran Midelfart Sonesson AB till
Midsona AB. Namnet registrerades den 9 december hos
Bolagsverket och féretaget aterfinns pa Nasdaq OMX Stock-
holm Small Cap under namnet Midsona AB, med kortnam-
nen MSON A respektive MSON B.

| samband med namnbytet fick féretaget en ny logotyp
och en ny grafisk design fér att tydliggéra Midsona som det
ledande bolaget i Norden inom hilsa och vilbefinnande.

NETTOOMSATTNING, okt—dec 2010, %
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Nettoomsittning

Nettoomsittningen for perioden januari-december uppgick
till 1 134 Mkr (1 354), en minskning med 16 procent.
Minskningen i nettoomsittningen exklusive valutaeffekter
och strukturférindringar var 11 procent.

Nettoomsittningen for det fjirde kvartalet uppgick till
284 Mkr (300), en minskning med 5 procent. Minskningen
i nettoomsittningen exklusive valutaeffekter och struktur-
forandringar var 3 procent. Minskningen forklaras frimst av
en reducerad grossistforsilining i affirsomrade Sverige och
ldgre affirsvolymer i affirsomride Norge.

Férsiljningen till dagligvaruhandel och apotek inom
affirsomrade Sverige var fortsatt bra, medan direktforsilj-
ningen, dir lénsamhet prioriterats fore volym, och forsilj-
ningen till hilsofackhandeln hade ligre volymer. De ligre
affirsvolymerna inom den svenska grossistverksamheten
paverkade fortsatt affirsomrade Sverige negativt.

Affirsomride Norge uppvisade en ligre forsiljning
frimst beroende p4 att foregdende ar innefattade stora lanse-
ringsvolymer av hdrschamposerien Just Glow.

Affirsomride Supply hade under hésten ett hogre
orderlige som resulterade i en 6kad férsiljning under perio-
den jimfort med motsvarande period foregdende ar.

Férsiliningen i affirsomrade Finland var i lokal valuta
stabil och nistan i nivd med motsvarande period féregdende
ar, trots prissinkningar for att 6ka konkurrenskraften pé den
finska marknaden.

Resultat

Poster av engdngskaraktcir

Poster av engdngskaraktir paverkade jimforbarheten med
motsvarande period foregdende r. Rorelseresultatet for
perioden januari-december paverkades negativt med 91
Mkr (-48) netto till f5ljd av en kostnad fér nedskrivning av
koncerngoodwill om 110 Mks, en kostnad for omstrukture-
ring av verksamhet om 12 Mkr samt en intdkt hanforlig till
realisationsresultat av avyttring av fastighet om 31 Mkr. Av
detta paverkades bruttoresultatet negativt med 118 Mkr (5).

Bruttoresultat

Samtliga kommentarer avser "fore poster av engdngskaraktcir”
om inte annat anges.

Bruttoresultatet f6r perioden januari-december uppgick



till 446 Mkr (526), en minskning med 15 procent. Minsk-
ningen i bruttoresultat exklusive valutaeffekter och struktur-
forandringar var 10 procent. Bruttomarginalen uppgick till
39 procent (39).

Bruttoresultatet for det fjirde kvartalet uppgick till 104
Mkr (119), en minskning med 13 procent. Minskningen i
bruttoresultatet exklusive valutaeffekter och strukturfor-
indringar var 12 procent. Minskningen berodde p4 lagre
affirsvolymer i jimforelse med foregdende &r.

Bruttomarginalen forsimrades till 37 procent (40),
beroende pa en kombination av valutaeffekter, en generell
prispress pd marknaden samt produktmixen med en okad
forsiljning under 4ret till en prispressad apotekskanal.

Rorelseresultat

Samtliga kommentarer avser "fire poster av engdngskaraktiir’
om inte annat anges.

Rorelseresultatet for perioden januari-december uppgick
till 41 Mkr (48). Rorelsens forsiljnings- och administra-
tionskostnader var i perioden januari-december 410 Mkr
(483), en minskning med 15 procent. Minskningen i rérel-
sens forsilinings- och administrationskostnader exklusive
valutaeffekter och strukturférindringar var 10 procent.

Resultatet karaktiriseras av ett starkt resultat for
affirsomride Sverige med bland annat etablering mot den
nya apoteksmarknaden och en fortsatt positiv utveckling
mot dagligvaruhandeln. En fortsatt tuff utveckling inom
hilsofackhandeln priglade den svenska grossistverksamhe-
ten samt forsiljningen av egna produkter i hilsofackhandeln.

Som en foljd av otillfredsstillande utveckling i Norge
beslutade styrelsen att skriva ned koncerngoodwill med
110 Mkr i det andra kvartalet. Ett dtgirdsprogram initi-
erades och resultatet forbéttrades under andra halvaret.

Produktionsenheterna inom affirsomride Supply
avslutade dret positivt efter ett bra orderlige under hésten
tillsammans med resultat under &ret frin genomforda effekti-
viseringsitgirder.

Affirsomrade Finland var fortsatt stabilt trots genomfor-
da prissinkningar for att 6ka konkurrenskraften pa markna-
den och en svagare euro.

Rorelseresultatet for det fjiarde kvartalet forbittrades
till 18 Mkr (12). Rérelsens forsiljnings- och administra-
tionskostnader for det fjirde kvartalet uppgick till 93 Mkr
(107), en minskning med 13 procent. Justerat for valuta-
effekter och strukturforindringar minskade forsiljnings-
och administrationskostnaderna med 11 procent.

I det fjirde kvartalet togs 6 Mkr i ansprak av gjorda
avsittningar for omstruktureringar av verksamheter. Vid
balansdagens slut dterstod 2 Mkr i avsittningar som for-
vintas tas i ansprak under 2011.

Resultatet for affirsomrade Sverige var ligre jaimfort med
motsvarande period foregdende &r bland annat beroende pa
forsimrad 16nsamhet i grossistverksamheten och i verksam-
het mot hilsofackhandeln. Verksamheten mot dagligvaru-
handeln och apotek uppvisade en fortsatt bra Insamhet.

Resultatet i affirsomride Norge forbittrades dels mot
motsvarande period foregdende ar och dels mot tidigare
kvartal under 2010, som ett resultat av omstrukturering av
verksamheten.

Affirsomride Supply uppvisade ett forbittrat rorelseresultat
jamfort med motsvarande period foregdende ar beroende pa
bra orderlige och en gynnsam produktmix.

Rorelseresultatet for affirsomride Finland var nigot
simre jamfort med motsvarande period féregiende ar, som
en konsekvens av prissinkningar fér ckad konkurrenskraft
och en negativ valutaeffekt.

Resultat fore skatt
Samtliga kommentarer avser fire poster av engdngskaraktéir
om inte annat anges.

Resultat fore skatt for perioden januari-december upp-
gick till 27 Mkr (28). Netto finansiella poster forbittrades
till -14 Mkr (-20) till f6ljd av férandrad lanestruktur och
lagre bankavgifter.

Resultat fore skatt for det fjirde kvartalet uppgick till
15 Mkr (9). Netto finansiella poster uppgick till -3 Mkr (-3).

Periodens resultat

Periodens resultat for perioden januari-december uppgick
till -67 Mkr (54) motsvarande ett resultat per aktie fore och
efter utspidning pa -2,93 kr (3,74).

Periodens resultat for det fjirde kvartalet var 7 Mkr
(4). En latent skattekostnad paverkade periodens resultat
med -8 Mkr, hinforlig till utnyttjande av aktiverade under-
skott i koncernens svenska enheter.

Periodens totalresultat
Periodens totalresultat var -87 Mkr (80) for perioden
januari—-december. Totalresultatet paverkades negativt med
20 Mkr (-26) av omrikningsdifferenser vid omrikning av
utlindska verksamheter, vilket i huvudsak berodde pé den
svenska kronans forstirkning mot den norska kronan och
euron under perioden.

Periodens totalresultat for det fjarde kvartalet uppgick
till 7 Mkr (13), dir omrakningsdifferenser vid omrikning
av utlindska verksamheter paverkade totalresultatet med

0 Mkr (9).

Kassaflde, likviditet och finansiell stéllning
Kassaflodet frén den l6pande verksamheten for perioden
januari-december forbittrades till 27 Mkr (15).

Férandringen i rorelsekapitalet forbittrades till -19 Mkr
(-39), vilket i huvudsak forklaras av en under aret fortsatt
okad fokus pa rorelsekapitalposterna. Kassaflodet fran inves-
teringsverksamheten uppgick till 59 Mkr (66), som péver-
kades positivt med 68 Mkr genom avyttring av fastigheten
Jarven 4 medan jimforelsesiffran for motsvarande period
foregdende &r paverkades positivt med 76 Mkr genom av-
yttring av rorelse.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till -75 Mkr (-91) och utgjordes av nyemission 0 Mkr och
amortering 1dn 75 Mkr. Likvida medel uppgick till 30 Mkr
(21). Dessutom fanns det outnyttjade krediter p4 115 Mkr
(182) vid periodens utgéng.

Nettoskuldsittningen uppgick vid periodens slut till
258 Mkr (352). De strategiska besluten att avyttra verk-
samheten i dotterbolaget Bioglan AB i september 2009 samt
fastigheten Jirven 4 i april 2010 bidrog tillsammans med



den genomf6rda nyemissionen som slutfordes i januari 2010
och det omférhandlade finansieringsavtalet till att minska
koncernens nettoskuldsittning.

Det egna kapitalet uppgick till 620 Mkr (707). Forind-
ringarna i det egna kapitalet under perioden januari-decem-
ber 2010 utgjordes av omrikningsdifferenser vid omrikning
av utlindska verksamheter -20 Mkr och periodens resultat
-67 Mkr. Nettoskuldsittningsgraden var 0,4 ggr (0,5).

Soliditeten var vid periodens slut 53 procent (53).

Investeringar
Investeringar i immateriella- och materiella anlaggningstill-
gangar uppgick for perioden januari-december till 14 Mkr
(13). Av periodens investeringar utgjordes 3 Mkr (3) av
leasade tillgdngar enligt finansiella leasingavtal, vilka siledes
inte paverkade kassaflodet.

Periodens avskrivningar uppgick till 15 Mkr (23), for-
delade p4 immateriella anliggningstillgingar 7 Mkr (7) och
materiella anliggningstillgdngar 8 Mkr (16).

Framtidsutsikter

Midsona ir nu ett finansiellt starkare foretag med goda
forutsittningar att tillvarata strategiska tillvixtmoijligheter.
Foretaget ser positivt pa 2011 och en ¢kad forsiljning, savil
som ett forbittrat rorelseresultat, planeras.

OVRIG INFORMATION

Segmentrapportering

Frén och med den 1 januari 2010 redovisas rorelsesegmentet
Direkt i rorelsesegmentet Sverige, vilket féljer den nya inte-
grerade organisationen for den svenska verksamheten. Jim-
forelsesiffror for 2009 har omriknats i enlighet med IAS 8.

Personal

Medelantal anstillda var under perioden januari-december
309 (362) och antalet anstillda var vid periodens utging
290 (316). Minskningen beror pa en anpassning av antalet
anstillda till en ligre affirsvolym for ndgra verksamheter
inom koncernen.

Moderbolaget
Moderforetagets verksamhet omfattar holdingverksam-
het med huvudsaklig uppgift att dga och forvalta aktier i
koncernens dotterforetag samt huvudkontorsfunktioner, som
koncernévergripande ledning och administration.

Nettoomsittningen for perioden januari-december
uppgick till 44 Mkr (37) och resultat fore skatt till -60 Mkr
(-54). I resultatet ingick kostnader fér nedskrivning av aktier
i dotterféretag med 189 Mkr (37), en realisationsvinst pa
intern forsiljning av dotterforetag om 80 Mkr samt utdel-
ningar frin dotterforetag med 63 Mkr. Dessutom paverkades
resultatet av kostnader i samband med avyttringen av dotter-
foretaget Jirven i Norrkoping Fastighets AB med 5 Mkr och
av orealiserade valutakursforluster pa ingdngna valutater-
minskontrakt med 3 Mkr. Rintekostnaderna till kreditinsti-
tut var visentligt ligre i perioden januari-december jimfort
med motsvarande period foregiende Ar till f6ljd av en ligre
andel rintebirande skulder.

Investeringar i immateriella- och materiella anliggnings-

tillgdngar uppgick till 1 Mkr (1). Likvida medel, inklusive
outnyttjade krediter, uppgick till 124 Mkr (181). Uppla-
ningen fran kreditinstitut var vid periodens utgéng 170 Mkr
(235).

Antalet anstillda var vid periodens utging 12 (13).

Transaktioner med nirstaende
Fér moderbolaget avser 44 Mkr (37) motsvarande 100
procent (100) av periodens forsiljning och 9 Mkr (11)
motsvarande 18 procent (20) av periodens inkép dotterfo-
retag inom koncernen. Forsiljningen till dotterforetag avser i
huvudsak administrativa tjinster, medan inkép fran dotter-
foretag i huvudsak avser konsulttjinster och kostnadsersitt-
ningar. All prissittning sker pd marknadsmassiga villkor.
Dotterforetaget Midsona Norge AS hyr lagerlokal pa
marknadsmissiga villkor av Mico Eiendom II AS som ir ett
dotterforetag till en av huvudigarna, Midelfart Holding AS.
Det har inte férekommit nigra 1n, inkop eller forsilj-
ning med styrelse eller ledande befattningshavare som
visentligt paverkat foretagets resultat och stillning.

Hindelser efter rapportperiodens utging

Ett distributionsavtal tecknades med Reckitt Benckiser om
att ta &ver forsiljnings- och marknadsféringsansvaret for
Reckitt Benckisers OTC-produkter pa den finska apoteks-
marknaden frdn den 1 augusti 2011. Distributionsavtalet

AKTIEN

Midsonas A-aktie och B-aktie dr noterade pd Nasdaqg OMX
Stockholm Small Cap List under bendmningen MSON A
respektive MSON B.

| januari 2010 slutférdes den vid arsskiftet pagaende ny-
emissionen, varvid ytterligare 317 028 B-aktier registrerades.

Arsstimman 2010 beslutade om sammanlaggning av
aktier (s.k. omvind split), innebirande att fyra (4) aktier av
respektive aktieslag sammanlaggs till en (1) aktie av samma
slag. Avstimningsdag fér sammanliggningen var den 11 juni
2010. Syftet med sammanliaggningen var att uppna ett for
bolaget andamalsenligt antal aktier. Efter ssmmanlidggningen
av aktier var det totala antalet aktier vid periodens utgang
22 744 790 aktier, fordelade pa 379 932 A-aktier och
22 364 858 B-aktier och antalet réster var vid periodens
utgang 26 164 178 roster, ddr en A-aktie motsvarar tio réster
och en B-aktie en rést. | samband med sammanliggningen
dndrades aktiens kvotvirde fran 5,00 kr till 20,00 kr.

Det fanns vid periodens utgang 570 ooo utestdende
teckningsoptioner som maximalt kan ge 142 500 B-aktier vid
full konvertering. Teckningskursen for utestdende tecknings-
optioner éversteg B-aktiens genomsnittskurs pa balans-
dagen.

Under perioden januari—december 2010 omsattes
10 088 574 aktier. Med hansyn tagen till sammanlidggningen
av aktier var hégsta betalkurs fér B-aktien 24,2 kr medan
lagsta betalkurs var 12,2 kr. Den 30 december noterades
aktien, senast betalt, till 12,75 kr.

Kommande informationstillfillen

Arsredovisning 2010 12 april 2011
Delarsrapport januari-mars 2011 3 maj 2011
Halvarsrapport januari—juni 2011 22 juli 20m

Delarsrapport januari—september 2011 26 oktober 2011



kommer att generera en nettoomsittning om cirka
3 miljoner euro pé helérsbasis.

Den10 februari forvirvades samtliga rostberittigade
aktier i det onoterade bolaget Oy Bio-Vita AB. Kopeskil-
lingen uppgick till 4,5 miljoner euro (cirka 40 Mkr), dir
3,0 miljoner euro (cirka 27 Mkr) betalades kontant vid
tilltradet och 1,5 miljoner euro (cirka 13 Mkr) utgjorde
villkorade tillaggskopeskillingar. Koncernen far genom
forvirvet tillgéng till en stark lokal varumirkesportfolj som
kompletterar befintlig varumirkesportfslj. Dessutom uppnés
en kritisk massa p& den finska marknaden. Forvirvet vintas
ge synergieffekter bade i form av reducerade kostnader och
okad forsilining. Foretaget, som utvecklar, marknadsfor och
siljer hilsoprodukter p& den finska marknaden, hade vid
forvirvstidpunkten 6 anstillda. Nettoomsittningen uppgick
2010 till 6,4 miljoner euro (cirka 57 Mkr).

Preliminir specifikation férvirv

Overford ersittning

Mkr Verkligt virde
Kontant 27
Villkorad képeskilling * 13
Total éverférd ersittning 40

1 Villkorad képeskilling har inte nuvirdesberaknats i denna preliminira specifikation

Det férvirvade foretagets nettotillgdngar vid foérvirvstidpunkten:

Mkr Verkligt virde
Immateriella anlaggningstillgangar 0
Materiella anldggningstillgdngar 0
Varulager 12
Kundfordringar och 6vriga fordringar 7
Likvida medel 4
Leverantérsskulder och évriga skulder -4
Netto identifierbara tiligdngar och skulder 19
Koncerngoodwill 21
Total 6verférd ersittning 40

Verkligt virde pa kundfordringar uppgick till 6 Mkr och
bedéms i sin helhet bli reglerade. Forvirvsrelaterade utgifter
uppgick preliminirt till 2 Mkr. Dessa utgifter kommer i del-
arsrapporten for forsta kvartalet 2011 att redovisas i posten
Ovriga rorelsekostnader i periodens resultat.

Den forvirvade verksamheten konsolideras i Midsona
koncernen fran och med den 10 februari och kommer att
ing4 i affirsomréde Finland som redovisas i Ovriga rorelse-
segment i segmentredovisningen. Integrationen av Bio-Vita
med den befintliga finska verksamheten kommer succes-
sivt att ske under 2011 och kommer inte medféra nigra

betydande omstruktureringskostnader. Overvirdet relaterat
till forvirvet beriknas uppgé till 21 Mkr. En djupare analys
kommer ske under andra kvartalet 2011 for att faststilla al-
lokeringen mellan goodwill och 6vriga immateriella tillgdng-
ar. Vissa uppgifter betriffande forvirvet dr utelimnade pa
grund av tidsaspekten mellan tilltridesdatum och boksluts-
kommunikén.

Arsstimma 2011

Arsstimma i Midsona AB (publ) kommer att héllas den
3 maj 2011 kl 13:00 Malmé Borshus, Skeppsbron 2, i
Malmé. Styrelsen kommer att publicera kallelsen till &rs-
stimman senast den 5 april 2011.

Valberedning

Valberedning infor rsstimma 2011 har utsetts. Till ledamé-
ter utsdgs Geir Udnees (representant for Midelfart Holding
AS), Martin Svalstedt (representant for Stena Adactum AB)
och Peter Wahlberg (representant for Peter Wahlberg med
bolag).

Sammankallande av valberedningen ir styrelsens ord-
forande Harald Norvik. Valberedningens forslag infor ars-
stimma 2011 presenteras i kallelsen till drsstimman
samt pa Midsonas hemsida www. midsona.com senast den
12 april 2011.

Utdelning
Styrelsen foresldr att ingen utdelning for 2010 limnas.

Arsredovisning

Arsredovisning f6r 2010 kommer att finnas tillginglig pa
Midsonas hemsida www.midsona.com senast 12 april 2011.
Arsredovisningen fér 2010 i tryckt form kommer finnas
tillganglig p4 Midsonas huvudkontor senast 26 april 2011.
Tryckt &rsredovisning sinds till de aktieigare som kontaktar
bolaget och begir det.

Malmé den 18 februari 2011
Midsona AB (publ)

STYRELSEN

Granskning av revisor
Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for
granskning av bolagets revisor.



Okt—dec Okt—dec

Koncernens resultatrikning, Mkr 2010 2009

Nettoomsittning 284 300 1134 1354
Kostnad fér salda varor 2 -180 -181 -806 -833
Bruttoresultat 104 119 328 521
Ovriga rorelseintikter * 7 0 39 64
Férsaljningskostnader 2 -55 -66 -258 -290
Administrationskostnader 2 37 -41 -156 -198
Ovriga rorelsekostnader -1 0 -3 -1
Rérelseresultat 18 12 -50 96
Finansiella intdkter 0 1 1 2
Finansiella kostnader -3 4 -15 -22
Resultat fore skatt 15 9 -64 76
Skatt pa periodens resultat -8 5 -3 -22
Periodens resultat 7 4 -67 54

Periodens resultat fordelas pa:

Moderbolagets aktiedgare (Mkr) 7 4 -67 54
Rﬂesultat per aktie h.énférllgt till moderbolagets aktiedgare, 0,32 0.23 293 3.74
fére och efter utspadning (kr) ®

Antal aktier (tusen)’

Per balansdagen 22 745 22 666 22745 22 666
Per balansdagen, efter utspadning 22 387 22 745 22 387 22 745
Genomsnittligt under perioden 22 745 15902 22739 14 341
Genomsnittligt under perioden, efter utspadning 22 887 15921 22 834 14347

1 Antal aktier har fér samtliga perioder justerats féor sammanlaggning av aktier (s.k. omvind split) 1:4 i enlighet med IAS 33 p.64.

2 Férdelning poster av engdngskaraktir ingdende i koncernens resultatrakning per funktion.

Kostnad fér salda varor - - -118 -5
Ovriga rérelseintakter - - 31 58
Férsdljningskostnader - - -1 -3
Administrationskostnader - - -3 2

Okt—dec Okt—dec

Koncernens totalresultatrakning, Mkr 2010 2009

Periodens resultat 7 4 -67 54

Periodens omrikningsdifferenser vid omrikning

av utlandska verksamheter 0 ° 20 26
Ovrigt totalresultat 0 9 20 26
Periodens totalresultat 7 13 -87 80
Periodens totalresultat fordelas pa:

Moderbolagets aktiedgare (Mkr) 7 13 -87 80
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31 dec 31 dec

Koncernens balansrikning i sammandrag, Mkr 2010 2009
TILLGANGAR
Varumarken 284 289
Goodwill 477 609
Ovriga immateriella anliggningstillgangar 6 6
Immateriella anliggningstillgdngar 767 904
Materiella anliggningstillgangar 31 65
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0
Uppskjutna skattefordringar 41 50
Anliggningstillgangar 839 1019
Varulager 138 150
Kundfordringar 149 128
Andra fordringar 20 20
Likvida medel 30 21
Omsittningstillgdngar 337 319
TILLGANGAR 1176 1338
31 dec 31 dec
Koncernens balansrikning i sammandrag, Mkr 2010 2009
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 455 453
Ovrigt tillskjutet kapital 336 338
Ansamlad férlust, inklusive periodens totalresultat och évriga reserver 171 -84
Eget kapital 620 707
Langfristiga rantebarande skulder 262 115
Avsittningar till pensioner 0 4
Andra avsittningar och andra skulder 79 82
Léngfristiga skulder 341 201
Kortfristiga rantebarande skulder 26 254
Leverantérsskulder 120 108
Avsittningar och andra skulder 69 68
Kortfristiga skulder 215 430
Skulder 556 631
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1176 1338
Stillda sikerheter 438 739
Ansvarsférbindelser 0 7
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Férandringar i koncernens eget kapital i sammandrag, Mkr

Ansamlad

Ovrigt forlust inkl.
tillskjutet periodens Summa
Aktiekapital kapital Reserver resultat eget kapital
Ingéende eget kapital 2009-01-01 273 396 18 -182 505
Periodens totalresultat - 26 54 80
Nyemission 126 - - - 126
Emissionskostnader - -5 - - -5
Pagiende nyemission - 1 - - 1
Overforing i samband med nyemission 54 -54 - - 0
Utgaende eget kapital 2009-12-31 453 338 44 -128 707
Ingaende eget kapital 2010-01-01 453 338 44 -128 707
Periodens totalresultat - - -20 -67 -87
Nyemission 1 -1 - 0
Overforing i samband med nyemission 1 -1 - 0
Utgaende eget kapital 2010-12-31 455 336 24 -195 620

Okt—dec

Okt—dec
2009

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag, Mkr 2010

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapital z 8 46 34
Férandringar i rérelsekapital -2 15 -19 -39
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 20 23 27 15
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 -2 59 66
Kassaflode efter investeringsverksamheten 18 21 86 81
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -17 -17 -75 91
Periodens kassaflode 1 4 11 -10
Likvida medel vid periodens bérjan 29 17 21 31
Kursdifferens i likvida medel 0 0 -2 0
Likvida medel vid periodens slut 30 21 30 21
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Segmentredovisning, Mkr

Januari—december
Nettoomsittning, extern
Nettoomsittning, koncernintern
Nettoomsittning
Rérelsekostnader, externa
Rérelsekostnader, koncerninterna
Rérelsekostnader

Rérelseresultat

Finansiella poster

Resultat fére skatt

Viisentliga intdkts- och kostnadsposter
som redovisas i resultatrikningen:

Nedskrivning av koncerngoodwill

Avsittning/aterféring kostnader for
omstruktuering av verksamhet

Realisationsresultat avyttring av
fastighet

Realisationsresultat avyttring av
rérelse

Medelantal anstillda

Antal anstillda, per balansdagen

Sverige »*

2010 2009

637 711
19 20

656 731
527 -616
84 88
611 -704
45 27

10

84 97

79 89

2010

292

300
-407

15
-422
122

-110

74
69

Norge
2009
347
35
382
-363
-13
-376

79
79

Supply
2010 2009
135 221
70 51
205 272
195 200
-10 -14
205 214
0 58
58

124 161
116 119

Ovriga
rérelse-
segment *
2010 2009
70 75
0 1
70 76
-44 -50
-23 -20
-67 -70
3 6
14 15
14 16

Koncern-

geme!
fu

nsamma
nktioner,

koncernjus-

teri

ngar och

elimineringar

2010

132
121
24

31

13
12

2009

-107
-107
-29
135
106

10
13

KONCERNEN
2010 2009
1134 1354
0 0
1134 1354
-1184  -1258
0 0
1184 1258
-50 96
-14 -20
-64 76
-110
12 -10
31
- 58
309 362
290 316

1 Den avyttrade verksamheten Bioglan AB inklusive associerade varumirken ingick, dels i rérelsesegmentet Supply och dels i rérelsesegmentet Sverige, fram till 1 september 2009.
Fér perioden januari-december 2009 ingick nettoomsittning 51 Mkr, rérelsekostnader -50 Mkr, rérelseresultat 1 Mkr och medelantal anstillda 36 fran den avyttrade verksamheten i
rérelsesegmentet Supply. For perioden januari-december 2009 ingick nettoomsittning 9 Mkr, rérelsekostnader -5 Mkr och rérelseresultat 4 Mkr fran den avyttrade

verksamheten i rérelsesegment Sverige.

2 Fran och med den 1 januari 2010 redovisas rérelsesegmentet Direkt i rérelsesegmentet Sverige, vilket féljer den nya integrerade organisationen fér den svenska verksamheten.
Jamférelsesiffror fér 2009 har omraknats i enlighet med IAS 8.

Oktober—december
Nettoomsattning, extern
Nettoomsittning, koncernintern
Nettoomsittning
Rérelsekostnader, externa
Rérelsekostnader, koncerninterna
Rorelsekostnader

Rérelseresultat

Finansiella poster

Resultat fére skatt

Viisentliga intdikts- och kostnadsposter
som redovisas i resultatrikningen:

Medelantal anstillda

Antal anstéllda, per balansdagen

Sverige'

2010 2009

154 166
5 6
159 172
-131 -131
-17 -26
-148 -157
mn 15
81 96
79 89

2010

70
69

Norge

2009

80
79

Supply
2010 2009
43 37
16 15
59 52
52 -49
3 -5
-55 -54
4 2
122 119
116 119

Ovriga
rérelse-
segment’
2010 2009
18 20
0 0
18 20
-11 -14
-7 -5
-18 -19
0 1
14 15
14 16

Koncern-
gemensamma
funktioner,
koncernjus-
teringar och
elimineringar
2010 2009
-22 -28
-22 -28
-13 -10
29 40
16 30

-6 2

13 13
12 13

KONCERNEN

2010 2009

284 300
0 0
284 300
-266 -288
0 0
-266 -288
18 12
-3 -3
15 9
300 323
290 316

1 Fran och med den 1 januari 2010 redovisas rérelsesegmentet Direkt i rérelsesegmentet Sverige, vilket féljer den nya integrerade organisationen fér den svenska verksamheten.
Jamférelsesiffror fér 2009 har omriknats i enlighet med IAS 8.



Okt—dec Okt—dec Helar Helar

Nyckeltal fér koncernen 2010 2009 2010 2009
Bruttomarginal, % 36,6 39,7 28,9 38,5
Rérelsemarginal fore av- och nedskrivningar, % 8,1 6,0 6,6 8,8
Rérelsemarginal, % 6,3 4,0 4,4 71
Vinstmarginal, % 5,3 3,0 -5,6 5,6
Genomsnittligt sysselsatt kapital, Mkr 915 1080 994 1078
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 2,0 1,2 neg 9,1
Avkastning pa eget kapital, % 1,1 0,6 neg 8,9
Nettoskuldsittning, Mkr 258 352 258 352
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,4 0,5 0,4 0,5
Rantetdckningsgrad, ggr 6,0 33 neg 4,5
Soliditet, % 52,7 52,8 52,7 52,8

Okt—dec  Juli-sep  Apr—jun Okt—dec  Jul-sep  Apr—jun
Kvartalsdata fér koncernen, Mkr 2010 2010 2010 2009 2009 2009
Nettoomsittning 284 275 277 298 300 349 337 368
Kostnad fér salda varor -180 -169 -281 -176 -181 218 -205 -229
Bruttoresultat 104 106 -4 122 119 131 132 139
Ovriga rérelseintakter 7 0 30 2 0 59 1 4
Férsaljningskostnader -55 -53 -73 -77 -66 -69 -78 -77
Administrationskostnader 37 -36 -42 -41 -41 -55 -52 -50
Ovriga rérelsekostnader -1 -1 -1 0 0 -1 0 0
Rérelseresultat 18 16 -90 6 12 65 3 16
Finansiella intakter 0 0 0 1 1 0 1 0
Finansiella kostnader -3 -5 -3 -4 -4 -6 -6 -6
Resultat fore skatt 15 11 -93 3 9 59 -2 10
Skatt pa periodens resultat -8 0 7 -2 -5 -16 -2 1
Periodens resultat 7 n -86 1 4 43 -4 n

Kassafléde fran den I6pande
verksamheten

Antal anstillda, per balansdagen 290 307 313 319 316 329 388 375

20 35 -19 -9 23 -1 5 -2

Moderbolagets resultatrikning i sammandrag, Mkr

Nettoomsittning 9 12 44 37
Ovriga rorelseintakter 1 0 1 0
Férsaljningskostnader -3 - -7 -
Administrationskostnader -9 -13 -41 -45
Ovriga rérelsekostnader -2 0 -9 -9
Rérelseresultat -4 -1 -12 -17
Resultat fran andelar i dotterféretag 63 -3 -46 -37
Finansnetto 1 -8 -2 0
Resultat fore skatt 60 -12 -60 -54
Skatt pa periodens resultat 0 3 3 3
Periodens resultat 60 -9 57 -51
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Moderbolagets balansrikning i ssmmandrag, Mkr

TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgdngar 1 0
Materiella anlidggningstillgdngar 1 1
Andelar i dotterféretag 392 686
Fordringar hos dotterféretag 48 146
Uppskjutna skattefordringar 14 14
Finansiella anlaggningstillgangar 454 846
Anliggningstillgangar 456 847
Fordringar hos dotterféretag 420 78
Ovriga fordringar 4 3
Likvida medel 9 0
Omsittningstillgangar 433 81
TILLGANGAR 889 928
31 dec 31 dec
Moderbolagets balansrikning i sammandrag, Mkr 2010 2009
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 455 453
Reservfond 173 175
Ansamlad férlust, inklusive periodens resultat och 6vriga reserver -116 -55
Eget kapital 512 573
Skulder till kreditinstitut 145 115
Skulder till dotterféretag 1 1
Ovriga langfristiga skulder 3 0
Léngfristiga skulder 149 116
Skulder till kreditinstitut 25 120
Skulder till dotterféretag 195 108
Ovriga kortfristiga skulder 8 1
Kortfristiga skulder 228 239
EGET KAPITAL OCH SKULDER 889 928
Stallda sakerheter 317 610
Ansvarsforbindelser 120 128

Utestdende aktier

A-aktier B-aktier TOTAL
Antal aktier 1 januari 2010 1519730 89 142 405 90 662 135
Nyemission - 317028 317028
Sammanliggning av aktier -1139798 -67 094 575 -68 234 373
Antal aktier 31 december 2010 379 932 22 364 858 22 744790
Antal réster 31 december 2010 3799320 22 364 858 26 164 178
Tillkommande aktier vid full utspidning - 142 500 142 500
Antal aktier 31 december 2010 vid full utspadning 379 932 22 507 358 22 887 290
Kvotvirde per aktie, kr 20,00
Aktiekapital pa balansdagen, kr 454 895 815
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Definitioner
For definitioner av nyckeltal hianvisas till &rsredovisningen {6r
20009.

Risker och osikerhetsfaktorer

Midsona-koncernen ir i sin verksamhet utsatt f6r bade
operationella risker och finansiella risker som kan paverka
resultaten i mindre eller stérre omfattning. Utéver den finan-
siella oron p4 de globala finansmarknaderna och nedgingen
i virldsekonomin ir bedémningen att inga nya visentliga
risker eller osikerhetsfaktorer har tillkommit. Fér en detalje-
rad redogérelse av risker och osikerhetsfaktorer hinvisas till
arsredovisningen fér 2009.

Bedémningar och uppskattningar
Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS
kriver att foretagsledningen gér bedémningar och uppskatt-
ningar samt gor antaganden som paverkar tillimpningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av till-
gingar, skulder, intikter och kostnader. Det verkliga utfallet
kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.
Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen
gdrs om dndringen endast paverkat denna period, eller i den
period dndringen gors och framtida perioder om dndringen
paverkar bade aktuell period och framtida perioder.
Bedémningar gjorda av foretagsledningen vid till-
limpningen av IFRS som har en betydande inverkan pé de
finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar som kan
medfora visentliga justeringar i pafdljande finansiella rappor-
ter avser i huvudsak foljande omraden, intiktsredovisning,
virdering osikra kundfordringar samt virdering av goodwill,
varumirken, uppskjutna skattefordringar och varulager.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB), samt
tolkningsuttalanden frin International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC). Vidare har rekommen-
dation frin Radet for finansiell rapportering, RFR 1 Kom-
pletterande redovisningsregler for koncerner, tillimpats.

Denna bokslutskommuniké har fér koncernen upp-
rittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, samt i
enlighet med Arsredovisningslagen (ARL). Moderbolagets
rapportering ir upprittad i enlighet med Arsredovisningsla-
gen (ARL) samt rekommendation fran Radet for finansiell
rapportering, RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

De indringar i och omarbetningar av standards som
tridde i kraft 1 januari 2010 péaverkade inte koncernens
redovisning under 2010.

Den omarbetade IFRS 3 Rorelseforviry och dndringarna
i IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella rappor-
ter tillimpas fran den 1 januari 2010 for alla rorelseforviry.
Andringarna har endast framétriktad effekt.

[ 6vrigt har samma redovisningsprinciper tillimpats som
i den senaste avgivna arsredovisningen. For detaljerad infor-
mation om redovisningsprinciperna hinvisas till arsredovis-
ningen for 2009.

NYTT FRAN AFFARSOMRADE FINLAND

Nytt distributionsavtal med Reckitt Benckiser

Midsonas dotterbolag Midsona Finland Oy stérker sin position
pa den finska apoteksmarknaden genom att teckna ett distri-
butionsavtal med Reckitt Benckiser, en av de stérsta internatio-
nella aktérerna pa OTC-marknaden.

Avtalet omfattar hela Reckitt Benckisers finska OTC-
portfélj. Midsona Finland Oy kommer att ta 6ver férsaljnings-
och marknadsféringsansvaret fér Reckitt Benckisers OTC-
produkter fran den 1 augusti 2011. Distributionsavtalet kommer
att innebira 6kad nettoomsittning for Midsona Finland Oy
under 2011.

Mer information: www.rb.com

Ve 41189

Strepsils

Hunaja & Sitruuna
Honung & Citron

Forvarv av Oy Bio-Vita AB

Midsona har den 10 februari 2011 férvirvat Bio-Vita, en av de
ledande aktérerna inom egenvérd i Finland. Bio-Vita utvecklar
och marknadsfér hogklassiga kosttillskott. Produkterna under
varumdrket Tri Tolonen dr framstaende mirkesprodukter och
finns tillgédngliga i hilsokostaffarer, apotek och dagligvaru-
butiker i hela Finland. Férvarvet forvintas fa en positiv effekt
pa Midsonas rérelsemarginal och avkastning.

Mer information: www.biovita.fi

Midsona AB (publ.)
Organisationsnummer: 556241-5322
Bes6ksadress: Dockplatsen 16, Malmo
Postadress: Box 21009 SE-200 21 Malmé
Telefon: +46 (0)40 601 82 0o
Fax: +46 (0)40 601 82 01
E-post: info@midsona.com
www.midsona.com



