
Delårsrapport januari-mars 2011

JANUARI-MARS 2011 (FÖRSTA KVARTALET)

* Nettoomsättningen uppgick till 296 Mkr (298), en minskning med 1 procent.  
Justerat för valutaomräkningseffekter ökade nettoomsättningen med 3 procent. 

* Rörelseresultatet, EBIT, förbättrades till 10 Mkr (6). 

* Resultat per aktie före och efter utspädning ökade till 0,28 kr (0,02).

* Kassaflöde från den löpande verksamheten förbättrades till 15 Mkr (-9).

Finansiell översikt  
Midsona

Jan–mar 
2011

Jan–mar
2010

Rullande 12 
månader

Helår
2010

Nettoomsättning, Mkr 296 298 1 132 1 134

Rörelseresultat, EBIT, Mkr 10 6 -46 -50

Rörelsemarginal, % 3,4 2,0 -4,1 -4,4

Resultat före skatt, Mkr  6 3 -61 -64

Periodens resultat, Mkr 6 1 -62 -67

Genomsnittligt antal aktier, tusental 22 745 22 725 22 745 22 739

Resultat per aktie före skatt, kr 0,28 0,11 -2,68 -2,79

Resultat per aktie efter skatt, kr 0,28 0,02 -2,73 -2,93

Midsona AB
Organisationsnummer: 556241-5322

Notera
Informationen är sådan som Midsona AB (publ) ska offentliggöra 
enligt lagen om värdepappershandel.

För ytterligare information 
Peter Åsberg, CEO   +46 730 26 16 32
Lennart Svensson, CFO +46 767 74 33 04
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Midsonas försäljning var stabil, 
rörelseresultatet ökade till 10 
Mkr (6) och periodens resultat 
ökade till 6 Mkr (1). Utveck-
lingen för kärnverksamheten, 
det vill säga våra prioriterade 
varumärken, har varit fortsatt 
positiv, men motverkades i viss 
mån av produktionsstörningar 
i supply-enheten med ökade 
kostnader som följd. Kvartals-
resultatet belastas vidare med 
förvärvskostnader för Bio-Vita 
Oy om cirka 2 Mkr och kost-
nader i samband med personal-

reduktioner, åtgärder som alla syftar till att stärka vår långsik-
tiga konkurrenskraft och intjäningsförmåga.   
    Under kvartalet annonserade vi två nyheter som väsentligt 
stärker vår ställning i Finland - förvärvet av Bio-Vita och distri-
butionsavtalet med Reckitt Benckiser. Bio-Vita, som grundades 
1989, utvecklar och marknadsför högklassiga kosttillskott. 
Produkterna under varumärket Tri Tolonen är framstående 
märkesprodukter med en bred distribution på den finska mark-
naden. Bio-Vita omsatte 6,4 MEUR med ett EBIT-resultat på 0,8 
MEUR år 2010. Tillträde skedde den 10 februari. Bolaget bidrog 
med en nettoomsättning på 9 Mkr och ett rörelseresultat på 

VIKTIgA HäNdELSER 2011

Första kvartalet
En ny innovativ produkt, Smoothie Drinkmix-pulver, lanse-
rades under varumärket Naturdiet i den svenska dagligvaru- 
och hälsofackhandeln. Produkten ingår i kategorin viktkon-
troll. 
 Ett distributionsavtal tecknades med Reckitt Benckiser 
om att ta över försäljnings- och marknadsföringsansvaret 
för Reckitt Benchisers OTC-produkter på den finska apoteks-
marknaden från den 1 augusti 2011. Distributionsavtalet  
kommer att generera en nettoomsättning om cirka 3 miljoner 
euro på helårsbasis.
 Det finska hälso- och egenvårdsföretaget Bio-Vita för-
värvades. Koncernen får genom förvärvet tillgång till en stark 
lokal varumärkesportfölj, med bland annat varumärket Tri 
Tolonen, som kompletterar befintlig varumärkesportfölj.

knappt 2 Mkr i perioden. Vidare har vi ingått distributionsavtal 
med Reckitt Benckiser avseende hela deras finska OTC-portfölj 
med ett försäljningsvärde på cirka 3 MEUR. Uppdraget löper 
från den 1 augusti 2011. Dessa två avtal kombinerat med vår 
egen verksamhet skapar en stark finsk enhet med avsevärd 
marknadskraft och skalfördelar.
 Midsonas svenska grossist, HKC Egenvård AB, tecknade 
under kvartalet distributionsavtal med Bringwell AB med en 
estimerad årlig försäljning på 100 Mkr och med första leveranser 
från mitten av april. Avtalet är strategiskt viktigt och stärker 
HKC:s position på den svenska egenvårdsmarknaden.
 Koncernens prioriterade varumärken har fortsatt sin positiva 
utveckling. Utvecklingen har varit särskilt stark i Finland. Varu-
märket Naturdiet har utvecklats särskilt positivt med tvåsiffriga 
tillväxttal i Sverige såväl som i Finland.
 Arbetet med att förbättra effektiviteten i våra affärsom-
råden med lägst lönsamhet, Norge och Supply, har fortsatt. Vi 
reducerar personalen med cirka 10 personer i Norge och cirka 
20 personer i Supply. 
 Under kvartalet har vi slutit viktiga avtal som kommer att 
öka vår försäljning samtidigt som vi vidtagit åtgärder för att 
ytterligare förbättra vår interna effektivitet. Därmed ser vi fort-
satt positivt på 2011 och planerar för en ökad försäljning och 
en förbättrad lönsamhet.
 
Peter Åsberg, VD och koncernchef

Koncernchefens kommentar

Kammarrätten i Göteborg avkunnade dom i skattemål för Midsonas 
dotterbolag Trettiosjucorp AB, där avdrag för förlust på fordringar 
med 74 Mkr medges för 2003 års taxering. Kammarrätten ändrade 
därmed Länsrätten i Skåne läns tidigare dom. Avdraget innebär att 
koncernens skattemässiga underskott ökar med 74 Mkr och kan 
kvittas mot framtida vinster. Avdraget innebär således en minskad 
framtida skattekostnad med 19 Mkr. Domen går att överklaga till 
Högsta förvaltningsdomstolen. Det är ännu inte klart om Skatte-
verket kommer utnyttja denna möjlighet.
 Ett långsiktigt distributionsavtal tecknades med Bringwell AB 
om att erbjuda hela Bringwells produktportfölj från april 2011.  
Midsona stärker därmed sin position på den svenska hälso- och 
egenvårdsmarknaden som fullsortimentsgrossist. Distributions-
avtalet genererar en nettoomsättning om cirka 100 Mkr på hel-
årsbasis.
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Periodens avskrivningar uppgick till 4 Mkr (4), fördelade på 
immateriella anläggningstillgångar 2 Mkr (1) och materiella 
anläggningstillgångar 2 Mkr (3). 

Framtidsutsikter
Midsona är nu ett finansiellt starkare företag med goda förut-
sättningar att tillvarata strategiska tillväxtmöjligheter. Företaget 
ser positivt på 2011 och en ökad försäljning såväl som ett för-
bättrat rörelseresultat planeras.

Affärsområden
Sverige

Nyckeltal Sverige
jan-mars

2011
jan-mars

2010
Rullande 

12-mån
Helår 
2010

Nettoomsättning, Mkr 166 179 643 656

Rörelseresultat, EBIT, Mkr 11 12 44 45

Antal anställda, per balansdagen 83 89 83 79

Nettoomsättningen uppgick till 166 Mkr (179), en minskning 
med 7 procent. Minskningen är relaterad till lägre försäljning 
i grossistverksamheten samt en svag försäljningsutveckling till 
apoteks- och hälsofackhandeln som inte fullt ut kompenserades 
av den starka försäljningen i dagligvaruhandeln. Försäljningen 
föregående år till apotekshandeln påverkades stort av lanse-
ringsvolymer till den nya apotekshandeln. En kanalglidning 
från apoteks- och hälsofackhandeln till dagligvaru- och service-
handeln kan skönjas för vissa produktkategorier. Flera av kon-
cernens prioriterade varumärken, bland annat Naturdiet, hade 
bra försäljning i perioden. En ny innovativ produkt ingående i 
kategorin viktkontroll, Smoothie Drinkmix-pulver, lanserades 
under varumärket Naturdiet i den svenska dagligvaru- och  
hälsofackhandeln. Produkten fick ett bra mottagande av  
marknaden. 
 Rörelseresultatet, EBIT, minskade med 1 Mkr till 11 Mkr. 
Trots en gynnsam valutautveckling medförde den lägre för-
säljningen i grossistverksamheten och till apoteks- och hälso-
fackhandeln att rörelseresultatet, EBIT, blev lägre jämfört med 
föregående år.  
 Ett långsiktigt distributionsavtal tecknades med Bringwell 
AB om att erbjuda hela Bringwells produktportfölj från april 
2011, vilket stärker grossistverksamheten.  Distributionsavtalet 
genererar en nettoomsättning om cirka 100 Mkr på helårs basis.

NETTOOMSäTTNINg, jan–mar 2011, %

AO Sverige

AO Finland

AO Norge

AO Supply

10 
(6)

12 
(10)

54 
(59)

24 
(25)

Samtliga kommentarer avser kvartalssiffror om ej annat anges.

Koncernen
Nettoomsättning 
Nettoomsättningen uppgick till 296 Mkr (298), en minskning 
med 1 procent. Justerat för valutaomräkningseffekter ökade 
nettoomsättningen med 3 procent medan den var oförändrad 
justerat för valutaomräkningseffekter och strukturförändring.

Rörelsekostnader 
Rörelsekostnaderna uppgick till 286 Mkr (292), en minskning 
med 2 procent. Justerat för valutaomräkningseffekter ökade 
rörelsekostnaderna med 1 procent medan de minskade med 1 
procent justerat för valutaomräkningseffekter och strukturför-
ändring.  Minskningen i rörelsekostnader beror främst på lägre 
försäljningskostnader till följd av genomförd samordning och 
effektivisering av koncernens försäljnings- och marknadsförings-
organisation. 
 Från och med den 1 januari 2011 har koncernens nya kon-
solideringssystem tagits i drift. Ett syfte med projektet var att 
harmonisera redovisningen av kostnader i koncernen, varför 
kostnader som tidigare redovisades som administrationskostnader 
numera redovisas som kostnad sålda varor. Jämförelsesiffror för 
2010 och tidigare perioder har omräknats i enlighet med IAS 8.

Resultat
Rörelseresultatet, EBIT, förbättrades till 10 Mkr (6). Resultat före 
skatt uppgick till 6 Mkr (3), där netto finansiella poster påver-
kade resultatet med -4 Mkr (-3). Periodens resultat uppgick till  
6 Mkr (1), motsvarande ett resultat per aktie på 0,28 kr (0,02).

Kassaflöde, likviditet och finansiell ställning 
Kassaflödet från den löpande verksamheten förbättrades till 15 
Mkr (-9). Rörelsekapitalförändringen uppgick till 5 Mkr (-19). 
Förändringarna i rörelsekapitalet mellan åren beror främst på 
lägre kundfordringar och andra rörelsefordringar. Kassaflödet 
från investeringsverksamheten uppgick till -26 Mkr (0), varav 
-24 Mkr avsåg företagsförvärv. Kassaflödet från finansierings-
verksamheten uppgick till 15 Mkr (15) och utgjordes av amor-
tering lån -6 Mkr och ett ökat utnyttjande av befintlig check-
räkningskredit 21 Mkr. Likvida medel uppgick till 34 Mkr (27). 
Dessutom fanns det outnyttjade krediter på 95 Mkr (38) vid 
periodens utgång. 
 Nettoskuldsättningen uppgick vid periodens slut till 268 
Mkr (359). Nettoskuldsättningen ökade innevarande kvartal med 
10 Mkr tillföljd av bland annat finansiering av företagsförvärv. 
 Det egna kapitalet uppgick till 627 Mkr (696). Vid års-
skiftet 2010/2011 uppgick det egna kapitalet till 620 Mkr. 
Förändringarna i det egna kapitalet under innevarande period 
utgjordes av omräkningsdifferenser vid omräkning av utländska 
verksamheter 1 Mkr och periodens resultat 6 Mkr. Nettoskuld-
sättningsgraden var 0,4 ggr (0,5).
 Soliditeten var vid periodens slut 51 procent (51).

Investeringar
Investeringar i immateriella- och materiella anläggningstill-
gångar uppgick till 2 Mkr (2). 

FINANSIELL INFORMATION 
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Norge

Nyckeltal Norge
jan-mars

2011
jan-mars

2010
Rullande 

12-mån
Helår 
2010

Nettoomsättning, Mkr 74 79 295 300
Rörelseresultat, EBIT, Mkr 1 -7 -114 -122
Poster av engångskaraktär  
ingående i rörelseresultatet, Mkr

- - -122 -122

Rörelseresultat, EBIT, före poster 
av engångskaraktär, Mkr

1 -7 8 0

Antal anställda, per balansdagen 57 79 57 69

Nettoomsättningen uppgick till 74 Mkr (79). Minskningen är 
helt och hållet relaterad till det försämrade valutaläget. I lokal 
valuta ökade nettoomsättningen med 3 procent. Försäljningen 
var bra i både apoteks- och hälsofackhandeln.
 Rörelseresultatet, EBIT, ökade till 1 Mkr (-7).  I perioden 
har ytterligare åtgärder vidtagits för att förbättra effektiviteten 
och stärka den långsiktiga lönsamheten. Det beslutades om 
ett besparingsprogram, vilket bland annat innefattade ned-
dragningar med 9 personer. Uppsägningskostnaderna belastade 
rörelseresultatet, EBIT, i perioden. Besparingsprogrammet  
förväntas minska kostnaderna successivt under innevarande  
år med full effekt från det första kvartalet 2012.

Finland

Nyckeltal Finland
jan-mars

2011
jan-mars

2010
Rullande 

12-mån
Helår 
2010

Nettoomsättning, Mkr 29 17 82 70
Rörelseresultat, EBIT, Mkr 4 0 7 3
Antal anställda, per balansdagen 20 15 20 14

Nettoomsättningen ökade till 29 Mkr (17), dels genom en 
stark försäljning i den befintliga verksamheten och dels genom 
förvärvet av Bio-Vita. Den befintliga verksamheten ökade sin 
försäljning med 32 procent i lokal valuta, vilket väl kompense-
rade det försämrade valutaläget mot den svenska kronan. För-
säljningen var framförallt stark i dagligvaru- och hälsofackhan-
deln. Netto omsättning ingår med 9 Mkr från den förvärvade 
verksam heten.
 Rörelseresultatet, EBIT, ökade till 4 Mkr (0), som en följd 
av bra försäljning och kostnadskontroll i den befintliga verk-
samheten.  Den förvärvade verksamheten bidrog med ett  
rörelseresultat, EBIT, 2 Mkr i perioden. 
 Integrationen av den förvärvade verksamheten med den 
befintliga verksamheten påbörjades i perioden och kommer 
successivt att ske under 2011. Integrationen kommer inte med-
föra några betydande omstruktureringskostnader.
 Ett viktigt distributionsavtal tecknades i perioden med 
Reckitt Benckiser om att ta över försäljnings- och marknads-
föringsansvaret för dess OTC-produkter på den finska apoteks-
marknaden från den 1 augusti 2011. Distributionsavtalet kom-
mer generera en nettoomsättning om cirka 3 miljoner euro på 
årsbasis. 

Supply

Nyckeltal Supply
jan-mars

2011
jan-mars

2010
Rullande 

12-mån
Helår 
2010

Nettoomsättning, Mkr 53 53 205 205
Rörelseresultat, EBIT, Mkr -2 1 -3 0
Antal anställda, per balansdagen 113 123 113 116

Nettoomsättningen uppgick till 53 Mkr, vilket var i nivå med 
föregående år. Flera av de betydande kundkontrakten är i 
utländska valutor som brittiska pund och euro varför omsätt-
ning påverkades negativt av det försämrade valutaläget med en 
allt starkare krona. Mot bakgrund av det försämrade valutaläget 
var nettoomsättningen tillfredsställande.
 Ett långsiktigt kundavtal tecknades i perioden med Apoteket 
AB som förväntas ge en framtida god tillväxt i försäljningen.
 Rörelseresultatet, EBIT, minskade till -2 Mkr (1). Perioden 
belastades med ökade rörliga kostnader till följd av bland annat 
produktionsstörningar och av operationella valutakursdifferenser 
på grund av valutaläget. Åtgärder är vidtagna för att skapa en 
bättre stabilitet i produktionen. 
 Det beslutades om ett besparingsprogram för att förbättra 
lönsamheten, vilket bland annat innefattade neddragningar 
med cirka 20 personer. Besparingsprogrammet förväntas minska 
kostnaderna successivt under innevarande år med full effekt 
från det första kvartalet 2012 om 10 Mkr på helårsbasis. Arbetet 
med omorganisationen pågår och beräknas vara genomförd 
under det andra kvartalet 2011.

ÖVRIG INFORMATION
Segmentrapportering 
Från och med den 1 januari 2011 byter Övriga rörelsesegment  
i segmentrapporteringen namn till Finland. Den förvärvade 
verksamheten Bio-Vita ingår i rörelsesegmentet Finland i segment-
redovisningen. 

Personal 
Medelantal anställda var under det första kvartalet 284 (319) 
och antalet anställda var vid periodens utgång 285 (319). Minsk-
ningen beror på en anpassning av antalet anställda till en lägre 
affärsvolym för några verksamheter inom koncernen. 

Moderbolaget
Nettoomsättningen uppgick till 9 Mkr (11) och resultat före 
skatt till 1 Mkr (-3). 
 Investeringar i immateriella- och materiella anläggnings-
tillgångar uppgick till 0 Mkr (0). Likvida medel, inklusive  
outnyttjade krediter, uppgick till 98 Mkr (38). Upplåningen 
från kreditinstitut var vid periodens utgång 186 Mkr (260).
Antalet anställda var vid periodens utgång 11 (13).
 
Transaktioner med närstående
För moderbolaget avser 9 Mkr (11) motsvarande 100 procent 
(100) av periodens försäljning och 2 Mkr (2) motsvarande 16 
procent (18) av periodens inköp dotterföretag inom koncernen. 
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Försäljningen till dotterföretag avser i huvudsak administrativa 
tjänster, medan inköp från dotterföretag i huvudsak avser  
konsulttjänster och kostnadsersättningar. All prissättning sker 
på marknadsmässiga villkor.
 Dotterföretaget Midsona Norge AS hyr lagerlokal på mark-
nadsmässiga villkor av Mico Eiendom II AS som är ett dotter-
företag till en av huvudägarna, Midelfart Holding AS. 
 Det har inte förekommit några lån, inköp eller försäljning 
med styrelse eller ledande befattningshavare som väsentligt 
påverkat företagets resultat och ställning.

Förvärv
Den 10 februari förvärvades samtliga aktier i det finska bolaget 
Bio-Vita. Information om förvärvet inklusive preliminär för-
värvsanalys presenterades i bokslutskommunikén 2010 och i 
årsredovisningen 2010. En djupare analys kommer ske under 
andra kvartalet 2011 för att fastställa allokeringen mellan good-
will och övriga immateriella tillgångar. 
 Det förvärvade bolaget ingår i koncernens nettoomsättning 
för det första kvartalet med 9 Mkr och i rörelseresultatet, EBIT, 
med 2 Mkr. Förvärvsrelaterade utgifter inklusive stämpelskatt 
på de förvärvade aktierna uppgick till 2 Mkr och har redovisats 
som övriga rörelsekostnader i periodens koncernresultaträkning.

Årsstämma 2011
Årsstämma i Midsona AB (publ) kommer att hållas den 3 maj 
2011 kl 13.00 Malmö Börshus, Skeppsbron 2, i Malmö. Styrelsen 
publicerade kallelsen till årsstämman den 31 mars 2011.

Övrigt
Halvårsrapport för januari-juni 2011 kommer att offentliggöras 
den 22 juli 2011.

Malmö den 3 maj 2011
Midsona AB (publ)

STYRELSEN

Granskning av revisor
Denna bokslutskommuniké har inte varit föremål för gransk-
ning av bolagets revisor.

Aktien
Midsonas A-aktie och B-aktie är noterade på NASDAQ OMX 
Stockholm Small Cap List under benämningen MSON A res-
pektive MSON B. 
 Det totala antalet aktier var vid periodens utgång 
22 744 790 aktier, fördelade på 379 932 A-aktier och 22 364 
858 B-aktier. Antalet röster var vid periodens utgång 26 164 
178 röster, där en A-aktie motsvarar tio röster och en B-aktie 
en röst. Aktiens kvotvärde var 20,00 kr.
 Det fanns vid periodens utgång 570 000 utestående 
teckningsoptioner som maximalt kan ge 142 500 B-aktier vid 
full konvertering. Teckningskursen för utestående tecknings-
optioner översteg B-aktiens genomsnittskurs på balansdagen, 
varför resultat per aktie efter utspädning inte beräknas.
 Under det första kvartalet 2011 omsattes 949 547 aktier. 
Högsta betalkurs för B-aktien var 18,00 kr medan lägsta betal-
kurs var 12,50 kr. Den 31 mars noterades aktien, senast betalt, 
till 17,80 kr.

Säsongsvariationer 
Midsonas verksamhet är inte i så stor utsträckning säsongs-
betonad då försäljningen är relativt jämnt fördelad mellan 
kvartalen, beroende på att s.k. säsongsproduktkategorier mer 
eller mindre finns under varje kvartal.
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Resultaträkning i sammandrag koncernen  

Mkr  
 jan–mar 

2011
 jan–mar

2010
Rullande

12-mån  
 Helår 

2010

Nettoomsättning  296 298 1 132 1134
Kostnad för sålda varor  -194 -193 -872 -871

Bruttoresultat  102 105 260 263

Försäljningskostnader -65 -77 -246 -258

Administrationskostnader -24 -24 -91 -91

Övriga rörelseintäkter 1 2 38 39
Övriga rörelsekostnader  -4 0 -7 -3

Rörelseresultat  10 6 -46 -50
Finansiella intäkter  0 1 0 1

Finansiella kostnader  -4 -4 -15 -15

Resultat före skatt  6 3 -61 -64
Skatt på periodens resultat  0 -2 -1 -3

Periodens resultat  6 1 -62 -67

Periodens resultat fördelas på:  

Moderbolagets aktieägare (Mkr)  6 1 -62 -67

Resultat per aktie hänförligt till moderbolagets aktieägare (kr) 0,28 0,02 -2,73 -2,93

Resultat per aktie hänförligt till moderbolagets aktieägare, 
efter utspädning (kr)  0,28 0,02 -2,73 -2,93

Antal aktier (tusen)  

Per balansdagen  22 745 22 745 22 745 22 745
Per balansdagen, efter utspädning  22 745 22 745 22 745 22 745
Genomsnittligt under perioden  22 745 22 725 22 745 22 739
Genomsnittligt under perioden, efter utspädning  22 745 22 725 22 745 22 739

Totalresultaträkning koncernen  

Mkr  
jan–mars 

2011
jan–mars 

2010
Rullande 

12 mån  
Helår 
2010

Periodens resultat  6 1 -62 -67
Periodens omräkningsdifferenser vid 
omräkning av utländska verksamheter  1 -12 -7 -20

Övrigt totalresultat  1 -12 -7 -20
Periodens totalresultat  7 -11 -69 -87

Periodens totalresultat fördelas på: 
Moderbolagets aktieägare (Mkr)  7 -11 -69 -87
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 Balansräkning i sammandrag koncernen  

Mkr   31 mars 2011  31 mars 2010  31 dec 2010
TILLGÅNGAR  

Varumärken  283 288 284

Goodwill  497 597 477

Övriga immateriella anläggningstillgångar  6 6 6

Immateriella anläggningstillgångar  786 891 767

Materiella anläggningstillgångar  32 62 31

Finansiella anläggningstillgångar  0 0 0

Uppskjutna skattefordringar 40 50 41

Anläggningstillgångar  858 1 003 839

Varulager  155 155 138

Kundfordringar  160 142 149

Andra fordringar  24 28 20

Likvida medel  34 27 30

Omsättningstillgångar  373 352 337

TILLGÅNGAR  1 231 1 355 1 176

EGET KAPITAL OCH SKULD ER  

Aktiekapital 455 455 455

Övrigt tillskjutet kapital  336 336 336
Ansamlad förlust, inklusive periodens totalresultat 
och övriga reserver  -164 -95 -171

Eget kapital  627 696 620

Långfristiga räntebärande skulder  248 286 262

Avsättningar till pensioner  0 4 0

Andra avsättningar och andra skulder  85 81 79

Långfristiga skulder  333 371 341

Kortfristiga räntebärande skulder  54 96 26

Leverantörsskulder  146 130 120

Avsättningar och andra skulder  71 62 69

Kortfristiga skulder  271 288 215
Skulder  604 659 556
EGET KAPITAL OCH SKULDER  1 231 1 355 1 176

Ställda säkerheter  610 728 438

Ansvarsförbindelser  0 6 0
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Mkr 

Aktie-
kapital

Övrigt 
tillskjutet 

kapital
Reserver

Ansamlad 
förlust inkl 
periodens 

resultat

Summa 
eget 

kapital  

Ingående eget kapital 2010-01-01  453 338 44 -128 707

Periodens totalresultat  – – -12 1 -11

Nyemission 1 -1 – – 0

Överföring i samband med nyemission  1 -1 – – 0

Utgående eget kapital 2010-03-31  455 336 32 -127 696

Ingående eget kapital 2010-04-01  455 336 32 -127 696

Periodens totalresultat  – – -8 -68 -76

Utgående eget kapital 2010-12-31  455 336 24 -195 620

Ingående eget kapital 2011-01-01  455 336 24 -195 620

Periodens totalresultat  – – 1 6 7

Utgående eget kapital 2011-03-31 455 336 25 -189 627

Kassaflödesanalys i sammandrag 
koncernen  

Mkr 
jan–mars 

2011
jan–mars 

2010
Rullande 

12-mån  
Helår 
2010

Resultat före skatt 6 3 -61 -64

Justering för poster som inte ingår i kassaflödet 4 7 107 110

Kassaflöde från den löpande verksamheten 
före förändringar i rörelsekapital  10 10 46 46

Förändringar i rörelsekapital  5 -19 5 -19

Kassaflöde från den löpande verksamheten  15 -9 51 27

Kassaflöde från investeringsverksamheten  -26 0 33 59

Kassaflöde efter investeringsverksamheten  -11 -9 84 86

Kassaflöde från finansieringsverksamheten  15 15 -75 -75

Periodens kassaflöde  4 6 9 11

Likvida medel vid periodens början  30 21 27 21

Kursdifferens i likvida medel 0 0 -2 -2

Likvida medel vid periodens slut  34 27 34 30

Förändringar i eget kapital i sammandrag 
koncernen  
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Koncernens organiska nettoomsättning

Mkr  
Utfall 
2011

Omräknings-
effekt

Struktur-
förändring

Justerat 
2011

Utfall 
2010

Nettoomsättning 296 10 -9 297 298

Koncernens organiska rörelsekostnader

Mkr  
Utfall 
2011

Omräknings-
effekt

Struktur-
förändring

Justerat 
2011

Utfall 
2010

Rörelsekostnader 286 9 -7 288 292

Realisationsvinster/-förluster 0 - - 0 0

Valutakursvinster/-förluster -1 0 - -1 2

Förvärvsrelaterade kostnader -2 - - -2 -

Avskrivningar -4 0 0 -4 -4

Justerade rörelsekostnader 279 9 -7 281 289

Segmentsredovisning

Mkr

januari–mars 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

Nettoomsättning, extern 161 175 72 76 29 17 34 30 - - 296 298

Nettoomsättning, koncernintern  5 4 2 3 - 0 19 23 -26 -30 0 0

Nettoomsättning 166 179 74 79 29 17 53 53 -26 -30 296 298

Rörelsekostnader, externa  -133 -141 -69 -82 -20 -10 -53 -50 -11 -9 -286 -292

Rörelsekostnader, koncerninterna  -22 -26 -4 -4 -5 -7 -2 -2 33 39 0 0

Rörelsekostnader  -155 -167 -73 -86 -25 -17 -55 -52 22 30 -286 -292

Rörelseresultat  11 12 1 -7 4 0 -2 1 -4 0 10 6

Finansiella poster  -4 -3

Resultat före skatt  6 3

Medelantal anställda  80 89 65 79 16 15 114 119 11 14 286 316

Antal anställda, per balansdagen  83 89 57 79 20 15 113 123 11 13 284 319

Sverige Norge Finland Supply

Koncern-
gemensamma 

funktioner, 
koncernjust. och 

elimineringar Koncernen
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Nyckeltal för koncernen

jan–mars 
2011

jan–mars 
2010

Rullande 
12 mån

Helår 
2010

Bruttomarginal före poster av 
engångskaraktär, % 34,5 35,2 33,4 33,6

Bruttomarginal, % 34,5 35,2 23,0 23,2
Rörelsemarginal före poster av 
engångskaraktär, % 3,4 2,0 4,0 3,6

Rörelsemarginal, % 3,4 2,0 -4,1 -4,4

Vinstmarginal, % 2,0 1,0 -5,4 -5,6

Genomsnittligt sysselsatt kapital, Mkr 919 1 081 1 006 994

Avkastning på sysselsatt kapital, % 1,1 0,6 neg. neg.

Avkastning på eget kapital, % 1,0 0,1 neg. neg.

Nettoskuldsättning, Mkr 268 359 268 258

Nettoskuldsättningsgrad, ggr 0,4 0,5 0,4 0,4

Räntetäckningsgrad, ggr 2,5 1,8 neg. neg.

Soliditet, % 50,9 51,4 50,9 52,7

Kvartalsdata för koncernen
jan-

mars 
2011

okt-
dec 

2010

juli-
sept 
2010

april-
juni

2010

jan-
mars 
2010

okt-
dec 

2009

juli-
sept 
2009

april-
juni

2009

Nettoomsättning 296 284 275 277 298 300 349 337

Kostnad för sålda varor -194 -197 -185 -296 -193 -199 -236 -225

Bruttoresultat 102 87 90 -19 105 101 113 112

Försäljningskostnader -65 -55 -53 -73 -77 -66 -69 -78

Administrationskostnader -24 -20 -20 -27 -24 -23 -37 -32

Övriga rörelseintäkter 1 7 0 30 2 0 59 1

Övriga rörelsekostnader -4 -1 -1 -1 0 0 -1 0

Rörelseresultat 10 18 16 -90 6 12 65 3

Finansiella intäkter 0 0 0 0 1 1 0 1

Finansiella kostnader -4 -3 -5 -3 -4 -4 -6 -6

Resultat före skatt 6 15 11 -93 3 9 59 -2

Skatt på periodens resultat 0 -8 0 7 -2 -5 -16 -2

Periodens resultat 6 7 11 -86 1 4 43 -4

Poster av engångskaraktär ingående i 
rörelseresultatet - - -3 94 - - -48 -

Rörelseresultat före poster av 
engångskaraktär 10 18 13 4 6 12 17 3

Av- och nedskrivningar i 
rörelseresultatet 4 5 2 114 4 6 5 6

Rörelseresultat före av- och 
nedskrivningar 14 23 18 24 10 18 70 9

Kassaflöde från den löpande 
verksamheten 15 20 35 -19 -9 23 -11 5

Antal anställda, per balansdagen 284 290 307 313 319 316 329 388
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Resultaträkning i sammandrag moderbolaget  

Mkr   
jan–mars 

2011
jan–mars 

2010
Rullande 

12 mån  
 Helår 

2010

Nettoomsättning  9 11 42 44

Försäljningskostnader -1 -1 -7 -7

Administrationskostnader  -9 -10 -45 -46

Övriga rörelseintäkter 0 0 1 1
Övriga rörelsekostnader  0 - -4 -4

Rörelseresultat  -1 0 -13 -12

Resultat från andelar i dotterbolag - - -46 -46

Finansnetto 2 -3 3 -2

Resultat före skatt  1 -3 -56 -60
Skatt på periodens resultat  0 1 2 3

Periodens resultat  1 -2 -54 -57

Totalresultaträkning moderbolaget  

Mkr  
jan–mars 

2011
jan–mars 

2010
Rullande 

12 mån  
Helår 
2010

Periodens resultat  1 -2 -54 -57
Valutakursdifferens på monetär post klassificerad 
som utvidgad investering  0 -4 -7 -11

Övrigt totalresultat  0 -4 -7 -11
Periodens totalresultat  1 -6 -61 -68

Balansräkning i sammandrag moderbolaget  
Mkr    31 mars 2011    31 mars 2010    31 dec 2010

TILLGÅNGAR  

Immateriella anläggningstillgångar  1 0 1
Materiella anläggningstillgångar  1 1 1

Andelar i dotterbolag  392 686 392

Fordringar hos dotterbolag 378 157 48

Uppskjutna skattefordringar 14 14 14
Finansiella anläggningstillgångar  784 857 454
Anläggningstillgångar  786 858 456

Fordringar hos dotterbolag 88 57 420

Övriga fordringar 4 7 4
Likvida medel  3 0 9

Omsättningstillgångar  95 64 433

TILLGÅNGAR  881 922 889

EGET KAPITAL OCH SKULDER  

Aktiekapital  455 455 455
Reservfond  173 173 173
Ansamlad förlust, inklusive periodens resultat och övriga reserver  -114 -61 -116

Eget kapital  514 567 512

Avsättningar 3 0 3
Skulder till kreditinstitut  133 164 145

Skulder till dotterbolag  1 0 1

Övriga långfristiga skulder  0 0 0

Långfristiga skulder  134 164 146

Skulder till kreditinstitut  53 96 25

Skulder till dotterbolag 170 86 195
Övriga kortfristiga skulder  7 9 8

Kortfristiga skulder  230 191 228

EGET KAPITAL OCH SKULDER  881 922 889
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Definitioner
För definitioner av nyckeltal hänvisas till årsredovisningen för 
2010, sid 86.
 

Risker och osäkerhetsfaktorer
Midsona-koncernen är i sin verksamhet utsatt för både opera-
tionella risker och finansiella risker som kan påverka resultaten 
i mindre eller större omfattning. Bedömningen är att inga nya 
väsentliga risker eller osäkerhetsfaktorer har tillkommit. För en 
detaljerad redogörelse av risker och osäkerhetsfaktorer hänvisas 
till årsredovisningen för 2010.

Bedömningar och uppskattningar
Att upprätta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kräver 
att företagsledningen gör bedömningar och uppskattningar samt 
gör antaganden som påverkar tillämpningen av redovisnings-
principerna och de redovisade beloppen av tillgångar, skulder, 
intäkter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika från dessa 
uppskattningar och bedömningar.
 Uppskattningarna och antagandena ses över regelbundet. 
Ändringar av uppskattningar redovisas i den period ändringen 
görs om ändringen endast påverkat denna period, eller i den 
period ändringen görs och framtida perioder om ändringen 
påverkar både aktuell period och framtida perioder. 
 För en detaljerad redogörelse, av bedömningar gjorda av 
företagsledningen vid tillämpningen av IFRS som har en bety-
dande inverkan på de finansiella rapporterna och gjorda upp-
skattningar som kan medföra väsentliga justeringar i påföljande 
finansiella rapporter, hänvisas till årsredovisningen för 2010.

Redovisningsprinciper
Koncernredovisningen har upprättats i enlighet med Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International 
Accounting Standards Board (IASB), samt tolkningsuttalanden 
från International Financial Reporting Interpretations Commit-
tee (IFRIC). Vidare har rekommendation från Rådet för finansiell 
rapportering, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler för kon-
cerner, tillämpats.
 Denna delårsrapport har för koncernen upprättats i enlighet 
med IAS 34 Delårsrapportering, samt i enlighet med Årsredo-
visningslagen (ÅRL). Moderbolagets rapportering är upprättad i 
enlighet med Årsredovisningslagen (ÅRL) samt rekommendation 
från Rådet för finansiell rapportering, RFR 2 Redovisning för juri-
diska personer.
 De ändringar i och omarbetningar av standards som trädde i 
kraft 1 januari 2011 påverkade inte koncernens redovisning under 
det första kvartalet 2011.
 Samma redovisningsprinciper har tillämpats som i den 
senaste avgivna årsredovisningen. För detaljerad information om 
redovisningsprinciperna hänvisas till årsredovisningen för 2010.

Kommande informationstillfällen 
Halvårsrapport januari-juni 2011         22 juli 2011
Delårsrapport januari-september 2011   26 oktober 2011
Bokslutskommuniké 2011 Februari 2012

FRIGGS ECO BLACK TEA
Under våren lanseras Eco Black Tea med smakerna Earl Grey 
Citrus, Black Currant och Wild Berries under varumärket Friggs 
på den svenska marknaden. 
Produkterna kommer 
att ha bra placering på 
ICA, Coop, Hemköp, 
Vi-butikerna samt City-
Gross. Eco Black Tea 
kompletterar sortimentet 
av gröna och röda teer 
där varumärket Friggs är 
marknadsledande.

BIO-VITAS E-EPA 
Bland Bio-Vitas många intressanta produkter med stark ställning 
på den finska marknaden finns E-EPA, en av de mest sålda  
produkterna i de finska hälsokostbutikerna.

Midsona AB (publ.)
Organisationsnummer 556241-5322

Besöksadress: Dockplatsen 16, Malmö, Postadress: Box 210 09, SE-200 21 Malmö
Telefon +46 40 601 82 00, Fax +46 40 601 82 01, E-post, info@midsona.com, www.midsona.com


