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midsona Delarsrapport januari-mars 2011

JANUARI-MARS 2011 (FORSTA KVARTALET)

* Nettoomsattningen uppgick till 296 Mkr (298), en minskning med 1 procent.
Justerat for valutaomriakningseffekter 6kade nettoomsattningen med 3 procent.

* Rorelseresultatet, EBIT, férbattrades till 10 Mkr (6).

* Resultat per aktie fére och efter utspadning dkade till 0,28 kr (0,02).

* Kassaflode fran den |6pande verksamheten férbattrades till 15 Mkr (-9).

Finansiell versikt Jan—mar Rullande 12

Midsona 201 ménader

Nettoomsittning, Mkr 296 298 1132 1134
Rérelseresultat, EBIT, Mkr 10 6 -46 -50
Rérelsemarginal, % 3,4 2,0 4,1 -4,4
Resultat fore skatt, Mkr 6 3 -61 -64
Periodens resultat, Mkr 6 1 -62 -67
Genomsnittligt antal aktier, tusental 22 745 22 725 22 745 22739
Resultat per aktie fére skatt, kr 0,28 o, -2,68 -2,79
Resultat per aktie efter skatt, kr 0,28 0,02 -2,73 -2,93

Mamedica Miwana MyeeA naturdiet T Triomega \ 1AL AsSwe

Notera Fér ytterligare information
Informationen ar sddan som Midsona AB (publ) ska offentliggéra Peter Asberg, CEO +46 730 26 16 32
enligt lagen om virdepappershandel. Lennart Svensson, CFO +46 767 74 33 04



Koncernchefens kommentar

Midsonas forsiljning var stabil,
rorelseresultatet Skade till 10
Mkr (6) och periodens resultat
dkade till 6 Mkr (1). Utveck-
lingen for kiirnverksamheten,
det vill siga véira prioriterade
varumirken, har varit fortsatt
positiv, men motverkades i viss
man av produktionsstdrningar
i supply-enheten med kade
kostnader som féljd. Kvartals-
resultatet belastas vidare med

i forvirvskostnader for Bio-Vita
Peter Asberg, VD och koncernchef Oy om cirka 2 Mkr och kost-
nader i samband med personal-
reduktioner, dtgirder som alla syftar till att stirka var langsik-
tiga konkurrenskraft och intjiningsférmaga.

Under kvartalet annonserade vi tvd nyheter som visentligt
stirker var stillning i Finland - férvirvet av Bio-Vita och distri-
butionsavtalet med Reckitt Benckiser. Bio-Vita, som grundades
1989, utvecklar och marknadsfér hogklassiga kosttillskott.
Produkterna under varumirket Tri Tolonen ir framstdende
mirkesprodukter med en bred distribution pa den finska mark-
naden. Bio-Vita omsatte 64 MEUR med ett EBIT-resultat pa 0,8
MEUR ar 2010. Tilltride skedde den 10 februari. Bolaget bidrog
med en nettoomsittning pd 9 Mkr och ett rorelseresultat pa

VIKTIGA HANDELSER 2011

Férsta kvartalet

En ny innovativ produkt, Smoothie Drinkmix-pulver, lanse-
rades under varumirket Naturdiet i den svenska dagligvaru-
och hilsofackhandeln. Produkten ingér i kategorin viktkon-
troll.

Ett distributionsavtal tecknades med Reckitt Benckiser
om att ta 6ver férsiljnings- och marknadsféringsansvaret
fér Reckitt Benchisers OTC-produkter pa den finska apoteks-
marknaden fran den 1 augusti 2011. Distributionsavtalet
kommer att generera en nettoomsattning om cirka 3 miljoner
euro pé helarsbasis.

Det finska hilso- och egenvardsfsretaget Bio-Vita for-
virvades. Koncernen far genom férvirvet tillgang till en stark
lokal varumirkesportfélj, med bland annat varumairket Tri
Tolonen, som kompletterar befintlig varuméarkesportfslj.

knappt 2 Mkr i perioden. Vidare har vi ingdtt distributionsavtal
med Reckitt Benckiser avseende hela deras finska OTC-portfol;j
med ett forsiljiningsvirde pa cirka 3 MEUR. Uppdraget 16per
fran den 1 augusti 2011 Dessa tvd avtal kombinerat med vér
egen verksamhet skapar en stark finsk enhet med avsevird
marknadskraft och skalférdelar.

Midsonas svenska grossist, HKC Egenvard AB, tecknade
under kvartalet distributionsavtal med Bringwell AB med en
estimerad arlig forsilining pd 100 Mkr och med forsta leveranser
fran mitten av april. Avtalet dr strategiskt viktigt och stirker
HKC:s position pd den svenska egenvirdsmarknaden.

Koncernens prioriterade varumirken har fortsatt sin positiva
utveckling. Utvecklingen har varit sirskilt stark i Finland. Varu-
mirket Naturdiet har utvecklats sirskilt positivt med tvisiffriga
tillviixttal i Sverige savil som i Finland.

Arbetet med att forbittra effektiviteten i vara affirsom-
raden med ligst 16nsamhet, Norge och Supply, har fortsatt. Vi
reducerar personalen med cirka 10 personer i Norge och cirka
20 personer i Supply.

Under kvartalet har vi slutit viktiga avtal som kommer att
dka var forsiljning samtidigt som vi vidtagit atgirder for att
ytterligare forbittra var interna effektivitet. Dirmed ser vi fort-
satt positivt pd 2011 och planerar for en Skad f6rsiljning och
en forbittrad [6nsamhet.

Peter Asberg, VD OCH KONCERNCHEF

Kammarritten i Géteborg avkunnade dom i skattemal fér Midsonas
dotterbolag Trettiosjucorp AB, dir avdrag fér forlust pa fordringar
med 74 Mkr medges fér 2003 ars taxering. Kammarritten dndrade
darmed Lansratten i Skane lans tidigare dom. Avdraget innebir att
koncernens skatteméssiga underskott 6kar med 74 Mkr och kan
kvittas mot framtida vinster. Avdraget innebir saledes en minskad
framtida skattekostnad med 19 Mkr. Domen gar att 6verklaga till
Hogsta férvaltningsdomstolen. Det dr dnnu inte klart om Skatte-
verket kommer utnyttja denna méjlighet.

Ett langsiktigt distributionsavtal tecknades med Bringwell AB
om att erbjuda hela Bringwells produktportfélj fran april 2011.
Midsona stirker ddrmed sin position pa den svenska hilso- och
egenvardsmarknaden som fullsortimentsgrossist. Distributions-
avtalet genererar en nettoomsittning om cirka 100 Mkr pa hel-
arsbasis.



FINANSIELL INFORMATION

Samtliga kommentarer avser kvartalssiffror om ej annat anges.

Koncernen

Nettoomsdittning

Nettoomsittningen uppgick till 296 Mkr (298), en minskning
med 1 procent. Justerat fér valutaomrikningseffekter Skade
nettoomsittningen med 3 procent medan den var ofdrindrad
justerat for valutaomrikningseffekter och strukturférindring.

Rirelsekostnader

Rérelsekostnaderna uppgick till 286 Mkr (292), en minskning
med 2 procent. Justerat for valutaomrikningseffekter Skade
rorelsekostnaderna med 1 procent medan de minskade med 1
procent justerat fér valutaomrikningseffekter och strukturfor-
indring. Minskningen i rorelsekostnader beror frimst pa ligre
forsiljningskostnader till f6ljd av genomfdrd samordning och
effektivisering av koncernens forsiljnings- och marknadsférings-
organisation.

Frén och med den 1 januari 2011 har koncernens nya kon-
solideringssystem tagits i drift. Ett syfte med projektet var att
harmonisera redovisningen av kostnader i koncernen, varfor
kostnader som tidigare redovisades som administrationskostnader
numera redovisas som kostnad salda varor. Jimforelsesiffror for
2010 och tidigare perioder har omriknats i enlighet med IAS 8.

Resultat

Rorelseresultatet, EBIT, forbittrades till 10 Mkr (6). Resultat fore
skatt uppgick till 6 Mkr (3), dir netto finansiella poster paver-
kade resultatet med -4 Mkr (3). Periodens resultat uppgick till
6 Mkr (1), motsvarande ett resultat per aktie pa 0,28 kr (0,02).

Kassaflide, likviditet och finansiell stéllning

Kassaflddet fran den 18pande verksamheten férbittrades till 15
Mkr (-9). Rérelsekapitalférindringen uppgick till 5 Mkr (-19).
Forindringarna i rorelsekapitalet mellan aren beror frimst pa
ligre kundfordringar och andra rérelsefordringar. Kassaflodet
fran investeringsverksamheten uppgick till -26 Mkr (0), varav
24 Mkr avsag foretagsforvirv. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick till 15 Mkr (15) och utgjordes av amor-
tering ldn -6 Mkr och ett 8kat utnyttjande av befintlig check-
rikningskredit 21 Mkr. Likvida medel uppgick till 34 Mkr (27).
Dessutom fanns det outnyttjade krediter pa 95 Mkr (38) vid
periodens utging.

Nettoskuldsittningen uppgick vid periodens slut till 268
Mkr (359). Nettoskuldsittningen Skade innevarande kvartal med
10 Mkr tillfsljd av bland annat finansiering av foretagsforvirv.

Det egna kapitalet uppgick till 627 Mkr (696). Vid ars-
skiftet 2010/2011 uppgick det egna kapitalet till 620 Mkr.
Forindringarna i det egna kapitalet under innevarande period
utgjordes av omrikningsdifferenser vid omrikning av utlindska
verksamheter 1 Mkr och periodens resultat 6 Mkr. Nettoskuld-
sittningsgraden var 04 ggr (0,5).

Soliditeten var vid periodens slut 51 procent (51).

Investeringar
Investeringar i immateriella- och materiella anliggningstill-
gangar uppgick till 2 Mkr (2).

Periodens avskrivningar uppgick till 4 Mkr (4), fordelade pa
immateriella anliggningstillgdngar 2 Mkr (1) och materiella
anliggningstillgdngar 2 Mkr (3).

Framtidsutsikter

Midsona ir nu ett finansiellt starkare féretag med goda forut-
sittningar att tillvarata strategiska tillvixtmojligheter. Foretaget
ser positivt pa 2011 och en dkad forsilining savil som ett for-
bittrat rorelseresultat planeras.

NETTOOMSATTNING, jan—mar 2011, %

AO Supply
12
AO Finland 10 e
(6)
>4 AO Sverige
(59)
24
AO Norge ' (25)
Affirsomraden
Sverige
Nyckeltal Sverige
jan-mars  jan-mars  Rullande Helar
201 2010 12-man 2010
Nettoomsittning, Mkr 166 179 643 656
Rorelseresultat, EBIT, Mkr 1 12 44 45
Antal anstéllda, per balansdagen 83 89 8 79

Nettoomsittningen uppgick till 166 Mkr (179), en minskning
med 7 procent. Minskningen ir relaterad till ligre forsiljning

i grossistverksamheten samt en svag férsiljningsutveckling till
apoteks- och hilsofackhandeln som inte fullt ut kompenserades
av den starka forsiljningen i dagligvaruhandeln. Forsiljningen
foregaende 4r till apotekshandeln paverkades stort av lanse-
ringsvolymer till den nya apotekshandeln. En kanalglidning
fran apoteks- och hilsofackhandeln till dagligvaru- och service-
handeln kan skénjas f6r vissa produktkategorier. Flera av kon-
cernens prioriterade varumirken, bland annat Naturdiet, hade
bra forsiljning i perioden. En ny innovativ produkt ingdende i
kategorin viktkontroll, Smoothie Drinkmix-pulver, lanserades
under varumirket Naturdiet i den svenska dagligvaru- och
hilsofackhandeln. Produkten fick ett bra mottagande av
marknaden.

Rorelseresultatet, EBIT, minskade med 1 Mkr till 11 Mkr.
Trots en gynnsam valutautveckling medférde den ligre for-
siljningen i grossistverksamheten och till apoteks- och hilso-
fackhandeln att rorelseresultatet, EBIT, blev ligre jamfort med
foregiende ar.

Ett langsiktigt distributionsavtal tecknades med Bringwell
AB om att erbjuda hela Bringwells produktportflj frin april
2011, vilket stiirker grossistverksamheten. Distributionsavtalet
genererar en nettoomsittning om cirka 100 Mkr pa helarsbasis.



Norge

jan-mars  jan-mars  Rullande Helar

201 2010 12-mén 2010

Nettoomsittning, Mkr 74 79 295 300
Rérelseresultat, EBIT, Mkr 1 -7 114 -122
Poster av engangskaraktar
ingaende i rorelseresultatet, Mkr 122 122
Rérelseresultat, EBIT, fére poster
av engdngskaraktar, Mkr ! 7 8 °
Antal anstillda, per balansdagen 57 79 57 69

Nettoomsittningen uppgick till 74 Mkr (79). Minskningen &r
helt och hallet relaterad till det férsimrade valutaldget. I lokal
valuta dkade nettoomsittningen med 3 procent. Forsiljningen
var bra i bade apoteks- och hilsofackhandeln.

Rorelseresultatet, EBIT, skade till 1 Mkr (7). I perioden
har ytterligare atgirder vidtagits for att forbittra effektiviteten
och stirka den langsiktiga l6nsamheten. Det beslutades om
ett besparingsprogram, vilket bland annat innefattade ned-
dragningar med 9 personer. Uppsigningskostnaderna belastade
rorelseresultatet, EBIT, i perioden. Besparingsprogrammet
forvintas minska kostnaderna successivt under innevarande
ar med full effekt fran det frsta kvartalet 2012,

Finland
i s s Rulland Helar
20m 2010 12-man 2010
Nettoomsittning, Mkr 29 17 82 70
Rérelseresultat, EBIT, Mkr 4 o 7 3
Antal anstillda, per balansdagen 20 15 20 14

Nettoomsittningen Skade till 29 Mkr (17), dels genom en
stark forsiljning i den befintliga verksamheten och dels genom
forvirvet av Bio-Vita. Den befintliga verksamheten kade sin
forsilining med 32 procent i lokal valuta, vilket vil kompense-
rade det forsimrade valutaliget mot den svenska kronan. For-
siljningen var framforallt stark i dagligvaru- och hilsofackhan-
deln. Nettoomsittning ingdr med 9 Mkr fran den forvirvade
verksamheten.

Rorelseresultatet, EBIT, skade till 4 Mkr (0), som en f6ljd
av bra férsilining och kostnadskontroll i den befintliga verk-
samheten. Den forvirvade verksamheten bidrog med ett
rorelseresultat, EBIT, 2 Mkr i perioden.

Integrationen av den forvirvade verksamheten med den
befintliga verksamheten paborjades i perioden och kommer
successivt att ske under 2011 Integrationen kommer inte med-
fora nagra betydande omstruktureringskostnader.

Ett viktigt distributionsavtal tecknades i perioden med
Reckitt Benckiser om att ta éver férsiljnings- och marknads-
foringsansvaret for dess OTC-produkter pa den finska apoteks-
marknaden fran den 1 augusti 2011 Distributionsavtalet kom-
mer generera en nettoomsittning om cirka 3 miljoner euro pa

arsbasis.

Supply

Nyckeltal Supply

jan-mars  jan-mars  Rullande Helar

201 2010 12-mén 2010

Nettoomsittning, Mkr 53 53 205 205
Rérelseresultat, EBIT, Mkr 2 1 3 o
Antal anstillda, per balansdagen 13 123 113 116

Nettoomsittningen uppgick till 53 Mk, vilket var i nivd med
foregdende ér. Flera av de betydande kundkontrakten #r i
utlindska valutor som brittiska pund och euro varfér omsitt-
ning piverkades negativt av det férsimrade valutaliget med en
allt starkare krona. Mot bakgrund av det férsimrade valutaliget
var nettoomsittningen tillfredsstillande.

Ett lingsiktigt kundavtal tecknades i perioden med Apoteket
AB som forvintas ge en framtida god tillvixt i forsiliningen.

Rorelseresultatet, EBIT, minskade till -2 Mkr (1). Perioden
belastades med kade rorliga kostnader till f6ljd av bland annat
produktionsstdrningar och av operationella valutakursdifferenser
pa grund av valutaliget. Atgirder r vidtagna for att skapa en
bittre stabilitet i produktionen.

Det beslutades om ett besparingsprogram for att forbittra
l6nsamheten, vilket bland annat innefattade neddragningar
med cirka 20 personer. Besparingsprogrammet férvintas minska
kostnaderna successivt under innevarande ar med full effekt
fran det forsta kvartalet 2012 om 10 Mkr pd helarsbasis. Arbetet
med omorganisationen pagar och beriknas vara genomford
under det andra kvartalet 2011

OVRIG INFORMATION

Segmentrapportering

Fran och med den 1 januari 2011 byter Ovriga rérelsesegment

i segmentrapporteringen namn till Finland. Den forvirvade
verksamheten Bio-Vita ingér i rorelsesegmentet Finland i segment-

redovisningen.

Personal

Medelantal anstillda var under det forsta kvartalet 284 (319)
och antalet anstillda var vid periodens utgang 285 (319). Minsk-
ningen beror pa en anpassning av antalet anstillda till en ligre
affirsvolym for nagra verksamheter inom koncernen.

Moderbolaget
Nettoomsittningen uppgick till 9 Mkr (11) och resultat fore
skatt till 1 Mkr (-3).

Investeringar i immateriella- och materiella anliggnings-
tillgdngar uppgick till O Mkr (0). Likvida medel, inklusive
outnyttjade krediter, uppgick till 98 Mkr (38). Uppliningen
fran kreditinstitut var vid periodens utging 186 Mkr (260).
Antalet anstillda var vid periodens utgang 11 (13).

Transaktioner med nérstdende

Fér moderbolaget avser 9 Mkr (11) motsvarande 100 procent
(100) av periodens forsiljning och 2 Mkr (2) motsvarande 16
procent (18) av periodens inkdp dotterféretag inom koncernen.



Forsiljningen till dotterfretag avser i huvudsak administrativa
tjanster, medan ink&p fran dotterforetag i huvudsak avser
konsulttjinster och kostnadsersittningar. All prissittning sker
pa marknadsmissiga villkor.

Dotterforetaget Midsona Norge AS hyr lagerlokal pa mark-
nadsmissiga villkor av Mico Eiendom II AS som ir ett dotter-
foretag till en av huvudigarna, Midelfart Holding AS.

Det har inte férekommit nagra 1an, inkdp eller forsiljning
med styrelse eller ledande befattningshavare som visentligt
paverkat foretagets resultat och stillning.

Forvirv

Den 10 februari forvirvades samtliga aktier i det finska bolaget
Bio-Vita. Information om férvirvet inklusive preliminir for-
virvsanalys presenterades i bokslutskommunikén 2010 och i
arsredovisningen 2010. En djupare analys kommer ske under
andra kvartalet 2011 for att faststilla allokeringen mellan good-
will och &vriga immateriella tillgingar.

Det férvirvade bolaget ingar i koncernens nettoomsittning
for det forsta kvartalet med 9 Mkr och i rérelseresultatet, EBIT,
med 2 Mkr. Férvirvsrelaterade utgifter inklusive stimpelskatt
pa de forvirvade aktierna uppgick till 2 Mkr och har redovisats
som Ovriga rorelsekostnader i periodens koncernresultatrikning.

Arsstamma 2011

Arsstimma i Midsona AB (publ) kommer att hallas den 3 maj
2011 kI 13.00 Malmd Bérshus, Skeppsbron 2, i Malmé. Styrelsen
publicerade kallelsen till drsstimman den 31 mars 2011

C)vrigt
Halvarsrapport for januarijuni 2011 kommer att offentliggdras
den 22 juli 2011

Malmd den 3 maj 2011
Midsona AB (publ)
STYRELSEN
Granskning av revisor

Denna bokslutskommuniké har inte varit fremal for gransk-
ning av bolagets revisor.

Aktien

Midsonas A-aktie och B-aktie dr noterade pi NASDAQ OMX
Stockholm Small Cap List under benamningen MSON A res-
pektive MSON B.

Det totala antalet aktier var vid periodens utgang
22 744 790 aktier, férdelade pé 379 932 A-aktier och 22 364
858 B-aktier. Antalet réster var vid periodens utgang 26 164
178 réster, dir en A-aktie motsvarar tio réster och en B-aktie
en rost. Aktiens kvotvirde var 20,00 kr.

Det fanns vid periodens utgang 570 0oo utestadende
teckningsoptioner som maximalt kan ge 142 500 B-aktier vid
full konvertering. Teckningskursen fér utestaende tecknings-
optioner dversteg B-aktiens genomsnittskurs pa balansdagen,
varfér resultat per aktie efter utspadning inte beriknas.

Under det férsta kvartalet 2011 omsattes 949 547 aktier.
Hogsta betalkurs for B-aktien var 18,00 kr medan ligsta betal-
kurs var 12,50 kr. Den 31 mars noterades aktien, senast betalt,
till 17,80 kr.

Sdsongsvariationer

Midsonas verksamhet &r inte i sd stor utstrackning sdsongs-
betonad da férsiljningen &r relativt jimnt férdelad mellan
kvartalen, beroende pa att s.k. sisongsproduktkategorier mer
eller mindre finns under varje kvartal.



Mkr

Nettoomsaéttning
Kostnad for salda varor
Bruttoresultat
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Ovriga rorelseintakter
Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Periodens resultat fordelas pa:
Moderbolagets aktiedgare (Mkr)
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare (kr)

Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare,
efter utspadning (kr)

Antal aktier (tusen)

Per balansdagen

Per balansdagen, efter utspadning
Genomshnittligt under perioden

Genomsnittligt under perioden, efter utspadning

Mkr
Periodens resultat

Periodens omrékningsdifferenser vid
omrakning av utlandska verksamheter

Ovrigt totalresultat

Periodens totalresultat

Periodens totalresultat fordelas pa:
Moderbolagets aktiedgare (Mkr)

jan—mar
2011

296
-194
102

22745
22745
22745
22745

jan-mars
2011

6

1

jan—mar
2010

298
-193
105

22745
22745
22725
22725

jan-mars
2010

1
-12

-12
-1

-1

Rullande
12-man

1132
-872
260
246
-91
38

-2,73

-2,73

22745
22745
22745
22745

Rullande
12 man

-62
-7

-7

Helar
2010

1134
-871

263
-258

-2,93

-2,93

22745
22745
22739
22739



Mkr

TILLGANGAR

Varumarken

Goodwill

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Anlaggningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Andra fordringar

Likvida medel
Omsittningstillgangar

TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULD ER
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital

Ansamlad férlust, inklusive periodens totalresultat

och dvriga reserver

Eget kapital

Langfristiga rantebarande skulder
Avsattningar till pensioner

Andra avsattningar och andra skulder
Langfristiga skulder

Kortfristiga réntebérande skulder
Leverantérsskulder

Avsattningar och andra skulder
Kortfristiga skulder

Skulder

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter

Ansvarsforbindelser

31 mars 2011

283
497

786
32

40
858
155
160
24
34
373

1231

455
336

-164
627
248

85
333
54
146
71
271
604
1231

610

31 mars 2010

288
597

891
62

50
1003
155
142
28

27
352
1355

455
336

696
286

81
371
96
130
62
288
659
1355

728

31 dec 2010

284
477

767
31

41
839
138
149

20

30
337

1176

455
336

71
620
262

79
341
26
120
69
215
556
1176

438



Forandringar i eget kapital i sammandrag koncernen

. Ovrigt f.nsarqlad Summa

Aktie- A forlust inkl
kapital t'"i':pui::: Reserver periodens ka:?t::

Mkr resultat
Ingaende eget kapital 2010-01-01 453 338 44 -128 707
Periodens totalresultat - - -12 1 -1
Nyemission 1 -1 - - 0
Overféring i samband med nyemission 1 -1 - - 0
Utgaende eget kapital 2010-03-31 455 336 32 -127 696
Ingéende eget kapital 2010-04-01 455 336 32 -127 696
Periodens totalresultat - - -8 -68 -76
Utgaende eget kapital 2010-12-31 455 336 24 -195 620
Ingéende eget kapital 2011-01-01 455 336 24 -195 620
Periodens totalresultat - - 1 6 7
Utgaende eget kapital 2011-03-31 455 336 25 -189 627
jan—-mars jan—mars Rullande Helar
Mkr 2011 2010 12-man 2010
Resultat fore skatt 6 3 -61 -64
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 4 7 107 110
fore forinaringar  iraskaptal 1 10 s s
Forandringar i rérelsekapital 5 -19 5 -19
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 15 -9 51 27
Kassafléde fran investeringsverksamheten -26 0 33 59
Kassaflode efter investeringsverksamheten 11 -9 84 86
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 15 15 -75 -75
Periodens kassaflode 4 6 9 1"
Likvida medel vid periodens bérjan 30 21 27 21
Kursdifferens i likvida medel 0 0 -2 -2

Likvida medel vid periodens slut 34 27 34 30




Koncernens organiska nettoomsattning

Utfall Omréknings- Struktur- Justerat Utfall
Mkr 2011 effekt  fordndring 2011 2010
Nettoomsittning 296 10 -9 297 298

Utfall Omréknings- Struktur- Justerat Utfall
Mkr 2011 effekt  forandring 2011 2010
Rérelsekostnader 286 9 -7 288 292
Realisationsvinster/-forluster 0 - - 0 0
Valutakursvinster/-forluster -1 0 - -1 2
Forvarvsrelaterade kostnader -2 - - -2 -
Avskrivningar -4 0 0 -4 -4
Justerade rorelsekostnader 279 9 -7 281 289

Segmentsredovisning

Koncern-
gemensamma
funktioner,
koncernjust. och
Mkr Sverige Norge Finland Supply elimineringar Koncernen
januari-mars 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Nettoomséttning, extern 161 175 72 76 29 17 34 30 = - 296 298
Nettoomséttning, koncernintern 5 4 2 3 - 0 19 23 -26 -30 0 0
Nettoomsittning 166 179 74 79 29 17 53 53 -26 -30 296 298
Rorelsekostnader, externa 4133 141 -69 -82 -20 -10 -53 -50 -11 9 286 -292
Rorelsekostnader, koncerninterna 22 26 4 -4 -5 -7 -2 -2 33 39 0 0
Rérelsekostnader 155 167 73 -86 -25 A7 -55 -52 22 30 -286 -292
Rorelseresultat 11 12 1 -7 4 0 -2 1 -4 0 10 6
Finansiella poster -4 -3
Resultat fore skatt 6 3
Medelantal anstallda 80 89 65 79 16 15 114 119 11 14 286 316

Antal anstéllda, per balansdagen 83 89 57 79 20 15 113 123 11 13 284

319




jan-mars
2011
Bruttomarginal fére poster av
engangskaraktar, % 34,5
Bruttomarginal, % 34,5
Rorelsemarginal fére poster av
engangskaraktar, % 34
Rérelsemarginal, % 34
Vinstmarginal, % 2,0
Genomshnittligt sysselsatt kapital, Mkr 919
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 11
Avkastning pa eget kapital, % 1,0
Nettoskuldsattning, Mkr 268
Nettoskuldséattningsgrad, ggr 0,4
Rantetackningsgrad, ggr 2,5
Soliditet, % 50,9
jan-
mars
2011
Nettoomséttning 296
Kostnad for salda varor -194
Bruttoresultat 102
Férsaljningskostnader -65
Administrationskostnader -24
Ovriga rorelseintakter 1
Ovriga rérelsekostnader -4
Rorelseresultat 10
Finansiella intékter 0
Finansiella kostnader -4
Resultat fore skatt 6
Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat 6
Poster av engangskaraktar ingaende i
rorelseresultatet -
Rorelseresultat fore poster av
engangskaraktar 10
Av- och nedskrivningar i
N 4
rorelseresultatet
Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar 14
Kassaflode fran den I6pande 15

verksamheten

Antal anstallda, per balansdagen 284

jan—mars
2010

35,2
35,2

2,0
2,0
1,0

1081

0,6
0,1
359
0,5
1,8
51,4

18

23

20

290

Rullande
12 man

33,4
23,0

4,0
-4,1
5.4

1006
neg.
neg.
268

0,4
neg.

50,9

13

18

35

307

Helar
2010

33,6
23,2

3,6
4,4
-5,6
994
neg.
neg.
258

0,4
neg.

52,7

114

24

313

-

- N w

10

319

12

18

23

316

70

329

388



Resultatrdkning i sammandrag moderbolaget

jan-mars jan—-mars Rullande Helar
Mkr 2011 2010 12 man 2010
Nettoomsattning 9 11 42 44
Forsaljningskostnader -1 -1 -7 -7
Administrationskostnader -9 -10 -45 -46
Ovriga rérelseintékter 0 0 1 1
Ovriga rérelsekostnader 0 - 4 -4
Rorelseresultat 1 0 13 12
Resultat fran andelar i dotterbolag - - -46 -46
Finansnetto 2 -3 3 -2
Resultat fore skatt 1 -3 -56 -60
Skatt pa periodens resultat 0 1 2 3
Periodens resultat 1 2 -54 .57
Totalresultatrakning moderbolaget

jan—-mars jan—-mars Rullande Helar
Mkr 2011 2010 12 man 2010
Periodens resultat 1 2 .54 .57
Valutakursdifferens pa monetar post klassificerad 0 4 7 11
som utvidgad investering
Ovrigt totalresultat 0 -4 -7 11
Periodens totalresultat 1 -6 61 -68

Balansrakning i sammandrag moderbolaget

Mkr 31 mars 2011 31 mars 2010 31 dec 2010
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 1 0 1
Materiella anlaggningstillgangar 1 1 1
Andelar i dotterbolag 392 686 392
Fordringar hos dotterbolag 378 157 48
Uppskjutna skattefordringar 14 14 14
Finansiella anlaggningstillgangar 784 857 454
Anlaggningstillgangar 786 858 456
Fordringar hos dotterbolag 88 57 420
Ovriga fordringar 4 7 4
Likvida medel 3 0 9
Omsittningstillgangar 95 64 433
TILLGANGAR 881 922 889

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 455 455 455
Reservfond 173 173 173
Ansamlad férlust, inklusive periodens resultat och évriga reserver 114 -61 116
Eget kapital 514 567 512
Avsittningar 3 0 3
Skulder till kreditinstitut 133 164 145
Skulder till dotterbolag 1 0 1
Ovriga langfristiga skulder 0 0 0
Langfristiga skulder 134 164 146
Skulder till kreditinstitut 53 96 25
Skulder till dotterbolag 170 86 195
Ovriga kortfristiga skulder 7 9 8
Kortfristiga skulder 230 191 228

EGET KAPITAL OCH SKULDER 881 922 889



FRIGGS ECO BLACK TEA

Under varen lanseras Eco Black Tea med smakerna Earl Grey
Citrus, Black Currant och Wild Berries under varumérket Friggs
pa den svenska marknaden.
Produkterna kommer

att ha bra placering pa

ICA, Coop, Hemkép,
Vi-butikerna samt City-
Gross. Eco Black Tea
kompletterar sortimentet
av gréna och roda teer

dir varumirket Friggs ar
marknadsledande.
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Definitioner
Fér definitioner av nyckeltal hanvisas till arsredovisningen for
2010, sid 86.

Risker och oscikerhetsfaktorer

Midsona-koncernen ir i sin verksamhet utsatt fér bade opera-
tionella risker och finansiella risker som kan péaverka resultaten
i mindre eller stérre omfattning. Bedémningen &r att inga nya
visentliga risker eller osikerhetsfaktorer har tillkommit. Fér en
detaljerad redogérelse av risker och osikerhetsfaktorer hinvisas
till &rsredovisningen fér 2010.

Bedomningar och uppskattningar

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver
att féretagsledningen gér bedémningar och uppskattningar samt
gdr antaganden som paverkar tillimpningen av redovisnings-
principerna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder,
intikter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen
gdrs om dndringen endast paverkat denna period, eller i den
period dndringen gors och framtida perioder om dndringen
paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Fér en detaljerad redogdérelse, av bedémningar gjorda av
féretagsledningen vid tillimpningen av IFRS som har en bety-
dande inverkan pa de finansiella rapporterna och gjorda upp-
skattningar som kan medféra visentliga justeringar i paféljande
finansiella rapporter, hénvisas till arsredovisningen fér 2010.
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BIO-VITAS E-EPA

Bland Bio-Vitas manga intressanta produkter med stark stallning
pa den finska marknaden finns E-EPA, en av de mest salda
produkterna i de finska hilsokostbutikerna.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB), samt tolkningsuttalanden
fran International Financial Reporting Interpretations Commit-
tee (IFRIC). Vidare har rekommendation fran Radet fér finansiell
rapportering, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér kon-
cerner, tillimpats.

Denna delarsrapport har fér koncernen upprittats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering, samt i enlighet med Arsredo-
visningslagen (ARL). Moderbolagets rapportering 4r upprittad i
enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) samt rekommendation
fran Radet fér finansiell rapportering, RFR 2 Redovisning fér juri-
diska personer.

De dndringar i och omarbetningar av standards som tridde i
kraft 1 januari 2011 paverkade inte koncernens redovisning under
det férsta kvartalet 2011.

Samma redovisningsprinciper har tillimpats som i den
senaste avgivna arsredovisningen. Fér detaljerad information om
redovisningsprinciperna hinvisas till arsredovisningen fér 2010.
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