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Delarsrapport januari-juni 2011

Fortsatt 6kad instrumentforsaljning - introduktion p4 Nasdaq OMX

Kvartalet april — juni Delarsperioden januari — juni

* Nettoomséttningen uppgick til MSEK 57,6 * Nettoomséttningen uppgick till MSEK 120,8
(59,4), motsvarande en minskning om 3 procent (107,3), motsvarande en 6kning om 13 procent.
Valutakursen mellan SEK och USD péaverkade Valutakursen mellan SEK och USD péaverkade
nettoomsattningen negativt med MSEK 6,7 nettoomsattningen negativt med MSEK 10,9

* Rorelseresultatet uppgick till MSEK 1,4 (7,9), * Rorelseresultatet uppgick till MSEK 7,4 (12,6).
viket paverkades negativt av kostnader for Rorelseresultatet paverkades negativt av
notering om MSEK 1,0 kostnader for notering med MSEK 1,8 och icke

* Resultat efter skatt uppgick till MSEK 0,2 (9,9) realiserade valutakursforluster med MSEK 1,5

«  Resultat per aktie uppgick till SEK 0,0 (2,9) * Resultat efter skatt uppgick till MSEK 4,9 (14,8)

* Resultat per aktie uppgick till SEK 1,4 (4,3)

Vasentliga handelser

Nyemission om MSEK 60,9 — handel inleddes pa NASDAQ OMX Stockholm den 23 juni 2011. | forberedelser och
genomforande av noteringen har anpassade stora satsningar gjorts pa administration, kostnader som berdknas
kunna reduceras framover.

Pa ordinarie arsstamma den 3 maj omvaldes styrelseledamoterna Britta Dalunde, Lars-Olof Gustavsson, Eva-Lotta
Kraft, Ake Nygren och Gosta Oscarsson och som ordférande omvaldes Lars-Olof Gustavsson.

VD har ordet

Instrumentférséliningen — som utgér basen i vér affarsmodell — vixte med 37 procent forsta halvéret 2011. Aven om
ovrig forsélining i princip var oférandrad jamfort med motsvarande period foregdende ar, samtidigt som resultatet
var svagt till foljd av valutaeffekter och noteringskostnader, sé& banar en fortsatt 6kande installerad bas av instrument
ocksa vag for saval okad forsalining av reagens och férbrukningsvaror som hdgre marginaler.

Forséliningen av egna system till humanmarknaden fortsatter utvecklas bra pa vara nyckelmarknader. Sarskilt
gladjande &r att vi gér starkt framat i USA i hard konkurrens fran inhemska aktorer och dven att satsningarna i Indien
fortsétter att resultera i kraftiga férsaljningsdkningar.

Forséliningen av reagens till egna instrument fortsatter att 6ka. Under perioden har vi paborjat arbetet med att
bygga ut reagensproduktionen i Sverige for att mota en 6kande efterfragan av reagens till de egna instrumenten, dar
vi frdn 2012 beraknar se positiva effekter med Okad leveranskapacitet och lagre produktionskostnad. OEM-
forséliningen av reagens blev oférandrad, medan férsaljiningen av reagens under eget varumarke (CDS) till
konkurrerande instrument minskat, jamfort mot féregaende ér.

Ernst Westman, VD

Finansiellt sammandrag koncernen

Nyckeltal NETENIT Jan-Jun
Belopp i MSEK

Nettoomsattning

Bruttovinstmarginal, % 44 46 44 46 45
Rorelseresultat 1,4 7,9 7.4 12,6 20,3
Rorelsemarginal, % 2,4 13,3 6,1 11,7 8,8
Resultat efter skatt 0,2 9,9 4,9 14,8 18,9
Resultat per aktie, SEK 0,0 2,9 1,4 4,3 5,4



Verksamheten

Boules verksamhet omfattar egen utveckling,
tillverkning och marknadsféring av blodanalyssystem
(instrument, reagens, kalibratorer och kontroller).
Boules priméara marknad ar smé och medelstora
sjukhus, kliniker och laboratorier inom Gppenvarden
samt andra diagnostikféretag i form av OEM-kunder
inom saval human som veterindr hematologi.
Koncernen bestér av tre rorelsedrivande dotterforetag
med respektive sate i Sverige, USA och Kina.

Férsaljning och marknad

Boule har pa senare &r haft en god forsaljnings-
utveckling tack vare en genomarbetad marknads-
strategi och ett valetablerat globalt &terforsaljar-
natverk med narmare 200 distributérer i fler an 100
lander. Forséljningen fokuseras pa att etablera nya
slutkunder for kompletta system, omfattande saval
instrument som férbrukningsvaror (reagens,
kalibratorer och kontroller).

Forbrukningsvaror har en stark tillvaxtpotential och
med dess relativt hdgre marginaler bidrar de i allt
stérre utstrackning till en férbattring av bolagets
|[dnsamhet. Darutéver har Boule gjort en kraftsamling
pé& bolagets storsta befintliga marknader dar det finns
en stor installerad bas av konkurrerande system och
potential i att 6ka marknadsandelen genom en
aggressivare prissattning av de enklare systemen.

Framgéangar har ocksa natts genom bearbetning av
tilvaxtmarknader. Bolaget inriktar sig pa lander med
stora satsningar pa uppbyggnad eller modernisering
av sjukvarden. Vid sidan om de sé kallade BRIC-
landerna (Brasilien, Ryssland, Indien och Kina) finns
ett antal lander som ocksé haft hdg BNP-tillvaxt
under langre tid och som investerar i forbattrad
halsovéard. Boule inriktar sina anstrangningar for att
etablera nya distributorer pa marknader som
Mellandstern, Afrika och delar av Osteuropa.

En annan viktig del av marknadsstrategin ar att
utveckla samarbeten med féretag som tillverkar
produkter som kompletterar Boules hematologi-
system. Detta for att kunna erbjuda en bredare och
mer attraktiv produktportfolj for Bolagets viktigaste
kundsegment. Boule kommer ocksa fortsatta
inriktningen pa OEM-distribution av system, reagens,
kontroller och kalibratorer. Boule bearbetar framforallt
féretag som har véletablerade och kompletterande
marknadskanaler i syfte att 6ka forséaljningen.

Produktutveckling och produktion
Produktutvecklingen ar en mycket central och
prioriterad del av Boules verksamhet. Boule utvecklar
instrument, reagens, kalibratorer och kontroller for
forséljning bade under egna varumarken samt som
OEM.

Boules dvergripande produktutvecklingsstrategi ar
inriktad pa utveckling av anvandarvanliga, palitliga,
och hégkvalitativa system inkluderande instrument,
reagens, kalibratorer samt kontroller. Ett prioriterat
omrade inom FoU &r att fullfdlja utvecklingen av en
"Point-of-Care”-produkt, POC-systemet, med avsikt
att lansera systemet péa veterindrmarknaden 2013
och darefter stegvis lansera systemet pa den
skandinaviska, europeiska och amerikanska
humanmarknaden ar 2014.

For att underlatta produktionsinfasning av nya
produktmodeller &r produktionsanldggningarna i
Sverige och USA belagna i anslutning till Boules
utvecklingsenheter. | takt med att de nuvarande
instrumentprodukterna mognar ur ett utvecklings-
och kvalitetsperspektiv flyttas tillverkningen gradvis till
den kinesiska anlaggningen for att reducera
produktionskostnaderna. Den kinesiska enheten
fungerar &ven som inkdpsfunktion av vissa material
samt beldggs successivt med en 6kande volym av
instrument. Produktionen av reagens ar idag fordelad
mellan en mindre produktionsenhet i Sverige och en
betydligt stérre i USA.

Nyemission och bdrsnotering

Nyemissionen i Boule Diagnostics AB pagick vid
halvérets utgéng och avslutades under juli manad.
Bolaget noterades p& Nasdag OMX den 23 juni 2011
d& handel i aktien startade.



Koncernens utveckling

INTAKTER

Nettoomsattningen under januari-juni 2011 uppgick
till MSEK 120,8 (107,3), vilket motsvarar en 6kning
med 13 procent. Valutakursen mellan USD och SEK
péaverkade nettoomsattningen negativt med MSEK
10,9.

Av nettoomséttningen stod instrumentférséaljiningen
for MSEK 52,6 (38,3), forbrukningsvaror for MSEK
58,6 MSEK (58,4) samt &vrig forséljining for MSEK 9,6
(10,6).

Forséljning per region och produkt

Under januari-juni 2011 stod Nord- och Sydamerika
for 51 procent (54) av nettoomsattningen, Europa for
22 procent (22) samt dvriga varlden for 27 procent
(24).

Nettoomsattningen under april-juni 2011 uppgick till
MSEK 57,6 (59,4). Valutakursen mellan USD och SEK
péaverkade omsattningen negativt med MSEK 6,7.

Intékter fordelade pa region Apr-jun
MSEK 2011
Europa 12,7
Nordamerika 22,2
Sydamerika 6,7
Asien 12,8

Intakter fordelade pa produkter
MSEK

Hematologiinstrument 24,7
Forbrukningsvaror 28,8
Ovrigt 4.1

Apr-jun Jan-jun
2010 2011
12,4 26,8 23,4
25,5 49,0 447
9,1 12,7 13,1
8,7 25,0 17,9

Apr-jun Jan-jun

2010 2011
242 52,6 38,3
29,8 58,6 58,4
5,4 9,6 10,6

KOSTNADER

Rdérelsens omkostnader uppgick under januari-juni
2011 till MSEK 44,5 (35,8). Okningen beror framst pa
planerade marknads- och forséaljningsaktiviteter i
dotterbolagen (Boule Medical AB och Clinical
Diagnostic Solutions Inc.). Aven kostnaderna for
administration har 6kat for att klara anpassningen till
boérsstandard. Kostnader for att forbereda bolaget for
noteringen pa NASDAQ OMX Stockholm uppgick till
MSEK 1,8. Under april-juni 2011 uppgick rérelsens
omkostnader till MSEK 24,1 (18,3), varav kostnad-
erna for notering uppgick till MSEK 1,0 fér perioden.
Kostnadsokningen fér administration ar delvis tilifalliga
och beddms kunna reduceras under 2012.

Kostnader for forskning och utveckling uppgick under
januari-juni 2011 till MSEK 9,3 (11,0), vilket motsvarar
7,4 procent (10,3) av nettoomsattningen. Kostnader
for forskning och utveckling har balanserats med
MSEK 9,5 under perioden. Balanserade kostnader ar
hanforligt till utveckling av POC-produkten medan de
utvecklingskostnader som belastat resultatet &r han-
forliga till férbattring av befintliga produkter. Under
april-juni uppgick kostnader for forskning och
utveckling till MSEK 4,9 (5,5).

Ovriga rérelsekostnader och intékter uppgick totalt
under januari-juni 2011 till MSEK -1,7 (-1,1). Dessa
bestod framst av icke-realiserade valutakursforluster
p& MSEK 1,5 till f6ljd av en svagare US-dollar. Under
april-juni 2011 uppgick dvriga rérelsekostnader och
intakter till MSEK -0,1 (-1,2)

RESULTAT

Bruttoresultatet januari-juni dkade till MSEK 53,7
(49,5) och for april-juni uppgick det till MSEK 25,6
(27,4). Rorelseresultatet uppgick januari-juni 2011 till
MSEK 7,4 (12,6). Minskningen ar hanforlig till dkade
omkostnader med MSEK 6,9, kostnader for notering
med 1,8 MSEK samt icke realiserade valutakurs-
differenser med MSEK 1,5. Rérelseresultatet april-juni
2011 uppgick till MSEK 1,4 (7,9).

Finansnettot uppgick under perioden januari-juni
2011 till MSEK -1,1 MSEK (1,6). Under forsta halvaret
2011 har rantekostnaden 6kat pa grund av storre
belaning mot kreditinstitut. Under forsta halvaret 2010
fanns en positiv valutakursdifferens pd MSEK 2,0.
Under april-juni 2011 uppgick finansnettot till MSEK -
0,3 (1,9).



Resultat fore skatt uppgick januari-juni 2011 till MSEK
7,1 (14,8) och under april-juni 2011 till MSEK 1,2
(9,9).

Resultat efter skatt uppgick januari-juni 2011 till
MSEK 4,9 (14,8) och under april-juni 2011 till MSEK
0,2 (9,9).

Investeringar och kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
under januari-juni 2011 till MSEK -0,5 (10,8).
Forandringar i rorelsekapitalet uppgick till MSEK -9,9
(-8,1) till félid av den dkade nettoomsattningen

och déarmed Okat rérelsekapitalbehov. Leverantdrs-
skulderna har ékat med MSEK 4,0. Ovriga rorelse-
skulder har minskat under perioden, vilket beror pa
minskad personalskatt, betalning av tidigare
ackumulerade skulder fér arbetsgivaravgifter och
sociala avgifter.

Periodens kassafléde uppgick under januari-juni 2011
till MSEK -4,9 (2,1). Likvida medel uppgick den 30
juni 2011 till MSEK 12,1 (14,9).

Koncernens kreditutrymme uppgick till MSEK 84,3
per den 30 juni 2011, vilket inkluderar MSEK 51,0
frAn den pagaende nyemissionen som genomfordes i
samband med noteringen pd NASDAQ OMX
Stockholm den 23 juni 2011. Nyemission uppgick till
totalt MSEK 60,9 varav noteringskostnaderna pa
MSEK 9,9.

Investeringar i materiella tillgdngar uppgick under
perioden januari-juni 2011 till MSEK 2,4 (1,5).
Periodens investeringar har dkat framst genom
intensifiering av utvecklingsarbetet avseende POC-
projektet. Kostnaderna fér POC-projektet for forsta
halvaret uppgick till MSEK 9,7.

Periodens kapitalbehov har finansierats genom
Okning av kortfristiga finansiella skulder med MSEK
18,1. Noteringskostnaderna for noteringen pa
NASDAQ OMX Stockholm uppgick till MSEK 9,9.
Nyemissionen har inte bidragit till finansieringen da
den avslutades forst i juli manad.

Eget kapital och skulder

Koncernens egna kapital uppgick den 30 juni 2011 till
MSEK 181,9 (134,8). Okningen bestar av nyemission
inklusive noteringskostnader om MSEK 51,0 samt
periodens vinst och negativa omrakningsdifferenser
p& MSEK 4,5. Omrakningsdifferenser beror i
huvudsak pa den forsvagade amerikanska dollarn.

Koncernens soliditet var den 30 juni 2011 66 procent
(71). Den minskade soliditeten beror bland annat pa
att eget kapital belastats med negativa omraknings-
differenser, men framst genom att balans-
omslutningen 6kade till MSEK 275,8 (189,3) genom
den pagaende nyemissionen om MSEK 60,9.

De rantebarande skulderna uppgick den 30 juni 2011
till MSEK 44,4 (19,2). De rantebarande skulderna
fordelas mellan langfristiga skulder om MSEK 6,5
(1,2) samt kortfristiga skulder om MSEK 37,9 (18,0).

Det 6kade finansieringsbehovet ar i huvudsak rela-
terat till ©kade investeringar i POC-projektet. Kost-
naderna uppgick till MSEK 9,7 for POC projektet
under forsta halvaret. Noteringskostnaderna uppgick
till MSEK 1,8 under perioden. Roérelsekapitalet har
Okat och paverkat kassan negativt med MSEK 9,9
under perioden januari-juni 2011.

Per den 30 juni 2011 uppgick dvriga icke
rantebarande kortfristiga skulder och leverantdrs-
skulder till MSEK 41,2 (31,3). Okningen &r direkt
relaterad till 6kat materialinkop fran bolagets
leverantérer om MSEK 4,0 samt med MSEK 6,0 i
skulder i samband med nyemission och notering pa
NASDAQ OMX Stockholm.

Under det forsta halvaret har bolagets dotterbolag i
USA betalat en delstatsskatt pa inkomst for 2010 péa
MSEK 1,0, inklusive en korrigering av deklarationen
for 2010. En uppskjuten skatt pa vinsten i perioden &r
bokad pa dotterbolaget i USA.

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatte-
skulder uppgick den 30 juni 2011 till MSEK 9,0 (4,6)
respektive MSEK 8,3 (4,0). Okningen av skatte-
fordringar och skulder beror pa tkade aktiverade
underskottsavdrag och dkade aktiverade utvecklings-
kostnader.

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Det finns ett antal risker och osékerhetsfaktorer
forknippade med koncernens verksamhet. For en
detaljerad beskrivning av risker och osékerhets-
faktorer, hanvisas till arsredovisningen for 2010. Inga
vasentliga férandringar i koncernen eller moder-
bolagets risker har intraffat under rakenskapsaret.

Det finns alltid en risk att konkurrenter erbjuder
effektivare produkter &n Boule och att kundbasen
darmed minskar. Vidare kan felaktiga, férsenade eller
uteblivna leveranser fran bolagets leverantorer
innebéra att bolagets leveranser i sin tur férsenas, blir
bristfalliga eller felaktiga. Det kan inte garanteras att
bolagets verksamhet inte kommer att omfattas av
restriktioner frdn myndigheter eller att bolaget erhéller
nddvandiga framtida myndighets-godkénnanden. Det
finns ocksé en risk att bolagets férméaga att utveckla
produkter upphor eller att produkter inte kan lanseras
i enlighet med faststéllda tidplaner eller att mot-
tagandet pa marknaden blir simre an forvantat.
Dessa risker kan innebéra minskad férsaljining och
paverka bolagets resultat negativt.



Vasentliga handelser efter periodens
utgang

Nyemission om MSEK 60,9 avslutades under juli
2011.

Moderbolaget

Boule Diagnostics AB (publ) org nr 556535-0252 ar
ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i
Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Vastberga
Allé 32, Box 42056, 126 13 Stockholm, Sverige.

Koncernredovisningen bestdr av moderbolaget och
dess dotterféretag, tillsammans benamnd koncernen.
| koncermnen ingér aven agd andel av innehaven i
intresseforetag.

Antal aktier

Aktiekapitalet uppgick den 30 juni 2011 till SEK

3 463 747. Totalt antal aktier uppgick till 3 463 747
med ett kvotvarde pa SEK 1. Det totala antalet aktier
kommer att 6ka med 1243 391 nar den pagéende
nyemissionen ar avslutad.

Finansiella mal

Boule har som mél att under de fem narmaste aren
na en forsaljningstillvaxt som i genomsnitt éver-stiger
10 procent per ar, med en EBITDA-marginal pa 15
procent och en soliditet pa 30-50 procent.

Personal

Koncernen hade 165 (147) personer anstéallda per
den 30 juni 2011 medan moderbolaget hade 3 (4)
personer anstallda.

Viktiga uppskattningar och beddmningar

De Kallor till osakerheter i uppskattningar som anges
nedan avser sddana som innebar en signifikant risk
for att tillgéngars eller skulders vérde kan komma att
behdva justeras i vasentlig grad under det kommande
rakenskapséaret.

Boule har koncernméassigt balanserat
utvecklingskostnader som uppstéatt i dotterbolaget
Boule Medical AB under forsta halvaret 2011 och
2010 samt for helaren 2009 respektive 2010 i
enlighet med IFRS, IAS 38. Vid berakning av enheters
atervinningsvarde for bedémning av eventuellt
nedskrivningsbehov av balanserade
utvecklingsutgifter, har flera antaganden om framtida

forhallanden och uppskattningar av parametrar gjorts.
Boule har genomfdrt en kanslighetsanalys éver viktiga
antaganden dér ledningen har funnit att inga rimliga
férandringar av antaganden ger ndgot nedskrivnings-
behov per den 30 juni 2011.

Boulekoncernen undersoker vid behov eller minst en
géang per &r om nagot nedskrivningsbehov foreligger
for goodwill, i enlighet med den redovisningsprincip
som beskrivs i not 1 i &rsredovisningen 2010.
Atervinningsvéarden for de redovisade goodwill-
posterna har faststéllts genom berdkning av
nyttjandevarde. For att kunna utfdra dessa berak-
ningar s& har flera antaganden om framtida for-
hallanden och uppskattningar av parametrar gjorts.
Dessa uppskattningar beskrivs i not 12 i
arsredovisning for 2010.

Boule har utfért k&nslighetsanalys éver de viktiga
antaganden som anvéants vid nedskrivnings-
prévningen. Ledningen har funnit att inga rimliga
forandringar av antagandena ger upphov till nagon
nedskrivning och inte heller att nagra uppskattningar
eller antaganden under perioden foréndrats pé ett
sadant sétt att det funnits anledning att ifrdgaséatta
det redovisade vardet av goodwill varfér nagon
vardering av goodwill ej genomforts under forsta
halvaret 2011.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har upprattats i
enlighet med IAS 34, Delérsrapportering, samt
tilldmpliga bestammelser i &rsredovisningslagen.
Delérsrapporten for moderbolaget har uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delérsrapport. For information om redovisnings-
principer som tillampas hanvisas till arsredovisningen
fér 2010. Redovisningsprinciperna for koncernen och
moderbolaget ar oférandrade jamfort med dem som
tilldmpats i &rsredovisningen fér 2010.

Av bryggan nedan framgér de poster som direkt har
paverkat eget kapital vid dvergéngen till IFRS som
skedde vid utgangen av ar 2010 med omrakning av
jamforelse aret 2009. Effekterna av denna omrakning
framgér av not 38 i &rsredovisningen 2010, dock inte
fordelat per kvartal. Nedan framgér darfor effekten av
overgangen till IFRS for forsta halvaret 2010. De
vasentligaste effekterna harror frdn goodwill som inte
langre avskrivs samt av aktivering av
utvecklingskostnader och finansiell leasing.



Effekten av tillampning av IFRS pa Boulekoncernens resultatrakning och balansrakning

Januari-juni 2010

April-juni 2010

Fore 1) 2) Efter Fore 1) 2) Efter
om- Om- Om- om- om- Om- Om- om-
rdkning rakning rdkning rakning rakning rdkning rakning rakning
till till till till till till till till
IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
Nettomsattning 107 306 42 107 348 59 410 0 21 59 430
Kostnad fér salda varor -57 900 72 -57 828 -32 059 36 0 -32022
Bruttoresultat 49 406 72 42 49 520 27 351 36 21 27 408
Ovriga rorelseintakter 226 13 239 -3 0 7 3
Forsaljningskostnader -18 138 77 -17 421 -9 009 359 0 -8 650
Administrationskostnader -7 549 72 110 -7 367 -4 198 36 61 -4 100
Forsknings- och utvecklingskostnader -18 102 1752 5303 -11047 -9 156 876 2747 -5 533
Ovriga rérelsekostnader -1 267 -55 -1322 -1 215 0 -27 -1 242
Rorelseresultat 4 576 2613 5413 12602 3770 1307 2309 7 886
Finansiella poster 1629 -13 1616 1886 0 2 1888
Andel i intressebolags resultat 540 540 122 0 0 122
Resultat fore skatt 6745 2613 5400 14758 5778 1307 2 811 9 896
Skatt 37 16 53 -4 0 25 21
Periodens resultat 6782 2613 5416 14811 5774 1307 2836 9917
Januari-juni 2010 April-juni 2010
Specifikation av fordndring i resultat enligt IFRS
Periodens resultat enligt tidigare redovisningsprinciper 6 782 5774
1) Férandring av avskrivningar pa goodwill 2 613 1) Forandring av avskrivningar pa goodwill 1307
2) Aktivering av utvecklingskostnader 5 363 2) Aktivering av utvecklingskostnader 2788
2) Finansiell leasing 53 2) Finansiell leasing 48
Periodens resultat enligt IFRS 14 811 9917
| nettoomséattning har for perioden jan-jun en justering skett med 42 KSEK avseende inbédddade derivat. FOr perioden apr-jun
var justeringen 21 KSEK. Inbaddade derivaten har inte medfért nagon resultateffekt.
Januari-juni 2010 April-juni 2010
Tillgangar 1) 2) 1) 2)
Materiella/immateriella anlaggningstillganc 85 152 2613 4998 92763 88 748 1307 2708 92763
Uppskjuten skattefordran 3391 1200 4 591 3985 0 606 4 591
Skulder
Latent skatteskuld 2753 1292 4045 3 356 689 4045
Rantebarande skulder 19 683 -510 19173 19 384 -211 19173
Eget kapital 126 760 2613 5416 134789 130 646 1307 2836 134789



Rapport over totalresultat, koncernen

Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
KSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Nettoomséttning 57 551 59 430 120 797 107 348 229 421
Kostnad for salda varor -31 953 -32 022 -67 140 -57 828 -127 207
Bruttoresultat 25598 27 408 53 657 49 520 102 214
Ovriga rérelseintakter - 3 130 239 2115
Forsaljningskostnader -11 117 -8 650 -21 449 -17 421 -39 692
Administrationskostnader -8 078 -4100 -13 744 -7 367 -20 456
Forsknings- och utvecklingskostnader -4 871 -5 533 -9 330 -11 047 -19 641
Ovriga rérelsekostnader -113 -1242 -1 868 -1322 -4 207
Rorelseresultat 1419 7 886 7 396 12 602 20 333
Finansiella intakter 0 0 2 1 13
Finansiella kostnader -429 -190 -818 -365 -904
Valutakursdifferens 95 2078 -299 1980 -1 139
Finansnetto -334 1888 -1 115 1616 -2 030
Andel i intresseféretags resultat 75 122 846 540 372
Resultat fore skatt 1160 9 896 7127 14 758 18 675
Skatt -989 21 -2 254 53 216
Periodens resultat 171 9917 4 873 14 811 18 891
Ovrigt totalresultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av
utldndska verksamheter -4 733 4672 -4 541 4 645 -3 660
Periodens 6vriga totalresultat hanforligt till moderbolagets
agare = - = - =
Periodens dvrigt totalresultat -4 733 4672 -4 541 4 645 -3 660
Periodens totalresultat -4 562 14 589 332 19 456 15 231
Resultat per aktie, SEK 0,0 29 1,4 4,3 54



Rapport 6ver finansiell stillning, koncernen

Jun Jun Dec
KSEK 2011 2010 2010
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingskostnader 30 603 14 581 20 944
Goodwill 60 186 70 090 63 526
Summa immateriella tillgangar 90 789 84 671 84 470
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 2 069 2434 2084
Inventarier, verktyg och installationer 6 863 4 964 5587
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 617 694 1302
Summa materiella anldaggningstillgangar 9 549 8 092 8973
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 4204 4276 4108
Uppskjutna skattefordringar 8 953 4 591 6 517
Summa anléggningstillgangar 113 495 101 630 104 068
Omsittningstillgangar
Varulager
Ravaror och férnédenheter 30 684 28 903 27 979
Varor under tillverkning 2 807 2 558 3114
Fardiga varor och handelsvaror 6179 5861 7191
Varor pa vag 345 - -
Summa varulager 40 015 37 322 38 284
Kortfristiga fordringar
Skattefordringar 2782 2989 2731
Kundfordringar 32 876 25639 32950
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5968 3280 2384
Fordran pa intresseféretag 0 28 0
Ovriga fordringar " 68 584 3460 8 007
Summa kortfristiga fordringar 110 210 35 396 46 072
Likvida medel
Kassa och bank 12 092 14 926 17 689
Summa omséttningstillgangar 162 317 87 644 102 045
Summa tillgangar 275 812 189 274 206 113

1) | posten for 2011-06-30 ingar 60 926 KSEK avseende tecknad men ej inbetald nyemission. Eftersom
nyemissionen pagar sa har nyemissionen inte paverkat kassaflodet for halvaret 2011.



Rapport 6ver finansiell stéallning, koncernen (fortsattning)

Jun Jun Dec
KSEK 2011 2010 2010
Eget kapital
Aktiekapital 3464 3464 3464
Ovrigt tillskjutet kapital 141 859 141 859 141 859
Pagaende nyemission 51017 - -
Omrakningsreserv -12 160 686 -7 619
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -2 266 -11 220 -7 139
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets agare 181 914 134 789 130 565
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 6478 1207 6 901
Uppskjutna skatteskulder 8 283 4 045 5788
Summa langfristiga skulder 14 761 5252 12 689
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 37 923 17 966 20 180
Leverantorsskulder 19 572 9202 15 463
Skatteskulder 594 1197 1101
Ovriga skulder 3797 3179 6512
Upplupna skulder och férutbetalda intakter 16 751 17 239 19 103
Avsattningar 500 450 500
Summa kortfristiga skulder 79 137 49 233 62 859
Summa skulder 93 898 54 485 75 548
Summa eget kapital och skulder 275 812 189 274 206 113

Rapport 6ver forandringar i koncernens eget kapital

Tkr

Aktie- Balanserade

Ovrigt till- Omraknings- vinstmedel inkl

kapital skjutet kapital reserv  periodens resultat Totalt eget kapital
Ingdende eget kapital 2010-01-01 3 464 141 859 -3 959 -26 031 115 333
Periodens totalresultat
Periodens resultat 14 811 14 811
Periodens &vrigt totalresultat 4 645 4 645
Periodens totalresultat 0 0 4 645 14 811 19 456
Utgaende eget kapital 2010-06-30 3 464 141 859 686 -11 220 134 789
Ingdende eget kapital 2011-01-01 3464 141 859 -7 619 -7 139 130 565
Periodens totalresultat
Periodens resultat 4873 4873
Periodens ovrigt totalresultat -4 541 4541
Periodens totalresultat 0 0 -4 541 4873 332
Nyemission; inklusive transaktionskostnader 51017 51017
Utgaende eget kapital 2011-06-30 3464 192 876 -12 160 -2 266 181 914




Rapport over kassafloden, koncernen

Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
KSEK 2011 2010 2010
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 7 396 12 602 20 333
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2715 1688 2 826
Erhallen ranta 2 1 0
Erhallen utdelning 750 - -
Erlagd ranta -917 -365 -1142
Betald inkomstskatt -507 - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av 9439 13 926 22 017
rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -3 085 876 -1677
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -4 771 -5 682 -18 717
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -2 075 1667 14 536
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -492 10 787 16 159
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2 442 -1457 -3 869
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 488 - -
Balanserade utvecklingskostnader -9 659 -5 363 -11726
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11 613 -6 820 -15 595
Finansieringsverksamheten
Nyemission/Noteringskostnader *) -9 909 - -
Upptagna lan - - 6 701
Amortering av lan -923 - -200
Okning (+)/Minskning (-) av kortfristiga finansiella skulder 18 073 -1 865 -878
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7 241 -1 865 5623
Periodens kassafléde -4 864 2102 6 187
Likvida medel vid arets borjan 17 689 12 056 12 056
Valutakursdifferens i likvidas medel -733 768 -554

12 092 14 926 17 689

Likvida medel vid periodens slut

*) Under delaret januari-juni 2011 har nyemissionen tecknats men annu inte inbetalats till bolaget. Inbetalningen skedde forst i juli 2011.
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Resultatrakning i sammandrag, moderbolaget

Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
KSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Nettoomsattning 2 052 1863 4103 4103 8208
Administrationskostnader -6 339 -2 543 -10 169 -5 210 -13 623
Ovriga rorelsekostnader -7 -97 -7 -97 -102
Rorelseresultat -4 294 -777 -6 073 -1 204 -5 517
Resultat fran finansiella poster:
Ovriga réanteintékter och liknande resultatposter 750 0 750 0 2
Rantekostnader och liknande resultatposter 0 -3 -8 -4 -107
Resultat efter finansiella poster -3 544 -780 -5 331 -1 208 -5 622
Skatt = - o - -
Periodens resultat -3 544 -780 -5 331 -1 208 -5 622
Rapport over totalresultat for moderbolaget

Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
KSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Periodens resultat -3 544 -780 -5 331 -1 208 -5 622
Periodens 6vriga totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat -3 544 -780 -5 331 -1 208 -5 622
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Balansrakning i sammandrag, moderbolaget

Juni Juni Dec
KSEK 2011 2010 2010
Tillgangar
Tecknat men ej inbetalt kapital 60 926 - -
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar - - -
Inventarier 379 350 285
Summa materiella anlaggningstillgangar 379 350 285
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 157 291 157 291 157 291
Andelar i intresseforetag 1787 1787 1787
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar - - -
Summa finansiella anlaggningstillgangar 159 078 159 078 159 078
Summa anléggningstillgangar 159 457 159 428 159 363
Omsittningstillgangar
Fordringar pa koncernféretag 245 10 198 8 295
Skattefordringar 302 297 175
Ovriga fordringar 1883 207 980
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 343 375 365
Summa kortfristiga fordringar 2773 11 077 9 815
Kassa och bank 172 31 38
Summa omséttningstillgangar 2945 11108 9 853
Summa tillgangar 223 328 170 536 169 216
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (3 463 747) aktier 3464 3464 3464
Reservfond 141 859 141 859 141 859
Pagaende nyemission 51017 - -
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 15519 21141 21141
Arets resultat -5 331 -1208 -5 622
Summa eget kapital 206 528 165 256 160 842
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 6378 375 2 862
Skulder till koncernféretag 5942 1114 1114
Skatteskulder - - -
Ovriga skulder 500 901 536
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3980 2 890 3862
Summa kortfristiga skulder 16 800 5280 8 374
Summa skulder 16 800 5280 8374
Summa eget kapital och skulder 223 328 170 536 169 216
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