
Sida 1

Wilh. Sonesson AB (publ.)
Delårsrapport

1 januari – 31 mars 2002

(1) Styrelsen föreslår renodling av koncernen till Consumer Healthcare genom utförsäljning av övrig
verksamhet / Active Capital till aktieägarna

(2) Styrelsen föreslår utskiftning av aktierna i Optilink
 

 Första kvartalet
(3) Nettoomsättningen ökade till 201,9 (91,3) MSEK, +121 %
(4) Rörelseresultatet före goodwillavskrivningar ökade till 12,4 (5,2) MSEK, +138 %
(5) Resultatet efter finansiella poster uppgick till 0,2 (-1,9) MSEK

Wilh. Sonesson erbjuder hälsoprodukter som tillfredsställer ett växande konsumentbehov.
Med hälsoprodukter avses läkemedel, naturläkemedel, kosttillskott,

samt därtill relaterade egenvårdsprodukter

Verksamhetsrapport
Till bolagsstämman idag den 24 april 2002 föreslår styrelsen bland annat att koncernens övriga verksamhet, vilken
samlats i dotterbolaget Active Capital, skall säljas ut med företrädesrätt för aktieägarna för att sedan noteras på
Stockholmsbörsens O-lista. Förslaget är ställt i syfte att uppnå en renodling till kärnverksamheten och samtidigt
möjliggöra en fortsatt värdeutveckling i övriga verksamheter. Som ytterligare ett led i renodlingen av Wilh.
Sonesson föreslås att aktierna i Optilink utskiftas till aktieägarna i samband med en nedsättning av
överkursfonden.
Efter ordinarie bolagsstämma den 24 april 2002 kommer Anders Sjöholm, med många års erfarenhet från Consumer
Healthcare, att efterträda Greg Dingizian som VD. Förslaget till nya styrelseledamöter innebär också att
kompetensen på området Consumer Healthcare stärks.
Till Active Capital har rekryterats en styrelse med bred industriell erfarenhet, ledd av Kjell Nilsson (tidigare
koncernchef för Trelleborg AB) och innefattande bland andra Sven Ek (tidigare vVD Svedala Industrier). VD i
Active Capital kommer att vara Bo Håkansson.
Kärnverksamheten Consumer Healthcare har fortsatt att expandera, bland annat genom förvärv av säljbolag i
Norge, samtidigt som inlicensiering  av ytterligare produkter genomförts.

Consumer Healthcare
Kärnverksamheten hade under perioden en nettoomsättning om 115,6 MSEK och ett rörelseresultat före
avskrivningar på goodwill om 9,4 MSEK. Under motsvarande period föregående år omsatte motsvarande
verksamheter 118 MSEK och hade ett sammanlagt rörelseresultat om 12,5 MSEK. Minskningen i försäljning om 2
% jämfört med föregående år förklaras av vad som bedöms vara en temporär marknadsnedgång.
Resultatnedgången förklaras av försäljningsminskningen men också av ökade marknadssatsningar och
produktlanseringar
För Hälsokostcentralen uppgick nettoomsättningen till 106,6 (110,1) MSEK under perioden. Resultatutvecklingen
är stabil. Efter periodens utgång har samarbetsavtal ingåtts med Ferrosan och Weleda vilket kommer att öka
försäljningsvolymen.
MaxMedicas nettoomsättning uppgick till 31,6 (31,1) MSEK under perioden. I februari förvärvades ett norskt
säljbolag, som ett led i strategin att täcka hela den nordiska marknaden. Efter periodens utgång har lansering skett
av hudvårdspreparatet Jabu’she, med ett mycket gott mottagande.
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Nettoomsättningen i Australian Bodycare uppgick till 7,3 (8,9) MSEK. Resultatmässigt är perioden sämre än
föregående år. Arbetet med expansion till nya marknader utvecklas väl. Ett strategiarbete har genomförts och
kommer att implementeras under resten av året.
Övrig verksamhet / Active Capital
Övriga verksamheter i Wilh. Sonesson har samlats i dotterbolaget Active Capital, vilket numera  ingår aktierna i de
helägda dotterföretagen Sonesson Inredningar, MW Trading och SoftCenter, samt investeringarna inom
teknologi, utom Optilink.
Active Capital hade under perioden en nettoomsättning om 85,9 MSEK och ett rörelseresultat om 5,3 MSEK.
Under 2001 proforma uppgick nettoomsättningen till 401,0 MSEK med ett rörelseresultat om 34,7 MSEK. För
proformaprinciper hänvisas till Informationspromemoria publicerad den 17 april 2002.
Sonesson Inredningar koncernen hade under perioden en nettoomsättning om 61,8 (65,3) MSEK och ett
rörelseresultat om 1,0 (3,2) MSEK. Minskningen i försäljning och resultat jämfört med föregående beror på en
minskad efterfrågan från skolsektorn.
SoftCenter hade en nettoomsättning om 10,9 (12,0) MSEK och ett rörelseresultat om 4,9 (5,7) MSEK.
Vakansgraden ökade något under slutet av 2001, vilket slår igenom under första kvartalet 2002.
MW Trading hade under perioden en nettoomsättning om 13,2 (14,0) MSEK och ett rörelseresultat om 0,6 (0,1)
MSEK. Den under 2001 genomförda omstruktureringen av verksamheten har givit gott resultat.

Koncernens omsättning och resultat januari –mars 2002 – Första kvartalet 2002
Koncernens nettoomsättning uppgick under perioden till 201,9 (91,3) MSEK, en ökning med 121 %.
Rörelseresultatet före avskrivningar uppgick till 18,4 (9,8) MSEK och rörelseresultatet till 6,7 (3,4) MSEK. Resultat
efter finansnetto uppgick till 0,2 (-1,9) MSEK.

Finansiell ställning
Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick till 21,6 (16,7) MSEK. Soliditeten i koncernen
uppgick till 39,1 (30,6) % och i moderbolaget till 82,8 (77,1) %. Eget kapital uppgick till 443,3 (226,6) MSEK.
Räntebärande avsättningar och skulder uppgick till 538,5 (410,4) MSEK. Under perioden har eget kapital bland
annat påverkats med överlåtelse av egna aktier i samband med förvärv om 3,5 MSEK. Räntebärande skulder har
påverkats främst av amorteringar av skulder.

Investeringar
Nettoinvesteringarna under perioden uppgick till 7,1 (13,6) MSEK. Brutto investeringar i immateriella
anläggningstillgångar uppgick till 0,3 (0,2) MSEK. Brutto investeringar i materiella anläggningstillgångar uppgick
till 2,8 (11,7) MSEK, främst avseende maskiner och byggnader. Brutto investeringar i finansiella
anläggningstillgångar uppgick till 2,5 (12,2) MSEK, främst avseende aktier och konvertibla skuldebrev i Optilink.
Nettoinvestering avseende förvärv av företag uppgick till 1,5 (-10,6) MSEK, avseende förvärv av rörelse till
MaxMedica AS i Norge.

Medarbetare
Genomsnittligt antal anställda under perioden uppgick till 343 (267). Ökningen om 76 härrör främst från förvärv av
nya bolag jämfört med motsvarande period föregående år.

Moderbolaget
Moderbolagets nettoomsättning under perioden uppgick till 3,7 (0,8) MSEK, avseende koncernintern fakturering
för tjänster. Resultatet efter finansiella poster uppgick till -2,4 (-5,0) MSEK. Brutto investeringar i
anläggningstillgångar under perioden uppgick till 3,1 (12,7) MSEK, främst avseende förvärv av konvertibla
skuldebrev i Optilink. Förändringen i likvida medel under perioden uppgick till -3,4 MSEK. Förändringen i
räntebärande skulder under perioden uppgick till 0.

Överlåtelse av egna aktier
Bolaget har den 15 februari 2002 överlåtit 230.870 egenägda aktier av serie B. Överlåtelsen skedde såsom betalning
för förvärv av rörelse till MaxMedicas i Norge och motsvarade en köpekilling om 3,5 MSEK. Antalet egenägda
aktier efter överlåtelsen uppgår till 369.130.

Väsentliga händelser efter rapportperiodens utgång
Efter rapportperiodens utgång har bolaget tecknat aktier i Optilink om 3,3 MSEK.
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Utsikter 2002
Omsättning och resultat bedöms i jämförelse med föregående år avsevärt förbättras. Koncernens omsättning och
resultat kommer att påverkas av eventuellt beslut om utförsäljning av Active Capital vid ordinarie bolagsstämma.

Ordinarie bolagsstämma
Ordinarie bolagsstämma kommer att äga rum denna dag den 24 april kl. 17.00 i Malmö Börshus. Vid den ordinarie
bolagsstämman kommer bland annat tas upp till beslut styrelsens förslag om utförsäljning av Active Capital till
aktieägarna samt förslaget om utskiftning av aktierna i Optilink.

Redovisningsprinciper
Delårsrapporten har upprättats enligt samma redovisningsprinciper som årsredovisningen för år 2001 och i
enlighet med Redovisningsrådets Rekommendationer och Uttalanden.
Förslag om utförsäljning till aktieägarna av Active Capital / Övrig verksamhet
I Active Capital ingår aktierna i de helägda dotterföretagen Sonesson Inredningar, MW Trading och SoftCenter,
samt minoritetsinvesteringarna inom teknologi, utom Optilink. Wilh. Sonessons bokförda värde på aktierna i
Active Capital uppgår till cirka 217 MSEK i moderbolaget och 251 MSEK i koncernen. Styrelsens förslag om
utförsäljning av Active Capital till aktieägarna innebär att varje aktie i Wilh. Sonesson berättigar till köp av en
aktie i Active Capital AB för 4 SEK, vilket ger en total försäljningslikvid om cirka 104 MSEK.
Styrelsen i Active Capital kommer att ansöka om notering av bolagets aktie på Stockholmsbörsens O-lista, vilken
beräknas kunna ske omkring den 17 juli 2002. I samband med noteringen kommer ett särskilt prospekt att upprättas
och distribueras till aktieägarna. Erik Penser Fondkommission är finansiell rådgivare till Wilh. Sonesson och
Active Capital i samband med försäljningen till aktieägarna och noteringen på O-listan.

Förslag om utskiftning av Optilink
Som ett led i renodlingen av Wilh. Sonesson föreslår styrelsen att bolagets aktier i Optilink utskiftas till
aktieägarna i samband med en nedsättning av överkursfonden. Utskiftningen beräknas kunna ske under hösten
2002. Wilh. Sonessons investering i Optilink uppgick per den 31 mars 2002 till 33,3 MSEK (36,6 MSEK efter
ytterligare investering efter periodens utgång) och motsvarar en ägarandel om cirka 26 %. Optilinks styrelse har
fattat beslut om marknadsnotering.
Proforma redovisning av första kvartalet
I det nedanstående redovisas koncernens omsättning och resultat under perioden januari – mars 2002 proforma.
Proformaredovisningen syftar till visa koncernens omsättning och resultat som om Active Capital inte ingått i
koncernen under perioden. Jämförelse med första kvartalet proforma år 2001 görs inte eftersom de verksamheter
som ingår i Active Capital var de enda verksamheter som bedrevs i Wilh. Sonesson koncernen under
motsvarande period år 2001. I stället lämnas jämförelse med proforma helår 2001. För proformaprinciper hänvisas
till Informationspromemoria till aktieägarna publicerad den 17 april 2002.

Proformaredovisning Jan-Mars Jan-Dec*
exkl. Active Capital 2002 2001
(MSEK)

Nettoomsättning 116,1 213,0
Rörelseresultat
   före avskrivningar 6,4 5,5
   före avskrivningar på goodwill 5,1 2,3
   efter avskrivningar 1,4 -4,5
Resultat efter finansnetto 0,0 -5,3

*Consumer Healthcare verksamheten ingår endast under 6 månader under 2001.

Kommande rapporttillfällen
§ Delårsrapport januari-juni
§ Delårsrapport januari-september
§ Bokslutskommuniké 2002
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Malmö den 24 april 2002

Wilh. Sonesson AB (publ.)

För ytterligare information kontakta:
Anders Sjöholm

Telefon 046-280 81 00

Denna rapport har inte varit föremål för granskning av bolagets revisorer.

RESULTATRÄKNINGAR KONCERNEN 3 mån 3 mån 12 mån 12 mån
(KSEK) jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
 2002 2001 2001/2002 2001

Nettoomsättning 201 945 91 321 719 833 609 209
Kostnad för sålda varor -146 012 -62 642 -517 404 -434 034
Bruttoresultat 55 933 28 679 202 429 175 175

Försäljningskostnader -25 530 -13 187 -98 595 -86 252
Administrativa kostnader -22 774 -11 794 -63 174 -52 194
Övriga rörelseintäkter -51 51 217 319
Övriga rörelsekostnader (1) -901 -302 -7 436 -6 837
Rörelseresultat 6 677 3 447 33 441 30 211

Övriga finansiella poster 3 0 3 0
Ränteintäkter och liknande poster 194 115 2 965 2 886
Räntekostnader och liknande poster -6 707 -5 456 -27 785 -26 534
Resultat efter finansiella poster 167 -1 894 8 624 6 563

Aktuell skatt -3 361 -183 -7 210 -4 032
Uppskjuten skatt 767 41 1 139 413
Minoritetens andel 4 0 15 11
Periodens resultat -2 423 -2 036 2 568 2 955

Antal aktier (tusental), vägt genomsnitt (2) 26 008 11 246 22 217 19 102
Vinst per aktie, SEK -0,09 -0,18 0,12 0,15

Avskrivningar som ingår i ovanstående resultat -11 688 -6 327 -42 437 -37 076
varav goodwill -5 714 -1 750 -18 731 -14 767
Rörelseresultat före avskrivningar (EBITDA) 18 365 9 774 75 878 67 287
exklusive goodwill (EBITA) 12 391 5 197 52 172 44 978

BALANSRÄKNINGAR KONCERNEN 31-mar 31-mar 31-dec
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(KSEK) 2002 2001 2001
TILLGÅNGAR
Immateriella anläggningstillgångar (3) 356 266 66 131 359 200
Materiella anläggningstillgångar 484 384 456 695 487 711
Finansiella anläggningstillgångar (4) 86 515 68 343 81 983
Summa anläggningstillgångar 927 165 591 169 928 894
Varulager 88 827 46 964 83 616
Kortfristiga fordringar 96 825 84 924 103 968
Kassa och bank inkl. kortfristiga placeringar (5) 21 571 16 715 38 122
Summa omsättningstillgångar 207 223 148 603 225 706

SUMMA TILLGÅNGAR 1 134 388 739 772 1 154 600

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 443 322 226 562 441 844
Minoritetens andel 152 0 162
Avsättningar - räntebärande 21 615 19 767 20 728
Avsättningar - ej räntebärande 36 454 27 465 36 130
Summa avsättningar 58 069 47 232 56 858
Långfristiga skulder - räntebärande 438 426 329 580 443 915
Långfristiga skulder - ej räntebärande 50 3 316 0
Summa långfristiga skulder 438 476 332 896 443 915
Kortfristiga skulder - räntebärande 78 488 61 054 82 850
Kortfristiga skulder - ej räntebärande 115 881 72 028 128 971
Summa kortfristiga skulder 194 369 133 082 211 821

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 134 388 739 772 1 154 600

KASSAFLÖDESANALYSER KONCERNEN 3 mån 3 mån 12 mån 12 mån
(KSEK) jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
 2002 2001 2001/2002 2001

Resultat efter finansiella poster 167 -1 894 8 624 6 563
Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet, m.m. 12 478 6 391 44 130 38 043
Betald skatt -6 195 -4 146 -7 685 -5 636
Kassaflöde från den löpande verksamheten före 6 450 351 45 069 38 970
förändringar av rörelsekapital

Förändringar i rörelsekapital -2 532 -3 638 11 867 10 761
Kassaflöde från den löpande verksamheten 3 918 -3 287 56 936 49 731

Kassaflöde avseende nettoinvesteringar (6) -7 111 -13 585 -374 996 -381 470
i anläggningstillgångar

Nyemission – – 213 739 213 739
Upptagna lån/ Amortering -8 083 -26 395 127 699 109 387
Utbetald utdelning / Förvärv av egna aktier (7) -5 275 0 -18 522 -13 247
Kassaflöde från finansieringsverksamheten -13 358 -26 395 322 916 309 879

Periodens kassaflöde -16 551 -43 267 4 856 -21 860
Likvida medel vid periodens början 38 122 59 982 16 715 59 982
Likvida medel vid periodens slut 21 571 16 715 21 571 38 122

EGET KAPITAL 3 mån 3 mån 12 mån
(KSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
 2002 2001 2001

Ingående balans 436 176 229 527 229 527
Periodens resultat -2 423 -2 036 2 955
Utdelning 0 0 -8 435
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Förvärv av egna aktier (8) 3 500 0 -10 087
Övriga förändringar (9) 2 291 0 8 477
Nyemission 0 0 213 739
Utgående balans 439 544 227 491 436 176

Omräkningsdifferenser IB 5 668 -705 -705
Periodens förändring -1 890 -224 6 373
Omräkningsdifferenser UB 3 778 -929 5 668

Utgående balans inklusive omräkningsdifferenser 443 322 226 562 441 844

OMSÄTTNING OCH RESULTAT PER VERKSAMHET Nettoomsättning EBITA* Rörelseresultat
(KSEK) jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar
 2002 2001 2002 2001 2002 2001

Consumer Healthcare (10) 115 611 0 9 398 0 5 719 0
Sonesson Inredningar 61 807 65 341 1 241 3 239 1 017 3 239
Soft Center 10 853 11 981 4 887 5 664 4 887 5 664
MW Trading 13 237 13 976 2 071 1 421 586 55
Moderbolag 3 649 812 -2 139 -4 614 -2 139 -4 614
Avyttrade bolag 0 0 0 0 0 0
Koncernposter -3 212 -789 -3 067 -513 -3 393 -897
Summa 201 945 91 321 12 391 5 197 6 677 3 447

*EBITA = Rörelseresultat före avskrivningar exklusive goodwill
NYCKELTAL 3 mån 3 mån 12 mån 12 mån

jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
 2002 2001 2001/2002 2001

Omsättning, MSEK 201 945 91 321 719 833 609 209
Rörelseresultat före avskrivningar, MSEK 18 365 9 774 75 878 67 287
Marginal före avskrivningar 3,3% 3,8% 4,6% 5,0%
Rörelseresultat före goodwillavskrivningar, MSEK 12 391 5 197 52 172 44 978
Marginal före goodwillavskrivningar 9,1% 10,7% 10,5% 11,0%
Rörelseresultat,  MSEK 6 677 3 447 33 441 30 211
Rörelsemarginal 6,1% 5,7% 7,2% 7,4%

Avkastning på totalt kapital 3,9% 3,4%
Avkastning på operativt kapital 4,7% 4,3%
Avkastning på sysselsatt kapital 4,5% 4,0%
Avkastning på eget kapital 0,8% 0,9%
Soliditet 39,1% 30,6% 39,1% 38,3%

DATA PER AKTIE 3 mån 3 mån 12 mån 12 mån
jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec

 2002 2001 2001/2002 2001

Antal aktier (tusental) vid periodens slut - utestående 26 123 11 246 25 893 25 893
Antal aktier (tusental) vid periodens slut - totalt utgivna 26 493 11 246 26 493 26 493
Genomsnittligt antal aktier (tusental) under året 26 008 11 246 22 217 19 102
Vinst efter faktisk skatt, SEK -0,09 -0,18 0,12 0,15
Utdelning, SEK 0,75 0,75
Synligt eget kapital per aktie, SEK 16,97 20,15 17,12 17,06
Börskurs B-aktien, SEK 16,00 21,57 16,00 15,20
Börsvärde, MSEK 418,0 242,6 414,3 393,6
Direktavkastning 4,7% 4,9%
P/E-tal (baserat på faktisk skatt), ggr neg. neg. 161,3 133,2
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NOTER

(1) I övriga rörelsekostnader om –0,9 MSEK ingår främst -0,9 i valutakursförändringar av rörelsekaraktär inom Sonesson
Inredningar.

(2) Genomsnittligt antal aktier har beräknats utifrån följande. Antalet utestående aktier var cirka 25.893 tusen vid ingången
av 2002 Den 15 februari 2002 överläts cirka 231 tusen aktier i samband med företagsförvärv.

(3) I immateriella anläggningstillgångar ingår goodwill om 334,3 (64,3) MSEK.
(4) I I finansiella anläggningstillgångar om ingår uppskjuten skattefordran med 10,7 (0) MSEK.
(5) I likvida medel inklusive kortfristiga placeringar ingår kortfristiga placeringar om 37 (374) TSEK.
(6) Nettoinvesteringarna under perioden uppgick till 7,1 (13,6) MSEK. Bruttoinvesteringarna i immateriella

anläggningstillgångar uppgick till 0,3 (0,2) MSEK. Bruttoinvesteringarna i materiella anläggningstillgångar uppgick till 2,8
(11,7) MSEK, främst avseende maskiner och byggnader. Bruttoinvesteringarna i finansiella anläggningstillgångar uppgick
till 2,5 (12,2) MSEK, främst avseende konvertibla skuldebrev i Optilink. Nettoinvestering avseende förvärv av företag
uppgick till 1,5 (-10,6) MSEK, avseende förvärv av rörelse till MaxMedica AS i Norge.

(7) Beloppet om –5,3 MSEK avseende Utbetald utdelning / Förvärv av egna aktier avser likvid för förvärvade egna aktier som
erlades direkt efter årsskiftet 2001/2002, men vilken transaktionen belastat eget kapital redan under 2001.

(8) I specifikation av eget kapital avseende förvärv av egna aktier utgörs beloppet 3,5 MSEK av överlåtelse av 230.870 egna
aktier i samband med företagsförvärv.

(9) Övriga förändringar om 2,3 MSEK i eget kapital utgörs av återvunnen moms på utgifter i samband med nyemission, vilka
inte redovisats i resultaträkningen utan direkt mot eget kapital.

(10) AB Hälsokostcentralen, MaxMedica Naturläkemedel AB och Australian Bodycare A/S konsolideras från den 1 juli 2001,
varför ingen jämförelse existerar för motsvarande period föregående år.

Wilh. Sonessonaktien

Wilh. Sonessons aktier är noterade på Stockholmsbörsens O-lista. Totalt antal utgivna aktier per den 31 december
var 26.492.584, varav totalt 369.130 aktier ägdes av Wilh. Sonesson AB.

Kursen på Wilh. Sonessons A aktie var 16,00 SEK och B aktien 16,00 SEK per den 31 mars 2002, motsvarande ett
börsvärde om 418,0 MSEK. Kursutveckling och omsättning framgår av nedanstående diagram.
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Emdalavägen 16, 223 69 Lund. Tel: 046-280 81 00. Fax: 046-280 81 01
E-mail: info@wilhsonesson.com   Internet: www.wilhsonesson.com


