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MSC

Delar srapport 2002-03-31 (3 manader)

Rorelseresultat efter avskrivningar, 0,9 (-0,6) mkr

Ro6relsemarginal 5,6%

Nettoomsattningen uppgick till 16,0 (25,3) mkr

Likvida medd inklusive kortfristiga placeringar uppgar till 29,6 mkr

Forsaljning och resultat

M SCs verksamhet bestér av att utveckla kundanpassade I T-lGsningar i nara samarbete med
uppdragsgivaren genom att anvanda modern teknik, metodik och va utvecklad
projektledning. Losningarna innefattar systemutveckling, integration, webb, mobilitet och
utbildning.

Investeringsviljan hos vara kunder har varit svag under perioden som darmed medfort en lagre
efterfragan pa I T-konsulttjanster. Tack vare en bred kundbasi olika branscher har MSC anda
haft Gver 70% bel aggningsgrad inom konsultverksamheten och en god efterfragan avseende
utbildningstjansterna.

De kapacitetsanpassningar som gjorts under foregédende ar har dock medfort en omséttnings-
minskning under det forsta kvartalet. For M SCs ledning har resultatutvecklingen, snarare an
volymitillvaxten, varit i fokus under perioden.

Nettoomséttningen for forsta kvartalet uppgick till 16,0 (25,3) mkr. Rorel sekostnaderna
uppgick till 14,9 mot 25,9 mkr féregdende ar. Rorel seresultatet fore avskrivningar har
forbéttrats med 1,6 mkr till 1,0 mkr och resultat efter avskrivningarna uppgick till

0,9 (-0,6) mkr.

Resultatet fran finansiella investeringar uppgick till - 0,8 (-2,6) mkr och resultatet efter
finansiella poster blev 0,05 (-4,0) mkr. Resultatet fran de finansiella investeringarna har
belastats med en nedskrivning hanforlig till orealiserade kursnedgéngar med - 1,4 (-2,8) mkr.
Likviditet och soliditet

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick vid periodens dlut till 29,6

(45,0) mkr och soliditeten uppgick till 67,2 (69,1) %. Nagra investeringar till vasentliga
belopp har g gjorts under perioden.

Bolagetsinnehav i aktier redovisas bland 6vriga omséttningstillgangar.

Eget kapital

Ingen ny- eller fondemission har skett och antalet aktier & dérmed oférandrat 400.000 av
serie A och 2.770.000 av serie B. Totalt eget kapital uppgar till 30,5 (55,8) mkr.
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M edar betare

Som en foljd av kapacitetsanpassningarna under & 2001 hade bolaget i genomsnitt 64 (86)
personer anstéllda under kvartal 1 & 2002. Ut6ver de anstéllda syssel satte koncernen 13 (15)
underkonsulter i genomsnitt under perioden.

M oder bolaget

M oderbolagets nettoomséttning var 13,2 (22,0) mkr. Resultatet efter avskrivningar uppgick
till 0,5 (-0,9) mkr och forbéttrades altsa med 1,4 mkr jamfort med samma period under ar
2001. Resultatet efter finansiella investeringar blev - 0,3 (-3,5) mkr. Likvida medel inklusive
kortfristiga placeringar vid periodens slut uppgick till 28,8 (40,4) mkr.

Utsikter for 2002

Marknaden for vissa branscher sasom telekom och transporter kommer sannolikt att vara
fortsatt svag aven under ar 2002. Det &r dock troligt att konjunkturen vander uppéat under
senare delen av aret, vilket kan medfora en storre investeringsvilja hos kunderna inom finans-,
energi- och handel. Den offentliga sektorn samt |1&kemedel sindustrins efterfragan pa konsulter
blir sannolikt god under detta ar. Det & ledningens bedomning att anpassningar till euron kan
komma igang redan under & 2002.

Konkurrenssituationen har ocksa forandrats. Antalet konsultforetag har minskat vasentligt
under den senaste tiden. Det réder anstallningsstopp hos manga stora kundforetag vilket
medfor att tillgangen till kompetent arbetskraft ar for narvarande god.

Ovanstdende faktorer gor att ledningen kanner en forsiktig optimism avseende
resultatutvecklingen under ar 2002.

Nasta rapporttillfélle, avseende perioden januari t 0 m juni 2002, & den 14 augusti. Rapporten
finns tillganglig pa bolagets kontor, Vasagatan 52, 111 20 Stockholm. Tel: 08-446 5500 eller
pa hemsidan www.msc.se

Stockholm den 25 april 2002

Verkstéllande direktoren

Denna rapport har g varit foremal for revisorernas granskning.

MSC utvecklar val fungerade I T-l6sningar i néra samar bete med kunderna. Lésningarna
omfattar systemutveckling, integration, webb, mobilitet och utbildning. De skapas genom
moder n teknik, metodik och management. Kunder na finns framst inom branscher na bank,
forsakring, telekom, samt transporter. Ar 2001 uppgick nettoomséttningen till 74 mkr.
Bolaget grundades 1987 och 1998 noterades B-aktien vid Stockholms fondbdrs O-lista.

For ytterligare information kontakta Muazzam Choudhury, VD patel 08-446 55 06 eller
Helén Kalholm, Vice VD patel 08-446 55 12
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Sammanfattning av koncer nens resultat- och balansrékningar, kassaflddesanalyser samt nyckeltal

Resultatrakningar (tkr) 2002-01-01 2001-01-01 2001-01-01
2002-03-31 2001-03-31 2001-12-31
Nettoomséttning 15.955 25.316 74.197
ROr el sens kostnader
Koptavaror och tjanster -3.432 -3.289 -12.987
Externa kostnader -2.803 -7.181 -21.895
Personal kostnader -8.674 -15.428 -50.537
Ovriga rorel sekostnader - - -5.242
Summa rorelsens kostnader -14.909 -25.898 -90.661
Ror elseresultat fore avskrivningar 1.046 -582 -16.464
Avskrivningar och nedskrivningar -151 -860 -4.905
Rorelseresultat efter avskrivningar 895 -1.442 -21.369
Resultat fran finansiellainvesteringar -841 -2.593 -8.249
Resultat efter finansiellainvesteringar 54 -4.035 -29.618
Skatt - 23 3.022
Periodensresultat 54 -4.012 -26.596
Balansrékningar (tkr) 2002-03-31 2001-03-31 2001-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar - 7.862 -
Materiella anlaggningstillgangar 1.386 2.187 1.513
Finansiella anlaggningstillgangar - 3.582 391
Summa anl &ggningstillgangar 1.386 13.631 1.904
Omsittningstillgangar
Kortfristigafordringar 14.390 22.118 13.907
Kortfristiga placeringar 7.432 13.518 4.534
Kassa och bank 22.198 31.446 27.789
Summa omsattningstillgangar 44,020 67.082 46.230
Summa tillgangar 45.406 80.713 48.134
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2002-03-31 2001-03-31 2001-12-31

Eget kapital
Bundet eget kapital 36.149 44.393 36.149
Fritt eget kapital -5.656 11.401 -5.710
Summa eget kapital 30.493 55.794 30.439
Avséttningar - 3.280 -
Skulder
Langfristiga skulder 245 353 268
Kortfristiga skulder 14.668 21.286 17.427
Summa eget kapital och skulder 45.406 80.713 48.134
Foérandring av eget kapital Aktiekapital Bundnareserver Fritt eget Kapital
(3.170.000 aktier 41,50 kr)
Belopp 2002-01-01 4.755 31.394 -5.710
Periodens resultat 4
Belopp 2002-03-31 4.755 -5.656
K assafl6desanalyser (tkr) 2002-01-01 2001-01-01 2001-01-01
2002-03-31 2001-03-31 2001-12-31
K assafldde fran den |6pande
verksamheten -2.043 1.608 -4.581
K assafl 6de fran
investeringsverksamheten -3.548 -672 4.621
K assafl 6de fran
finansieringsverksamheten - -10 -2.771
Foérandring av likvida medel -5.501 926 -2.731
Nyckeltal 2002-01-01 2001-01-01 2001-01-01
2002-03-31 2001-03-31 2001-12-31
Faktureringstillvaxt (%) -37,0 -11,8 -30,7
K apital ets omséttningshastighet 1,01 1,22 111
Rorelsemarginal (%) 5,6 Neg Neg
Vinstmarginal (%) 0,3 Neg Neg
Vinst per aktie (kr) 0,02 -1,27 -8,39
Vinst per aktie, 12 man -7,11 -3,24 -8,39
Resultat fore avskrivningar per anstélld 16,3 -6,4 -211
Soliditet (%) 67,2 69,1 63,2
Medeltal anstéllda 64 91 78

Tillampade redovisnings- och véarderingsprinciper dverensstammer med Bokforingsnamndens och
Redovi sningsradets rekommendationer och uttal anden.



