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Vitrolife ar en internationellt verksam bioteknologisk/medicinteknisk koncern. Vitrolifes
produktomrade Fertilitet utvecklar, producerar och marknadsfor produkter for human
infertilitetsbehandling. Verksamhet finns ocksa for att méjliggora utnyttjande och hantering av
stamceller i terapeutiska syften.

Vitrolife har cirka 230 anstéllda och bolagets produkter séljs pa cirka 90 marknader. Huvudkontoret
ligger i Goteborg och ytterligare kontor finns i USA, Australien, Frankrike, Italien, Storbritannien,
Kina, Japan och Ungern. Vitrolife-aktien &r noterad pa NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap.

Vitrolife #(



Hog tillvaxt och forbattrad rorelsemarginal

Fjarde kvartalet

Kvarvarande verksamhet

= Omséttningstillvaxten var 24 procent i lokala
valutor. Férsljningen uppgick till 98 MSEK (82),
motsvarande en 6kning om 20 procent i SEK.

= Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 12 MSEK (2),
motsvarande en rérelsemarginal om 12% (2).

= Den 1 oktober delades transplantations-
verksamheten ut till aktiedgarna i Vitrolife varfér den
redovisas i rapporten som avvecklad verksamhet.
Utdelningen medforde en icke-skattepliktig finansiell
reavinst i Vitrolifekoncernen om 303 MSEK, vilket var
mellanskillnaden av marknadsvardet pa Xvivo aktierna
vid notering och det bokférda vardet pa Xvivos
nettotillgéngar i Vitrolife vid utdelningstillfallet.

= Av jamforelseskal kommenteras i denna rapport
huvudsakligen utvecklingen av kvarvarande
verksamhet, vilket utgors av Fertilitet.

= Nettoresultatet exklusive reavinst Xvivo uppgick
till 0 MSEK (3), vilket gav ett resultat per aktie
om -0,01 SEK (0,15). Kvartalet belastades av en

Helaret

Koncernen inklusive avvecklad verksamhet

= Forsiljningen uppgick till 404 MSEK (356),

= Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 57 MSEK (41),

= Ansokan om marknadsféringstillstand i USA f6r
STEEN Solution™ lamnades in till FDA.

Kvarvarande verksamhet

= Omsattningstillvaxten var 18 procent i lokala
valutor. Férsiljningen uppgick till 362 MSEK (308),
motsvarande en 6kning om 18 procent i SEK.

= Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 50 MSEK (21),
motsvarande en rérelsemarginal om 14% (7).

= Resultat fore skatt exklusive reavinst Xvivo uppgick till
50 MSEK (23).

= Nettoresultatet exklusive reavinst Xvivo uppgick
till 27 MSEK (15), vilket gav ett resultat per aktie
om 1,36 SEK (0,79). Perioden belastades av en
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uppskjuten skattekostnad till f6ljd &ndrad metod for
skattemassiga avskrivningar pa anlaggningstillgangar
om 7 MSEK. Rensat for detta uppgick nettoresultatet
till 6 MSEK motsvande ett resultat per aktie om 0,33
SEK.

= Vitrolife slutférde férvarvet av Cryo Management Ltd,

en av varldens ledande aktorer inom time-lapse for
IVF, baserat i Ungern. Férvarvet har bidragit med 3
MSEK till koncernens intakter under fjarde kvartalet.

Efter beslut fattats att dela ut Vitrolifes
transplantationsverksamhet faststéllde Vitrolifes
styrelse nya finansiella mal for bolaget.

Ytterligare tva stimningar i USA inldmnade mot
Vitrolifes amerikanska dotterbolag avseende
transplantationsprodukten Perfadex. Eftersom
produkterna salts fore utdelningen av Xvivo hanterar
Vitrolife stamningarna dven framgent.

uppskjuten skattekostnad till f6ljd &ndrad metod for
skattemassiga avskrivningar pa anlaggningstillgangar
om 7 MSEK. Rensat for detta uppgick nettoresultatet
till 33 MSEK motsvande ett resultat per aktie om 1,69
SEK.

Det operativa kassaflédet var 58 MSEK (22).
Thomas Axelsson utsags till VD for Vitrolife.

Studie presenterades p4 ESHRE-konferensen

som visade att Vitrolifes patenterade produkt
EmbryoGlue® aterigen visat sig forbattra chansen till
graviditet.

= Vitrolife forvarvade Cryo Management Ltd.

= Tre stamningar inlamnade mot Vitrolifes amerikanska

dotterbolag avseende Perfadex®.

Efter arets utgang

= Styrelsens forslag till utdelning uppgar till 0,60 SEK
(0,60).



VD - kommentar

Fjarde kvartalet utvecklades &dven
det vél forséljningsmassigt med en
tillvaxt i lokala valutor om 24 procent.
Under kvartalet fortsatte trenden
fran tidigare kvartal med stark tillvaxt
i Asien men glédjande aven en

god utveckling pa flera av de mer mogna marknaderna i
Europa. Arets forsaljningsokning i lokala valutor uppgick
till 18 procent. Tillvaxten har drivits av en kombination av
marknadstillvéxt samt att bolaget har tagit marknadsande-
lar och breddat produktportféljen.

Under de senaste aren har rorelsemarginalen for Fertilitet
okat fran 5 procent 2010 och 7 procent 2011 till 14
procent 2012. Denna férbéattring har uppnatts av en kom-
bination av tillvaxt, produktmix, skalférdelar, fokusering av
resurser dér de ger mest [6nsamhet och ett internt effek-
tiviseringsarbete. Arbetet med att optimera den interna
effektiviteten ar kontinuerligt och kommer att fortsatta
under 2013.

| september beslot en extra bolagsstamma i Vitrolife att
pa styrelsens forslag dela ut Vitrolifes transplantations-
verksambhet till aktiedgarna genom utdelning av aktierna
i Vitrolifes dotterbolag Xvivo Perfusion AB i enlighet med

Koncernens nyckeltal

"Lex Asea". Avstamningsdagen var 1 oktober. Bolagen har
sedan dess fungerat som helt fristdende koncerner.

Under hésten slutforde Vitrolife dven forvérvet av Cryo
Management Ltd, en av varldens ledande akt&rer inom
time-lapse for IVF, baserat i Ungern. Under fjdrde kvartalet
har det bedrivits ett intensivt arbete med utbildning av
sdljkarer och distributorer samt produktdemonstrationer
hos kund. Integrationen av Cryo i Vitrolife har fungerat vél
och mottagandet av produkterna pa marknaden har varit
positivt och motsvarat férvantningarna. Time-lapse ar for
vara kunder en investering vilket innebar att kundernas
bestallningsprocess tar langre tid jamfort med vara 6vriga
produkter.

Marknadsutsikterna framgent &r i allt vésentligt ofor-
andrade. Tillvéxtmarknaderna i Asien ser ut att fortsatta
utvecklas val samtidigt som vissa mogna marknader i
Europa paverkas negativt av det svara ekonomiska laget.
Trots marknadsléget ser vi affarsmojligheter i alla delar av
vérlden och arets forsaljningstillvaxt om 18 procent vittnar
om att vi med hjélp av var kompetenta personal och duk-
tiga affarspartners klarar att leverera en stark tillvéxt, vilket
gor att jag ser fram emot 2013 med tillforsikt.

Thomas Axelsson, VD

Okt — Dec Helar

MSEK 2012 2011 2012 2011
Kvarvarande verksamhet

Nettoomséattning 98 82 362 308
Bruttoresultat 63 53 238 200
Bruttomarginal, % 65 65 66 65
Rérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 17 6 67 37
Rorelseresultat (EBIT) 12 2 50 21
Rorelsemarginal, % 12 2 14 7
Resultat efter finansiella poster, justerad * 12 3 50 23
Nettoresultat, justerad * 6 3 33 15
Soliditet, % 60 69 60 69
Resultat per aktie, SEK, justerad * 0,33 0,15 1,69 0,79
Eget kapital per aktie, SEK 14,01 12,85 14,01 12,85
Aktiekurs pa balansdagen, SEK ** 40,30 25,00 40,30 25,00
Borsvérde pa balansdagen ** 799,2 489,0 799,2 489,0

* Exklusive reavinst avseende utdelning av Xvivo om 303,2 MSEK samt uppskjuten skattekostnad rérande skattemassiga avskrivningar om 6,7 MSEK
** 2011 &rs vérden &r reducerade med vérdet pa Xvivo vid utdelningstillféllet (19,80 SEK / aktie)

*** For definitioner, se sidan 15

Vitrolifes finansiella mal

Vitrolifes styrelse anser att Vitrolife bor ha en stark kapitalbas for att mojliggora fortsatt hog tillvéxt, saval organisk som genom forvérv. Bolagets nettoskuld i relation till
EBITDA bor i normala fall inte 6verstiga 3 ganger. Vitrolifes styrelse har som malséttning att uppna tillvéxt under I6nsamhet. Malet for Vitrolifes tillvaxt Gver en trears-
period &r en forsaljningsckning med i genomsnitt 20 procent per ar till en rérelsemarginal om 15 procent.

3 Bokslutskommuniké 2012 Vitrolife AB (publ), org.nr. 556354-3452



Fjarde kvartalet 2012
(oktober - december)

Kvarvarande verksamhet

Nettoomsattning

Vitrolifes nettoomsattning 6kade under fjarde kvartalet med
24 procent i lokala valutor och uppgick till 98 MSEK (82).
Forsaljningstillvaxten uppgick i SEK till 20 procent.

Fig 1. Nettoomsattning per geografiskt omrade
(rullande 12 man)
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Fig 2. Forsaljningsutveckling (per kvartal)
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Resultat
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 12 MSEK (2) motsva-
rande en rérelsemarginal om 12 procent (2).

Bruttoresultatet skade med 19 procent till 63 MSEK (53).
Bruttomarginalen uppgick till 65 procent (65). Kvartalet
belastades av en engangskostnad om 2 MSEK rérande
omstrukturering av organisationen i syfte att 6ka produk-
tiviteten. Bruttomarginalen exklusive engangskostnaden
uppgick till 67 procent.
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Forsaljningskostnaderna uppgick till 30 procent (31) av
omsattningen. Forséljningskostnaderna belastades av
kostnader om 1 MSEK rdrande nedskrivning av osékra
kundfordringar. Administrationskostnaderna uppgick till 12
procent (16) av omséttningen och minskningen bestod av
engangskostnader i jamforelseperioden. FoU-kostnaderna
uppgick till 13 procent (15) av omséttningen. | FoU-kost-
naderna ingar engangskostnader om 2 MSEK relaterat till
tidigare balanserade utvecklingskostnader i dotterbolaget
Cryo. Rensat for detta uppgick FoU-kostnaderna till 11
procent av omséttningen.

Ovriga rérelseintékter uppgick till 2 MSEK (0) och bestod
huvudsakligen av erhallna utvecklingsbidrag i Cryo om 1
MSEK samt intéktsforing av tillaggskopeskilling avseende
forvarvet av Conception Technologies om 1 MSEK vilken
inte foll ut. Resultat fran intresseandelen i det danska bola-
get HertART Aps ingar i denna post med 0 MSEK (0).

Avskrivningar belastade resultatet med 5 MSEK (5).

Finansnettot uppgick till 303 MSEK (2). | finansnettot ingér
en reavinst om 303 MSEK relaterad till utdelningen av
Xvivo. Resultat fore skatt rensat for reavinst Xvivo uppgick
till 12 MSEK (4).

Nettoresultatet rensat for reavinst Xvivo uppgick till 0 MSEK
(3). Kvartalet belastades av en uppskjuten skattekostnad

till foljd &ndrad metod for skatteméssiga avskrivningar pa
anlaggningstillgadngar om 7 MSEK. Rensat f6r detta upp-
gick nettoresultatet till 6 MSEK. F6r mer information, se not
1. Minoritetens andel av resultatet i dotterbolaget A.T.S Srl
uppgick till 0 MSEK (0).

Fig 3. Resultat (rullande 12 méanader)
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Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 20 MSEK (10). Férandring av rérelsekapitalet
uppgick till 8 MSEK (2) och bestod framst av minskat



varulager till f6ljd av hég férsaljning under kvartalet.
Bruttoinvesteringar i materiella tillgangar uppgick till

2 MSEK (0) och bestod framst av investeringar i det

nya Mouse Embryo Assay (MEA) laboratoriet i Denver.
Bruttoinvesteringar i immateriella tillgdngar uppgick till

2 MSEK (1). Investeringar i dotterbolag efter avdrag for
forvarvade likvida medel uppgick till 31 MSEK (0) och
avsag forvarvet av Cryo Management Ltd. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten var 10 MSEK (-3) och
bestod av upptagning av forvarvslan relaterat till Cryo
Management om 26 MSEK, amortering av laneskulder om
7 MSEK, minskning av kassan till f6ljd av utdelning av Xvivo
om 2 MSEK samt minskat utnyttjande av checkkredit om
7 MSEK. Likvida medel vid periodens slut uppgick till 12
MSEK (21).

Finansiering

Vitrolifes totala kreditramar uppgick till 114 MSEK (82), och
utnyttjades i huvudsak for verksamhetsfinansiering i form av
checkrakningskredit i dotterbolaget Vitrolife Sweden AB,
forvarvskrediter samt lan for finansiering av det nya MEA-
laboratoriet i Denver. Av totalt utnyttjade kreditramar bestod
58 MSEK (56) av féretagets langfristiga finansiering och 17
MSEK (11) av kortfristig finansiering.

Soliditeten var 60 procent (69). Nettoskulden i férhal-
lande till rullande 12-méanaders resultat fére avskrivningar
(EBITDA) uppgick till 0,9 (1,2) ggr. Eget kapital per aktie
uppgick till 14,01 SEK (12,85).

Moderbolaget

Verksamheten &r inriktad pa koncerngemensam forvaltning
och bolaget har inga anstéllda. Inga intékter var aktuella for
perioden (-). De kostnader som uppkommer &r huvudsakli-
gen hanforliga till styrelsen, till NASDAQ OMX Stockholm
och bolagets notering. Resultat fore skatt for fjarde kvartalet
uppgick till -2 MSEK (-1). Resultat fére skatt for perioden
uppgick till -9 MSEK (-4). Perioden belastades av engangs-
kostnader rérande utdelning av Xvivo samt forvarvet av Cryo
Management Ltd. Likvida medel uppgick till 1 MSEK (1).

Vitrolifeaktien &r noterad pA NASDAQ OMX Stockholm,
Small Cap under symbolen VITR. Slutkursen den 28
december 2012 var 40,30 SEK (44,80). Under &ret dela-
des Xvivo ut till aktiedgarna och noterades till 19,80 SEK.

Helaret 2012

Kvarvarande verksamhet

Nettoomsattning

Vitrolifes nettoomséattning 6kade under perioden med 18
procent i lokala valutor och uppgick till 362 MSEK (308).
Forséljningstillvaxten uppgick i SEK till 18 procent.
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Resultat
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 50 MSEK (21). mot-
svarande en rérelsemarginal om 14 procent (7).

Bruttomarginalen dkade till 66 procent (65), vilket framst
astadkommits av férandrad produktmix. Bruttoresultatet
dkade med 19 procent till 238 MSEK (200).

Forsiliningskostnaderna uppgick till 28 procent (30) av
omsattningen. Minskningen bestod huvudsakligen av skal-
fordelar samt fokusering av resurser till dar de ger mest 16n-
samhet. Administrationskostnaderna uppgick till 12 procent
(14) av omsittningen. Minskningen bestod huvudsakligen
av skalfordelar samt engangskostnader i jamforelsepe-
rioden. FoU-kostnaderna uppgick till 11 procent (14) av
omsaéttningen. Minskningen beror huvudsakligen pé skalfor-
delar samt en féréandrad satsning pa stamcellsutveckling.

Ovriga rérelsekostnader uppgick till 0 MSEK (-1). Resultat
fran intresseandelen i det danska bolaget HertART Aps
ingar i denna post med 0 MSEK (0).

Avskrivningar belastade resultatet med 18 MSEK (17).

Finansnettot uppgick till 303 MSEK (2). | finansnettot
ingér en reavinst relaterad till utdelningen av Xvivo om 303
MSEK. Resultat fére skatt rensat for reavinst Xvivo uppgick
till 50 MSEK (23).

Nettoresultatet rensat for reavinst Xvivo uppgick till 27
MSEK (15). Aret belastades av en uppskjuten skattekost-
nad till foljd &ndrad metod foér skattemassiga avskrivningar
pa anlaggningstillgadngar om 7 MSEK. Rensat f6ér detta
uppgick nettoresultatet till 33 MSEK. Fér mer information,
se not 1. Minoritetens andel av resultatet i dotterbolaget
A.T.S Srl uppgick till 0 MSEK (0).

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till

58 MSEK (22). Férandring av rérelsekapitalet uppgick till
-9 MSEK (-17) och bestod bland annat av 6kat varulager
och kundfordringar pa grund av 6kad férséljning och

Okad tillvaxt for bolaget som helhet. Rérelseskulderna
okade till foljd av 6kad férséljning. Bruttoinvesteringar i
immateriella tillgéngar uppgick till 2 MSEK (9). Investeringar
i materiella tillgangar uppgick till 15 MSEK (15) och

bestod framst av investeringar i det nya MEA-laboratoriet

i Denver. Investeringar i dotterbolag efter avdrag for
forvarvade likvida medel uppgick till 31 MSEK (0) och
avsag forvarvet av Cryo Management Ltd. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten var -6 MSEK (0) och bestod
framst av amortering av laneskulder om -15 MSEK; nytt l1an
for MEA-laboratoriet om 7 MSEK; nytt forvarvslan rérande
Cryo om 26 MSEK, minskat utnyttjade av rérelsekrediter
om -9 MSEK samt utdelning till aktiedgarna om -12 MSEK.
Likvida medel vid periodens slut uppgick till 12 MSEK (21).



Produktomraden
Fertilitet

Kvarvarande verksamhet

Néringslésningar (medier), avancerade engangsinstrument som ndlar och pipetter,
teknologiska hjdlpmedel (Time-lapse) samt eng&ngsprodukter i plast (Labware) vilka
anvénds for human infertilitetsbehandling. Medier och instrument for att mojliggora
utnyttjande och hantering av stamceller i terapeutiska syften.

= Omsattningen 6kade med 24 procent i lokala valutor
under det fjarde kvartalet och uppgick till 98 MSEK
(82). Forséljningstillvaxten i SEK var 20 procent.
Forséljningstillvaxten under aret uppgick i lokala
valutor till 18 procent motsvarande 18 procent i SEK.

= Vitrolife slutforde forvarvet av Cryo Management Ltd,
en av varldens ledande akt6rer inom time-lapse for
IVF, baserat i Ungern.

Forséljiningsdkningen under fiarde kvartalet pa den ame-
rikanska marknaden uppgick till 6 procent i lokala valutor.
Okningen motsvarar 5 procent i SEK. Arets forsaljnings-
tillvéxt i lokala valutor uppgick till 6 procent. Férséljningen
paverkades negativt av utfasning av ett antal lagmargi-
nalprodukter som medféljde i samband med forvarvet av
Conception Technologies.

| Asien och Pacific 6kade férséljningen under fjarde kvarta-
let med 33 procent i lokala valutor, motsvarande en 6kning
med 27 procent i SEK. Forsiljningstillvaxten under aret
uppgick i lokala valutor till 41 procent. Forsaljningsdkningen
har drivits framst av fortsatt stark utveckling i Kina, Japan
och Australien.

Forsiliningen i EMEA (Europa, Mellanéstern och Afrika)
okade under fjarde kvartalet i lokala valutor med 26 procent,
motsvarande en 6kning om 21 procent i SEK. | kvartalet
ingick forsaljning till Xvivo av kontraktstillverkad STEEN
Solution™ om 2 MSEK. Rensat for detta uppgick tillvéxten
till 21 procent i lokala valutor och 16 procent i SEK. Arets
forsaljningstillvaxt i lokala valutor uppgick till 10 procent
och rensat for forséljning av STEEN Solution™ till Xvivo 9
procent. | regionen uppvisade Norden och Frankrike en
stark utveckling.

Vitrolife slutférde under fjarde kvartalet forvarvet av samtliga
andelar i Cryo Management Ltd, en av varldens ledande
aktorer inom time-lapse for IVF som utvecklat Primo Vision,
ett system fér embryodvervakning. Vitrolife fick genom for-
varvet tillgang till en produktportfélj i form av framgéngsrika
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time-lapse produkter for IVF samt en utokad kunskap inom
IVF-teknologi och embryoutveckling. Cryo Management

Ltd med tillhérande dotterbolag Cryo Innovation Ltd ligger i
Budapest, Ungern. Foretaget bildades 2005 och har ca 20
anstallda. Bolaget har framgangsrikt utvecklat, producerat
och marknadsfort time-lapse produkter for framst IVF-
marknaden. Kopeskillingen uppgick till ca 5 MEUR som kan
utokas till ca 9 MEUR vid uppfyllande av definierade mal
framst rorande forsaljning under perioden 2013 till 2015.
Av den fasta kdpeskillingen finansierades 3 MEUR genom
ett forvarvslan, 0,6 MEUR fran Vitrolifes kassa samt 1,4
MEUR genom betalning med nyemitterade aktier. Emissio-
nen genomfdrdes under det fjarde kvartalet och resulterade
i att antalet aktier 6kade med 268.167 stycken motsvarande
en utspadning om ca 1,4 procent. Under fjarde kvartalet har
det bedrivits ett intensivt arbete med utbildning av saljkarer
och distributdrer samt produktdemonstrationer hos kund.
Integrationen av Cryo i Vitrolife har fungerat vl och mot-
tagandet av produkterna pa marknaden har varit positivt och
motsvarat forvéntningarna. Time-lapse ar fér kunderna en
investering vilket innebéar att kundernas bestéllningsprocess
tar langre tid jamfort med 6vriga produkter. Forvarvet har
bidragit med 3 MSEK till koncernens intékter under fjarde
kvartalet.

Omséttningen av stamcellsprodukter under fjdrde kvartalet
uppgick till 0 MSEK (0,1). Arets omsittning uppgick till

0,4 MSEK (0,5). Vitrolife ingick under tredje kvartalet

avtal med bl.a. Karolinska Universitetssjukhuset att inga

i ett projekt for att utveckla metoder och hjdlpmedel som
paskyndar implementering av cellterapi till etablerade
behandlingsformer. Vitrolife kommer inom ramen for projek-
tet att samarbeta med Karolinska Universitetssjukhuset och
Karolinska Institutet for att utveckla ett odlingsmedium f6r
naturliga dédsceller (natural killer cells) som ska anvidndas

i kliniska prévningar inom cellterapi. Projektet kommer att
delfinansieras av Vinnova. Projektet med Karolinska Univer-
sitetssjukhuset &r i linje med den omarbetade strategin for
Vitrolifes stamcellsomradde. Den omarbetade strategin kan
sammanfattas som att i stdrre utstrackning &n tidigare dra
fordel av synergierna med Fertilitetsomradet, ppna upp for
produkter utanfér omradet fér humana embryonala stamcel-
ler samt att forséljningen av medium produkter kommer att
ske i samarbete med andra life science bolag.



Transplantation

Avvecklad verksamhet

Losningar och system for att bedéma och bevara organ utanfér kroppen, for
att selektera anvandbara organ och halla dem i optimal kondition i vantan pa
transplantation.

= Pa extra bolagsstamma den 24 september,
2012, beslutades att per 1 oktober dela ut
transplantationsverksamheten till aktieagarna.

= Utdelningen genomférdes genom utdelning av
aktierna i dotterbolaget Xvivo Perfusion AB i enlighet
med "Lex Asea".

Ytterligare tva stamningar i USA inlamnade mot
Vitrolifes amerikanska dotterbolag avseende
transplantationsprodukten Perfadex. Eftersom
produkterna salts fére utdelningen av Xvivo hanterar
Vitrolife stdmningarna dven framgent.

Affarsomradets férséljning under perioden januari - septem-
ber da affarsomradet var en del av Vitrolife uppgick till 42
MSEK (34) motsvarande en tillvixt om 20 procent i lokala
valutor. Rorelseresultatet fér perioden uppgick till 7 MSEK
(18) och paverkades av engangskostnader om ca 6 MSEK
relaterat till etableringen av Xvivo som fristdende bolag.
Under tredje kvartalet ldmnades ansékan om marknadsfo-
ringstillstand i USA for STEEN Solution™ in till FDA.

Utdelning av transplantationsverksamheten

Pa den extra bolagsstdamman som holls i Vitrolife den 24
september beslutades att knoppa av Vitrolifes transplan-
tationsverksamhet, som bedrivs i dotterbolaget Xvivo
Perfusion AB ("Xvivo") med dotterbolag, genom utdelning
av aktierna i Xvivo i enlighet med "Lex Asea". Beslutet
innebar att aktiedgare i Vitrolife automatiskt fick en aktie i
Xvivo for varje aktie som agdes i Vitrolife. Utdelningen resul-
terade inte i ndgon skatteeffekt for aktiedgare i Vitrolife s&
lange som de kvarstod som dgare i Xvivo. Férdelningen av
anskaffningsvérdet for aktierna beslutades av Skatteverket
till 77 procent for Vitrolife och 23 procent for Xvivo. Sista
dag som Vitrolifeaktien handlades med ratt till utdelning i
Xvivo var 26 september. Avstdmningsdag var 1 oktober.
Handel i Xvivo pA NASDAQ OMX First North pabdrjades
den 8 oktober.

| enlighet med redovisningsreglerna inom IFRS redovisas
mellanskillnaden av marknadsvéardet av Xvivo vid noteringen,
387 MSEK, och det bokférda vardet pa Xvivos nettotill-
gangar i Vitrolifekoncernen vid utdelningstillféllet, 84 MSEK,
som en icke-skattepliktig finansiell reavinst i Vitrolife-
koncernen om 303 MSEK.
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Transplantationsverksamhet kvar i Vitrolife
Vitrolife har tecknat avtal om att kontraktstillverka Steen
Solution™ vatskan at Xvivo. Bakgrunden till avtalet ar att
Xvivo inte har ndgon egen produktionsanlaggning och att
tillverkningen kan ske i Vitrolifes befintliga anlaggningar.
Vitrolife har &ven tecknat avtal om att tillhandahélla ett fatal
tjanster at Xvivo. Avtalen &r skrivna pa marknadsmaéssiga
villkor.

Ytterligare stamningar i USA rérande Perfadex
Under det tredje kvartalet informerades att Vitrolifes ameri-
kanska dotterbolag tillsammans med Southwest Transplant
Alliance och University of Texas stdmts med krav pa ska-
destand av anhdriga till en avliden patient 2010 i samband
med en lungtransplantation. Under det fjarde kvartalet har
det inkommit tva liknande stdmningar fran tva andra patien-
ter mot samma parter. Samtliga stdmningar ror for Vitrolifes
del produktansvar dar kdrandena péastar att Vitrolife har
tillverkat och salt defekt vitska for férvaring av organ (Per-
fadex) alternativt tillhandahallit felaktiga instruktioner, vilket
pastas ha orsakat skador hos patienterna. Stdmningarna
innehaller aven anklagelser mot Southwest Transplant
Alliance, som tillhandahallit organen samt University of
Texas, som utfért lungtransplantationerna. Perfadex ar en
organpreservationsldsning som varit godkénd av F.D.A. for
den amerikanska marknaden sedan 2001 och har sedan
dess dar marknadsforts av Vitrolife. L6sningen anvénds idag
av samtliga lungtransplantationscentra i USA och har hittills
brukats vid tusentals lungtransplantationer.

Eftersom produkterna saldes fore utdelningen av Xvivo
hanterar Vitrolife stamningarna dven framgent. Vitrolife

har en skadestandsforsakring och féretrads av advokater
anlitade av forsakringsbolaget, dér personal fran Vitrolife
och Xvivo bidrar med underlag och dokumentation. Proces-
serna har annu inte gatt till domstol utan befinner sig i ett
tidigt stadium dar bevis rérande anklagelserna ska laggas
fram i en sé kallad discovery process. Férsékringsbolagets
advokater bedémer baserat pa nu kénd information att
Vitrolife har h6g sannolikhet att vinna om stdmningen gar till
domstol. Vitrolifes férsékring har en sjélvrisk som innebar att
Vitrolife far bekosta juridiska kostnader och skadestand upp
till 50 TUSD per stamning. Vitrolife har reserverat 50 TUSD
i 2012 ars resultat.



Utsikter for 2013

Kvarvarande verksamhet

| takt med att levnadsstandarden okar i ett flertal utveck-
lingslander véljer allt fler méanniskor att vénta med att skaffa
barn. Denna trend som funnits i véastvarlden under decen-
nier leder till en minskad fertilitet, vilket i sin tur driver mark-
naden for fertilitetsbehandlingar. Samma trend utvecklas nu
i de nya tillvéxtlanderna Kina och Indien, i vilka efterfragan
pa denna behandling 6kar mycket snabbt. Fortfarande
behandlas bara nagra f& procent av alla par i varlden som ar
infertila med provrorsbefruktning. Vitrolife réknar déarfér med
en kontinuerligt expanderande marknad som i monetéra
termer forvantas vaxa med 5—10 procent per &r under ver-
skadlig tid. | flera av de mognare marknaderna i Europa syns
dock for narvarande lag eller negativ tillvéxt som ett resultat
av det svara ekonomiska laget. Detta kommer sannolikt

att pragla utvecklingen pa dessa marknader under 2013.
Vitrolife ser dock trots det svara ekonomiska laget pa vissa
marknader affarsmojligheter i alla delar av vérlden.

Fokus under 2013 kommer &ven fortsattningsvis att ligga pa
de externa processerna inom marknadsféring och férsélj-
ning, framst pa tillvéxtmarknaderna. Bolaget arbetar vidare
med att ytterligare vissa och féra ut konceptet som basta
partner och helhetsleverantér till kunderna. Vidare fortgar
arbetet med att sékerstélla att de interna processerna
bedrivs pa ett rationellt och kostnadseffektivt satt.

Kort om bolaget

Kvarvarande verksamhet

Affarsidé

Vitrolifes affarsidé ar att utveckla, producera och marknads-
fora avancerade, effektiva och sékra produkter och system
for odling, handhavande och forvaring av ménskliga celler
med intentionen att anvanda dessa i klinisk teknologi.

Strategier

= Ha ett heltdckande produktsortiment av effektiva och
kvalitetssakrade fertilitetsprodukter.

= Ha en vérldsledande produktion med hogsta kvalitets-
kontroll och effektivitet.

= Ha en egen global sélj- och/eller supportorganisation

Ovrig information

Organisation och personal

Under 2012 var medelantalet anstéllda 215 personer
(211), varav 120 kvinnor (121) och 95 man (90). Utav
dessa var 128 personer (130) anstéllda i Sverige, 60 i USA
(65) samt 27 i évriga varlden (16). Vid periodens slut var
antalet personer som var anstéllda i koncernen 233 (211),
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dér 6kningen huvudsakligen var relaterad till forvarvet av
Cryo Management Ltd.

Information om transaktioner med narstaende
Inga transaktioner som vasentligen paverkat foretagets
resultat och finansiella stéllning har genomforts med nar-
stdende under perioden. For information om narstaende-
relationer, se arsredovisningen fér 2011, not 27.

Forslag till vinstdisposition

Enligt utdelningspolicy fér Vitrolife AB (publ) skall det
arligen foreslas en utdelning eller annan form av utskift-

ning som i genomsnitt dver tiden motsvarar 30 procent av
arets nettovinst efter betald skatt. | enlighet darmed &r det
styrelsens och verkstéllande direktérens intention att foresla
arsstdmman en utdelning om 0,60 SEK (0,60) per aktie.

Riskhantering

Vitrolife arbetar kontinuerligt med att identifiera, utvérdera
och hantera risker i olika system och processer. Under

2010 inférdes Enterprise Risk Management (ERM), ett sys-
tem med syfte att sékerstélla att identifierade risker hanteras
pa ett systematiskt sétt. Riskanalyser gors kontinuerligt gal-
lande den normala verksamheten samt dven i samband med
aktiviteter som ligger utanfor Vitrolifes ordinarie kvalitets-
system. P4 detta sétt kan bolaget ha en hég utvecklingstakt
och samtidigt ha vetskap om bade mdjligheter och risker.

De mest vasentliga strategiska och operativa riskerna

som berdr Vitrolifes verksamhet och bransch finns utforligt
beskrivna i forvaltningsberattelsen i arsredovisningen

for 201 1. Dessa utgérs framst av féretagets marknads-
satsningar, produktutvecklingssatsningar, valutarisker samt
legala risker.

Bolagets hantering av risker beskrivs dessutom i bolags-
styrningsrapporten i samma arsredovisning under avsnittet
"Rapport om intern kontroll”. Detsamma galler koncernens
hantering av de finansiella riskerna, vilka redogors for i
arsredovisningen for 2011, not 24. De redovisade riskerna,
sasom de beskrivs i arsredovisningen 2011, bedéms for
2012 allt vasentligt vara oférandrade.

Sasongseffekter

Vitrolifes forséljning paverkas relativt marginellt av sdsongs-
effekter. Under och fére semesterperioder sker oftast en
nedgang i bestallningarna. Anledningen till att bestallning-
arna avtar fére semesterperioderna &r att fertilitetsklinikerna
minimerar sina lager framst av fertilitetsmedier eftersom
dessa har relativt kort hallbarhet for att inte riskera kas-
sationer. Storst negativ paverkan av semesterperioder har
tredje kvartalet da juli och augusti paverkas av semester-
perioder framst i Europa. Under forsta kvartalet paverkas
forsaljningen i Kina negativt av det kinesiska nyaret i januari
eller februari. Under fjarde kvartalet paverkas forsaljningen



i december negativt av jul och nyarshelgen. Sammantaget
brukar den totala forséljningen vara relativt jgmn mellan for-
sta och andra halvaret och tredje kvartalet vara det svagaste
under aret.

Handelser efter balansdagen

Inga handelser efter balansdagen har intréffat, vilka i vasent-
liga avseenden paverkar bedémningen av den finansiella
informationen i denna rapport.

Nomineringskommitté

Foljande personer har utsetts att inga i Vitrolifes valbered-
ning infér &rsstdmman 2013:

Henrik Blomquist, féretrader Bure Equity AB

Johan Stéahl, féretrader Lannebo Fonder

Martin Lewin, foretrader Eccenovo AB, Thomas Olausson
Patrik Tigerschicld, styrelsens ordférande

Utnamningen har skett enligt den instruktion avseende
principer for utseende av valberedning i bolaget som fast-
stalldes vid arsstdmma i Vitrolife den 19 april 2012.

Aktiedgare som dnskar fa arende behandlat p& stdmman
kan skriftligen begéra detta hos styrelsen. Sadan begéran
om behandling av drende skickas till Vitrolife AB (publ), Att:
Styrelsens ordférande, Box 9080, 400 92 Goteborg och
maste inkomma till styrelsen senast sju veckor fore stam-
man, eller i vart fall i s& god tid att drendet, om sa krévs, kan
upptas i kallelsen till stamman.

Finansiella rapporter

Vitrolifes delarsrapporter publiceras pa féretagets hemsida,
www.vitrolife.com, samt sénds till de aktiedgare som anmélt att de
onskar denna information.

Under 2013 planeras féljande rapporter att avlamnas:
Delar januari-mars: fredagen den 19 april

Delar januari-juni: fredagen den 12 juli

Delar januari-september: torsdagen den 7 november
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Arsstimma och arsredovisning

Arsstamma kommer att héllas den 29 april 2013 klockan
17.00 i Vitrolifes lokaler i Goteborg, besdksadress Gustaf
Werners gata 2. Aktiedgare kommer att kallas genom kun-
gorelse i Post- och Inrikes Tidningar och genom upplysning
i Dagens Industri att kallelse skett, tidigast sex veckor och
senast fyra veckor fére stdmman.

Vitrolifes arsredovisning for 2012 beréknas finnas tillgéanglig
for nedladdning pa Vitrolifes hemsida under vecka 15 samt

i tryckt version pa bolagets huvudkontor i Géteborg under
vecka 16. Arsredovisningen skickas ut till alla nya aktiedgare
samt de tidigare aktiedgare vilka har anmélt att de onskar

ha den tryckta versionen, samt publiceras pa foretagets
hemsida som pdf-fil.

Goteborg den 7 februari 2013
Vitrolife AB

Styrelsen

For fragor hanvisas till

VD Thomas Axelsson, telefon 031-721 80 01
Ekonomi- och informationschef Mikael Engblom,
telefon 031-721 80 14

Informationen i denna rapport ar sddan som Vitrolife ska
offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller
lagen om handel med finansiella instrument. Rapporten lamnades
for publicering torsdagen den 7 februari 2013, kil 08:30.



Koncernens resultatrakningar

Januari — December Oktober — December
TSEK 2012 2011 2012 2011
Kvarvarande verksamhet
Nettoomséttning 362 020 308 065 97 949 81632
Kostnad for salda varor -123 720 -107 591 -34 489 -28 501
Bruttoresultat 238 300 200 474 63 460 53131
Forsaljningskostnader -102 028 -92 843 -29 231 -25197
Administrationskostnader -45170 -43 312 -11 670 -13 461
Forsknings- och utvecklingskostnader -41 204 -42 563 -12 761 -12 626
Ovriga rérelseintikter och kostnader -171 -1 096 2338 -340
Rorelseresultat 49 725 20 660 12137 1506
Finansiella intakter och kostnader* 303 220 2 066 302 792 2103
Resultat efter finansiella poster 352 945 22726 314 930 3608
Skatter -23 191 -7 285 -11 988 -586
Nettoresultat 329 754 15 441 302 942 3022
Avvecklad verksamhet
Nettoomséttning 42197 48 050 - 13742
Rorelseresultat 7167 20 257 - 2319
Resultat efter finansiella poster 5907 22 376 - 404
Skatter -1599 -7173 - -1353
Nettoresultat 4 308 15203 - -949
Koncernen totalt
Nettoomséttning 404 217 356 115 97 949 95 374
Bruttoresultat 271 888 238 273 63 460 64 332
Rorelseresultat 56 894 40917 12137 3825
Resultat efter finansiella poster 358 855 45102 314 930 4012
Skatter -24 790 -14 458 -11 988 -1 940
Nettoresultat 334 065 30 644 302 942 2072
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 333772 30 360 302914 2068
Minoritetens andel 293 284 28 4
Resultat per aktie, SEK 17,04 1,55 15,41 0,11
Resultat per aktie, SEK*** 1,56 1,55 -0,01 0,11
Genomsnittligt antal aktier 19585116 19 659 909 19652 158 19562 769
Genomsnittligt antal aktier™ 19585116 19 659 909 19652 158 19562 769
Antal aktier vid periodens slut 19 830 936 19562 769 19 830 936 19562 769
Antal aktier vid periodens slut* 19 830 936 19562 769 19 830 936 19562 769

Avskrivningar har belastat periodens resultat fér koncernen med 18 228 TSEK (17 302) varav 5 062 TSEK (4 935) under fjérde kvartalet.
* Icke-skattepliktig reavinst relaterat till utdelning av Xvivo Perfusion AB ingar med 303 207 TSEK (0)

** Ingen utspadning. Vitrolifes senaste optionsprogram avslutades den 31 maj 2011.

*** Exklusive reavinst om 303 207 TSEK relaterat till utdelning av Xvivo Perfusion AB

Rapport over totalresultat, koncernen

Januari — December Oktober — December
TSEK 2012 2011 2012 2011
Nettoresultat 334 065 30 644 302 941 2072
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakring, netto efter skatt -752 -1768 -920 1438
Valutakursdifferens, netto efter skatt -12 536 1567 -5 802 186
Summa 6vrigt totalresultat -13 288 -201 -6 722 1624
Totalresultat 320777 30443 296 219 3696
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 320 484 30159 296 191 3692
Minoritetens andel 293 284 28 4
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Ovriga nyckeltal, koncernen

Januari — December Oktober — December

2012 2011 2012 2011

Bruttomarginal, % 67,3 66,9 64,8 67,5
Rérelsemarginal fore avskrivningar, % 18,6 16,3 17,6 9,2
Rérelsemarginal, % 141 115 12,4 4,0
Vinstmarginal, % * 7,6 8,5 -0,3 2,2
Soliditet, % 60,4 73,5 60,4 73,5
Eget kapital per aktie, SEK, 14,01 17,63 14,01 17,53
Eget kapital per aktie, SEK, justerad ** 14,01 17,63 14,01 17,53
Avkastning pa eget kapital, % * 9,2 9,1 9,2 9,1
Kassaflode fran [6pande verksamheten per aktie, SEK 2,99 2,02 0,95 0,52
Nettolanefordran (+) / Nettolaneskuld (-), MSEK -63,4 -46,1 -63,4 -46,1

* Exklusive reavinst om 303 207 TSEK relaterat till utdelning av Xvivo Perfusion AB.
** Ingen utspédning. Vitrolifes senaste optionsprogram avslutades den 31 maj 2011.

Koncernens resultatrakningar per kvartal

Okt-Dec Jul-Sep Apr=Jun Jan—Mar Okt-Dec Jul-Sep
TSEK 2012 2012 2012 2012 2011 2011
Kvarvarande verksamhet
Nettoomsattning 97 949 82926 95 224 85 921 81632 73266
Kostnad for sélda varor -34 489 -27 988 -32 237 -29 006 -28 501 -24 643
Bruttoresultat 63 460 54 939 62987 56 915 53131 48 623
Forsaljningskostnader -29 231 -22 245 -26 881 -23 671 -25 197 -23 205
Administrationskostnader -11 670 -9 256 -12 488 -11 756 -13 461 -9 696
Forsknings- och utvecklingskostnader -12 761 -6 991 -10504 -10 947 -12 626 -7976
Ovriga rorelseintikter och kostnader 2338 -1805 -428 -277 -341 169
Rorelseresultat 12137 14 640 12 686 10 265 1506 7915
Finansiella intakter och kostnader 302 792 -1095 530 992 -497 -4 681
Resultat efter finansiella poster 314 930 13 545 13216 11 257 1008 3236
Avvecklad verksamhet
Nettoomséttning - 14352 14042 13803 13742 11787
Rorelseresultat - -1652 3974 4845 2319 6 448
Resultat efter finansiella poster _ -1 922 5048 2781 3004 11 280
Koncernen totalt
Skatter -11988 -3155 -5 003 -4 643 -1 940 -4 870
Nettoresultat 302 942 8468 13 261 9 395 2072 9 645
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 302914 8410 13168 9281 2068 9607
Minoritetens andel 28 58 93 114 4 38
Nyckeltal per kvartal, koncernen
Okt-Dec Jul-Sep Apr=Jun Jan—-Mar Okt-Dec Jul-Sep Apr=Jun Jan-Mar
2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011
Eget kapital per aktie, SEK, 14,01 18,26* 18,15 17,84 17,53 17,35 16,46 16,60
Eget kapital per aktie, SEK, justerad ** 14,01 18,26 18,15 17,84 17,53 17,35 16,46 16,57
Avkastning pa eget kapital, %, 9,2 9,4* 10,8 10,1 9,1 8,6 8,9 8,6
Kassaflode fran I6pande verksamheten
per aktie, SEK 0,95 0,32 1,03 0,69 0,52 0,70 0,56 0,23

* Utdelning av aktier i Xvivo Perfusion AB har flyttats tillbaka fran kortfristiga icke réntebarande skulder till eget kapital.
**Ingen utspédning. Vitrolifes senaste optionsprogram avslutades den 31 maj 2011.
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Koncernens balansrakningar

TSEK 121231 111231
TILLGANGAR
Goodwill 182114 120771
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 33894 83 666
Materiella anlaggningstillgangar 94 445 95 443
Finansiella anlaggningstillgangar 3208 2319
Uppskjuten skattefordran 5721 11145
Varulager 62 409 65710
Kundfordringar 52 436 53372
Ovriga kortfristiga fordringar 16 291 12 430
Derivatinstrument = 1051
Likvida medel 11 680 20873
Summa tillgangar 462 198 466 780
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 277 791 342970
Minoritetsintresse 1191 933
Avsattningar 1129 -
Langfristiga rantebarande skulder 58 228 55 868
Langfristiga icke rénteb&rande skulder 32 605 -
Kortfristiga rantebarande skulder 16 825 11101
Leverantorsskulder 17 444 19 865
Uppskjuten skatteskuld 11085 -
Ovriga kortfristiga icke rintebarande skulder 45 900 36 042
Summa eget kapital och skulder 462 198 466 780
Stéllda sékerheter for egna skulder 20 684 20 000
Eventualforpliktelser 805 600
Koncernens forandringar i eget kapital
Hénforligt till moderbolagets aktiedgare Minoritets- Summa
- intresse eget
Aktie- Ovrigt Reserver Balanserad kapital
kapital tillskjutet vinst
TSEK kapital
Ingaende balans 1 januari 2011 19944 208 566 -23 450 120616 657 326 333
Summa totalresultat f6r perioden - - -201 30 360 284 30443
Okning av aktiekapitalet 10 339 - - - 349
Optioner - - - -1478 - -1478
Utdelning - - - -11 736 - -11 736
Ovriga transaktioner med minoritetsagare - - - - -8 -8
Utgéende balans 31 december 2011 19 954 208 905 -23 651 137 762 933 343903
Ingéaende balans 1 januari 2012 19954 208 905 -23 651 137 762 933 343903
Summa totalresultat for perioden - - -13288 333772 293 320777
Okning av aktiekapitalet 274 11382 - - - 11 656
Utdelning - - - -11 738 - -11 738
Utdelning, aktier i Xvivo Perfusion AB - - - -387 343 - -387 343
Effekt pa uppskjuten skatt av férandring i svensk skattesats - - - 1762 - 1762
Ovriga transaktioner med minoritetsagare - - - - -35 -35
Utgaende balans 31 december 2012 20 228 220 287 -36 939 74 215 1191 278 982

12 Bokslutskommuniké 2012 Vitrolife AB (publ), org.nr. 556354-3452




Koncernens kassaflodesanalyser

Januari — December Oktober — December
TSEK 2012 2011 2012 2011
Resultat efter finansiella poster 358 855 45102 314930 4012
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -280 769 15710 -296 379 4696
Betald skatt -9 602 -1865 -1520 -706
Foréndring av varulager -6918 -7 858 6594 -4 801
Foréndring av rorelsefordringar =e) efe) -10 094 2 835 2573
Foréndring av rorelseskulder 8 355 -1535 -6 503 4418
Kassaflode fran den Idpande verksamheten 59 930 39 460 19 957 10192
Kassaflode fran investeringsverksamheten -62 539 -37 811 -84 974 -1660
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5 607 381 9774 -3 240
Periodens kassaflode -8216 2030 -5 243 5292
Likvida medel vid periodens bdrjan 20873 18617 17108 15516
Kursdifferens i likvida medel -977 226 -185 65
Likvida medel vid periodens slut 11680 20 873 11680 20 873

Inkluderar kassafléde fran verksamhet under avveckling med -12 MSEK (4) fér perioden januari - december. Fér vidare information se not 4.

Moderbolagets resultatrakningar

Januari — December Oktober — December
TSEK 2012 2011 2012 2011
Administrationskostnader -7 563 -5 264 -1770 -1 569
Forsknings- och utvecklingskostnader -50 -19 - -13
Ovriga rorelseintikter och kostnader 16 287 -8 -5
Rorelseresultat -7 597 -4 996 -1778 -1587
Finansiella intékter och kostnader -1 465 670 -224 270
Resultat efter finansiella poster -9 062 -4 326 -2 002 -1317
Skatter 2 068 744 212 -47
Nettoresultat -6 994 -3582 -1790 -1 364

Avskrivningar har belastat periodens resultat med 20 TSEK (89), varav -5 TSEK (8) for det fjarde kvartalet.

Moderbolagets balansrakningar

TSEK 121231 111231
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 40 60
Andelar i koncernféretag och intresseforetag 422175 340311
Ovriga kortfristiga fordringar 3781 1839
Fordringar hos koncernféretag 6315 51 708
Likvida medel 849 604
Summa tillgangar 433 160 394 522
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 312 304 383 953
Langfristiga rantebarande skulder 20227 1708
Langfristiga icke rantebarande skulder 34 466 -
Kortfristiga rantebérande skulder 6 009 854
Leverantorsskulder 500 80
Skulder till koncernféretag 53 695 -
Ovriga kortfristiga icke rantebzrande skulder 5959 7927
Summa eget kapital och skulder 433160 394 522
Stillda s#kerheter for egna skulder 3100 3100
Eventualforpliktelser 577 600
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Not 1. Redovisningsprinciper

Regelverk

Denna delarsrapport har, for koncernen, upprattats enligt Arsredo-
visningslagen och IAS 34 Delarsrapportering, och for moderbolaget

i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2.2 Redovisning av juridiska
personer. Redovisningsprinciper som tillampas fér koncernen och
moderbolaget 6verensstdammer, om ej annat anges nedan, med de
redovisningsprinciper som anvandes for upprattande av den senaste
arsredovisningen.

Utdelning av Xvivo

Den 24 september besl6t en extra bolagsstamma i Vitrolife att pa styrel-
sens forslag dela ut Vitrolifes transplantationsverksamhet till aktieagarna
genom utdelning av aktierna i Vitrolifes dotterbolag Xvivo Perfusion AB

i enlighet med "Lex Asea". Avstamningsdagen av 1 oktober. | enlig-

het med regler i IFRIC 17 (IFRS) redovisas mellanskillnaden mellan
marknadsvardet p& Xvivo aktierna vid notering och det bokférda vardet
pa Xvivos nettotillgangar i Vitrolife vid utdelningstillféllet som en icke-
skattepliktig realisationsvinst i finansnettot. Marknadsvérdet beréknas
enligt borskursen vid noteringen for Xvivo aktien pA NASDAQ OMX First
North den 8:e oktober. Realisationsvinsten uppgick till 303 207 TSEK.
Transplantationsverksamheten redovisas efter utdelningen separat som
avvecklad verksamhet enligt regler i IFRS 5.

Andrad metod for skattemassiga avskrivningar

Under 2012 fusionerades de svenska dotterbolagen Vitrolife Sweden AB
med Vitrolife Sweden Instruments Holding AB med dotterbolag. Bolagen
tillampade innan fusionen olika principer fér skattemassiga avskrivningar
pa inventarier. Efter fusionen tillimpas en gemensam metod, rakenskaps-
enliga avskrivningar. Overgangen har resulterat i en uppskjuten skattekost-
nad om 6 666 TSEK och bokférs i sin helhet i det fjarde kvartalet.

Not 2. Segment

Januari — December
TSEK 2012 2011
Fertilitet

Kvarvarande verksamhet

Nettoomsattning 362 020 308 065
Bruttoresultat 238 300 200475
Forsaljningskostnader -102 028 -92 843
Adminkostnader -45170 -43 312
FoU-kostnader -41 204 -42 563
Ovriga kostnader -171 -1 096
Rorelseresultat 49 725 20 660
Totala Tillgangar 462 198 389 289
Transplantation

Avvecklad verksamhet

Nettoomséttning 42 197 48 050
Bruttoresultat 33588 37 799
Forséljningskostnader -7189 -5517
Adminkostnader -12 825 -7 264
FoU-kostnader -6 055 -4613
Ovriga kostnader -353 -148
Rorelseresultat 7167 20 257
Totala Tillgangar - 77 491
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Not 3. Forvarv av rorelse

| oktober 2012 férvarvade Vitrolife samtliga andelar i Cryo Management
Ltd med dotterbolaget Cryo Innovation Ltd, Ungern. Féretagen har ca 20
anstallda och en budgeterad omséttning 2012 om ca 2 MEUR. Forvérvet
paverkar den konsoliderade forséljningssiffran 2012 positivt med ca 3
MSEK. Képeskillingen uppgick till ca 9 MEUR inklusive tillaggskdpeskil-
lingar om maximalt 4 MEUR. Tillaggskopeskillingarna utfaller vid uppfyl-
lande av definierade mal framst rérande forsaljning under perioden 2013
till 2015. Av den fasta kopeskillingen finansierades 3 MEUR genom ett
forvarvslan, 0,6 MEUR fran Vitrolifes kassa samt 1,4 MEUR genom betal-
ning med 268 167 nyemitterade aktier. Férvarvskostnader uppgar till ca 1
MSEK och har i sin helhet kostnadsforts. Overvardet hanforligt till forvarvet
uppgick per 31 december till 77,0 MSEK varav 6,0 MSEK befintliga pro-
dukter, 2,0 MSEK produktionsteknologi samt 2,3 MSEK omklassificering
till 16n. Resterande &vervarde utgérs av goodwill och &r relaterat till syner-
gier vilka genereras genom att Cryos produkter kan saljas genom Vitrolifes
distributionsnét. Vidare ar goodwill hanférligt till den samlade personalen
dé en betydande del av vardet i bolaget ligger i personalens samlade
férmaga att snabbt utveckla nya versioner av teknologiprodukterna. Nedan-
staende tabell sammanfattar erlagd képeskilling samt forvéarvade tillgangar
och skulder som redovisas pa forvarvsdagen till verkligt vérde. Det bok-
férda vardet sammanfaller i de flesta fall med verkligt varde. Bakgrunden
till detta &r att inga kundfordringar har identifierats dar nedskrivningsbehov
anses befogad samt att inget nedskrivningsbehov anses foreligga
avseende varulagret. Vidare har 6vertagna leverantdrsskulder kort 16ptid.
Forvérvet gjordes i EUR och redovisningen ar till forvarvsdagens kurs.

MSEK
Képeskilling per 3 oktober 2012
Likvida medel 31,6
Nyemitterade aktier 10,8
Skuld till saljarna av Cryo, kvittas mot tillgangar 4,2
Villkorade kopeskillingar 34,7
Summa képeskilling 81,3
Identifierbara tillgadngar och skulder
Likvida medel 0,2
Kundfordringar 2,5
Varulager 3,0
Forutbetalda kostnader/depositioner 0,1
Materiella anlaggningstillgangar 0,4
Immateriella anlaggningstillgangar produktionsteknologi 6,0
Immateriella anlaggningstillgangar befintliga produkter 2,0
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 6,0
Leverant6rsskulder -2,8
Upplupna kostnader/6vriga korta skulder -4,2
Summa identifierbara tillgangar och skulder 13,1
Tillaggskopeskilling som omklassificeras till [on 2,3
Goodwill 66,2
Omrékningsdifferens, valuta -0,3
Summa férvarvade tillgangar och skulder 81,3

Not 4. Kassaflode fran avvecklad verksamhet

Januari — December
TSEK 2012 2011

Transplantation
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten 1993 17812
Kassafléde fran investerings-
verksamheten -13708 -14 106
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten = -
Periodens kassaflode -11 715 3706



Definitioner

Bruttomarginal

Nettoomséttning minus kostnad for
sélda varor i procent av periodens
nettoomséttning.

Rorelsemarginal fore
avskrivningar

Rorelseresultat fére avskrivningar i
procent av periodens nettoomsatt-
ning.

Rorelsemarginal

Rérelseresultat efter avskrivningar i
procent av periodens nettoomsatt-
ning.

Vinstmarginal
Periodens resultat i procent av
periodens nettoomséttning.

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat i procent av
genomsnittligt eget kapital for
perioden.

Soliditet
Eget kapital och minoritetsintresse i
procent av balansomslutningen.

Resultat per aktie

Periodens resultat i férhallande
till periodens genomsnittliga antal
utestaende aktier.

Resultat per aktie efter full
utspadning

Periodens resultat i férhallande

till periodens genomsnittliga antal
utestdende aktier med hénsyn tagen

till utestaende teckningsoptioner i
de fall de diskonterade nuvardena av
|6senkurserna i mitten av [6senpe-
rioden eller kvarvarande [6senperiod
understiger den genomsnittliga
bérskursen for perioden.

Kassaflode fran I6pande
verksamheten per aktie
Periodens kassaflode fran den
|6pande verksamheten i férhallande
till periodens genomsnittliga antal
utestdende aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i férhallande till antalet
utestdende aktier pa balansdagen.

Eget kapital per aktie

efter full utspadning

Eget kapital i férhallande till antalet
utestdende aktier pa balansdagen
med hénsyn tagen till utestaende
teckningsoptioner i de fall de diskon-
terade nuvérdena av I6senkurserna

i mitten av |6senperioden eller
kvarvarande I6senperiod understiger
borskursen pa balansdagen.

Nettolanefordran/
Nettolaneskuld

Likvida medel plus rantebérande
fordringar minus réntebérande
skulder och avsattningar.

Ordlista

Foljande forklaringar &r avsedda
som en hjalp for lasaren for att forsta
vissa specifika termer och uttryck i
Vitrolifes rapporter:

IVF, In Vitro Fertilisering,
provrorsbefruktning
Befruktning (fertilisering) mellan
kvinnans och mannens konsceller
samt odling av embryo utanfor
kroppen.

In vitro (latin ”i glas”)

En process som tagits ut frdn en
cell for att istéllet paga i en artificiell
milj6, exempelvis ett provror.

Embryo
Ett befruktat agg.

Blastocyst

Ett embryo dag 5-7 efter befrukt-
ning. Celldelningen har gatt sa langt
att den forsta celldifferentieringen
agt rum och embryot har ddrmed fatt
tva olika typer av celler.

Vitrifikation

Process for att konvertera ett
material till ett glasliknande fast
tillstand, till exempel genom snabb
nedfrysning. | det har fallet snabb
nedfrysning av 4gg och embryon,
for att kunna utféra IVF vid senare
tillfalle.

1UI

Intra-Uterine Insemination, "artificiell
insemination”. En hég koncentration
av aktiva spermier injiceras for att
oka chansen for graviditet.

Stamceller

Icke-specialiserade celler som finns
i alla flercelliga organismer. Har
férmégan att mogna (differentiera)
till flera celltyper. Brukar ofta delas
upp i tre grupper: adulta stamceller
(hos den fullvuxna individen),
embryonala stamceller och stamcel-
ler frdn navelstrangen. | embryot som
utvecklas ger stamceller upphov till
alla vévnader i det blivande fostret.

| vuxna individer utgor stamceller

ett reparationssystem for att ersatta
skadade celler. Eftersom stamceller
har potential att mogna ut till
specialiserade celltyper finns stora
forhoppningar om deras medicinska
roll.

Cellterapi

Beskriver processen nér nya celler
tillfors en vavnad for att behandla ett
sjukdomstillstand.
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Preklinisk studie

Forskning som &ger rum innan
lakemedel eller behandlingsmetod
ar tillrackligt dokumenterat for

att studeras pa méanniskor. Till
exempel testning av substanser pa
vévnadsprov samt senare testning
pa forsoksdjur.

Klinisk studie/prdvning

En undersékning pa friska eller
sjuka ménniskor for att studera
effekten av ett lakemedel eller
behandlingsmetod.

Biologiska kvalitetstester
Med hjalp av biologiska system
(levande celler, organ eller djur)
testa hur vél en produkt eller
insatsvara fungerar i relation till en
kravspecifikation.

Medicinteknik

Omfattar hjdlpmedel som anvénds
for att stélla diagnos pa sjukdom,
behandla sjukdom och som
rehabilitering.

Bioteknik

Kombination av biologi och

teknik som i forsta hand innebér att
anvénda celler eller komponenter
fran celler (sdsom enzymer eller
DNA) i tekniska tilldmpningar.

Obstruktiv lungsjukdom
Sjukdom dar flodet i luftvdgarna &r
forhindrat.

Perfusion
Genomstrémning av vétska.

Lungevaluering
Utvardering av en lungas funktion.

Lungpreservation
Forvaring och bevaring av
lunga utanfér kroppen (infér
transplantation).

Ex vivo (latin "utanfor det
levande”)

Biologiska processer i levande
celler och vavnader nar de befinner
sig i artificiell miljé utanfor kroppen.
"Motsatsen” till in vivo.

In vivo

Biologiska processer i levande celler
och vavnader nér de befinner sig pa
sin naturliga plats i hela organismer.
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