8 WESTERGYLLEN

Delarsrapport
1 januari — 30 juni 2003

o Nettoomsattningen uppgick till 606 mkr (668).

Rorelseresultatet uppgick till -4,6 mkr (6,5). Resultatet efter finansnetto
uppgick till -12,6 mkr (-3,9).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 28,5 mkr (46,1).
Likviditeten fortsatt god. Nettolaneskulden minskade.

Lag beldaggning men god orderingang under andra kvartalet inom Elektronik.
Okad omsittning och positivt resultat inom Bygg/Miljo.

Okad beléggning under andra kvartalet men fortsatt svagt resultat fér
Verkstad/Teknik.

Westergyllen ar en industrikoncern som &r organiserad i tre affirsomraden: Bygg/Miljo,
Elektronik och Verkstad/Teknik.

Ekonomisk information 2003
Delarsrapport for det tredje kvartalet lamnas den 30 oktober 2003.

For ytterligare information kontakta:

Goran Brorsson, VD och koncernchef Claes Hansson, ekonomidirektor

Telefon: 0511 - 34 53 15, 0705 - 11 78 60 Telefon: 0511 — 34 53 04, 0708 — 35 09 68
E-post: goran.brorsson@westergyllen.se E-post: claes.hansson@westergyllen.se



mailto:goran.brorsson@westergyllen.se
mailto:claes.hansson@westergyllen.se

Allmant om verksamheten

Verksamhetsaret 2003 har som helhet startat svagt for Westergyllen. Den svaga konjunkturen har
framforallt paverkat affarsomradet Verkstad/Teknik. Inom affarsomradet Elektronik har
belaggningen varit ojamn till stérsta del beroende pa den svaga telekommarknaden. Efterfragan
inom Bygg/Miljé har som helhet varit god under perioden. Leveransvolymen inom affarsomradet
har varit i niva med féregaende ar.

Under forsta kvartalet paboérjades ett atgardsprogram med kostnadsbesparingar for att dels
anpassa verksamheten till det rAdande marknadslaget, dels aterskapa ldnsamhet i koncernen.
Atgardsprogrammet bedéms fa full effekt forst under andra halvaret 2003.

Trots det svaga resultatet redovisar koncernen ett positivt kassaflode saval fran den I6pande
verksamheten som efter investeringar. Likviditeten var fortsatt god.

Fakturering och resultat andra kvartalet 2003

| delarsrapporten for forsta kvartalet 2003 gjordes beddmningen att koncernens resultat successivt
skulle forbattras under resten av aret. Utvecklingen under andra kvartalet inom affarsomradet
Elektronik blev svagare an forvantat, vilket innebar att resultatet for det andra kvartalet blev i niva
med utfallet fér det forsta kvartalet.

Koncernens nettoomsattning uppgick under det andra kvartalet till 301,3 mkr (339).
Rorelseresultatet uppgick till -2,9 mkr (-0,6). Resultatet efter finansnetto uppgick till -6,5 mkr (-5,1).
Jamfort med det forsta kvartalet redovisar affarsomradena Bygg/Miljé och Verkstad/Teknik hégre
volymer och férbattrade resultat medan resultatet i affarsomradet Elektronik férsamrades. Se aven
tabell sid 5.

Fakturering och resultat januari — juni 2003

Koncernens nettoomsattning uppgick till 606 mkr (668). Minskningen ar hanforlig dels till
affarsomradet Elektronik, dels till affarsomradet Verkstad/Teknik dar efterfragan varit lag det
senaste halvaret. Omsattningen inom Bygg/Milj6 6kade med atta procent jamfort med samma
period foregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till -4,6 mkr (6,5). Resultatet efter finansiella poster uppgick till -12,6 mkr
(-3,9). Resultatférsamringen ar hanforlig till affarsomradet Verkstad/Teknik.

Bygg/Miljo

Affarsomradet Bygg/Miljo bestar till storsta del av smahustillverkarna Gétenehus och Sjdédalshus.
Westergyllen ar genom Gdétenehus och Sjddalshus en av de storre aktérerna pa
smahusmarknaden i Sverige. Gotenehus bedriver sedan manga ar en omfattande
projektverksamhet som bestar av produktion av nyckelfardiga grupphus med individuell
anpassning. Inom detta omrade bedéms Goétenehus vara ett av de ledande smahusféretagen i
Sverige.

Nettoomsattningen inom Bygg/Miljo uppgick till 346 mkr (320). Rorelseresultatet uppgick till 5,7
mkr (6,1), vilkket motsvarar en rérelsemarginal pa 1,6 % (1,9). Leveransvolymerna var mycket laga i
bdrjan av aret, vilket har belastat resultatet.

Belaggningen under andra halvaret bedéms bli god. Efterfragan pa nyproducerade smahus i
Sverige beddéms fortfarande som stabil. Priserna pa begagnade smahus har enligt SCB 6kat med i
genomsnitt sju procent det senaste aret och med tre procent de senaste tre manaderna.
Prisutvecklingen pa begagnade smahus paverkar indirekt marknaden for nyproduktion. Andra
faktorer som talar for ett fortsatt stabilt smahusbyggande ar den bostadsbrist som finns i flera
kommuner samt den laga rantenivan.



Elektronik

Affarsomradet bestar av Elektromekan som ar en av Sveriges ledande kontraktstillverkare inom
elektronik. Bolagets produktionsanléggning for ytmontering av kretskort i Arjdng &r en av de stérre i
landet.

Nettoomsattningen inom Elektronik minskade till 174 mkr (241). Rorelseresultatet uppgick till 0,7
mkr (-2,3), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 0,4 % (-1,0). Belaggningen har under det forsta
halvaret varit ojamn. Omsattningen det andra kvartalet var 24 mkr lagre an det forsta kvartalet. De
kostnads- och kapacitetsanpassningar som genomférdes under féregaende ar ar férklaringen till
att det ackumulerade resultatet forbattrats trots den kraftigt minskade volymen.

Orderingangen okade kraftigt i slutet av andra kvartalet genom att bolaget d& erhdll dels en utdkad
order pa transpondrar till betalsystem, dels en order pa antenner till satellittelefoner. Det
sammanlagda ordervardet uppgar till ca 75 mkr. Leveranserna till bAda ordrarna beraknas starta
under hésten 2003 och paga fram till och med slutet av forsta kvartalet 2004.

Den 6kade orderingangen bedéms medfora en 6kad belaggning under andra halvaret.
Marknadslaget inom telekomsektorn, som ar affairsomradets enskilt stérsta marknad, ar dock
fortfarande osakert.

Verkstad/Teknik
Affarsomradet Verkstad/Teknik bestar av Elos, Ferrocon och Fixturlaser.

Nettoomsattningen inom Verkstad/Teknik minskade till 91 mkr (111). Rorelseresultatet uppgick till -
6,2 mkr (7,8), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa -6,8 % (7,0).

Efterfragan inom affarsomradet har paverkats av den svaga konjunkturen och varit lag det senaste
halvaret. De kostnadsanpassningar som har beslutats kommer att fa effekt under andra halvaret
2003.

Verksamheten i Elos AB, som ar koncernens finmekaniska verksamhet, har under det senaste aret
omstrukturerats. Inom Elos ar det medicintekniska omréadet, som beddms ha en stark tillvaxt, ett
prioriterat omrade. Bolagets anlaggning i Timmersdala har under aret anpassats till att bli en
renodlad enhet for medicinteknik. Elos har som exempel investerat i renrum, vilket innebar att man
kan ta en produkt hela vagen fran konstruktion till steriliserad och férpackad fardig produkt.
Bolaget ar ocksa auktoriserade att CE-marka ortopediska och dentala produkter.

Verksamheterna i Elos anléaggningar i Téreboda och Arjang flyttade i slutet av féregaende arin i
nya andamalsenliga lokaler. Inkdrningsproblemen i samband med ovannamnda férandringar har
varit storre an planerat och har paverkat resultatet under det forsta halvaret.

Ovrigt

Westergyllen ager 19,9 % av aktierna i Hemapure AB, Uppsala, som ar ett medicintekniskt bolag
som utvecklar ett system for att pa ett enkelt satt skapa access till blodbanan vid dialys. Bolagets
kliniska studier har fortsatt under 2003 med oféréndrat goda resultat.

Westergyllen har under 2003 investerat 2,2 mkr i Hemapure i samband med nyemissioner.
Koncernens bokférda varde pa innehavet i Hemapure uppgar till 10,8 mkr.

Hemapure planerar att under aret ytterligare bredda kapitalbasen i bolaget.

Investeringar
Koncernens investeringar i anladggningstillgangar uppgick till 15,0 mkr (19,3).



Finansiell stallning och likviditet

Koncernens finansiella stallning var i stort oférandrad jamfort med arsskiftet. Andelen eget
riskbarande kapital uppgick till 24,5 % jamfért med 24,6 % vid arsskiftet. Soliditeten uppgick till
22,6 % (22,4). Det egna kapitalet per aktie uppgick till 53:50 (57:06).

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 28,5 mkr (46,1). Kassaflédet
efter investeringar var positivt och uppgick till 13,5 mkr (27,5). Koncernens nettolaneskuld
minskade till 267,2 mkr jamfért med 279,0 mkr vid arsskiftet.

Koncernens likvida medel inklusive ej utnyttjade checkkrediter uppgick till 117,9 mkr jamfért med
136,7 mkr vid arsskiftet.

Personal
Medelantalet anstallda i koncernen var 681 personer jamfoért med 707 vid arsskiftet.

Moderbolaget
Moderbolaget handlagger férutom centrala ledningsfragor dven koncernstddjande verksamheter
sasom finansiering, ekonomisk kontroll och teknisk support.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 5,1 mkr (4,1). Resultatet efter finansnetto uppgick {ill
11,9 mkr (-5,1). | resultatet ingar utdelningar fran dotterbolag med 16,3 mkr (0,0). Andelen eget
riskbarande kapital uppgick till 50,1 % (45,3). Soliditeten uppgick till 48,4 % (43,6). Moderbolagets
likvida medel inklusive ej utnyttjade checkkrediter uppgick till 112,1 mkr jdmfért med 129,0 mkr vid
arsskiftet.

Redovisnings- och véarderingsprinciper

Westergyllen tillampar de rekommendationer fran Redovisningsradet som har tratt i kraft. De nya
rekommendationer fran Redovisningsradet som har tratt i kraft i ar har inte haft nagon paverkan pa
koncernens resultat och stallning. | dvrigt har delarsrapporten upprattats enligt samma principer
som den senaste arsredovisningen.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Bedomning for 2003
For affarsomradet Bygg/Miljo bedoms leveransvolymen bli god under andra halvaret.

Marknadslaget for affarsomradet Elektronik ar fortfarande svarbedomt. Den 6kade orderingangen
gor att belaggningen beddéms 6ka under andra halvaret.

Belaggningen inom affarsomradet Verkstad/Teknik bedéms successivt 6ka under resten av aret.
De kostnadsbesparingar som har genomférts bedéms fa effekt under andra halvaret 2003.

Sammantaget kvarstar den tidigare bedémningen att koncernens resultat successivt kommer att
forbattras under andra halvaret.

Gotene den 14 augusti 2003
AB Westergyllen (publ)

Goran Brorsson
Verkstallande direktor



KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

April-juni  Apriljuni  Jan-juni Jan-juni Jan-dec
Mkr 2003 2002 2003 2002 2002
Nettoomsattning 301,3 338,9 606,0 667,6 1251,1
Kostnad for salda varor -250,3 -286,5 -507,9 -5655,7 -1 043,7
Bruttoresultat 51,0 52,4 98,1 111,9 207,4
Forsaljningskostnader -34,3 -32,2 -63,2 -62,6 -124,2
Administrationskostnader -18,5 -20,7 -37,3 -41,5 -78,2
Ovriga rérelseintakter/kostnader -1,1 -0,2 -2,2 -1,3 -2,8
Resultatandelar i intressebolag 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1
Rorelseresultat -2,9 -0,6 -4,6 6,5 2,3
Finansiella intakter 0,3 0,6 0,4 1,0 2,4
Finansiella kostnader -3,9 -5,1 -8,4 -11,4 -20,5
Resultat efter finansiella poster -6,5 -5,1 -12,6 -3,9 -15,8
Skatter 1,4 1,0 2,8 0,2 2,8
Minoritetsandel 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Resultat efter skatt -5,1 -4,1 -9,8 -3,6 -13,0
Avskrivningar som belastat resultatet 12,8 13,9 25,0 27,4 49,0
Resultat per aktie (kr) -1:82 -1:49 -3:54 -1:31 -4:70
Antal aktier (tusen) 2765 2 765 2765 2 765 2 765

Data per aktie efter konvertering av utestdende forlagslan och utnyttjande av utestdende teckningsoptioner ger
inte upphov till ndgon utspadningseffekt eftersom resultatet var negativt.

NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

Nettoomsittning April-juni  Apriljuni  Jan-juni Jan-juni Jan-dec
Mkr 2003 2002 2003 2002 2002
Bygg/Miljo 180,4 177,8 346,5 320,4 637,5
Elektronik 75,3 106,4 174,4 240,5 414,6
Verkstad/Teknik 49,4 56,3 90,9 110,8 206,8
Ovrigt -3,8 -1,6 -5,8 -4,1 -7,8
Summa 301,3 338,9 606,0 667,6 12511
Rorelseresultat April-juni  Apriljuni  Jan-juni Jan-juni Jan-dec
Mkr 2003 2002 2003 2002 2002
Bygg/Miljé 3,3 4,7 5,7 6,1 6,5
Elektronik -2,1 -6,0 0,7 -2,3 -5,8
Verkstad/Teknik 1,5 3,4 -6,2 7,8 11,7
Ovrigt -2,6 2,7 -4,8 -5,1 -10,1
Summa -2,9 -0,6 -4,6 6,5 2,3




KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Mkr 2003-06-30 2002-06-30 2002-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 20,5 21,7 21,8
Materiella anlaggningstillgangar 212,6 219,8 223,4
Finansiella anlaggningstillgangar 11,6 11,0 9,5
Ovriga omséttningstillgangar 398,9 458,2 419,0
Kassa och bank 12,2 13,8 30,7
Summa tillgangar 655,8 7245 704.,4
Eget kapital och skulder
Eget kapital 147,9 167,2 157,8
Minoritetsintresse 0,7 0,7 0,7
Avsattningar 35,1 36,2 35,7
Langfristiga rantebarande skulder 2247 269,2 258,7
Kortfristiga rantebarande skulder 33,9 28,4 31,9
Ovriga kortfristiga skulder 213,5 2228 219,6
Summa eget kapital och skulder 655,8 724,5 704,4
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Jan-juni Jan-juni Jan-dec
Mkr 2003 2002 2002
Resultat efter finansnetto -12,6 -3,9 -15,8
Justeringsposter 27,1 35,2 66,1
Betald skatt 1,3 -3,3 1,2
Foérandring av rérelsekapital 15,3 18,1 44.8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 28,5 46,1 96,3
Investeringar i anlaggningstillgangar -15,0 -19,3 -41,1
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0,0 0,7 1,9
Aterstar efter anldggningsinvesteringar 13,5 27,5 571
Forandring av réntebarande lan -32,0 -21,9 -34,6
Foérdndring av likvida medel -18,5 5,6 22,5

NYCKELTAL

Jan-juni Jan-juni Jan-dec
Mkr 2003 2002 2002
Rantabilitet pa sysselsatt kapital % -1,8 3,0 1,0
Rantabilitet pa eget kapital % -12,8 -4,3 -7,9
Andel riskbarande kapital % 24,5 25,6 24,6
Soliditet % 22,6 23,1 22,4
Nettolaneskuld Mkr 267,2 301,0 279,0
Investeringar exkl aktier Mkr 13,0 17,8 449
Antal arsanstallda 681 753 707
Eget kapital per aktie kr 53:50 60:47 57:06

Data per aktie efter utspadning av utestadende konvertibelt forlagslan och teckningsoptioner har ej beraknats

eftersom skillnaden ar marginell.



KVARTALSVARDEN KONCERNEN

Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Mkr 2003 2003 2002 2002 2002 2002 2001 2001 2001 2001
Nettoomsattning 301,3 304,7 338,8 244,7 338,9 328,7 327.,6 266,6 390,5 403,5
Kostnad for salda varor -250,3 -257,6 -285,2 -202,8 -286,5 -269,2 -281,7 -246,4 -330,3 -348,8
Bruttoresultat 51,0 471 53,6 419 52,4 59,5 459 20,2 60,2 54,7
Fors.- och adm.kostnader  -52,8 -47,7 -56,9 -41,4 -52,9 -51,2 -51,3 -38,9 -51,3 -46,8
Ovriga rérelseposter -1,1 -1,1 0,4 -1,8 -0,1 -1,2 0,0 -1,0 -1,8 -1,2
Rorelseresultat -2,9 -1,7 -2,9 -1,3 -0,6 71 -5,4 -19,7 7.1 6,7
Finansnetto -3,6 -4,4 -3,2 -4,5 -4,5 -5,9 -5,0 -7,0 -5,9 -6,3
Resultat efter
finansiella poster 6,5 -6,1 -6,1 -5,8 -5,1 1,2 -104 -26,7 1,2 0,4
Skatter 1,4 1,4 1,5 1,1 1,0 -0,8 25 6,4 -0,5 -0,3
Minoritetsandel 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat efter skatt -5,1 4,7 4,7 -4,7 -4.1 0,5 -7,9 -20,3 0,7 0,1
KVARTALSVARDEN AFFARSOMRADEN
Nettoomsittning Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv 2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv 1
Mkr 2003 2003 2002 2002 2002 2002 2001 2001 2001 2001
Bygg/Miljo 180,4 166,1 1905 126,6 177,8 142,6 148,7 113,9 170,0 146,1
Elektronik 753 99,1 101,3 728 106,4 134,1 126,1 110,7 1774 2141
Verkstad/Teknik 494 415 496 46,4 56,3 545 54,6 4277 445 45,3
Ovrigt -3,8 -2,0 -2,6 -1,1 -1,6 -2,5 -1,8 -0,7 -1,4 -2,0
Summa 301,3 304,7 338,8 244,7 338,9 328,7 327,6 266,6 390,5 403,5
Rorelseresultat Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv3 Kv2 Kv 1
Mkr 2003 2003 2002 2002 2002 2002 2001 2001 2001 2001
Bygg/Miljo 3,3 2,4 -1,7 2.1 47 1,4 -2,1 0,3 3,3 1,1
Elektronik -2,1 2,8 2,3 -5,8 -6,0 3,7 -3,0 -21,4 6,8 4.1
Verkstad/Teknik -1,5 -4,7 -0,7 4.6 3,4 4.4 3,7 4.1 -0,2 4,2
Ovrigt -2,6 -2,2 -2,8 -2,2 2,7 24 -4,0 2,7 -2,8 2,7
Summa -2,9 -1,7 -2,9 -1,3 -0,6 7.1 -54 -19,7 7.1 6,7
FORANDRING AV EGET KAPITAL
Jan-juni Jan-juni Jan-dec
Mkr 2003 2002 2002
Ingédende balans enligt faststalld balansrakning 157,8 170,9 170,9
Omrakningsdifferenser -0,1 -0,1 -0,1
Periodens resultat -9,8 -3,6 -13,0
Utgaende eget kapital 147,9 167,2 157,8
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