8 WESTERGYLLEN

Bokslutskommuniké
1 januari — 31 december 2003

Okad belidggning och forbéttrat resultat under andra halvaret.
Resultatet efter finansnetto uppgick det fjarde kvartalet till 5,2 mkr (-6,1).

Sammanfattning september-december 2003

e Nettoomsattningen uppgick till 368 mkr (339).

Rorelseresultatet okade till 8,1 mkr (-2,9). Resultatet efter finansnetto uppgick till 5,2 mkr (-6,1).
Resultatet efter skatt uppgick till 1,8 mkr (-4,7), vilket motsvarar 0:64 kr (-1:72) per aktie.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 20,8 mkr (33,8).

Okad orderingang inom affarsomradet Elektronik.

Sammanfattning januari-december 2003
Nettoomsattningen uppgick till 1.230 mkr (1.251).
o Rorelseresultatet 6kade till 9,2 mkr (2,3). Resultatet efter finansnetto uppgick
till =5,3 mkr (-15,8).
o Resultatet efter skatt uppgick till =6,9 mkr (-13,0), vilket motsvarar -2:50 kr (-4:70) per aktie.
e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 57,7 mkr (96,3).
e Koncernens medicintekniska verksamhet bolagiseras vid arsskiftet.

Ekonomisk information 2004

Delarsrapport for det forsta kvartalet lamnas den 29 april 2004.
Delarsrapport for det andra kvartalet lamnas den 17 augusti 2004.
Delarsrapport for det tredje kvartalet lamnas den 27 oktober 2004.

For ytterligare information kontakta:

Goran Brorsson, VD och koncernchef Claes Hansson, ekonomidirektor
Telefon: 0511 - 34 53 15, 0705 - 11 78 60 Telefon: 0511 — 34 53 04, 0708 — 35 09 68
E-post: goran.brorsson@westergyllen.se E-post: claes.hansson@westergyllen.se

AB Westergyllen

Org.nr: 556021-9650 Telefon: 0511-34 53 00 Hemsida: www.westergyllen.se
Box 17

533 21 Gotene Telefax: 0511-34 53 12
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Allmént om verksamheten
Westergyllen ar en industrikoncern som ar organiserad i tre affarsomraden: Bygg/Miljo, Elektronik och
Verkstad/Teknik.

Westergyllens resultat efter finansnetto forbattrades under 2003 med ca 10 mkr men var fortfarande
negativt. Under forsta kvartalet paborjades ett atgardsprogram for att aterskapa Ionsamheten i koncernen.
Under andra halvaret 2003 redovisade samtliga affirsomraden positiva rérelseresultat.

Koncernens kassaflode var fortsatt positivt.

FAKTURERING OCH RESULTAT FJARDE KVARTALET 2003

Westergyllens beladggning och resultat férbattrades under det fjarde kvartalet. Nettoomsattningen uppgick
under kvartalet till 368 mkr (339). Rérelseresultatet 6kade till 8,1 mkr (-2,9). Resultatet efter finansnetto
uppgick till 5,2 mkr (-6,1). Koncernen resultat har successivt forbattrats under det sista halvaret, vilket
stammer val med den bedémning som gjordes i féregaende delarsrapport.

Affarsomradena Bygg/Miljo och Elektronik redovisar forbattrade resultat jamfort med bade tredje kvartalet
2003 och motsvarande kvartal 2002. Se aven tabeller pa sid 5 och 7.

JANUARI - DECEMBER 2003

Fakturering och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 1.230 mkr (1.251). Den direkta exportandelen i koncernen uppgick
till 20 procent (21). Rorelseresultatet 6kade till 9,2 mkr (2,3). Resultatet efter finansiella poster uppgick till -
5,3 mkr (-15,8). Resultatet ar belastat med nedskrivningar av varulager pa 1,1 mkr (12,7) samt andra
nedskrivningar av engangskaraktar pa 0,0 mkr (3,3).

Koncernens finansnetto forbattrades under 2003 med 3,6 mkr och uppgick till -14,5 mkr (18,1). Foérbattringen
ar dels hanforlig till den lagre allménna rantenivan under 2003, dels till det positiva kassaflédet som har
medfort en lagre nettolaneskuld.

Koncernen redovisar en skattekostnad pa -1,6 mkr (2,8). | redovisad skattekostnad ingar aktuell skatt
hanférlig till tidigare perioder med -0,4 mkr (0,0) och uppskjuten skatt hanforlig till en omvardering av tidigare
redovisad uppskjuten skattefordran med -0,9 mkr (0,0).

Arets resultat efter skatt uppgick till -6,9 mkr (-13,0). Resultatet per aktie uppgick till -2:50 kronor (-4:70).
Rantabiliteten pa sysselsatt kapital uppgick till 2,2 procent (1,0). Rantabiliteten pa eget kapital efter skatt
uppgick till -4,5 procent (-7,9).

Bygg/Miljo

Affarsomradet Bygg/Miljo bestar till storsta del av smahustillverkarna Gétenehus och Sjddalshus.
Westergyllen ar genom Goétenehus och Sjodalshus en av de storre aktorerna pa smahusmarknaden i
Sverige. Sjodalshus har dven en betydande export till Tyskland. Gétenehus bedriver en omfattande
projektverksamhet som bestar av produktion av nyckelfardiga grupphus med individuell anpassning. Inom
detta omrade beddoms Goétenehus vara ett av de ledande smahusfoéretagen i Sverige.

Efterfragan pa nyproducerade smahus i Sverige var som helhet stabil under 2003. | Stockholms-omradet,
som ar en viktig marknad fér Gétenehus och Sjodalshus, har efterfragan minskat under aret medan
utvecklingen i 6vriga landet varit positiv. Priserna pa begagnade smahus har enligt SCB ¢kat med i
genomsnitt sju procent det senaste aret. Okningen &r i stort helt hanférlig till omraden utanfér Stor-
Stockholm. Prisutvecklingen pa begagnade smahus paverkar indirekt marknaden for nyproduktion. Andra
faktorer som paverkar smahusbyggandet ar den laga rantenivan samt en uppdamd efterfragan efter det laga
bostadsbyggandet under 1990-talet.

Den tyska smahusmarknaden har i likhet med féregéende ar varit svag.
Den under 2002 pabdrjade satsningen pa projektverksamheten har fortsatt under 2003. Denna verksamhet

bestar till storsta del av utveckling av grupphusomraden som exploateras fran ramark till nyckelfardiga hus.
Projektportfdljen bestar framforallt av projekt i storstadsregionerna.



Nettoomsattningen inom Bygg/Miljé uppgick till 672 mkr (638). Exportandelen minskade till 12 procent (14).
Rorelseresultatet forbattrades till 10,2 mkr (6,5). Rérelsemarginalen uppgick till 1,5 procent (1,0). Resultatet
ar belastat med nedskrivningar av varulager pa 1,1 mkr (2,6) samt andra nedskrivningar av engangskaraktar
pa 0,0 mkr (3,3). Det forbattrade resultatet ar framférallt hanforligt till projektverksamheten inom Gétenehus.
Utvecklingen pa exportmarknaderna har varit negativ under aret.

Elektronik

Affarsomradet Elektronik utgors av Elektromekan som ar en av Sveriges ledande kontraktstillverkare av
elektronik. Bolagets produktionsanlaggning for ytmontering av kretskort i Arjang ar en av de stérre i landet.
Bolaget tillverkar komponenter och produkter till telekomsektorn, annan mobil kommunikation,
processtyrning och verkstadsindustrin.

Marknadslaget inom telekomsektorn, som ar affairsomradets enskilt stérsta marknad, var svagt under forsta
halvaret 2003. Under andra halvaret 6kade aktiviteterna bade nar det galler komponenter till mobiltelefoner
och inom marknaden fér mobila system. Férutom detta 6kade leveranserna av transpondrar till betalsystem
for vagtullar under andra halvaret.

Nettoomsattningen inom Elektronik uppgick till 380 mkr (415). Den direkta exportandelen uppgick till 27
procent (24). Rorelseresultatet forbattrades till 8,3 mkr (-5,8). Rérelsemarginalen uppgick till 2,2 procent
(-1,4). De kostnads- och kapacitetsanpassningar som genomfordes under 2002 och bdérjan av 2003 &r en
forklaring till det férbattrade resultatet.

Verkstad/Teknik
Affarsomradet Verkstad/Teknik bestar av Elos, Ferrocon och Fixturlaser. Efterfragan inom affarsomradet har
paverkats av den svaga industrikonjunkturen.

Inom Elos ar det medicintekniska omradet, som beddms ha en stark tillvaxt, ett prioriterat omrade. Bolagets
marknadsposition har starkts ytterligare under aret. Bolagets anlaggning i Timmersdala har under aret
anpassats till att bli en renodlad enhet fér medicinteknik. Elos har som exempel investerat i renrum, vilket
innebar att man kan ta en produkt hela vagen fran konstruktion till steriliserad och férpackad fardig produkt.
Bolaget ar ocksa auktoriserat att CE-marka ortopediska och dentala produkter. For att 0ka fokuseringen péa
bade medicinteknik och 6vrig finmekanik har Elos verksamhet fran och med arsskiftet 2003/2004 delats upp
i tva separata enheter, Elos Medical AB och Elos Precision AB. Elos Precision vander sig till kunder inom
verkstadsindustrin med hoga krav pa precision och kvalitet.

Fixturlaser har under aret lanserat flera nya produkter som tagits emot val pa marknaden. Den globalt svaga
industrikonjunkturen har dock kraftigt paverkat efterfragan under 2003.

Nettoomsattningen inom Verkstad/Teknik minskade till 192 mkr (207). Exportandelen inom affarsomradet
uppgick till 34 procent (38). Rorelseresultatet férsamrades till -0,8 mkr (11,7). Rérelsemarginalen uppgick till
—0,4 procent (5,7). Resultatférsamringen ar hanforlig till bade Elos och Fixturlaser. Elos verksamheter i
Téreboda och Arjéng flyttade i slutet av féreg&ende &r in i nya @ndamalsenliga lokaler. Inkérningsproblem
och flyttkostnader i samband med dessa férandringar har belastat arets resultat.

Ovrigt

Westergyllen ager sedan flera ar en andel i Hemapure AB, Uppsala, som ar ett medicintekniskt bolag som
utvecklar ett system for att pa ett enkelt satt skapa access till blodbanan vid dialys. Bolagets kliniska studier
har fortsatt under 2003 med of6éréndrat goda resultat.

Westergyllen har under aret medverkat vid nagra emissioner i bolaget. Koncernens bokférda varde pa
engagemanget i Hemapure uppgick vid arsskiftet till 11,8 mkr. Hemapure planerar att under 2004 utoka
agarkretsen och ytterligare forstarka kapitalbasen i bolaget. | januari 2004 har Westergyllen beslutat att i
samband med en ny emission av konvertibla forlagsbevis investera ytterligare 1,2 mkr i bolaget.

Investeringar

Koncernens investeringar i byggnader, mark, maskiner och inventarier uppgick till 32,8 mkr (38,5), varav 1,4
mkr har finansierats med lokaliseringsbidrag. Av investeringarna var 58 procent (55) hanforliga till
koncernens finmekaniska verksamhet i Elos AB. Utdver detta har 3,2 mkr (1,8) investerats i aktier och
forlagsbevis i Hemapure AB samt 3,0 mkr (6,4) i utgifter for utveckling och framtagning av nya produkter hos
Fixturlaser balanserats.



Finansiell stillning och likviditet

Koncernens finansiella stallning var i stort oférandrad jamfort med forra aret. Balansomslutningen minskade
med 19,4 mkr till 685,0 mkr (704,4). Den storsta forklaringen till detta ar att investeringarna har varit
vasentligt lagre &n avskrivningarna.

Det egna riskbarande kapitalet uppgick vid arsskiftet till 167,6 mkr (173,3), vilket motsvarar 24,5 procent
(24,6) av totalkapitalet. Koncernens soliditet uppgick till 22,0 procent (22,4). Det egna kapitalet per aktie
uppgick till 54:53 kronor (57:06).

Koncernens kassaflode fran den I6dpande verksamheten var fortsatt positivt och uppgick till 57,7 mkr (96,3),
vilket motsvarar 20:86 kronor (34:83) per aktie. Orsaken till det mycket goda kassaflédet under 2002 var en
kraftig lagerminskning inom affarsomradet Elektronik. Kassaflodet efter investeringar var ocksa positivt och
uppgick till 32,7 mkr (57,1), motsvarande 11:83 kronor (20:65) per aktie. Koncernens nettolaneskuld
minskade under aret med 17,0 mkr och uppgick vid arsskiftet till 262,0 mkr (279,0).

Koncernens likvida medel inklusive ej utnyttjade checkkrediter uppgick vid arsskiftet till 109,0 mkr (136,7).

Personal
Medelantalet anstallda i koncernen var 693 personer (707).

Utdelning
Styrelsen foreslar bolagsstamman att ingen utdelning skall utga fér 2003.

Moderbolaget

Moderbolaget handlagger férutom centrala ledningsfragor aven koncernstédjande verksamheter sdsom
finansiering och ekonomisk kontroll. Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 9,4 mkr (7,7). Resultatet
efter finansnetto uppgick till 9,6 mkr (-7,5). | resultatet ingar koncerninterna utdelningar pa 16,3 mkr (0,0)
samt resultat fran forséaljning av aktier i dotterbolag och intressebolag pa 0,0 mkr (2,7). Andelen eget
riskbdrande kapital uppgick till 48,8 procent (45,3). Soliditeten uppgick till 47,2 procent (43,6).
Moderbolagets likvida medel inklusive ej utnyttjade checkkrediter uppgick till 74,6 mkr (129,0).

Utsikter infor 2004
For affarsomradet Bygg/Miljé bedéms efterfragan pa nyproducerade smahus bli val i niva med 2003. Forsta
kvartalet bedéms pa grund av sdsongsvariationer bli svagt.

Marknadslaget for affarsomradet Elektronik forbattrades under sista kvartalet 2003. Det forbattrade
marknadslaget beddms besta under 2004.

Marknadsférutsattningarna for affarsomradet Verkstad/Teknik bedéms som helhet som tillfredsstallande.
Efterfragan pa koncernens produkter inom finmekanikomradet, framférallt medicinteknik, bedéms bli god.
For dvriga delar inom affarsomradet ar marknaden mer svarbedémd.

Bolagsstamma
Ordinarie bolagsstamma halls i Gétene torsdagen den 29 april 2004.

Nomineringskommitté

Vid ordinarie bolagsstamma 2003 utsags en nomineringskommitté vars uppgift ar att féresla
styrelseledamoéter infér 2004 ars ordinarie bolagsstamma. Nomineringskommittén bestar av Lars
Runmarker, Sture Oster och Ingemar Johansson.

Arsredovisning

Westergyllens arsredovisning beréknas vara klar i slutet av mars 2004 och kommer att finnas tillganglig pa
foretaget. Den kommer samtidigt att skickas ut till aktieagarna.

Gotene den 17 februari 2004
AB Westergyllen (publ)

Styrelsen



KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Okt-dec Okt-dec Jan-dec  Jan-dec
Mkr 2003 2002 2003 2002
Nettoomsattning 368,5 338,8 1230,0 12511
Kostnad for salda varor -302,9 -2852 10171 -1043,7
Bruttoresultat 65,6 53,6 212,9 207,4
Forsaljningskostnader -37,3 -37,8 -128,1 -124,2
Administrationskostnader -18,9 -19,1 -70,9 -78,2
Ovriga rérelseintakter/kostnader -1,3 0,2 -4,7 -2,8
Resultatandelar i intressebolag 0,0 0,2 0,0 0,1
Rorelseresultat 8,1 -2,9 9,2 2,3
Finansiella intakter 0,1 1,1 0,8 2,4
Finansiella kostnader -3,0 -4,3 -15,3 -20,5
Resultat efter finansiella poster 5,2 -6,1 -5,3 -15,8
Skatter -3,56 1,5 -1,6 2,8
Minoritetsandel 0,1 -0,1 0,0 0,0
Resultat efter skatt 1,8 -4,7 -6,9 -13,0
Avskrivningar som belastat resultatet 13,3 8,3 50,8 49,0
Resultat per aktie (kr) 0:64 -1:72 -2:50 -4:70
Antal aktier (tusen) 2765 2765 2765 2765

Data per aktie efter konvertering av utestdende forlagslan och utnyttjande av utestaende teckningsoptioner ger

inte upphov till nagon utspadningseffekt.

NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

Nettoomsittning Okt-dec  Okt-dec Jan-dec  Jan-dec
Mkr 2003 2002 2003 2002
Bygg/Miljo 196,1 190,5 672,3 637,5
Elektronik 122,9 101,3 380,0 414.,6
Verkstad/Teknik 53,9 49,6 191,6 206,8
Ovrigt -4,4 -2,6 -13,9 -7,8
Summa 368,5 338,8 1230,0 12511
Rorelseresultat Okt-dec Okti-dec Jan-dec  Jan-dec
Mkr 2003 2002 2003 2002
Bygg/Miljo 3,6 -1,7 10,2 6,5
Elektronik 6,6 2,3 8,3 -5,8
Verkstad/Teknik 0,0 -0,7 -0,8 11,7
Ovrigt -2,1 -2,8 -8,5 -10,1
Summa 8,1 -2,9 9,2 2,3




KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Mkr 2003-12-31 2002-12-31
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgadngar 18,2 21,8
Materiella anlaggningstillgangar 210,3 223,4
Finansiella anlaggningstillgangar 12,7 9,5
Ovriga omséttningstillgangar 416,1 419,0
Kassa och bank 27,7 30,7
Summa tillgangar 685,0 704.,4
Eget kapital och skulder

Eget kapital 150,8 157,8
Minoritetsintresse 0,7 0,7
Avsattningar 40,7 35,7
Langfristiga rantebarande skulder 215,0 258,7
Kortfristiga rantebarande skulder 52,2 31,9
Ovriga kortfristiga skulder 225,6 219,6
Summa eget kapital och skulder 685,0 704,4

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Jan-dec Jan-dec
Mkr 2003 2002
Resultat efter finansnetto -5,3 -15,8
Justeringsposter 55,6 66,1
Betald skatt -1,0 1,2
Férandring av rérelsekapital 8,4 448
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 57,7 96,3
Investeringar i anlaggningstillgangar -25,2 -41,1
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0,2 1,9
Aterstar efter anldggningsinvesteringar 32,7 571
Forandring av rantebarande lan -35,7 -34,6
Utdelning 0,0 0,0
Foérandring av likvida medel -3,0 22,5

NYCKELTAL

Jan-dec Jan-dec
Mkr 2003 2002
Rantabilitet pa sysselsatt kapital % 2,2 1,0
Rantabilitet pa eget kapital % -4,5 -7,9
Andel riskbarande kapital % 24,5 24,6
Soliditet % 22,0 22,4
Nettolaneskuld Mkr 262,0 279,0
Investeringar exkl aktier Mkr 35,8 449
Antal arsanstallda 693 707
Eget kapital per aktie kr 54:53 57.06

Data per aktie efter utspadning av utestdende konvertibelt forlagslan och teckningsoptioner har ej beraknats
eftersom skillnaden ar marginell.



KVARTALSVARDEN KONCERNEN

Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Mkr 2003 2003 2003 2003 2002 2002 2002 2002
Nettoomsattning 368,5 2555 301,3 304,7 3388 2447 338,9 328,7
Kostnad for salda varor -302,9 -206,3 -250,3 -257,6 -285,2 -202,8 -286,5 -269,2
Bruttoresultat 65,6 49,2 51,0 471 53,6 41,9 52,4 59,5
Fors.- och adm.kostnader -56,2 -42,3 -52,8 -47,7 -56,9 414 -52,9 -51,2
(")vriga rorelseposter -1,3 -1,2 -1,1 -1,1 0,4 -1,8 -0,1 -1,2
Rorelseresultat 8,1 57 -2,9 -1,7 -2,9 -1,3 -0,6 71
Finansnetto -2,9 -3,6 -3,6 -4.4 -3,2 -4,5 -4,5 -5,9
Resultat efter
finansiella poster 5,2 2,1 -6,5 -6,1 -6,1 -5,8 -5,1 1,2
Skatter -3,5 -0,9 1,4 1,4 1,5 1,1 1,0 -0,8
Minoritetsandel 0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,1
Resultat efter skatt 1,8 1.1 -5,1 4.7 4,7 -4,7 -4.1 0,5
KVARTALSVARDEN AFFARSOMRADEN
Nettoomsiattning Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Mkr 2003 2003 2003 2003 2002 2002 2002 2002
Bygg/Miljo 196,17 129,7 180,4 166,1 1905 126,6 177,8 142,6
Elektronik 122,9 82,7 75,3 99,1 101,3 72,8 106,4 1341
Verkstad/Teknik 53,9 46,8 49,4 41,5 49,6 46,4 56,3 54,5
Ovrigt -4,4 -3,7 -3,8 -2,0 -2,6 -1,1 -1,6 -2,5
Summa 368,5 2555 301,3 304,7 3388 2447 338,9 328,7
Rorelseresultat Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Mkr 2003 2003 2003 2003 2002 2002 2002 2002
Bygg/Miljé 3,6 0,9 3,3 2,4 -1,7 2.1 4,7 1,4
Elektronik 6,6 1,0 -2,1 2,8 2,3 -5,8 -6,0 3,7
Verkstad/Teknik 0,0 54 -1,5 -4,7 -0,7 4.6 3,4 4.4
Ovrigt -2,1 -1,6 -2,6 -2,2 -2,8 -2,2 2,7 -2.4
Summa 8,1 57 -2,9 -1,7 -2,9 -1,3 -0,6 7.1
FORANDRING AV EGET KAPITAL
Jan-dec Jan-dec
Mkr 2003 2002
Ingéende balans enligt faststalld balansrakning 157,8 170,9
Omrakningsdifferenser -0,1 -0,1
Periodens resultat -6,9 -13,0
Utgaende eget kapital 150,8 157,8
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