Pr essr elease 17 februari 2004
VITROLIFESBOKSLUTSKOMMUNIKE FOR 2003

Omsattningstillvaxt med vinst och positivt kassaflode

Nettoomsattningen uppgick till 96,3 M SEK (103,3 - i 2002 ingér avyttrad verksamhet om 28,1
MSEK)

K arnver ksamhetens omsattning ékade med 28 procent, trots negativ valutapaverkan, och uppgick
till 96,3 M SEK (75,2)

Bruttoresultatet tkade med 25 procent och uppgick till 61,6 M SEK (49,4) och bruttomarginalen
blev dérmed 64 procent (48)

Koncernens nettor esultat uppgick till 44,7 M SEK varav 42,3 M SEK i jamfor elsestorande post
huvudsakligen avseende for sdljningen av Alife

(-116,5 varav jamfor elsestdrande poster uppgick till 89,4 M SEK)

Ror elseresultatet for fjarde kvartalet uppgick till 3,0 MSEK (-110,2 inkluderande-87,6 i
jamforelsestérande poster)

Resultat per aktie SEK 2,4 (-6,3)

Vitrolifeavyttradei augusti dotterbolag som utvecklar preparat fér ansiktsestetisk kirurgi
baserad pa tvarbunden Hyaluronsyratill Mentor Corp., USA for 60 M SEK skuldfritt plusroyalty
pa framtida forsdljning

Vitrolife erhall fran amerikanska FDA tillstand att mar knadsféra Embryoglue©

Vitrolife AB (Publ) Orgnr 556354-3452

For ytterligareinformation, kontakta:

Verkstallande direktdren, Magnus Nilsson, tel+46 31 721 80 61, +46 708 22 80 61
e-post: mnilsson@vitr olife.com

Finanschef och | R-ansvarig, Anders Savfalt, tel+46 31 721 80 13

e-post: asavfalt@vitr olife.com

Vitrolife & en internationéllt verksam biomedicinsk koncern som utvecklar och marknadsfér produkter
for cell- och vavnadsteknologi. Vitrolife-koncer nens or ganisation bestdr av moder bolaget Vitrolife AB
(Publ), koncer ngemensam for valtning samt de helagda dotter bolagen Vitrolife Sweden AB (Gétebor g,
Sverige) och Vitrolife, Inc (Denver, Colorado, USA). Koncer nens verksamhet redovisasi geografiska
omraden som primart segment: Nor d/Sydamerika, Europa/M dlanéstern och évriga vérlden. Denna
indelning kommer fr&n och med 2004 sammanfalla med dotter bolagens ansvar somr &den:
Nord/Sydamerika Vitrolife, I nc respektive Europa/M E och 6vriga vérlden Vitrolife Sweden.
Vitrolifesaffarsidé ar att utveckla, tillverka och marknadsfora avancerade produkter, tjanster och system
for preparation, odling och férvaring av celler, vavnader och organ.



Aret i korthet

Vid &rsskiftet utsdgs Magnus Nilsson till VD

Som malséttning uppsattes att bolaget skulle g& med vinst och ha ett positivt kassaflGde senast
fjarde kvartalet 2003. For att uppnadettainitieradesi januari ett atgardsprogram bestéende av
omfattande kostnadsnedskérningar, en ny reducerad global organisation,
produktionsrationaliseringar och offensiv marknadsforingsstrategi

Atgardsprogrammets lyckade genomférande tillsammans med en 6kning av forséljningsintakterna
med 28 procent (jamforbara enheter), trots negativ val utapaverkan, mojliggjorde att den
6vergripande mal sittningen att visa vinst och positivt kassafldde kunde infrias redan 3:e kvartal et
ett kvartal tidigare én beraknats.

Administration, ekonomi, marknad och | ogistikavdel ningarna flyttadestill
produktionsanlaggningen i Kungsbacka.

USA patent erhélls for en ny, snabb frysforvaringsteknik for levande celler, kallad Vitroloop®
FDA myndigheten i USA gav Vitrolife marknadsforingstillstand for Embryoglue®, en ny produkt
som beframjar implantation av embryon i livmodern, som lanserades globalt under andra och tredje
kvartalet

Dotterbolagen (Alife) som utvecklade implantat med kemiskt stabiliserad hyaluronsyrafér
ansiktsestetisk behandling avyttradesi augusti till Mentor Corp, USA fér 60 MSEK skuldfritt plus
mojlighet till framtida royalty intakter. Koncernens verksamhet bestér darefter enbart av
karnkompetensomradet: produkter for bevarandet av levande celler och vévnader utanfor kroppen

Karnverksamheten, medier, visar ett positivt proforma-rorel seresultat pa heldret om 6.2 M SEK.

Nedséttning av 6verkursfonden med 292 MSEK genomfordes



VD:skommentar

Var positiva utveckling fortsatte under fjarde kvartalet och omséttningen, bruttoresultatet/marginalen,
rorel seresultatet samt nettoresultatet var allaklart béttre &n for fjarde kvartalet 2002 aven om man tar
bort kostnaderna for Alife verksamheten samt andra jamforel sestérande poster under dennatid. Aven
for heldret sa forbattrades vasentligen samtliga resultatmatt och rorel seresultatet blev positivt dven nar
engéngsposter (Alife forsaljningen) raknas bort. Detta medforde dessutom att soliditeten kade fran 59
procent till 78 procent och eget kapital frén 6,1 till 7,8 SEK/aktie. | svenska kronor 6kades forséjningen
av medier (kdrnverksamheten) med 28 procent trots att 40 procent av forsaljningen sker i USD och 50
procent i Euro. Om man ser paforsaljningsokningen i lokalavalutor (Euro, USD) s 6kade forsaljningen
42 resp. 46 procent. Speciellt gladjande var en stark tillvaxt i USA och péviktiga marknader i Europa. Da
totalmarknaden beraknas 6ka med ca 10 procent &rligen sa betyder volymokningen att betydande
marknadsandelar har erévrats.

Under 2003 genomfordes omfattande organisatoriska och prioritetsmassiga forandringar som kan
sammanfattas med ett ord: fokusering. Allabeslut togs med avsikt att koncentrera bolagets energi och
resurser pa att utnyttja och utveckla de komparativa fordelarna bolaget har i sin karnkompetens. Med
denna avsikt s formulerades ett &tgardsprogram och genomfordes avyttringen av Alife-verksamheten.

Det mesta av resursernainom produktutvecklingen har satsats pa de nya Gl Fertilitetsprodukternaoch
fem nya produkter har tagits fram. Andra projekt har nedprioriterats. Under slutet pd 2003 har och under
2004 kommer mer resurser att satsas pa projekt inom alla prioriterade produktomréden, Fertilitet,
Stamcellsmedier och Transplantationsprodukter.

Fertilitetsprodukter

Inom fertilitetsomradet s& har vi ett forsprang framfor konkurrenternamed Gl 1l serien, den mest
kompletta och fysiologiskt mest avancerade produktlinjen inom faltet. For att f& mojlighet att effektivare
kunna bearbeta marknaden och ge béttre kundst6d har vi frén &rsskiftet 2003/2004 Gvertagit
marknadsforingen i USA och Kanada fran vératidigare distributérer och har samtidigt utokat véra
kundst6ds- och marknadsforingsresurser. Vi avser att p& motsvarande sétt forstarka var Europeiska
marknadsforingsorgani sation under forsta halvaret 2004.

Transplantationsprodukter

Inom Transplantationsomrédet har var nischprodukt Perfadex® for preservation av lungor infor
transplantation haft exceptionell framgang de senaste tva aren. Trots den fallande USD kursen och att
56 procent av omsattningen sker i USD s har forsaljningeni SEK okat med 13 procent till en global
marknadsandel av ca 80 procent. Den nyskapande produkten Steen Solution™ foér perfusion och
evaluering av lungor utanfor kroppen har under aret framgangsrikt testats. Tidpunkten for lanseringen
ar beroende pa myndighetsgodkannande. Kliniskastudier i avsikt att forstarka dokumentationen for
Vascular Preservation Kit™ pagdr och forvantas vara klara under 2004.

Stamcellsprodukter

Inom Stamcellsomradet har samarbetet med Cell Research Scandinaviaresulterat i utvecklandet av ett
forsta medium for HES (humana embryonala stamceller) kallat VitroHES™. Detta borjar lanseras under
Februari 2004. Ytterligare medier planeras att lanseras under forsta halvaret 2004 f6r HES. Medier av
dennatyp ligger val inom vart kompetens- och intresseomrade med tanke pa dennatyp av stamcellers
ursprung i embryonala celler. Problematiken med stamcellsomrédet &r att forutsiga nar marknaden inom
omradet tar form och de kliniskatillampningarna ndrmar sig implementering. Det &r troligen forst dd som
dessa laboratorier i storre skalakommer att borja efterfraga hogkvalitetsmedier av "klinisk kvalitet”.

Framtiden

Det gangna arets framgéngar beror till allrastorstadel pa att Vitrolifekoncernens medarbetare pa bada
sidor av Atlanten har tacklat &rets tuffa problem med en mycket professionell instélIning. Detta har
ocksdinneburit att Vitrolife koncernen samtidigt upparbetat kunskap och forméga att fortsitta utveckla
verksamheten speciellt vad géller produkt- och produktionsutveckling samt marknadsféring.
Utmaningen under 2004 blir att ytterligare befasta positionen pA marknaden genom att fortsitta lansera
nya produkter, utnyttja vart starka produktprogram och forstarka var kundsupport. Bedémningen &r att
med forbéttrat kostnadsl dge, starka befintliga produktlinjer och pagéende FoU-projekt har goda
forutsattningar skapats for fortsatt tillvaxt med |6nsamhet.



Magnus Nilsson



Koncer nens nettoomséttning och resultat

Koncer nens nettoomsattning och resultat - fjarde kvartalet
Koncernens nettoomséttning uppgick till 24,0 MSEK (17,8). Periodens rorel seresultat redovisastill 3,0
MSEK (-110,2). Jamforel sestérande poster ingdr med -87,6 i fjarde kvartalet 2002.

K oncer nens nettoomsattning och resultat - heldr

K oncernens totala nettoomszttning uppgick till 96,3 MSEK (103,3). D& omsattningen 2003 &r helt
hanforbar till karnverksamheten, dkade den med 21,1 MSEK frén (75,2) 2002 for jamforbara enheter. Det
innebér en 6kning med 28 procent (17). Koncernens bruttoresultat uppgick till 61,6 MSEK (49,4) vilket &
en 6kning med 25 procent (22). Omsattningsdkningen samt nya effektivare produktionsmetoder bidrar
till att bruttomarginalen okat till 64 procent (48). Rorel seresultatet i koncernen uppgick till 41,9 M SEK (-
122,4 inkluderande -69,4 i jamforel sestdrande poster). Forsdljningen av Alife Ltd och Alife Inc har
paverkat rorel seresultatet med en koncernméssig realisationsvinst om 42,3 M SEK och kostnader for
bolagens verksamhet fram till férsaljningen belastar resultatet med 5 M SEK. Finansnettot uppgick till -
2,4 MSEK (5,6). Nedskrivning av innehavet i Cell Therapeutics Scandinavia AB har skett med 2,9 MSEK
och bokfort varde uppgéar darefter till 0,8 MSEK for bolagets andel om 13,8 procent. Koncernens
nettoresultat uppgick till 44,7 MSEK (-116,5).

Ror elsekostnader

Koncernens forsaljningskostnader har minskats med 14 procent och uppgick till 24,3 MSEK (28,3).
Koncernens administrationskostnader har minskats med 26 procent och uppgick till 25,1 MSEK (33,7).
Koncernens forsknings- och utvecklingskostnader har minskats med 57 procent och uppgick till 13,2
MSEK (30,6). Nettot av 6vrigarorelseintékter och kostnader uppgick till 42,9 MSEK (-79,2).
Koncernméssig realisationsvinst ingér med 42,3 MSEK.

Finansiell stallning

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick vid érsskiftet till 51,5 MSEK
(36,4). Koncernen har dessutom en kreditram i bank om 20 MSEK. Under &ret har ett 1&n om 1 MUSD
avbetalats. Koncernens soliditet var vid &rets utgang 78 procent (59).

Investeringar
Bruttoinvesteringar i koncernens anlaggningstillgangar uppgick under 2003 till 6,0 MSEK (63,0). Av

dessa avsdg 2,9 MSEK (54,3) investeringar i maskiner, inventarier och andratekniska anl&ggningar i
produktionen.

Per sonal

Vitrolife & ett kunskapshaserat foretag med i medeltal 66 (96) anstallda under perioden varav 59 (70) i
Sverige. Majoriteten av personalen befinner sig i 8ldersintervallet 25-40 & och ca 70 procent av
personalen har genomgatt htgskol e-/universitetsutbildning.

M oder bolaget
M oderbol agets verksamhet bestér enbart av koncerngemensamma samordnings- och kontrolluppgifter.

Nettoomsattningen i moderbolaget, Vitrolife AB, var under aret 0 MSEK (0). Resultatet efter finansiella
poster uppgick till -115,6 MSEK (-5,8). Forsaljning av dotterbolagen Alife Ltd och Alife Inc har skett
under aret. Den bokforingsmassiga forlusten uppgick till -111,3 MSEK. Bolaget har inga anstallda.

Vitrolifeaktien
Vitrolifeaktien & noterad pa Stockholmsbérsens O-lista under symbolen VITR. Slutkursen den 30
december 2003 var 23 SEK per aktie (10,9) en uppgang med 111 procent frén arsskiftet 2002.

Redovisningsprinciper
Redovisningsprinciperna ar oforandrade jamfort med senaste arsredovisningen.
Redovisningsprincipernafinns beskrivnai arsredovisningen fér 2002.

Utdelning
Styrelsen foreslér att ingen utdelning |amnas for verksamhetsaret 2003.

Bolagsstamma



Ordinarie bolagsstamma &ger rum fredagen den 23 april 2004 klockan 17.00 med adress:
SEB Goteborg, Ostra Hamngatan 18, 405 04 Goteborg, Plan 4

Finansiellarapporter
Arsredovisningen publiceras pa foretagets webbpl ats www.vitrolife.com som pdf-fil. Den tryckta
arsredovisningen beraknas distribueras den 11 marstill aktieagare som efterfragat utsandning.

Delérsrapporter & planerade att aviamnasféljande dagar:

Tremanadersrapport fredagen den 23 april
Sexmanadersrapport fredagen den 27 augusti
Nioméanadersrapport torsdagen den 28 oktober

Goteborg den 17 februari 2004
Vitrolife AB (publ)
Styrelsen



Koncernensresultatrdkningar i sammandrag (ksek) jan-dec jan-dec okt-dec okt-dec
Income statement 2003 2002 2003 2002
Nettoomséttning Net sales 96 256 103 283 23 962 17800
Kostnad for siidavaror Cost of goods sold 34617  -53021 -8342 13143
Bruttor esultat Gross Profit 61 639 49 362 15 620 4657
Forsalininaskostnader Selling and marketing expenses 24307  -28306 -6 278 -7323
Administrationskostnader Administrative expenses 25110  -33658 5111 -11027
Forskninas- och utvecklinaskostnader Research and development expenses 13234 -30 642 1822 -8244
Ovriga rorelseintkter och kostnader Other operating income and expenses 42887 79171 623 -88292
Rorelseresultat Operating result 41875 -122 415 3032 -110229
Rante| ntéKter och liknande resultatposter Other interest and similar items 1685 7868 - 2539
Other interest expense and similar items -4.054 -2 279 -3 779 -452
Resultat efter finansiella poster Result after financial items 39506 -116 826 747 -108142
Skatt pa dretsresultat Tax 5178 636 5787 636
Minoritetens andel Minority interests - -313 - -313
Nettoresultat Net result 44684 -116 503 5040 -107819
Avskrivningar har belastat resultatet med -6 163 ksek (-10 293 ksek) varav -729 ksek (-2 200 ksek) avser koncerngoodwill.
Koncernens nyckeltal jan-dec jan-dec okt-dec okt-dec
2003 2002 2003 2002
Bruttovinstmarginal, % Gross margin, % 64,0 47,8 65,2 26,2
Rorelsemarginal, % Operating margin, % 43,5 neg 12,7 neg
Nettomarginal, % Net margin, % 46,4 neg 21,0 neg
Soliditet, % Equity/assets ratio, % 78,0 59,1 78,0 59,1
Genomsnittligt antal aktier Average number of outstanding shares 18390 157 18 390 157 18 390 157 18 390 157
Genomesnittligt antal aktier* Average number of outstanding shares® 18390 157 18394 945 18390 157 18 396 512
Antal aktier vid periodens slut Number of shares at period-end 18390 157 18390 157 18390 157 18 390 157
Antal aktier vid periodens slut* Number of shares at period-end* 18390 157 18 390 157 18 390 157 18 396 512
Eget kapital per aktie, kr Shareholders' equity per share, SEK 7,8 6,1 7,7 6,1
Eget kapital per aktie, kr* Shareholders equity per share, SEK* 7,8 6,1 7,7 6,1
Resultat per aktie, kr Earnings per share, SEK 2,4 -6,3 2,2 -59
Resultat per aktie, kr* Earnings per share, SEK* 2,4 -6,3 2,2 -59
Avkastning pa eget kapital, % Return on equity, % ** 31,2 -104,6 28,1 -96,8
* Efter utspadning After full dilution
** Ny berakningsmodell tolvmanader New method of calculation twelve month
Koncernensresultatrakningar per kvartal i ssmmandrag (ksek)
okt-dec juli-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar
Income statement 2003 2003 2003 2003 2002 2002 2002 2002
Nettoomsiittning Net sales 23962 23450 22921 25914 17800 23037 29654 32792
_Kostnad fér silda varar Cost of goods sold 8342 6811 9548  -9016 -13143 -9650 -14821 -16307
Bruttor esultat Gross Profit 15620 16648 13373 15998 4657 13387 14833 16485
Forsdljningskostnader Selling and marketing expenses 6278 -5921 587  -6281 -7323 -6520 -7382 -7081
Administrationskostnader Administrative expenses 5111 -4798 7669  -7532 -11027 -8200 -7567  -6865
Forsknings- och utvecklingskostnader Research and devel opment expenses -1822 -1607 -4645 -5 160 -8244 -8413 -7847 -6138
Ovrigarérelseintakter och kosinader Other operating income and expenses 623 41135 311 818 88292 11127 -1595 -410
Rorelseresultat Operating result 3032 45457 -4457 2157 -110229 1381 -9558  -4009
Rénteintakter och liknande resultatposter Other interest and similar items - - 739 2301 2539 990 3228 1111
Réntekostnader och liknande resultatposter Other interest expense and similar items 3779 -1134 ) -555 -452  -1186 121 762
Resultat efter finansiella poster Result after financial items -747 44323 -3659 -411 -108 142 1185 -6209 -3660
Skatt pa drets resuiltat Tax 5787 -332 48 -229 636 - - -
Minoritetens andel Minority interests - -77 29 28 -313 - - -
Nettor esultat Net result 5040 43914 -3658 612 -107819 1185 -6209  -3660



Koncernens balansrdkningar i sammandrag (ksek)

Balance sheet

2003-12-31  2002-12-31
Tillgangar
Assets
Immateriellaanlggningstillgangar 11 670 12 884
Intangible fixed assets
M ateriella anl aggningstillgangar 77 385 94 155
Tangible fixed assets
Finansiellaanlaggningstillgangar 6931 1943
Financial fixed assets
Varulager 21 503 18 636
Materials and inventories
Kortfristigafordringar 14 957 24 521

Current receivables
Kortfristiga placeringar - -
Short-terminvestments

Kassa och bank 51 549 36 376
Cash and bank balances

Summatillgangar 183 995 188 515
Total assets

Eget kapital och skulder
Shareholders' equity and liabilities

Eget kapita 143 435 111 401
Shareholders' equity

Minoritetskapital - 1045
Minority interests

Langfristiga skulder 19 566 26 894
Long-term liabilities

Kortfristiga skulder 20994 49 175
Current liabilities

Summa eget kapital och skulder 183 995 188 515

Total shareholders equity and liabilities

Forandring av eget kapital (ksek)
Change in shareholders' equity

2003-12-31  2002-12-31

Belopp vid aretsingang 111 401 241 741
Opening shareholders' equity

Foréndring av minoritetsintresse 1045 -732
Change in minority interests

Forandring koncernens sammanséttning -843 -
Changein group structure

Omrakningsdifferens -12 852 -13 105
Exchange rate difference in shareholders' equity

Periodens resultat 44 684 -116 503
Net result

Belopp vid periodens utgang 143 435 111 401

Closing shareholders equity




Koncer nens kassaflédesanalysi sammandrag (ksek)

Cash flow statement

jan - dec jan - dec

2003 2002

Resultat efter finansiella poster 39506 -116 826
Earnings after financial net
Justeringar for poster som inte ingdr i kassafl6det 7479 88 214
Adjustment for items not affecting cash flow
Betald skatt -624 -233
Tax paid
K assafl6de fr an den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 46 361 -28 845
Cash flow from normal operations before change
in working capital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager -3716 2711
Change in inventories
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 5916 -308
Change in current receivables
Okning(+)/Minskning(-) av rorel seskulder -20403 -8 332
Changein current liabilities
K assafldde fran den |6pande ver ksamheten 28158 -34 774
Cash flow from normal operations
Forvarv av immateriella anl ggningstillgangar -3014 -8 639
Investments in intangible assets
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 474 -40 175

Investmentsin tangible assets

Forvarv av finansiellatillgéngar

Investments in financial assets

K assafldde fran investeringsver ksamheten -2 540 -48 814
Cash flow from investment operations

Amortering av |aneskul der -8386 -13 267
Amortization of loans
K assafldde fr an finansieringsver ksamheten -8386 -13 267

Cash flow from financial operations

Periodens kassafl6de 17232 -96 855
Changein cash position

Likvida medel vid periodens borjan 36 376 135 868
Opening cash position

Kursdifferensi likvida medel -2059 -2 637
Exchange rate difference in cash position

Likvida medel vid periodens slut 51549 36 376

Closing cash position
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Finansiell data per geogr afiskt omrade (ksek)
Financial data per geographical area
Jan- Dec  Jan- Dec

2003 2002
Europe/ Middle East
Nettoomséttning Net sales* 58 884 72069
Rorel seresultat Operating result 25 617 -85419
The Americas
Nettoomsattning Net sales 26 362 20142
Rorel seresultat Operating result 11 468 -23873
Rest of theWorld
Nettoomsattning Net sales 11 010 11072
Rorel seresultat Operating result 4790 -13123

* Den minskade nettoomséttningen i Europa & hanforlig till avyttringen av
forséljningsréttigheterna for produkterna Ophthalin™ och Fermathron™
vilkaingick i affarsomrade A-Life fram till juli 2002.

Rensat for denna effekt dkade omséttningen i Europa med 30 %.
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