C77

§ FEreE v =%

DELARSRAPPORT 2003-07-01 — 2004-03-31

* Nettoomséittningen for deliret uppgick till 15,6 Mkr (14,5 Mkr)

* Resultat efter skatt delar -10,3 Mkr (—11,9 MkKkr) och Kkassaflodet fore
finansieringsverksamhet —12,5 Mkr (-13,1 MKkr)

* Resultatet per aktie for delaret uppgick till —1,80 kr (-2,33 kr)

* Rapportperiodens (3 méinader) resultat efter skatt —2,9 Mkr (-3,1 Mkr) och kassaflodet
fore finansieringsverksamhet —0,6 Mkr (-3,3 Mkr)

* Jet Aviation bestiller Cair™ system till ett B767-300 VIP flygplan

* Qatar Airways bestiller Cair™ system till ett A340-500 VIP flygplan

* Qatar Airways bestiller Cair™ system till ett A330-200 VIP flygplan

RAPPORTPERIODENS (JANUARI - MARS) VASENTLIGA HANDELSER

[ januari 2004 bestillde Jet Aviation ett Cair™ system till ett Boeing B767-300ER VIP flygplan. Systemet ar i
stort sett identiskt med det system som levererades till Associated Air Center under 2003. Leveransen &r

planerad till sommaren 2004.

I borjan av mars 2004 bestillde Qatar Airways ett Cair™ system till ett Airbus A340-500 VIP flygplan.
Systemet skall levereras till Sogerma som bygger in VIP-interidren i flygplanet. Sogerma é&r ett franskt EADS
agt foretag specialiserat pa flygplansunderhall och utrustning av VIP flygplan. Sogerma ar det fjarde foretaget

som CTT har samarbete med vad avser stora VIP flygplan.

I slutet av mars 2004 f6ljde Qatar Airways upp med att bestélla ett Cair™ system till ytterligare ett stort VIP
flygplan, en Airbus A330-200. Det dr dnnu inte bestdmt vilket foretag som skall installera VIP interidrer i

detta flygplan, men leveransen av systemet &r planerad till borjan av &r 2005.

I mars 2004 installerades ett Zonal Drying™ system av Boeing under slutmonteringen av ett B737-800
flygplan, som senare levererades till Transavia. Det ar forsta gangen en produkt fran CTT installeras direkt
under tillverkning av ett flygplan. Innan installationen kunde goras godkéndes CTT formellt som leverantor

till Boeing genom en kvalitetssystemgranskning.

Under Aircraft Interior méssan i Hamburg i mars 2004 lanserade CTT namnet Cair™, pd CTTs kombinerade
befuktnings- och avfuktningssystem (vad vi tidigare kallade for Zonal Comfort™ system). Namnet har tagits

fram for att tydligare visa att vi arbetar med flygpassagerarnas hélsa och vilbefinnande samt for att ge
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flygbolagen ett marknadsverktyg som kan hjilpa till att attrahera fler passagerare till forsta och afférsklass.

CTTs utstdllning och lansering av Cair™ fick stor uppmérksamhet speciellt fran Airbus sida.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

I slutet av april 2004 annullerade Lufthansa Technik ordern pa de fyra Cair™ system till Boeing NetJet
flygplanen som &nnu inte levererats. Lufthansa Technik har blivit tvungna att annullera ordern till CTT,
eftersom Boeing Neljet har annullerat sin order till Lufthansa Technik. CTT och Lufthansa Technik
forhandlar om hur CTT skall kompenseras for att inte Lufthansa Technik kunnat fullfélja bestéllningen. En for
CTT acceptabel uppgorelse forvintas bli klar under detta rakenskapsar. Ordervérdet for dessa fyra system har

tagits bort ur den orderbok som presenteras i denna rapport.

[ slutet av april meddelade Boeing formellt sina kunder genom en bulletin att Zonal Drying™ system nu finns
tillgéngligt som option pd B737-700 och B737-800. Systemet kommer nu ocksa att inkluderas i Boeings
optionskatalog. Detta maste anses som en milstolpe for CTT, att vart Zonal Drying™ system nu finns i en

flygplanstillverkares optionskatalog.

[ bérjan av maj undertecknade CTT och det tyska foretaget AOA Gauting ett Memorandum of Understanding
avseende ett fordjupat samarbete. AOA Gauting dr systemansvariga gentemot Airbus vad giller utveckling av
befuktare till A380 flygplanet. Detta samarbete har fungerat bra och CTT och AOA Gauting har bestdmt sig
for att utvidga detta samarbete till att gélla befuktningssystem till Airbus samtliga 1dngdistansflygplan. AOA
Gauting kommer ocksa att utveckla mjukvarustyrda kontrollenheter till CTTs avfuktningssystem. CTT och
AOA Gauting har ocksa for avsikt att samarbeta inom marknadsforing och global produktsupport.

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet sysselsatta personer har under delaret varit 22 (22).

INVESTERINGAR

Investeringar har under rapportperioden gjorts med 0,8 Mkr i immateriella tillgdngar vilket bestir av
utveckling av befuktare till A380 flygplanet.

Utvecklingsarbetet for att anpassa utrustningen for A380 dr mycket omfattande och berdknas vara slutfort
véren 2005. Airbus har tagit in befuktarna i sin utrustningslista och de kommer att finnas tillgéingliga frén och
med Airbus forsta leverans av A380, vilken berdknas ske ar 2006.

Avskrivningar har inte pabdorjats for de investeringar som avser A380 och har ddrmed inte belastat resultatet

for denna period.
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FRAMTIDSUTSIKTER

Under de senaste mdnaderna har intresset for védrt Zonal Drying™ system é&terigen borjat 6ka. Flera
charterbolag har under den senaste tiden bestdmt sig for hur deras flygplansflottor skall se ut de ndrmaste aren.
Detta &r en forutsittning for att de skall kunna fatta ndgra investeringsbeslut. Flera av dessa bolag har rejéla
problem med kondensation och samanstéller nu tillsammans med CTT kostnadsbesparingsrapporter for att
kunna motivera bolagsledningarna att fatta beslut om kdp av Zonal Drying™ system. Dessutom expanderar
lagprisbolagen i Europa och bestiller och tar leveranser av nya flygplan. Bland dessa bolag har CTTs Zonal
Drying™ system nu blivit mer och mer kint och vi rdknar med att vissa bolag kommer att installera vart
system i samband med att man bestiller nya flygplan. Vi ser ocksd med tillférsikt fram mot vad Boeings
rekommendationer av vart Zonal Drying™ system till B737 flygplanen kommer att innebédra for var

orderingang.

Under &r 2004 har vi redan fatt bestdllningar pd Cair™ system till tre stora VIP-flygplan, vilket aterigen
bevisar Cair™ system attraktivitet och var totala dominans inom detta segment. Med Qatars Airways
bestdllningar far vi ocksa utvecklingen av Cair™ system till Airbus langdistansflygplansfamilj A330/340 till
stor del finansierad. Vad som dock &r dnnu viktigare &r att vi har fatt en mycket bra kontakt till ett spdnnande
och expanderande flygbolag. Qatar Airways satsar mycket hért pa att profilera sig som ett flygbolag med
mycket hog komfort. Qatar Airways har bestillningar och optioner pd 10 st A340-600 flygplan till sin
reguljira langdistansflotta, och borjar ta leveranser av dessa flygplan i slutet pa ar 2005. Qatar Airways ar

intresserade av vart Cair™ system dven for sin reguljdra langdistansflotta

I slutet av april fick Boeing sin forsta bestéllning pa ett B7E7 flygplan. Det var All Nippon Airways som
bestdllde 50 st flygplan. Detta dkar ytterligare intresset for Boeings nya flygplan. For CTT ar detta mycket
intressant eftersom Boeing i1 sin marknadsforing av flygplanet som en ”Dreamliner” trycker mycket hért pé att
passagerarkomforten kommer att 6kas vésentligt i detta flygplan. Dels beroende pé att flygplanets kabintryck
blir hogre dn p& motsvarande Airbus flygplan och att kabinen kommer att ha en hogre luftfuktighet. Boeings
marknadsforing intensifierar diskussionen om luftfuktigheten i langdistansflygplanen och genererar ett stort
intresse bland flygbolagen for vart system. Detta skapar ocksé tryck pa Airbus att erbjuda befuktning av
kabinen i sina langdistansflygplan. Var lansering av Cair™ system med betoning pa vilbefinnande och hélsa
genom Okat luftfuktighet kunde inte ha fatt battre assistans 4n Boeings marknadsforing av B7E7. Vi blir dérfor
mer och mer &vertygade om att det nu inte &r en frdga om man skall inféra befuktning av kabinen i
langdistansflygplan, utan nar man gor det. CTT dr mycket bra positionerat (vi dr det enda foretaget som kan
erbjuda ett komplett system) nér installationerna av befuktningssystem for reguljira ldngdistansflygplan

borjar.

3(®)



C77

§ FEreE v =%

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING
For rapportperioden (januari - mars) var nettoomsattningen 6,6 Mkr (6,9 Mkr) och resultatet —2,9 Mkr (-3,1
Mkr). For delarsperioden var nettoomséttningen 15,6 Mkr (14,5 Mkr) och resultatet —10,3 Mkr (-11,9 Mkr).

Kassaflodet fore finansieringsverksamheten var for rapportperioden —0,6 Mkr (-3,3 Mkr) och for
delérsperioden —12,5 Mkr (-13,1 Mkr). Nar hinsyn tas till medel tillférda genom nyemissionen och dvriga

finansiella poster var kassaflodet under delaret 9,1 Mkr (-14,6).

Orderboken uppgick per den 6:e maj till 12,2 Mkr (23 Mkr) vid en USD-kurs pa 7,50.
Bolagets likvida medel var pa balansdagen 23,0 Mkr (16,3 Mkr).

Langfristiga laneskulder uppgick till 0 Mkr (2,5 Mkr).
Kortfristiga laneskulder uppgick till 2,5 Mkr (2,0 Mkr).

For helaret berdknas omséttningen bli 20 procent hogre och resultatet 20 procent béttre dn foregdende ar.

RAPPORTTILLFALLEN

Bokslutskommuniké kommer att limnas den 31 augusti 2004.

Bolagsstimma kommer att hallas den 11 november 2004.

Nykoping 2004-05-06

Torbjorn Johansson
Verkstillande direktor

I denna rapport har samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder anvédnts som i den senaste
arsredovisningen. De rekommendationer som boérjat gélla for CTT i och med detta rdkenskapsar har inte
paverkat resultat- och balansrékningar.

Denna rapport har inte varit foreméal for granskning av bolagets revisorer.

For mer information kontakta

Torbjorn Johansson VD Hakan Gunnarsson Adm. chef
CTT Systems AB CTT Systems AB

Box 1042 Box 1042

611 29 NYKOPING 611 29 NYKOPING

Tel: 0155-20 59 00 Tel: 0155-20 59 00

Fax: 0155-20 59 25 Fax: 0155-20 59 25

E-mail: torbjorn.johansson@ctt.se E-mail:hakan.gunnarsson@ctt.se
Hemsida: www.ctt.se Organisationsnr: 556430-7741
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KORT OM CTT

CTT Systems AB ér ett teknikbolag som verkar inom flygbranschen. Foretagets affarsidé &r att atgdrda de tva
fuktproblem som idag existerar i kommersiella flygplan dvs. att eliminera uppkomsten av kondensation mellan
kabin och flygplanets ytterskal samt att minska hilsoriskerna och oka vélbefinnandet for passagerare och
kabinpersonal genom att hdja fuktnivén i kabinen.

CTT: s produkter, Zonal Drying™ system och Cair™ system skapar forutsédttningar for en forbéttrad
Ionsamhet och flygsdkerhet samt erbjuder en avsevirt forbattrad komfort for passagerare och kabinpersonal.
CTT séljer dessa system till flygplanstillverkarna for installation under produktion av flygplanen och till
flygbolagen for befintlig flygplansflotta. Foretaget har sitt siate i Nykoping och ar sedan mars 1999 noterat pa

Stockholmsboérsens O-lista.
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. jan 04 jan 03 julio3d  juli 02
RESULTATRAKNING (Kkr) -mars 04 -mars 03 - mars 04- mars 03| 2002-2003
Nettoomsattning 6 607 6 937 15 565 14 541 18717
Aktiverade omkostnader for produktutveckling 761 0 2407 0 0
Ovriga rorelseintakter 186 695 698 1126 1301

7 554 7632 18 670 15 667 20 018
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -2 822 -3 031 -6 684 -6 408 -7 737
Ovriga externa kostnader -3 693 -3 950 -10559 -10656 -14 277
Personalkostnader -3 663 -3179 -10 050 -9 184 -13 131
Avskrivningar -603 -549 -1 570 -1 389 -2 019
Ovriga rérelsekostnader -81 -90 -590 -364 -529
Summa rérelsens kostnader -10 862 -10 799 -29 453  -28 001 -37 693
Rorelseresultat -3 308 -3 167 10783 12 334 -17 675
Finansnetto 377 75 499 460 1319
Resultat fore bokslutsdispositioner
och skatt -2931 -3 092 -10 284 11 874 -16 356
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat -2 931 -3 092 10284 -11 874 -16 356
Resultat per aktie (kr) -0,46 -0,61 -1,80 -2,33 -3,20
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,46 -0,61 -1,80 -2,33 -3,20
Eget kapital per aktie (kr) 5,01 4,52 5,59 4,52 3,64
Kassafléde per aktie (kr) -0,12 -0,84 1,59 -2,86 -3,33
Antal aktier (tusental) 6 383 5106 6 383 5 106 5106
Antal aktier efter full utspadning (tusental) 1) 6 383 5106 6 383 5106 5106
Genomsnittligt antal aktier under perioden 6 383 5106 5716 5 106 5106
Borskurs pa balansdagen (kr) 20,40 20,40 20,40 20,40 17
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NYCKELTAL 2004-03-31 2003-03-31 2003-06-30
Andel riskbarande kapital % 77 65 60
Avkastning pa eget kapital % -41 -41 -61
Avkastning pa totalt kapital % -28 -28 -40
Kassalikviditet % 336 283 233
Rantetackningsgrad ggr. -57 -36 -42
Rorelsemarginal % -69 -85 -94
Skuldsattningsgrad ggr. 0,1 0,2 0,2
Soliditet % 77 65 60
Vinstmarginal % -66 -82 -87
Antal anstallda, periodmedeltal 22 22 20
BALANSRAKNING (Kkr) 2004-03-31 2003-03-31 2003-06-30
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgadngar 4 655 2079 1776
Materiella anlaggningstillgangar 2 349 3717 3511
Finansiella anlaggningstillgangar 101 101 101
Ovriga omséttningstillgangar 11187 13 247 11 582
Kassa och bank 22993 16 288 13917
Summa tillgangar 41 285 35432 30 887
Eget kapital och skulder

Eget kapital 31950 23 085 18 603
Avsattningar, garantidtaganden 515 632 650
Langfristiga skulder, rdntebarande 0 2 500 2 500
Langfristiga skulder, ej rantebarande 88 92 92
Kortfristiga skulder, rantebarande 2 500 2 000 2 000
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 6 232 7123 7042
Summa eget kapital och skulder 41 285 35432 30 887
FORANDRING EGET KAPITAL (Kkr) juli 03 - mars 04 juli 02 - mars 03 2002-2003
Ingadende eget kapital 18 603 34 959 34 959
Nyemission 25530 0
Emissionskostnader -1 899 0

Optionslikvider 0 0

Periodens resultat -10 284 -11 874 -16 356
Utgaende eget kapital 31950 23 085 18 603
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. jan 04 jan 03 juli 03 juli 02
KASSAFLODESANALYS (Kkr) - mars 04 -mars 03 -mars 04 -mars 032002-2003
Den I6pande verksamheten
Inbetalningar fran kunder m.fl. 7 965 6 814 16 108 13 566 18 492
Utbetalningar till leverantérer och anstallda -8 176 -9 347, -25 761 -25 185 -33 291
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore betalda rantor och inkomstskatter -211 -2 533 -9 653 -11 619 -14 799
Erhallen rénta 421 130 685 728 1711
Erlagd ranta -45 -85 -177 -282 -385
Kassaflde fran den I6pande verksamheten 165 -2 488 -9 145 -11 173 -13 473
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -761 0 -2 407 0 0
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 -100 -100]
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -20 -826 -981 -1 827 -1902
Kassaflode fran investeringsverksamheten -781 -826 -3 388 -1 927, -2 002
Finansieringsverksamheten
Nyemission -133 0 23 631 0 0
Utnyttjad checkkredit 0 -972 0 0 0
Amortering av skuld 0 0 -2 004 -1 500 -1 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -133 -972 21 627 -1 500, -1 500
Periodens kassaflode -749 -4 286 9 094 -14 600 -16 975
Likvida medel vid periodens bérjan 23765 20 574 13917 30 898 30 898
Kursdifferens i likvida medel -23 0 -18| -10, -6
Likvida medel vid periodens slut 22993 16 288 22 993 16 288 13 917
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