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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2003-07-01 — 2004-06-30 (12 MANADER)

e Nettoomsittningen for heliret uppgick till 21,1 Mkr (18,7 MKkr)

e Resultat efter skatt helair -12,8 Mkr (—16,4 Mkr) och Kkassaflodet fore
finansieringsverksamhet —17,0 MKkr (-15,5 Mkr)

e Resultatet per aktie for heliret uppgick till -2,18 kr (-3,20 kr)

e Rapportperiodens (3 minader) resultat efter skatt —2,6 Mkr (-4,5 Mkr) och kassaflodet
fore finansieringsverksamhet —4,5 Mkr (-2,4 Mkr)

e B737 Zonal Drying™ system infort i Boeings optionskatalog

e CTT utokar samarbetet med AOA Gauting

Efter rapportperiodens utging har tre nya affirer annonserats:
e Thomas Cook bestiller Zonal Drying™ system till tre B757-200 flygplan
e Forsta ordern pa befuktare till Airbus A380 superjumbo erhallen

o Flygleasingbolag bestiller Zonal Drying™ system till ett CRJ-200 flygplan

BOKSLUTSARETS VASENTLIGA HANDELSER

I augusti 2003 blev CTT tillsammans med det tyska foretaget AOA Gauting utvalda av Airbus att utveckla
befuktningssystem till Airbus nya superjumbo A380. CTT kommer att leverera befuktarna och AOA kommer
att bland annat ansvara for integrationen av befuktarna i flygplanssystemet. Befuktaren till piloternas
vilutrymme ar nu under kvalificeringsprov och befuktarna till den 6vriga beséttningens vilutrymmen ar under
konstruktion. Airbus har dnnu inte startat utvecklingen av befuktare till cockpit eller passagerarkabin. De

forsta befuktarna till piloternas vilutrymme é&r bestéllda och kommer att levereras under 2004.
I september bestéllde Austrian Group Zonal Drying™ systemet till 15 st CRJ100/200 flygplan. Beslutet kom
efter en lyckad utvérdering av systemet i ett av Tyroleans flygplan. Till dags datum &r 12 system levererade.

Resterande tre system levereras under ar 2004.

I november 2003 bestillde Lufthansa Technik vért Cair™ system till ett BBJ2 flygplan. Systemet levererades

under varen 2004.
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Nyemissionen i CTT 1 November 2003 Overtecknades och tillférde bolaget 25 MSEK fore
emissionskostnader. Den, av bolagets tvd storsta dgare, utstdllda garantin for emissionen behovde inte

utnyttjas.

I januari 2004 bestdllde Jet Aviation ett Cair™ system till ett Boeing B767-300ER VIP flygplan. Systemet

levererades i juni 2004.

I borjan av mars 2004 bestillde Qatar Airways ett Cair™ system till ett Airbus A340-500 VIP flygplan.
Systemet skall under ar 2004 levereras till Sogerma som bygger in VIP-interidren i flygplanet. Sogerma ér ett
franskt EADS ( Airbus ingar till 80% i EADS koncernen) dgt foretag specialiserat pa flygplansunderhall och
utrustning av VIP flygplan. Sogerma ar det fjarde foretaget som CTT har samarbete med vad avser stora VIP
flygplan.

I slutet av mars 2004 foljde Qatar Airways upp med att bestélla ett Cair™ system till ytterligare ett stort VIP
flygplan, en Airbus A330-200. Det 4r dnnu inte bestdmt vilket foretag som skall installera VIP interidren i

detta flygplan, men leveransen av systemet &r planerad till véren ar 2005.

I mars 2004 installerades ett Zonal Drying™ system av Boeing under slutmonteringen av ett B737-800
flygplan, som senare levererades till Transavia. Det ar forsta gdngen en produkt frdn CTT installeras direkt
under tillverkning av ett flygplan. Innan installationen kunde goras godkdndes CTT formellt som leverantor

till Boeing genom en kvalitetssystemgranskning.

Under Aircraft Interior méssan i Hamburg i mars 2004 lanserade CTT namnet Cair™, pad CTTs kombinerade
befuktnings- och avfuktningssystem (vad vi tidigare kallade for Zonal Comfort™ system). Namnet har tagits
fram for att tydligare visa att vi arbetar med flygpassagerarnas och beséttningens hélsa och vilbefinnande
samt for att ge flygbolagen ett marknadsverktyg som kan hjilpa till att attrahera fler passagerare till forsta-

och affarsklass. CTTs utstidllning och lansering av Cair™ fick stor uppmirksamhet speciellt fran Airbus sida.

I slutet av april meddelade Boeing formellt sina kunder genom en bulletin att Zonal Drying™ system nu finns
tillgéngligt som option pa B737-700 och B737-800. Systemet dr nu ocksa inkluderat i Boeings
optionskatalog. Detta méste anses som en milstolpe for CTT, att vart Zonal Drying™ system nu finns i en

flygplanstillverkares optionskatalog.
I borjan av maj undertecknade CTT och det tyska foretaget AOA Gauting ett Memorandum of Understanding

avseende ett fordjupat samarbete. AOA Gauting &r systemansvariga gentemot Airbus vad géller utveckling av

befuktare till A380 flygplanet. Detta samarbete har fungerat bra och CTT och AOA Gauting har bestdmt sig
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for att utvidga samarbetet till att gilla befuktningssystem till Airbus samtliga langdistansflygplan. AOA
Gauting kommer ocksé att utveckla mjukvarustyrda kontrollenheter till CTTs avfuktningssystem. CTT och

AOA Gauting har ocksé for avsikt att samarbeta inom marknadsforing och global produktsupport.
VASENTLIGA HANDELSER EFTER BOKSLUTSARETS UTGANG

I juli 2004 bestéllde Thomas Cook, UK Zonal Drying™ system till tre av sina B757-200 flygplan. Thomas
Cook skall utvirdera systemet for att 6vertyga sig om systemets funktion och prestanda innan man beslutar

sig for en investering till hela flottan om cirka 20 flygplan.

Under juli ménad 2004 intréffade ett storfall 1 ett Zonal Drying™ system av dldre modell i ett B737 flygplan.
Avfuktarens varma sektion overhettade och utvecklade rok. Roken kéndes in i flygplanets passagerarkabin
och incidenten har rapporterats till ansvarig luftfartsmyndighet. Tills den exakta orsaken for overhettningen
och rokutvecklingen ar klarlagd har CTT rekommenderat de flygbolag som opererar Zonal Drying™ system,
av dldre modell, i B737 och B757 flygplan att halla systemen avstingda. CTT kommer att erbjuda de berérda

flygbolagen en uppgradering av systemen, som eliminerar risken for rokutveckling, under hosten 2004.

I augusti 2004 erholl CTT den forsta ordern pé befuktare till Airbus superjumbo A380. Befuktarna kommer
att hdja den relativa fuktigheten i piloternas vilutrymmen till 25% relativ fuktighet, vilket 4r en niva som ar

mer hilsosam och behaglig &n nuvarande nivaer pa mellan 5 och 10%.

I augusti 2004 bestillde ett stort flygleasingbolag Zonal Drying™ system till ett CRJ-200 flygplan som skall
opereras av Adria Airways i Slovenien. Adria Airways har sedan tidigare installerat CTT Zonal Drying™
system i sina dvriga CRJ-200 flygplan. Denna tilliggsorder visar att Adria Airways ar en ndjd kund och

uppskattar de operationella fordelar som systemet ger.

PERSONAL
Det genomsnittliga antalet sysselsatta personer har under deléret varit 22 (20), varav 17 mén (16) och 5

kvinnor (4).

INVESTERINGAR

Investeringar har under redovisningséret gjorts med 3,0 Mkr i immateriella tillgdngar vilket i huvudsak bestar
av utveckling av befuktare till A380 flygplanet samt till en mindre del av certifieringskostnader.

Under redovisningsaret har investeringar i materiella anldggningstillgdngar gjorts med 1,1 Mkr. Sammanlagt

uppgéar dirmed investeringarna till 4,1 Mkr (2,0 Mkr)
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Utvecklingsarbetet for att anpassa utrustningen for A380 dr mycket omfattande och berdknas vara slutfort
under ar 2005. Avskrivningar har inte paborjats for de investeringar som avser A380 och har ddrmed inte

belastat resultatet for redovisningsaret.
FRAMTIDSUTSIKTER

Verksamhetsaret 2003/2004 har varit dnnu ett tufft ar for CTT och orderingéngen har varit svag. Under éret
har dock flygbranschen aterhdmtat sig och vi ser nu starten pa en ny tillvéxtfas. Passagerarantalen dkar dver
hela virlden, kraftigast i Asien. Bestdllningar av nya flygplan har under den senare delen av 2003 och bérjan
péa 2004 stabiliserats till mer normala” vérden. Boeing och Airbus har for forsta gangen péa 4-5 ar annonserat
okad produktion for sina mindre flygplanstyper. Detta ar ett tydligt tecken pa att fler och fler flygbolag borjar
tro pa framtiden och blir mer benégna att investera, vilket &r en forutséttning for att CTT skall kunna 6ka

orderingéngen.

Vart Zonal Drying™ system &r nu vilként bland charter, ”ldgkostnads”, och regionaljetflygbolag inom
Europa. Vi rdknar med att vi i dessa segment skall kunna 6ka forsédljningen pa retrofit marknaden tack vare
att flygbolagens investeringsvilja dkar. Detta géller for flygplanstyperna B737NG, B757, CRJ och A320
familjen. I och med att Zonal Drying™ system nu finns som option for B737NG flygplanet raknar vi ocksé
med en vésentlig orderingdng vad avser nya B737 flygplan. Bdde Transavia och Air Berlin har redan utnyttjat
mdjligen att bestdlla Zonal Drying™ system till sina nya flygplan. Tack vare att Boeing nu rekommenderar
vart Zonal Drying™ system hoppas vi ocksé kunna bryta in pa den nordamerikanska marknaden. Vi vet att
ett antal ”lagkostnadsbolag” i Nordamerika upplever kondensationsproblem och Boeings ord viger tungt for
dessa bolag.

Airbus har under verksamhetsaret undersokt mojligheten att installera vart Zonal Drying™ system direkt vid
tillverkningen av flygplanen. En 16sning liknande den vi har utvecklat for B737NG flygplanet har bedomts
som fullt mojlig. Eftersom A320 flygplanet blir mer och mer populért bland “lagkostnadsflygbolagen” tror vi

att det bara ar en tidsfrdga innan Airbus maste f6lja Boeing och erbjuda systemet som option.

Trots att CTTs totala orderingdng for verksamhetsaret 2003/2004 var svag dkade orderingangen for Cair™
system till VIP flygplan. Bolaget fick bestéllningar pa system till fyra flygplan fran tre olika kunder. Cair™
system blir mer och mer populért inom detta segment och vi rdknar med att orderingangen under de nidrmaste

aren kommer att fortsitta oka.

CTT bearbetar mycket aktivt, dels ett par flygbolag som kan ténkas installera Cair™ system i sina befintliga
langdistansflygplan och dels ett par flygbolag som har langdistansflygplan pé bestéllning. Vi raknar med att
ett par flygbolag under kommande rdkenskapsér kommer att bestdlla Cair™ system. Parallellt med CTTs

anstrangningar att fa igang forséljningen av Cair™ system till langdistansflygbolagen fortgér debatten om
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luftkvalitén i flygplanskabinerna. Framforallt Boeing utlovar i sin marknadsforing av det nya flygplanet B7E7
”Dreamliner” en forhojd luftfuktighet i passagerarkabinen. Detta &r enligt CTTs uppfattning inte mojligt utan

att infora ett befuktningssystem. Eftersom Boeing inom det nirmaste &ret méste definiera vilka optioner man
vill erbjuda till B7E7 flygplanet kommer vi att 6ka var marknadsforing av Cair™ system bade mot Boeing
och mot Boeings B7E7 kunder. Motsvarande marknadsforing av Cair™ system pagar sedan borjan av 2004
mot Airbus och Airbus A380 kunder for att paverka Airbus att infora befuktning dven i passagerarkabinen pa

A380.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING
For rapportperioden (april-juni) var nettoomséttningen 5,5 Mkr (4,2 Mkr) och resultatet —2,6 Mkr (-4,5 Mkr).

Nettoomsattningen for redovisningsaret uppgick till 21,1 Mkr (18,7 Mkr). Bolagets resultat fore
bokslutsdispositioner och skatt uppgick till — 12,8 Mkr (-16,4 Mkr), vilket vél dverensstimmer med tidigare
lamnad prognos om ett 20 procent bittre resultat dn foregéende &r. Resultatet har inte paverkats av nagra

viasentliga engangshéndelser.

Kassaflodet fore finansieringsverksamheten var for rapportperioden —4,5 Mkr (-2,4 Mkr) och for helaret —
17,0 Mkr (-15,5 Mkr). Nér hénsyn tas till medel tillférda genom nyemissionen och 6vriga finansiella poster

var kassaflodet under heléret 4,6 Mkr (-17,0 Mkr).

Orderingangen uppgick under redovisningsaret till 13 Mkr (21 Mkr) och orderboken uppgick per den 31
augusti till 11 Mkr (20 Mkr) vid en USD-kurs pé 7,50.

Bolagets likvida medel var pa balansdagen 18,5 Mkr (13,9 Mkr).

Léngfristiga laneskulder uppgick till 0 Mkr (2,5 Mkr).
Kortfristiga laneskulder uppgick till 2,5 Mkr (2,0 Mkr).

RAPPORTTILLFALLEN

Bolagsstimma kommer att héllas den 11 november 2004 da dven Q1 rapport for 2004/2005 lamnas.

Négon utdelning kommer inte att foreslas.

Arsredovisningen for 2003/2004 finns tillgéinglig pa bolagets kontor senast den 13 oktober och borjar att

distribueras samma dag.

Nykoping 2004-08-31

Torbjorn Johansson
Verkstillande direktor

5(9)



S Y ST EMS

I denna rapport har samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder anvints som i den senaste
arsredovisningen. De rekommendationer som borjat gilla for CTT i och med detta rikenskapséar har inte
paverkat resultat- och balansrikningar.

Denna kommunikeé har granskats dversiktligt av bolagets revisorer.

For mer information kontakta

Torbjorn Johansson VD Hakan Gunnarsson Adm. chef
CTT Systems AB CTT Systems AB

Box 1042 Box 1042

611 29 NYKOPING 611 29 NYKOPING

Tel: 0155-20 59 00 Tel: 0155-20 59 00

Fax: 0155-20 59 25 Fax: 0155-20 59 25

E-mail: torbjorn.johansson(@ctt.se E-mail:hakan.gunnarsson(@ctt.se
Hemsida: www.ctt.se Organisationsnr: 556430-7741
KORT OM CTT

CTT Systems AB ir ett teknikbolag som verkar inom flygbranschen. Foretagets afféarsidé &r att atgdrda de tva
fuktproblem som idag existerar i kommersiella flygplan dvs. att eliminera uppkomsten av kondensation
mellan kabin och flygplanets ytterskal samt att minska hélsoriskerna och 6ka vélbefinnandet for passagerare
och kabinpersonal genom att hoja fuktnivén i kabinen.

CTT: s produkter, Zonal Drying™ system och Cair™ system skapar forutséittningar for en forbéttrad
l6nsamhet och flygsdkerhet samt erbjuder en avsevért forbattrad komfort for passagerare och kabinpersonal.
CTT siljer dessa system till flygplanstillverkarna for installation under produktion av flygplanen och till
flygbolagen for befintlig flygplansflotta. Foretaget har sitt site i Nykoping och &dr sedan 1999 noterat pa

Stockholmsbdorsens O-lista.
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RESULTATRAKNING (Kkr) - juni 04 -juni 03 2003-2004 2002-2003
Nettoomsattning 5507 4176 21073 18 717
Aktiverade omkostnader fér produktutveckling 641 0 3048 0
Ovriga rorelseintakter 424 175 1121 1301

6 572 4 351 25242 20 018
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -1274 -1 329 -7 959 -7 737
Ovriga externa kostnader -3773 -3 621 -14 264 -14 277
Personalkostnader -3 589 -3 947 -13 706 -13 131
Avskrivningar -557 -630 -2 128 -2 019
Ovriga rérelsekostnader -125 -165 -714 -529
Summa rorelsens kostnader -9 318 -9 692 -38 771 -37 693
Rorelseresultat -2 746 -5 341 -13 529 -17 675
Finansnetto 189 859 688 1319
Resultat fére bokslutsdispositioner
och skatt -2 557 -4 482 -12 841 -16 356
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -2 557 -4 482 -12 841 -16 356
Resultat per aktie (kr) -0,40 -0,88 -2,18 -3,20
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,40 -0,88 -2,18 -3,20
Eget kapital per aktie (kr) 4,61 3,64 5,00 3,64
Kassaflode per aktie (kr) -0,70 -0,47 0,78 -3,33
Antal aktier (tusental) 6 383 5106 6 383 5106
Antal aktier efter full utspadning (tusental) 1) 6 383 5106 6 383 5106
Genomsnittligt antal aktier under perioden 6 383 5106 5882 5106
Borskurs pa balansdagen (kr) 18,00 17,00 18,00 17,00
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NYCKELTAL 2004-06-30 2003-06-30
Andel riskbarande kapital % 75 60
Avkastning pa eget kapital % -54 -61
Avkastning pa totalt kapital % -36 -40
Avkastning pa sysselsatt kapital % -45 -49
Kassalikviditet % 305 233
Rantetackningsgrad ggr. -61 -42
Rorelsemarginal % -64 -90
Skuldsattningsgrad ggr. 0,1 0,2
Soliditet % 75 60
Vinstmarginal % -61 -87
Antal anstallda, periodmedeltal 22 20
BALANSRAKNING (Kkr) 2004-06-30 2003-06-30
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 4 075 1776
Materiella anlaggningstillgangar 3122 3511
Finansiella anlaggningstillgangar 101 101
Ovriga omséttningstillgangar 13 342 11 582
Kassa och bank 18 499 13 917
Summa tillgangar 39139 30 887
Eget kapital och skulder

Eget kapital 29 393 18 603
Avséttningar, garantiadtaganden 612 650
Langfristiga skulder, rantebarande 0 2500
Langfristiga skulder, ej rantebarande 85 92
Kortfristiga skulder, rantebarande 2 500 2 000
Kortfristiga skulder, ej rAntebarande 6 549 7042
Summa eget kapital och skulder 39139 30 887
FORANDRING EGET KAPITAL (Kkr) 2003-2004 2002-2003
Ingéende eget kapital 18 603 34 959
Nyemission 25530 0
Emissionskostnader -1 899 0
Optionslikvider 0 0
Periodens resultat -12 841 -16 356
Utgaende eget kapital 29 393 18 603
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KASSAFLODESANALYS (Kkr - juni 04 -juni 03 2003-2004 2002-2003
Den I6pande verksamheten
Inbetalningar fran kunder m.fl. 4 905 4 926 20 817 18 492
Utbetalningar till leverantdrer och anstallda -8 830 -8 106 -34 395 -33 291
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore betalda rantor och inkomstskatter -3 925 -3 180 -13 578 -14 799
Erhallen ranta 216 983 901 1711
Erlagd rénta -31 -103 -208 -385
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 740 -2 300 -12 885 -13 473
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -641 0 -3 048 0
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 -100
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -110 -75 -1 091 -1 902
Kassaflode fran investeringsverksamheten -751 -75 -4 139 -2 002
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0 23 631 0
Utnyttjad checkkredit 0 0 0 0
Amortering av skuld -3 0 -2 007 -1 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3 0 21 624 -1 500
Periodens kassaflode -4 494 -2 375 4 600 -16 975
Likvida medel vid periodens boérjan 22993 16 288 13 917 30 898
Kursdifferens i likvida medel 0 4 -18 -6
Likvida medel vid periodens slut 18 499 13 917 18 499 13 917
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