8 WESTERGYLLEN

Delarsrapport
1 januari — 30 september 2004

Okad beléggning och forbéttrat resultat. Resultatet efter
finansiella poster 6kade till 30,7 mkr (-10,5).

Sammanfattning januari-september 2004
e Nettoomsattningen 6kade med 24 procent till 1.066 mkr (862).

e Rorelseresultatet forbattrades med ca 40 mkr och uppgick till 40,6 mkr (1,1). Resultatet
efter finansiella poster uppgick till 30,7 mkr (-10,5).

e Resultatet efter skatt uppgick till 19,5 mkr (-8,7), vilket motsvarar 7:05 kr (-3:14) per
aktie.

o Kassaflédet fran den I6pande verksamheten forbattrades till 89,9 mkr (36,9).
Kassaflodet efter investeringar uppgick till 71,1 mkr (19,0).

Sammanfattning juli-september 2004
e Nettoomsattningen 6kade med 26 procent till 322 mkr (255).

e Rorelseresultatet 6kade till 13,5 mkr (5,7). Resultatet efter finansiella poster uppgick till
10,3 mkr (2,1).
e Resultatet efter skatt uppgick till 6,9 mkr (1,1), vilkket motsvarar 2:47 kr (0:40) per aktie.

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -3,2 mkr (8,4). Kassaflodet efter
investeringar uppgick till -8,5 mkr (5,5).
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Allmant om verksamheten
Westergyllen ar en industrikoncern som ar organiserad i tre affarsomraden: Bygg/Miljo,
Elektronik och Verkstad/Teknik.

Marknadslaget for koncernens verksamheter har forbattrats jamfort med forra aret. Samtliga
affarsomraden redovisar 6kad nettoomsattning och vasentliga resultatférbattringar. Koncernens
kassafloéde har varit starkt. Nettolaneskulden har minskat under aret.

Forsiljning av dotterbolag

Som ett led i Westergyllens inriktning att skapa en mer koncentrerad verksamhetsbas inom
koncernens affarsomraden har dotterbolaget Ferrocon AB avyttrats per 2004-08-31. Under
2003 uppgick bolagets nettoomsattning till 22 mkr. Ferrocon har 26 anstallda.

Fakturering och resultat tredje kvartalet 2004
Koncernens nettoomsattning uppgick under det tredje kvartalet till 322 mkr (255), en 6kning
med 26 procent. Den 6kade omsattningen ar framforallt hanforlig till affarsomradet Elektronik.

Roérelseresultatet 6kade till 13,5 mkr (5,7). Resultatet efter finansiella poster uppgick till 10,3
mkr (2,1). Se aven tabeller pa sid 5 och 7.

Fakturering och resultat januari — september 2004
Koncernens nettoomsattning 6kade under perioden med 24 procent till 1.066 mkr (862).

Rorelseresultatet forbattrades under perioden med ca 40 mkr och uppgick till 40,6 mkr (1,1).
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 30,7 mkr (-10,5). Samtliga affarsomraden
redovisar 6kad nettoomsattning och forbattrade resultat jamfért med forra aret.

Bygg/Miljo

Affarsomradet Bygg/Miljo bestar till storsta del av smahustillverkarna Gétenehus och
Sjodalshus. Westergyllen ar genom Goétenehus och Sjédalshus en av de storre aktérerna pa
smahusmarknaden i Sverige.

Nettoomsattningen inom Bygg/Miljé uppgick till 479 mkr (476). Rorelseresultatet 6kade till 16,3
mkr (6,6), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 3,4 procent (1,4). Orderingangen i Sverige har
under aret varit god och 6verstiger leveransvolymen. Exportmarknaderna har daremot varit
svaga under perioden.

Smahusmarknaden i Sverige har haft en god utveckling under aret. Priserna pa begagnade
smahus fortsatter att 6ka. De senaste tolv manaderna har priserna, med regionala skillnader,
Okat med i genomsnitt 10 procent enligt SCB. Detta tillsammans med den laga réantan paverkar
nyproduktionen positivt. Boverket gér bedémningen att antalet pabérjade smahus 2004 kommer
att uppga till ca 11.000 enheter, en 6kning med knappt 15 procent jamfért med 2003. For de
narmaste aren gor Boverket beddomningen att antalet pabdrjade smahus arligen kommer att 6ka
med ca 500 enheter.

Elektronik

Affarsomradet Elektronik utgors av Elektromekan som &r en av Sveriges ledande
kontraktstillverkare av elektronik. Bolaget tillverkar komponenter och produkter till
telekomsektorn, annan mobil kommunikation, processtyrning och verkstadsindustrin.

Nettoomsattningen inom Elektronik 6kade under perioden med ca 70 procent och uppgick till
435 mkr (257). Rorelseresultatet 6kade till 21,1 mkr (1,7). Rérelsemarginalen uppgick till 4,8
procent (0,7). Orderingangen under perioden har varit i niva med leveransvolymen.

Den goda efterfragan fran telekomsektorn, som ar affarsomradets enskilt stérsta marknad, har
fortsatt och beddoms ocksa besta under resten av aret.



Verkstad/Teknik
Affarsomradet Verkstad/Teknik bestar av de finmekaniska enheterna Elos Medical och Elos
Precision samt Fixturlaser. Ferrocon AB har avyttrats under det tredje kvartalet.

Nettoomsattningen inom Verkstad/Teknik 6kade till 169 mkr (138). Rorelseresultatet
forbattrades till 14,0 mkr (-0,8), motsvarande en rérelsemarginal pa 8,3 procent (-0,6).
Resultatforbattringen ar hanfoérlig till koncernens finmekaniska enheter.

Orderingangen under aret 6verstiger leveransvolymen. Kapaciteten inom Elos Medical och Elos
Precision har successivt byggts ut under 2004. Marknadsférutsattningarna for de fin-mekaniska
enheterna beddéms som goda.

Ovrigt

Westergyllen ager sedan flera ar en andel i Hemapure AB, Uppsala, som ar ett medicintekniskt
bolag som utvecklar ett system for att pa ett enkelt satt skapa access till blodbanan vid dialys.
Bolaget har de senaste aren genomfért kliniska studier med goda resultat. Hemapure har nu
pabdrjat industrialiseringen av produkten. Industrialiseringsfasen forutsatter att bolaget tillférs
nytt riskkapital. Det bokférda vardet pa engagemanget i Hemapure uppgar till 11,8 mkr. Fran
och med 2004 kostnadsfér Westergyllen de tillskott som I[dmnas till Hemapure. Under perioden
har 3,0 mkr tillforts Hemapure och redovisats som 6vrig rorelsekostnad.

Investeringar

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 35,9 mkr (21,6). Av periodens
investeringar ar tva tredjedelar hanforliga till utdkad kapacitet inom koncernens finmekaniska
enheter Elos Medical och Elos Precision.

Finansiell stallning och likviditet

Koncernens balansomslutning, som har dkat med 49 mkr sedan arsskiftet, uppgick till 734 mkr
(685). Den 6kade balansomslutningen beror pa ett 6kat tomtinnehav inom smahusrorelsen,
hégre kundfordringar hanforliga till den 6kade leveransvolymen och en hogre likviditet.

Andelen eget riskbarande kapital uppgick till 25,3 procent jamfért med 24,2 procent vid
arsskiftet. Soliditeten uppgick till 23,0 procent (21,8). Det egna kapitalet per aktie uppgick till
61:12 kronor (54:07).

Koncernens kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick till 89,9 mkr (36,9).
Kassaflodet efter investeringar uppgick till 71,1 mkr (19,0). Kassaflodet har paverkats positivt
med 30,9 mkr (-29,2) av att kundfordringar har salts under perioden. Exkluderas effekten av de
salda kundfordringarna var kassaflédet fortfarande starkt.

Koncernens nettolaneskuld uppgick till 205,4 mkr jamfort med 263,5 mkr vid arsskiftet.
Koncernens likvida medel inklusive ej utnyttjade checkkrediter uppgick till 131,2 mkr jamfort
med 109,0 mkr vid arsskiftet.

Westergyllen har haft ett konvertibelt férlagslidan om 4,6 mkr med en 16ptid till och med 2004-06-
30. Konverteringskursen var 156 kronor per aktie. Lanet har i sin helhet aterbetalats pa
forfallodagen.

Personal
Vid periodens slut hade koncernen 792 heltidsanstallda jamfért med 723 vid arsskiftet.
Medelantalet anstallda under perioden uppgick till 749 (693).



Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 7,3 mkr (7,1). Resultatet efter finansnetto uppgick till
9,1 mkr (10,8). | resultatet ingar koncerninterna utdelningar pa 18,0 mkr (16,3). Andelen eget
riskbarande kapital uppgick till 52,6 procent (48,8). Soliditeten uppgick till 51,4 procent (47,2).
Moderbolagets likvida medel inklusive ej utnyttjade checkkrediter uppgick till 85,3 mkr (74,6).

Redovisnings- och varderingsprinciper

Westergyllen tillampar de rekommendationer fran Redovisningsradet som har tratt i kraft. Fran
och med den 1 januari 2004 tilldampas RR 29 Ersattningar till anstallda. Vid tilldampning av RR
29 beraknas koncernens pensionsskuld for formansbestdmda planer enligt nya principer. |
enlighet med 6vergangsreglerna har en pensionsskuld vid évergangen faststallts per den 1
januari 2004. Denna skuld 6versteg den enligt tidigare principer beraknade pensionsskulden
per den 31 december 2003. Nettoeffekten av denna principférandring har, i enlighet med RR
29, redovisats direkt mot eget kapital. Engangseffekten av tillampningen av RR 29 har ¢kat
pensionsskulden per den 1 januari 2004 med 1,8 mkr. Effekten pa det egna kapitalet var netto
efter skatt -1,3 mkr. RR 29 har inte medfért nagon vasentlig paverkan pa koncernens resultat
for perioden. | dvrigt har delarsrapporten upprattats enligt samma principer som den senaste
arsredovisningen.

Denna delarsrapport har inte varit foremal foér granskning av bolagets revisorer.

Bedoémning for 2004
Belaggningen inom koncernens affarsomraden bedéms som helhet bli fortsatt god under
det sista kvartalet.

Resultatet for det sista kvartalet beddms bli battre an motsvarande kvartal forra aret, vilket
innebar att den tidigare bedémningen att koncernens resultat for helaret 2004 kommer att bli
vasentligt battre an forra aret kvarstar.

Ekonomisk information 2004
Bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2004 1amnas den 22 februari 2005.

Gotene den 27 oktober 2004
AB Westergyllen (publ)

Goran Brorsson
Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta:
Goran Brorsson, VD och koncernchef
Telefon: 0511 - 34 53 15, 0705 - 11 78 60
E-post: goran.brorsson@westergyllen.se

Claes Hansson, ekonomidirektor
Telefon: 0511 — 34 53 04, 0708 — 35 09 68
E-post: claes.hansson@westergyllen.se
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Okt-sept Jan-dec
Mkr 2004 2003 2004 2003 2003/04 2003
Nettoomsattning 321,9 255,5 1065,7 861,5 1434,2 12300
Kostnad for salda varor -262,1 -206,3 -868,5 -7142 -1171,4 -10171
Bruttoresultat 59,8 49,2 197,2 147,3 262,8 212,9
Forsaljningskostnader -26,4 -27,6 -91,0 -90,8 -128,3 -128,1
Administrationskostnader -18,5 -14,7 -57,4 -52,0 -76,3 -70,9
Ovriga rorelseintakter/kostnader -1,4 -1,2 -8,2 -3,4 -9,5 -4,7
Rorelseresultat 13,56 5,7 40,6 1,1 48,7 9,2
Finansiella intakter 0,0 0,3 0,3 0,7 0,4 0,8
Finansiella kostnader -3,2 -3,9 -10,2 -12,3 -13,2 -15,3
Resultat efter finansiella poster 10,3 2.1 30,7 -10,5 35,9 -5,3
Skatter -3,4 -0,9 -11,2 1,9 -14,7 -1,6
Minoritetsandel 0,0 -0,1 0,0 -0,1 0,1 0,0
Resultat efter skatt 6,9 1,1 19,5 -8,7 21,3 -6,9
Avskrivningar som belastat resultatet 12,6 12,5 37,5 37,5 50,8 50,8
Resultat per aktie (kr) 2:47 0:40 7:05 -3:14 7:69 -2:50
Antal aktier (tusen) 2765 2765 2765 2 765 2765 2765
Data per aktie efter utnyttjande av utestaende teckningsoptioner innebar en marginell utspadningseffekt och har darfor
inte beraknats.

NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE
Nettoomsattning Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Okt-sept Jan-dec
Mkr 2004 2003 2004 2003 2003/04 2003
Bygg/Miljo 129,4 129,7 479,2 476,2 675,3 672,3
Elektronik 147,3 82,7 435,4 257,1 558,3 380,0
Verkstad/Teknik 50,8 46,8 168,8 137,7 222,7 191,6
Ovrigt -5,6 -3,7 -17,7 -9,5 -22,1 -13,9
Summa 321,9 2555 1 065,7 861,5 14342 12300
Rorelseresultat Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Okt-sept Jan-dec
Mkr 2004 2003 2004 2003 2003/04 2003
Bygg/Milj6 5,1 0,9 16,3 6,6 19,9 10,2
Elektronik 6,9 1,0 21,1 1,7 27,7 8,3
Verkstad/Teknik 3,8 54 14,0 -0,8 14,0 -0,8
Ovrigt -2,3 -1,6 -10,8 -6,4 -12,9 -8,5
Summa 13,6 5,7 40,6 1,1 48,7 9,2




KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Mkr 2004-09-30 2003-09-30 2003-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 13,9 19,1 18,2
Materiella anlaggningstillgangar 209,0 207,6 210,3
Finansiella anlaggningstillgangar 12,7 11,9 12,7
Ovriga omséttningstillgangar 453,3 418,8 416,1
Kassa och bank 45,2 39,7 27,7
Summa tillgangar 7341 6971 685,0
Eget kapital och skulder
Eget kapital 169,0 149,1 149,5
Minoritetsintresse 0,7 0,7 0,7
Avsattningar 45,0 36,8 42,0
Langfristiga rantebarande skulder 188,7 250,6 215,0
Kortfristiga rantebarande skulder 34,9 33,4 52,2
Ovriga kortfristiga skulder 295,8 226,5 225,6
Summa eget kapital och skulder 734,1 697,1 685,0
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Jan-sept Jan-sept Jan-dec
Mkr 2004 2003 2003
Resultat efter finansnetto 30,7 -10,5 -5,3
Justeringsposter 40,9 40,4 55,6
Betald skatt -1,4 -1,5 -1,0
Foérandring av rdrelsekapital 19,7 8,5 8,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 89,9 36,9 57,7
Investeringar i anlaggningstillgangar -19,7 -18,1 -25,2
Férsaljning av anlaggningstillgdngar 0,9 0,2 0,2
Aterstar efter anliggningsinvesteringar 711 19,0 32,7
Forandring av rantebarande Ian -53,6 -10,0 -35,7
Forandring av likvida medel 17,5 9,0 -3,0

NYCKELTAL

Jan-sept Jan-sept Jan-dec
Mkr 2004 2003 2003
Rantabilitet pa sysselsatt kapital % 12,6 0,5 2,2
Rantabilitet pa eget kapital % 16,3 -7,5 -4,5
Andel riskbarande kapital % 25,3 23,4 24,2
Soliditet % 23,0 21,4 21,8
Nettolaneskuld Mkr 205,4 266,1 263,5
Investeringar exkl aktier Mkr 35,9 19,2 35,8
Medelantal anstallda 749 689 693
Eget kapital per aktie kr 61:12 53:91 54.07

Data per aktie efter utspadning av utestdende teckningsoptioner har ej beraknats eftersom skillnaden ar marginell.



KVARTALSVARDEN KONCERNEN

Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv 1
Mkr 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2002 2002 2002 2002
Nettoomsattning 321,9 424,8 319,0 368,5 255,5 301,3 304,7 338,8 2447 338,9  328,7
Kostnad for sélda varor  -262,1 -346,8 -259,6 -302,9 -206,3 -250,3 -257,6 -2852  -202,8 -286,5 -269,2
Bruttoresultat 59,8 78,0 594 656 49,2 51,0 471 53,6 419 524 59,5
Fors.- och adm.kostnader -44,9 -557 -47,8 -56,2 -42,3 -52.8 -47,7 -56,9 -41,4 -529 -51,2
Ovriga rorelseposter 1,4 -41 27 1,3 12 11 -1.1 0,4 -1,8  -0/1 -1,2
Rorelseresultat 13,5 18,2 8,9 8,1 57 -29 1,7 2,9 -1,3 -0,6 71
Finansnetto -3,2 -3,1 36 -29 -36 -3,6 44 3,2 45 45 -5,9
Resultat efter
finansiella poster 10,3 15,1 5,3 52 21 -6,5 -6,1 -6,1 -5,8 -5,1 1,2
Skatter 34 56 -22 -35 -09 1,4 1,4 1,5 1,1 1,0 -0,8
Minoritetsandel 0,0 0,0 0,0 0,1 -01 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,1
Resultat efter skatt 6,9 9,5 3,1 1,8 1,1 -51 4,7 47 -4,7 -4 0,5
KVARTALSVARDEN AFFARSOMRADEN
Nettoomsittning Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv 1
Mkr 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2002 2002 2002 2002
Bygg/Milj6 129,4 196,0 153,8 196,1 129,7 180,4 166,1 190,5 126,6 177,8 142,6
Elektronik 147,3 1743 113,8 1229 82,7 753 99,1 101,3 72,8 106,4 134,1
Verkstad/Teknik 50,8 61,9 56,1 539 46,8 494 41,5 49,6 46,4 56,3 54,5
Ovrigt 56 -74 47 44 -37 -38 2,0 -26 -1,1 -1,6 -2,5
Summa 321,9 4248 319,0 368,5 255,5 301,3 304,7 338,8 2447 338,9  328,7
Rorelseresultat Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv 1
Mkr 2004 2004 2004 2003 2003 2003 2003 2002 2002 2002 2002
Bygg/Milj6 5.1 7,9 3,3 3,6 0,9 3,3 24 17 21 4,7 1,4
Elektronik 6,9 10,7 3,5 6,6 1,0 -21 2,8 23 -58 -6,0 3,7
Verkstad/Teknik 3,8 4,7 55 0,0 54 -15 4,7  -0,7 4,6 3,4 4,4
Ovrigt 23 51 34 -21 16 -26 2,2  -2,8 2,2 2,7 -2,4
Summa 13,5 18,2 8,9 8,1 57 29 -1,7 29 -1,3  -0,6 7.1
FORANDRING AV EGET KAPITAL
Jan-sept Jan-sept Jan-dec
Mkr 2004 2003 2003
Ingéende balans enligt faststalld balansrakning 150,8 157,8 157,8
Effekt av byte av redovisningsprincip -1,3 - -1,3
Ingéende balans justerad i enlighet med ny princip 149,5 157,8 156,5
Omrakningsdifferenser 0,0 0,0 -0,1
Periodens resultat 19,5 -8,7 -6,9
Utgaende eget kapital 169,0 149,1 149,5
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