B2 Aktuellt

Utdelning pa 2,8 miljoner i

Lansférsdkringars ideella fond
I borjan av 2005 genomfordes utdelning i
Lansforsdkringars ideella fond Hjdrnfonden.
Stiftelsen Hjarnfonden erhaller i ar 2 763 296
kronor for forskning om hjarnans sjukdomar.
Detta motsvarar 2 procent av fondformogen-
heten som fondandelsdgarna avstar fran varje ar.

Januari 2005

Sparutsikter

Manadsrapport fran Lansforsdkringar 05-01-01

Investerarna pa Wall Street i New York hoppas pa positiv bérsutveckling under 2005, precis som under férra aret. Lans-
férsakringar tror pa en fortsatt uppgéang och bedémningen &r att utvecklingen blir 7-11 procent i USA under aret.

God fortsattning pa det nya borsaret

Barsutvecklingen var generellt bra under 2004. Tva positiva borsar har foljt de tre negativa
aren som inledde det nya millenniet. Enligt Linsforsakringars aktiestrateg Claes Ahrel fort-

sétter den positiva trenden dven i ar.

- JAG TROR PA fortsatt stigande aktiemarkna-
der under 2005, men jag forvéntar mig inte na-
gon extrem uppgang, med tanke pa att upp-
gangen som pagatt sedan inledningen av 2003
kan ses som en aterhdmtning fran tidigare
pressade nivaer, siger Claes Ahrel.

For en global aktieportfolj kan man forvénta
sig en avkastning pa mellan 5 och 10 procent.
Bast forutsédttningar i lokal valuta har den
amerikanska aktiemarknaden. Utvecklingen
pa rintemarknaden, liksom energipriserna
med oljepriset i fokus, kommer att bli viktiga
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faktorer for borsutvecklingen, menar Ahrel.

Lansforsdkringars bedomning dr dven att
dollarn kommer att forstarkas mot andra valu-
tor under aret. Den som placerar i amerikans-
ka aktier och fonder bor dérfor kunna fa mer
avkastning 4n vad aktiemarknaden kommer
att ge. Men kom ihdg att valutaprognoser &r
mycket svara att gora och dédrmed forknippade
med stor osédkerhet.

Under 2004 steg virldens borser med i
genomsnitt 9,7 procent. Stockholmsbérsen steg
drygt 17 procent, vilket kan jamforas med det
historiska genomsnittet som &r cirka 10 pro-
cent. En viktig anledning till detta &r att bors-
ens storsta aktie, Ericsson, steg 6ver 60 pro-
cent under 2004.
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Forbattrade vinster for foretagen

Starka foretagsrapporter bidrog till en inledande
stark borsutveckling under forra aret. Kraftiga
omstruktureringar och atgérder for att effekti-
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UTVECKLING DECEMBER

[ Réntor [I2 valutor

SVENSK LANG 4,03%
10-arig statsobligation

Under december —2 punkter
Under 2004 -76 punkter

SVENSK KORT 1,99%
90 dgr statsskuldvéxel

Under december +1 punkt
Under 2004 —-66 punkter

USD/SEK 6,62 -9 ore
Under 2004 -56 6re

EUR/SEK 9,02 +9 sre
Under 2004 -5 6re

100 JPY/SEK 6,47 -7 ore
Under 2004 —24 6re

EUR/USD 1,36 +3 cent
Under 2004 +10 cent

l} Aktier Utvecklingen anges i lokal valuta

STOCKHOLM +0,6%
SAX, Under 2004 +17,6%

LONDON +2,4%
FTSE, Under 2004 +7,5%

NEW YORK +3,4%
Dow Jones, Under 2004 +3,1%

NASDAQ +3,7%
Under 2004 +8,6%

o O

(+)

TOKYO +4,6%
Topix, Under 2004 +10,2%

O

Kalla: Ecowin
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visera verksamheten har i manga fall bidragit
till att vinsterna forbéttrats patagligt.

Efter flera manader i strick med stigande
kurser blev det allt mer oroligt pa borserna,
framst till foljd av oro kring terrorattacken i
Madrid i mars och vinsthemtagningar efter de
stora uppgangarna. Foretagen fortsatte dock
att presentera forbéttrade resultat och relativt
goda framtidsutsikter.

Svag sommar, stark host

Under varen och sommaren 6kade turbulensen
och osdkerheten pa aktiemarknaderna, vilket
gav en oregelbunden utveckling. Det berodde
exempelvis pa oro for nya terrordad, oro for
hogre réntor, ovisshet kring centralbankernas
ageranden samt att oljepriset stigit till nya re-
kordnivaer.

Under hosten och vintern steg aktiemark-
naderna pa bred front. Faktorer som stark kon-
junktur, 14ga réntor och att vérderingen pa ak-
tiemarknaderna var rimlig bidrog positivt.

Lansforsakringars aktieprognoser

Utveckling 2004 Prognos 2005

USA 9,3% 7-11%
Euroland 6,9% 6-11%
Sverige 17,5% 5-9%
Japan 7,6% 0-4%
Asien 12,3% 6-10%
Globalt 9,7% 5-10%

Osikerheten minskade ndr det amerikanska
presidentvalet var avklarat, oljepriset sjonk
tillbaka och centralbankerna gav en tydligare
bild av kommande hgjningar.

Smabolag pd gang

Aktier med stabila balansridkningar och hoga
utdelningar har gétt bra den senaste tiden och
den utvecklingen kan komma att fortsitta, en-
ligt Claes Ahrel.

— Aven sméabolag samt aktier pa tillvixt-
marknaderna i Osteuropa och Latinamerika
har gatt mycket bra det senaste aret, séger Ahrel.

Nagra forklaringar till smabolagens starka
utveckling &r att dessa bolag ofta &dr uppkdops-
kandidater och att sma- och medelstora bolag
dessutom varit attraktivt vérderade. Vérder-
ingen &r idag inte lika attraktiv, men en fortsatt
jakt pa uppkopskandidater kommer sannolikt
4nda att medfora att mindre bolag utvecklas vél
dnnu en tid, tror Ahrel.

— Om jag fick vilja en fond att krydda en
bred fondportfslj med under &ret vore en Ost-
europafond ett intressant alternativ. Jag skulle
ocksa Overvéga att utoka placeringarna i nord-
amerikanska aktier, sdger Claes Ahrel.

Vad driver fortsatt horsuppgang?

En stor drivkraft till en fortsatt positiv borsut-
veckling 2005 kommer fran fortsatta uppkdp,

3 Rekordhdgt oljepris oroade

Forra arets dramatiska oljeprisrally beror
bland annat pa kraftigt stigande efterfragan
fran Kina samtidigt som oroligheter i Mellan-
6stern har lett till minskat utbud pa markna-
den. Ett stigande oljepris innebér 6kade kostnader
fér hushall och féretag och ddrmed minskat
utrymme fér konsumtion och investeringar.
Det har oroat investerare, eftersom det paverkar
konjunkturutvecklingen och féretagens vinster
negativt. Lansférsékringars bedémning ar att
oljepriset ska sjunka tillbaka till nivaer kring
35 dollar per fat.
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sammanslagningar och aterkép av aktier. I
USA bédddar den svaga dollarkursen for goda
resultat i manga bolag under aret, men i Euro-
land och i Japan &r situationen den omvénda.

— Utvecklingen blir troligen positiv under
forsta kvartalet. Dédrefter tror jag att utveck-
lingen blir svagare fram till hosten, da blickar-
na riktas mot 2006, sidger Claes Ahrel.

Olof Daneskog
olof.daneskog@lansforsakringar.se

Agarstyrning skapar virde i forvaltningen

LANSFORSAKRINGAR FORVALTAR svenska
aktier till ett vérde av ndra 24 miljarder kro-
nor, vilket motsvarar ungefér 0,8 procent av
Stockholmsbdrsen. Det gor oss till en av de
storre institutionella aktiedgarna. Som foretré-
dare for dig som é&r forsikrings- och fondspa-
rare utdvar vi dgarinflytande i syfte att skapa
sa god avkastning som mojligt.

Lansforsakringar har en sérskild dgarpoli-
cy som anger riktlinjerna for arbetet med dgar-
fragor i foretagen pa Stockholmsborsen.

— For att paverka bolagen att agera i enlig-
het med var dgarpolicy soker vi aktivt samar-
bete med andra stora dgare. Under varen 2005
planerar vi att delta pa cirka 25 bolagsstim-
mor, frdmst for de stora svenska bolagen,
sdger Claes Ahrel, ansvarig for dgarstyrnings-
fragor pa Lansforsdkringar.

Han konstaterar att ett bolags framgang till
stor del avgors av den kompetens som finns i
dess styrelse och verkstillande ledning. Dér-
for viljer Lansforsakringar att rikta in sig pa
fragor kring styrelsen och dess sammansitt-
ning under varen 2005.

— Det dr dessutom mycket viktigt att bolagens
ledningar inte har intressen som star i konflikt
med dgarnas intressen och vi fortsitter darfor att
fokusera pa erséttningsfragor, siger Claes Ahrel.

2

Agarfragor i fokus 2005

1 Erséattning till VD och ledningen
| Lansforsakringars agarpolicy sags
bland annat att det &r den totala
ersattningen till VD som ska redo-
visas pa stimman och att det ar
den man ska ta stallning till. Om
ersattningen till ledning och VD
&r realistisk och val avvagd beror
pa hur man ser pa incitaments-
program och pensionsférmaner.

Incitamentsprogram
Lansforsakringar anser att ratt ut-
formade incitamentsprogram kan
skapa mervarde genom att dka
motivationen och engagemanget i
bolaget. Dessutom kan man pa sa
satt sakerstélla att bolagets led-
ning och dess &gare har samman-
fallande intressen.

Négra av Lansforsakringars
standpunkter vad galler
incitamentsprogram:

» Det maste finnas en tydlig
koppling mellan ersattning och
prestation. For att ersattningen
inte ska bli orimligt stor ska dess-
utom ett tak faststéllas.

» De personer som omfattas av
incitamentsprogrammet bor ocksa
vara aktiedgare eller pa annat satt
ta egen risk som éar relaterad till
programmets vérde.

» For att sékerstalla att dgarnas
intressen tillgodoses ska aktiere-
laterade incitamentsprogram till
ledning och VD vara val férankra-
de hos agarna. Stamman ska ock-
sa fatta beslut i dessa fragor och
incitamentsprogrammen redovisas
pa ett tydligt satt.

Pensionsformaner
For att investerare ska kunna fat-
ta riktiga investeringsbeslut kravs
god transparens i ett foretag.

| ett formansbaserat pensions-
system ar pensionskostnaden inte
transparent, eftersom den totala
pensionskostnaden inte &r kdnd
pa férhand. Detta system kan bli
mycket kostsamt for bolaget.

| ett premiebaserat pensions-
system avsatter bolaget istallet en
viss andel av I6nen varje ar som
forvaltas pa basta satt tills utbe-
talning sker. Kostnaden é&r direkt
6verblickbar och darfor att foredra.
» Lansférsakringar verkar for in-

férande av premiebaserade pen-
sionssystem dar detta inte finns.
» Ansvaret for ersattning till VD
ska laggas pa styrelsen och den to-
tala ersattningen till VD ska alltid
redovisas pa stamman.

2 Styrelsen

De fragor som Lansférsakringar
ska fokusera pa under 2005 nar
det géller styrelsen ér:

» Styrelsen ska representera
agarna och ha dnskvéard kompe-
tens.

» Nomineringskommittéer bor inte
utses pa stamman utan under fjar-
de kvartalet av de storsta agarna.
» Nomineringskommittén ska
representera alla agare.

» Man far inte ga for langt i
regleringen av styrelsesammansétt-
ningen och ledningens operativa
arbete eftersom det urholkar
aganderatten.

Las mer om var &garpolicy pé
www. lansforsakringar.se/bors un-
der fliken Policy.
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Marie Giertz, chefekonom
marie.giertz@lansforsakringar.se

B2 Konjukturkronika

Lag inflation men risk for 6verraskningar

Ekonomin tog fart ordentlig fart under 2004. Den globala tillvéxten vantas uppga till omkring
4,5 procent i ar. | USA har man hérjat héja rantan i och med de forbattrade ekonomiska forut-

sattningarna.

INFLATIONEN AR DOCK fortfarande lag, sam-
tidigt som sysselséttningen inte riktigt har ta-
git fart i samma utstrdckning som i tidigare
konjunkturuppgéngar. Vi rdknar dock med att
sysselsittningen kommer att ta fart under detta
ar, vilket ocksa kommer att féranleda Federal
Reserve att fortsétta hoja réntan.

Dags for stigande amerikanska rantor
Trots hogre tillvixt och héjda kortréntor i
USA har inte de langa marknadsrantorna foljt
efter. Vi riknade med att langréntorna skulle
ha anpassat sig uppat i betydligt storre ut-
strickning #n vad som hittills skett, da ett
starkt efterfrageldge normalt bor leda till en
normalisering av rantenivaerna. Detta har inte
skett pa grund av flera orsaker, men framfor
allt for att marknaden oroar sig 6ver om den
ekonomiska uppgangen verkligen blir sa lang-
varig. Finns det dverhuvudtaget nagot infla-
tionshot? Visserligen har det hoga oljepriset
pressat upp inflationen nagot, men rensat for
detta #r den underliggande inflationen fortsatt
mycket lag. Det finns dock tecken i USA pa att
till exempel arbetskraftskostnaderna har stigit
samtidigt som ocksa ravarupriser och produ-
centpriser har dkat. Det finns skl att tro pa att
dessa prisokningar sa smaningom ocksa spil-
ler 6ver i 6kade konsumentpriser. Vi véntar oss
darfor att dven langréntorna kommer att juste-
ras uppat under aret.

Svag arbetsmarknad dampar tillvdxten
De tvé stora orosmomenten under hésten har

varit det fortsatt mycket hoga oljepriset och
den svaga arbetsmarknaden. Det hoga oljepri-
set innebér visserligen en risk att ekonomin
utvecklas svagare, men hittills har de negativa
konsekvenserna varit relativt blygsamma. Vi
véntar oss att oljepriset kommer att sjunka till-
baka och stabilisera sig pa en niva kring 35
dollar, men dven om oljepriset forblir hogt ett
tag till tror vi att effekterna pa vérldsekonomin
blir begriansade. Kortsiktigt kan det dock
fortsétta att trycka ner rdntorna innan markna-
dens oro har lagt sig.

Det andra hotet mot en uthallig konjunktur-
uppgang dr om sysselséttningen inte tar fart.
En svag arbetsmarknad kommer att ddmpa ef-
terfragan, vilket i sin tur ddmpar tillvéxten.
Det behdver dock inte innebidra anyo en lag-
konjunktur. Istdllet ser vi framfor oss att fort-
satta produktivitetsforbattringar och ett fort-
satt lagt rinteldge kommer att kompensera for
eventuell minskad efterfragan.

Stabilt fér svensk ekonomi

For Sveriges del har den starkare kronan tyngt
exporten under andra hélften av 2004. Fortfa-
rande genereras dock stora handelséverskott.
Investeringarna har tagit fart om &n i en nagot
langsammare takt &n vad vi tidigare rdknade
med. A andra sidan har det fortsatt mycket
laga rénteldget gynnat konsumtionen, som har
visat sig vara starkare @n véntat. Laget for
svensk ekonomi &r ddrmed fortsatt stabilt med
en tillvaxt pa i snitt 3 procent under aren 2004-
2006. Aven i Sverige 4r det dock arbetsmark-

naden som star i fokus. Visserligen har antalet

varsel minskat och antalet lediga platser har
okat, men ytterst fa nya jobb har skapats.

Riksbanken avvaktar med réntehdjning
Det svaga arbetsmarknadslaget i kombination
med att inflationen i Sverige knappt ar synbar
gor att Riksbanken kan avvakta med réntehdj-
ningar ett tag till. Inflationen i november var
betydligt ldgre 4n véntat. Vi véntar oss visser-
ligen att inflationen kommer att stiga i takt
med att sysselséttningen tar fart men utgangs-
laget ar lagre, varfor det inte dr nagon bradska
med att hoja rdntan. Dessutom vintas kronan
fortsdtta att vara stark, vilket ytterligare haller
tillbaka inflationen. Riksbanken bor dock vara
forutseende och hoja réantan i god tid for att
undvika en for hog inflation pa sikt, varfor re-
pordntan vintas hojas under aret. Vi rdknar
dock med att Riksbanken tidigast agerar i
mars, men da krdvs att sysselséttningen har
borjat 6ka och att inflationen inte fortsétter att
overraska nedat.

Sammantaget dr konjunkturldget starkt
samtidigt som rénteldget fortfarande &r gynn-
samt for bade foretag och hushall. Vi tror dock
med att rdntenivaerna kommer att stiga i en
langsam takt under aret. Risken finns att upp-
gangen kan bli kraftigare om sysselséttning
och inflation 6verraskar uppat — tvartemot vad
marknaden har riknat med idag.
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Skattedterbaring

redan till midsommar

SOM PRIVATPERSON far du even-
tuell skatteaterbdring redan till
midsommar om du deklarerar
elektroniskt och har féranmaélt ett
bankkonto dit din skatteater-
béring kan utbetalas. Om du har
en enkel deklaration anvénder du
bara koderna som angivits pa de-
klarationsblanketten. Skulle du be-
hova gora dndringar eller anvinda
bilagor i deklarationen behdver

du en e-legitimation for att god-
kénna den. E-legitimation hamtar
du enkelt hos din bank. Ar du
bankkund hos Linsforsikringar
gar du in pa www.lansforsakring-
ar.se, och loggar in pa Bank via
internet. Pa ditt ldnsforsdkrings-
bolags hemsida eller pa Skatte-
verkets hemsida (www.skatte-
verket.se/deklaration) far du hjilp
med att foranméla bankkonto.
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Marknadsbedomning

Okad effektivitet efter kraftiga omstruktureringar under de senaste aren har
bidragit till att manga bolag nu ar overkapitaliserade, dvs har mer likvida
medel an motiverat i kassan. Foretagsledningar som inte ser over balans-
rakningen och har en bra balans gor ett daligt arbete ur aktieagarnas syn-
vinkel. Med denna bakgrund ar det naturligt att vi sett ett antal uppkop och
sammanslagningar under senhosten. Monstret ar i stort sett lika pa alla sto-
ra marknadsplatser och det lar bli mer av detta 2005. Nar mojligheterna till
rationaliseringar avtar i den egna koncernen blir nasta steg ett utokat sa-
marbete, i nagon form, med andra foretag. Uppkopen bidrar till att driva
upp varderingen pa bolagen. Det allmanna aktieintresset okar, vilket ocksa
ar positivt. For ovrigt frigors kapital hos de tidigare aktiedgarna som kan
aterinvesteras pa borsen. Manga uppkop blir dessvarre bade kostsamma
och misslyckade. Smabolag har gatt mycket bra i ar och en forklaring ar att
det ofta ar just dessa bolag som ar de naturliga uppkopskandidaterna.
Fortsatt jakt pa uppkopskandidater kommer sannolikt &nda att medfora att
smabolag kan utvecklas val annu en tid aven om risken okat. Nagon gang
under 2005 bor det bli lage att vaxla over till mer tillvaxtorienterade bolag.
Lagt varderade bolag med god direktavkastning fortsatter sannolikt att ga

bra annu en tid.
Kronans férstarkning mot dollarn ger rimligen

negativa effekter for den svenska exportin-
dustrins utveckling under 2005. Dessa valutaeffekter har inte méarkts sa myck-
et annu tack vare att nastan alla stora svenska bolag arbetar med nagon typ
av valutasakring. En stark kronkurs forsamrar anda majligheterna att konkur-
rera med exempelvis asiatiska bolag som ofta har ett helt annat kostnadslége
tack vare laga I6ner och en felaktigt vérderad valuta. Vi kommer ocksa att fa
se manga overraskande resultat under forsta kvartalet 2005 som beror pa att
nya redovisningsregler inforts. Regler fér hantering av goodwill och vérdering
av tillgangar &r tva viktiga andringar som gors. Den svenska bérsen forvantas
ge en betydligt mer normaliserad avkastning under 2005 jamfort med férra
aret. Det ar inte sannolikt att borsens tungviktare Ericsson kommer att kunna
ge en lika fenomenal avkastning som under 2004.

Euron har stérkts patagligt mot framst dollarn

& under aret som gatt, vilket troligen kommer

att dampa de europeiska exportbolagens tillvaxt framéver. Struktur-
problemen i flera av de stérre EU-landerna har annu inte adresserats, vil-
ket bidrar till en fortsatt negativ syn pa den europeiska aktiemarknaden.
Dessutom é&r arbetsl6sheten fortfarande ganska hég i euroomradet. Men
varderingen ser lagre ut an pa manga andra marknader och dessutom
paskyndar den starka valutan noédvéndiga forandringar. Foérsiktighet &r
dock ledordet for den som funderar pa att investera i Europa.

Vadersymbolerna visar Lansforsakringars marknadsbedomning
for aktiemarknaderna pa tolv manaders sikt.

m Dollarférsvagningen har medfort att de

amerikanska bolagen nu har ett betydligt
béattre konkurrenslage an exempelvis europeiska. Att skatten pa bolagens
utdelningar sankts ar positivt fér borsutvecklingen. Det har medfért att
Microsoft och andra stora bolag valt att héja utdelningen betydligt, vil-
ket medfért positiva effekter bade for bérsen och den ekonomiska ut-
vecklingen. Vi bedomer att dollarn kommer att forstérkas under 2005,
vilket &ven skulle 6ka icke-amerikanska investerares intresse for borsen.
Ett foretagsvanligt klimat i kombination med realistiska forvantningar ger
bra forutsattningarna for den amerikanska aktiemarknaden aven under
2005, forutsatt att inte nagot ofdrutsett intréffar. Budget- och handels-
balansunderskotten utgér de viktigaste orosmolnen aven néasta ar, nagot
som syns tydligt pa den turbulenta valutamarknaden.

De asiatiska marknaderna har uppvisat en

m genomsnittlig utveckling som &r betydligt

lagre &n andra tillvaxtmarknader under 2004. Oro kring den ekono-
miska atstramningen i Kina ar en viktig forklaring till detta. Idag ar det
fa lander som vagar utéva patryckning pa Kina att dverge sin felaktigt
varderade valuta. Man vill varda sina relationer eftersom detta ar en
allt viktigare handelspartner féor manga lander. Det basta tankbara ut-
fallet skulle vara att den kinesiska centralbanken presenterar en trovér-
dig plan foér en gradvis overgang till en fungerande valutaregim.
Tillvaxten forvantas falla betydligt i hela regionen under 2005. Risken
for negativa 6verraskningar har minskat i takt med att férvantningarna
sankts och dessutom ser varderingen bra ut. Hur omfattande de eko-
nomiska konsekvenserna blir efter jordbavningen gar inte att uppskatta.
Pa langre sikt &r detta sannolikt en vinnande region, men férsiktighet

ar pa sin plats den narmaste tiden.
m Den aterhamtning som tidigare pabérjats
efter en lang tids nedgang ser ut att kom-
ma av sig. Den japanska valutan har starkts markant under hésten,
framst mot dollarn, trots att centralbanken tidigare férsokt férhindra
detta. Dessutom har flera av de stora exportbolagen nu drabbats av den
atstramning som myndigheterna i Kina vidtagit. Undersokningar i ja-
panska bolag indikerar &nda att man planerar att 6ka investeringarna
framdver. Det kan tyckas nagot markligt eftersom man samtidigt sager
att man inte ser lika positivt pa den framtida utvecklingen langre.
Bolagen fortsatter ocksa att justera ner sina prognoser pa kommande
resultatutveckling. Tills vidare bér man vara mycket forsiktig nar man
investerar pa den japanska aktiemarkanden.

Claes Ahrel, aktiestrateg
claes.ahrel@lansforsakringar.se

Vilj iriktning pa din portfol;

Det ar viktigt att du tar stallning till hur lange dina pengar ska vara place-
rade och vad du sparar till. Du bér &ven ta hansyn till din totala ekonomiska
situation. Har ger vi dig nagra exempel pa olika produkter hos Lansforsak-

ringar samt vagleder dig utifran risk och placeringshorisont. Radgér med din
ekonomiska radgivare sa att sparandet passar din specifika situation. Vill du
veta mer, besok www.lansforsakringar.se

0BS! Sparande i fonder innebar alltid en risk. Fonder kan savél 6ka som minska i varde. Det beror bland annat pa utvecklingen pa vérldens bérser, ranteutvecklingen och pa forandringar i valutakurser. Det &r
inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Lansforsakringar arbetar med en ny policy fér finansiell radgivning som alltid ska beaktas i en radgivningssituation. Vad som avses med en radgivningssituation
kommer att framgé av denna policy. Informationsbroschyrer om vara fonder finns att hamta p& ditt lokala lansforsékringsbolag, hos din férsakringsméklare eller p& www.lansforsakringar.se

Lansforsakringar Fond-i-fond forsiktig

Lansforsakringar Fond-i-fond normal eller

Lansforsakringar Fond-i-fond offensiv

Lansforsakringar Nya Varlden forvaltning

50% Lansforsakringar Fond-i-fond forsiktig
50% Lansforsakringar Obligationsfond

Lansforsakringars Bankkonto eller
Lansforsakringar Penningmarknadsfond

Lansforsakringar Fond-i-fond forsiktig eller
Lansforsakringar Traditionell férvaltning

50% Lansforsakringar Fond-i-fond forsiktig
50% Lansforsakringar Obligationsfond

Lansforsakringar Fond-i-fond normal eller
Lansforsakringar Nya Varlden forvaltning

Lansforsakringar Fond-i-fond forsiktig eller
Lansforsakringar Traditionell forvaltning

KORT: UNDER 3 AR

MEDEL: 3 — 10 AR

LANG: GVER 10 AR

PLACERINGSHORISONT

Nya Vérlden &r en férsakringsprodukt som innehaller 70% aktier och 30% rantebarande vardepapper. Den omfattar en garanti som efter fem érs sparande eller vid dddsfall garanterar dig de insatta

pengarna med avdrag for kostnader (antagna driftskostnader, eventuella kostnader for forsakringsskydd, avgift for garantin och avkastningsskatt).

Traditionell férvaltning innebar att pengarna placeras i en val avwagd blandning av aktier, rantebarande vardepapper, fastigheter och alternativa investeringar. Darfér kan vi garantera din avkastning

och &ven erbjuda dig del av 6verskottet i form av aterbaring. Placeringarna anpassas kontinuerligt efter var marknadsbedémning. Sparandet sker pa minst 5 ar.

Fond-i-fond har normalt foljande férdelning; Forsiktig 50% aktiefonder, 50% rantefonder; Normal 75% aktiefonder, 25% réantefonder; Offensiv 100% aktiefonder.



Lansforsdkringar Fond-i1-fond

Aktuell fondsammanséttning januari

Forsiktig

ABN Amro

ABN Amro Smabolag Asienfonden

Osteuropa 6,0% Europa 5,7% 5,0%

Likviditet m.m. ABN Amro
Penning- 0,3% Osteuropa 6,0%
marknads-

ABN Amro

fonden 3
6,0% I—Obligations- SRS

fonden 38,0% Europa 6,0%
Nordamerika- Tillvaxtmark-

fonden 12,0%

Europafonden
15,0%

nadsfonden 10,0%

Nordamerika-
fonden 15,0%

Sverigefonden
17,0%

Lansforsakringar Fond-i-fond innebér att du som sparare far aktiv forvalt-
ning av dina fonder utan att du sjalv behéver bekymra dig om, nar och
hur fondbyten ska goras. Fonden képer och séaljer fonder ur Lansforsak-
ringars fondsortiment utifran vara forvaltares, ABN Amro, radande

Ranteinformation

ABN Amro Kina 4,0%
Penningmarknadsfonden

Likviditet m.m.

Sverigefonden

19,0% ABN Amro Smé-
bolag Europa
Obligations- 9,0%

fonden 17,0%
Europafonden 15,7%

ABN Amro Kina 5,0%

Asienfonden 7,0%
2,0% —|

ABN Amro
Osteuropa
9,0%

0,3%

Tillvaxtmarknads-
fonden 11,0%

Likviditet m.m.
0,3%

Nordamerika-
fonden 20,0%

Europafonden
20,0%

Sverigefonden
18,7%

marknadsbedémning. Fondsammansattningen férandras manadsvis eller
da marknaden kréver det. Fond-i-fond &r tre fonder med olika riskniva:
forsiktig, normal och offensiv. Du behover endast vélja riskniva. Las mer
om Fond-i-fond: www.lansforsakringar.se/fond/fondifond

Lansforsakringars prognos for svenska rantor pa 12 manaders sikt och aktuella rantesatser i Lansforsdkringar Bank.

O Riksbanken har nyligen antytt att en rantehoj-

ning drdjer till foljd av fortsatt svag sysselsatt-
ning, hogt oljepris samt ovéntat kraftigt dollarfall. Inflationen i november var éver-
raskande lag, men kan snabbt sla tillbaka. Mycket |ag inflation i kombination med
ett svagt arbetsmarknadslage minskar behovet for snara rantehéjningar. Annu &r
sysselsattningsokningen lagre jamfort med i tidigare konjunkturuppgéngar. Vi tror
dock att historiska ménster kommer upprepas och nya jobb kommer skapas, med
viss fordrojning. Det innebar att réntan behdver justeras upp till ett mer neutralt
lage. Forsta hojningen kommer tidigast i mars, givet att vi fatt se férbattringar pa
arbetsmarknaden och/eller tecken pa stigande inflation.

Fortsatta styrrantehéjningar i USA i kombina-

B ) (BT (T O tion med viss forbattring i sysselsattningen har

fatt amerikanska langrantor att stiga. Dessutom har dollarférsvagningen lett till
stigande importpriser samtidigt som |énedkningarna tagit fart. | euroomradet
ar tillvaxten svagare och inflationshotet litet. Utrymmet for stigande langréan-
tor ar mindre har an i USA, men pa ett ars sikt réknar vi anda med att aven
eurorantorna justeras uppat. Stigande langrantor i USA och Euroland kommer
aven att dra med sig svenska langrantor uppat. Uppgangen i Sverige, liksom i
Euroland, begransas dock av ett nagot lagre inflationsklimat. Efterfragelaget i
Sverige ar starkt, vilket gor att dverraskningar pa bade sysselsattning, inflation
och langréantor inte ska underskattas.

Marie Giertz, chefekonom
marie.giertz@lansforsakringar.se

Den rérliga bolanerantan vantas ligga kvar pa

Bolan
_ nuvarande niva en bit in pa aret. Nar Riksbanken

héjer reporéntan stiger dven den rérliga rantan, men det kommer troligen ske tidi-
gast i mars. Vi har haft en lag ranta langre &n de flesta raknat med. Den bundna
rantan har sjunkit den senaste tiden, men vantas vanda uppat under nésta ar. De
som tanker binda sina rantor, men vill vanta ytterligare en tid bor folja rante-
marknaden noga for att vara beredd att binda innan hdjningen kommer.

Elisabeth Hedmark, privatekonom
elisabeth.hedmark@lansforsakringar.se

Stockholmsborsen

Utveckling december
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Réntesatser for Lansforsakringars bolan 05-01-01

Bindningstid
Rorlig ranta 3 man
1 ar

2 ar

3ar

4 ar

5 ar

7 ar

10 ar

*Bostadsréattslan erbjuds endast i vissa delar av landet

Villa/Bostadsratt*/Fritidshus

2,99%
2,95%
3,35%
3,65%
4,00%
4,20%
4,75%
5,10%

Lansforsakringars bankrantor 05-01-01

Konto
Privat Sparkonto
Privatkonto
Aktiedepa
Fastrantekonto 1 ar
Fastrantekonto 2 ar
Fastrantekonto 5 ar
Foretag Placeringskonto Foretag

Rérelsekonto Lantbruk
Placeringskonto Lantbruk
Skogskonto

Réanta
1,40%
0,50%
1,40%
1,55%
2,05%
3,25%
1,15%
0,25%
1,40%
1,40%

Branschindex Utveckling Utveckling
december 2004

Energi -10,6%
Material 0,2%
Industrivaror 1,0%
Sallanképsvaror 5,6%
Dagligvaror 4,5%
Héalsovard -2,7% -
Finans 3,2%
Informationsteknik -4,4%
Telekomoperatérer -2,4%

23,3%

1,9%
19,4%
22,4%

7,0%
11,2%
22,3%
49,0%
-3,5%

SAX 0,6%
OMX -0,2%
Attract 40 4,8%

17,6%
16,6%
11,7%



Fondkurser orsakringar 2004-12-31 Avkastning enskilda ar inklusive utdelning

Fonder Andelskurs Avkastning Avkastning 2003 2002 2001 2000 Arssnitt Startdatum
2004-12-30 en manad 2004 sedan start

Asienfonden 57,18 0,6% 4,3% 16,2% -27,6% 3,4% -28,7% -3,8% 93-10-01
Euroobligationsfonden 103,67 1,6% 4,8% 3,5% 7.2% 9,6% 10,7% 4,7% 99-05-03
Europafonden 296,69 1,7% 3,4% 8,5% -37,2% -20,8% 0,8% 9,5% 90-12-10
Fastighetsfonden 690,61 2,3% 48,7% 34,0% 6,9% 4,5% 49,3% 17,3% 90-12-10
Fond-i-fond forsiktig 92,76 1,2% 3,5% 7,3% -14,7% Startade 02-01-07 - 1,8% 02-01-07
Fond-i-fond normal 83,48 1,5% 2,9% 9,6% -24,7% Startade 02-01-07 -5,3% 02-01-07
Fond-i-fond offensiv 75,14 1,8% 3,1% 12,7% -34,4% Startade 02-01-07 -8,7% 02-01-07
Globalfonden 187,49 2,7% 1,6% 2,5% -352% -14,4% -9,5% 3,8% 96-01-01
Hjarnfonden 94,86 3,8% -10,4% 7,5% -44,1% -19,0% 9,7% 1,3% 94-12-01
Internetfonden 27,10 5,6% 9,9% 46,1% -53,1% -60,0% -10,2% -24,4% 00-05-15
Japanfonden 69,45 2,7% 3,9% 2,0% -29,1% -16,5% -35,0% -3,6% 96-01-03
Likviditetsfonden 10,65 0,2% 2,2% 3,2% 4,2% 4,1% 4,0% 5,5% 92-08-03
Miljoteknikfonden 118,63 2,1% 14,0% 13,9% -47,9% -32,7% 29,2% 2,1% 90-12-10
Nordamerikafonden 145,45 2,1% -5,1% -2,8% -38,2% -10,4% -6,9% 4,7% 96-01-03
Obligationsfonden 143,67 0,8% 6,4% 3,9% 7,4% 3,3% 9,1% 9,2% 90-12-10
Penningmarknadsfonden 102,95 0,2% 2,2% 3,2% 4,3% 4,1% 4,6% 6,7% 89-11-01
Smabolagsfonden 161,11 3,8% 29,5% 47,0% -34,4% -33,6% -7,9% 7,6% 97-09-01
Sverigefonden 528,24 0,6% 17,4% 31,8% -37,2% -11,9% -12,7% 14,1% 90-12-10
Tillvaxtmarknadsfonden 152,96 1,8% 7,9% 23,2% -19,4% 2,5% -23,7% 8,1% 98-09-01
Totalfonden 21,11 1,8% 5,8% 10,4% -36,4% -15,0% -10,0% 7,0% 90-11-27
Trygghetsfonden 244,28 1,1% 8,2% 11,8% -25,1% -10,2% -7,1% 9,1% 90-12-10
Pension 2010-fonden 113,68 1,7% 6,6% 11,8% -31,6% -13,3% -8,9% 3,4% 98-10-01
Pension 2015-fonden 111,33 1,9% 7,3% 14,1% -34,6% -14,3% -8,9% 3,0% 98-10-01
Pension 2020-fonden 110,88 1,9% 7,3% 14,1% -34,6% -14,4% -9,0% 2,9% 98-10-01
Pension 2025-fonden 112,13 1,9% 7,2% 14,2% -34,3% -14,4% -8,9% 3,1% 98-10-01
Pension 2030-fonden 110,43 1,9% 7,3% 14,2% -34,5% -14,2% -9,6% 2,8% 98-10-01
Pension 2035-fonden 58,01 1,9% 7,2% 14,0% -34,6% -14,9% -9,9% -10,3% 00-07-03
Pension 2040-fonden 57,53 1,9% 7,2% 13,9% -34,6% -15,5% -10,6% -10,6% 00-07-03
Pension 2045-fonden 67,51 1,8% 7,3% 14,0% -34,3% -12,4% - -9,3% 01-05-31
Fondkurser ABN AMRO, Alfred Berg, Banco, Fidelity och Société Générale 2004-12-31 Dar inget annat anges noteras fonden i

ABN Amro Global Leader® 347,61 4,1% -0,6% -0,2% -24,3% Startade 02-04-29 -10,1% 02-04-29
ABN Amro Kina® 541,47 -0,1% -8,1% 55,8% -26,5% 10,8% -8,2% 4,3% 95-06-15
ABN Amro Latinamerika® 619,46 8,0% 28,4% 40,6% -32,0% 9,2% -11,7% 2,4% 94-07-29
ABN Amro Lakemedel® 263,04 3,9% -5,6% -3,1% -35,7% -1,2% -13,2% 01-02-28
ABN Amro Smabolag Europa® 268,61 4,5% 13,3% 25,7% -35,6% -24,9% -4,2% -8,5% 00-04-28
ABN Amro Teknik® 240,64 3,2% -15,8% 27,8% -56,3% -45,2% -24,2% -7,1% 98-05-27
ABN Amro Osteuropa® 1773,63 4,1% 39,3% 21,2% 3,8% 15,6% -5,4% 13,8% 95-06-15
Alfred Berg Ryssland® 170,47 -4,7% 0,5% 46,2% 2,7% 96,1% -0,4% 8,3% 98-04-23
Banco Hedge® 154,71 0,9% -1,7% -0,7% -5,5% 6,9% 15,5% 7,8% 97-12-30
Fidelity Asian Special Situations (USD)** 12,99 2,4% 16,4% 44,6% -10,7% -6,2% -30,4% 2,7% 94-10-03
Fidelity European Aggressive (EUR)* 13,23 5,4% 19,2% 30,1% -28,8% -13,2% -19,7% 3,8% 98-02-20
Fidelity Financial Services (EUR)* * 15,99 3,9% 9,8% 10,5% -24,3% -11,5% -5,0% 00-09-01
Fidelity Global Focus (USD)* * 28,24 3,8% 10,5% Startade 03-01-14 19,2% 03-01-14
Fidelity India Focus (USD)* 14,33 11,1% Startade 04-08-23 04-08-23
Fidelity Japan Fund (JPY)* 162,2 4,9% 5,3% 28,6% -14,3% -24,0% ‘ -29,8% 1,4% 90-10-01
SGAM Equisys Euro (EUR)* 115,89 1,4% 8,2% 10,1% -2,3% Startade 01-11-19 4,8% 01-11-19
SGAM Euro Cyclicals (EUR)* ® 15,01 -0,0% 1,4% 21,4% -39,1% -22,7% -3,9% -0,9% 98-12-17
SGAM Euro Non Cyclicals (EUR)* * 13,53 4,8% 16,9% 7,8% -30,9% -17,8% -14,1% -2,7% 98-12-30
SGAM Japan Small Cap (JPY)* 2179,92 4,8% 64,2% 54,0% Startade 02-04-29 14,8% 02-05-09
SGAM US Multi Strategies (USD)* * 25,54 3,0% 15,0% 40,1% Startade 02-04-29 9,6% 02-05-09
SGAM US Small Cap Value (USD)* * 28,37 2,8% 19,2% 39,8% -22,9% 3,9% 3,7% 00-09-08

ngar traditionella forvaltningsformer

Nya Varlden férvaltning 172,95 1,9% 9,6% 12,5% -22,5% -5,8% -6,0% 6,9% 96-10-01
Traditionell forvaltning® Aterbérmgsréntan ar 4% (fore skatt och fére kapitalrelaterade kostnader)

1) Kan ej anvandas i fondforsakring 2) Tillgénglig fér din avtals- och premiepension 3) Kan endast anvandas i férsakringssparande *Observera att fondkurs och avkastning anges i den valuta som vi-
sas inom parentes. For svenska fondsparare paverkas darfor avkastningen aven av valutakursférandringar mellan svenska kronor och valutan som fonden noteras i.

Vara bedémningar av aktie- och rantemarknaderna utgér fran prognoser och ar inga garantier. Sparande i fonder innebdr alltid en risk. Fonder kan saval éka som minska i
varde. Det beror bland annat pa utvecklingen pa vérldens baérser, ranteutvecklingen och pa férandringar i valutakurser. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Informationsbroschyrer om véra fonder finns att hamta pa ditt lokala lansférsékringsbolag, hos din forsakringsméklare eller pa www.lansforsakringar.se

Ansvarig utgivare: Christer Baldhagen, informationsdirektdr. Redaktér: Sofia Johansson, sofia.johansson@lansforsakringar.se
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