C77

S YSTEMS

DELARSRAPPORT 2004-07-01 — 2004-12-31 (6 MANADER)

e Nettoomsittningen for deliret uppgick till 6,4 Mkr (9,0 Mkr)

e Resultat efter skatt delar -7,0 Mkr (7,4 MKkr) och Kkassaflodet fore
finansieringsverksamhet —4,2 Mkr (-11,9 Mkr)

e Resultatet per aktie for deldret uppgick till -1,09 kr (-1,37 kr)

e Rapportperiodens (3 minader) resultat efter skatt -4,4 Mkr (-3,9 Mkr) och kassaflodet
fore finansieringsverksamhet —2,6 Mkr (-4,4)

e Jet Aviation bestiller Cair™ system till tvd Boeing BBJ VIP flygplan

e Icelandair bestiiller Zonal Drying™ system till ett B757-300 flygplan

e Transavia bestiller Zonal Drying™ system till ett B737-700 flygplan

e Garanterad nyemission med foretridesritt for nuvarande aktieigare

RAPPORTPERIODENS (OKTOBER — DECEMBER) VASENTLIGA HANDELSER

I december lade Icelandair en tilliggsbestéllning pA Zonal Drying™ systemet till ett B757-300 flygplan.
Icelandair dr mycket ndjda med systemets funktion och har nu bestéllt systemet till sammanlagt 5 flygplan.
Senare 1 december bestéllde Transavia Zonal Drying™ systemet till ett B737-700 flygplan.

Aven detta var en tilliggsorder, men i det hir fallet kommer systemet byggas in hos Boeing i samband med
slutmonteringen av flygplanet under mars manad. Det dr det fjairde Zonal Drying™ systemet som har sélts

som option till ett nytt B737 flygplan.

I december levererade CTT de tre forsta befuktarna till Airbus superjumbo A380. Befuktarna skall befukta
piloternas viloutrymme och kommer att utprovas i ett av provflygplanen. Utvecklingen av befuktaren for
kabinbeséttningens viloutrymme har drivits 1 ett hogt tempo och de forsta prototyperna kommer for den

befuktaren att levereras i borjan av 2005.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG
I januari bestéllde Jet Aviation Cair™ system till tvd Boeing B737 BBJ VIP flygplan. I och med denna
bestéllning har Jet Aviation bestéllt Cair™ system till sammanlagt fem stora VIP flygplan. Systemen kommer

att levereras under det andra kvartalet 2005.

Vid den extra bolagsstdmman i januari godkéndes styrelsens beslut om att en riktad foretradesrattsemission
ska genomforas. Nyemissionen som ar fullt garanterad av CTTs tva storsta dgare berdknas inbringa 17 MSEK
fore emissionskostnader. Villkoren dr att for varje tretal aktier far en ny aktie tecknas for 8 SEK.

Emissionsprospekt kommer att distribueras senast den 18 februari 2005.
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S YSTEMS

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet sysselsatta personer har under deléret varit 22 (22).

INVESTERINGAR
Investeringar har under rapportperioden gjorts med 1,2 Mkr (0,8 Mkr). Arets investeringar avser till den

overviagande delen immateriella tillgangar vilket bestar av utveckling av befuktare till A380 flygplanet.

FRAMTIDSUTSIKTER

Vér bedomning fran den senaste rapporten att flygbranschen dr pd védg uppét igen kvarstir. Flygbolagens
bestéllningar av nya flygplan fortsdtter att 6ka. Dérfor rédknar vi generellt med att flygbolagens vilja att

investera i CTTs system kommer att 6ka under ar 2005.

Under verksamhetsérets sex forsta ménader har CTT fatt fem bestéllningar pd Zonal Drying™ system. Fyra
av dessa har varit tilliggsbestéllningar fran existerande kunder. Detta visar att de kunder som har kdpt Zonal
Drying™ systemet dr ndjda med systemets funktion och anser systemet som lonsamt att installera i sina
flygplan. Att existerande kunder virdesitter systemets fordelar och talar gott om vér produkt &r en
forutséttning for att lyckas. Vi rdknar med att var produkts goda rykte, faktumet att den ar option pad B737
flygplanet och en langsamt okande investeringsvilja bland flygbolagen kommer att innebédra en visentlig

Okning av orderingéngen for Zonal Drying™ systemet under ar 2005.

Vad giller Cair™ systemet fortsétter vi vara anstrdngningar att vinna den forsta flygbolagskunden. Vi
bearbetar dels kunder som har nya langdistansflygplan pé bestéllning hos Airbus och Boeing och dels
flygbolag som skulle kunna tdnkas infora systemet i sin existerande flotta. Vi for langt gangna diskussioner
med ett par flygbolag och vi rdknar med att nagot flygbolag kommer att bestimma sig for att installera vart
system under ar 2005. Samtidigt som flygbolagens intresse for Cair™ ¢kar blir Airbus och Boeing mer och
mer intresserade av att infora systemet som option pa sina framtida flygplan. Vad som framforallt diskuteras
ar att Boeing till sitt nya langdistansflygplan har utlovat vasentligt hogre luftfuktighet i kabinen vilket bara
kan uppfyllas med ett aktivt befuktningssystem. CTT &r mycket bra positionerat for att bli leverantor av ett
befuktningssystem till kabinen. Vi har nu levererat sammanlagt 13 Cair™ system till stora VIP flygplan och
dérigenom samlat mycket erfarenhet av hur man befuktar flygplanskabinen utan att orsaka problem med

kondensation.

Arbetet med utvecklingen av befuktare till Airbus A380 flygplan har gatt in i ett mycket aktivt skede. De
forsta befuktarna for provflygplan levererades i slutet av rapportperioden. Den forsta befuktaren har ocksa
genomgatt en stor del av de kvalificeringsprov som maste utfoéras for att befuktaren skall bli godkand for
flygning. Airbus planerar att leverera 10 st flygplan till kund under &r 2006 och 35 st under ar 2007. Vi ridknar
med att leverera vara befuktare till Airbus ungefar ett ar innan Airbus levererar flygplanen till kund. Vi rdknar
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ocksd med att de flesta flygbolag kommer att bestélla befuktare bade till piloternas och beséttningens
viloutrymmen. Darfor raknar vi med att orderingédngen vad géller befuktare till A380 kommer att ta fart under

ar 2005 och att leveranserna kommer att 6ka under verksamhetsaret 2005/2006.

Vi har vintat i flera ar pa att marknaden skulle bli mogen for vara produkter. Tack vare véra aktiedgares stod
har vi kunnat fortsdtta att utveckla véra produkter under de senaste svara aren. Vi tror att vindningen i
marknaden nu har kommit och att vi med véra unika produkter skall 6ka orderingdngen. Nagon prognos
avseende drets resultat har tidigare ej avgivits. For innevarande verksamhetsar rdknar vi med en forlust i

samma storleksordning som for ar 2003/2004.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

For rapportperioden (oktober — december) var nettoomséttningen 4,0 Mkr (6,5 Mkr) och resultatet

—4,4 Mkr (-3,9 Mkr). For delaret var nettoomséttningen 6,4 Mkr (9,0 Mkr) och resultatet -7,0 Mkr (- 7,4
Mkr)

Kassaflodet fore finansieringsverksamheten var for rapportperioden —2,6 Mkr (- 4,4 Mkr) och for delaret
— 4,2 Mkr (-11,9 Mkr).

Orderboken uppgick per den 15 februari till 9,5 Mkr (17,3 Mkr) vid en USD-kurs pa 7,00.
Bolagets likvida medel var pa balansdagen 14,5 Mkr (23,8 Mkr).

Langfristiga laneskulder uppgick till 0 Mkr (0 Mkr). Kortfristiga 1&neskulder uppgick till 2,8 Mkr (2,5 Mkr).

RAPPORTTILLFALLEN

Nioménaders rapport kommer att ldmnas den 10 maj 2005 och bokslutskommuniké den 30 augusti 2005.

Nykoping 2005-02-15

Torbjorn Johansson
Verkstillande direktor

I denna rapport har samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder anvints som i den senaste
arsredovisningen. De rekommendationer som bdorjat gilla for CTT i och med detta rdkenskapséar har inte
paverkat resultat- och balansrékningar.

GRANSKNINGSRAPPORT

Vi har 6versiktligt granskat denna halvarsrapport enligt den rekommendation som FAR har utférdat.

En oversiktlig granskning &r vésentligt begridnsad jamfort med en revision. Det har inte framkommit nagot
som tyder pa att halvarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och arsredovisningslagarna.
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For mer information kontakta

Torbjorn Johansson VD Hakan Gunnarsson Adm. chef
CTT Systems AB CTT Systems AB

Box 1042 Box 1042

611 29 NYKOPING 611 29 NYKOPING

Tel: 0155-20 59 00 Tel: 0155-20 59 00

E-mail: torbjorn.johansson@ctt.se E-mail:hakan.gunnarsson@ctt.se
Hemsida: www.ctt.se Organisationsnr: 556430-7741
KORT OM

CTT Systems AB iar ett teknikbolag som verkar inom flygbranschen. Foretagets affarsidé ar att atgérda de tva
fuktproblem som idag existerar i kommersiella flygplan dvs. att eliminera uppkomsten av kondensation
mellan kabin och flygplanets ytterskal samt att minska hélsoriskerna och 6ka vilbefinnandet for passagerare
och kabinpersonal genom att hoja fuktnivéan i kabinen.

CTT: s produkter, Zonal Drying™ system och Cair™ system skapar forutséttningar for en forbattrad
l6nsamhet och flygsédkerhet samt erbjuder en avsevért forbéttrad komfort for passagerare och kabinpersonal.
CTT siljer dessa system till flygplanstillverkarna for installation under produktion av flygplanen och till
flygbolagen for befintlig flygplansflotta. Foretaget har sitt sdte i Nykdping och &r sedan mars 1999 noterat pa

Stockholmsborsens O-lista.
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~ okt 04 okt 03 juli 04 juli 03
RESULTATRAKNING (KSEK) -dec04 -dec03 -dec04 -dec03 2003-2004
Nettoomsattning 4014 6 456 6 439 8 958 21073
Aktiverade omkostnader fér produktutveckling 1102 1200 1660 1646 3048
Ovriga rorelseintakter 110 275 1840 511 1121

5226 7931 9939 11 115 25 242
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -1 207 -3142 -1 567 -3 862 -7 959
Ovriga externa kostnader -4 017 -4 433 -7 401 -6 820 -14 264
Personalkostnader -3766 -3678 -6 757 -6 432 -13 706
Avskrivningar -512 -511 -1018 -968 -2128
Ovriga rorelsekostnader -173 -228 -261 -508 -714
Summa rorelsens kostnader -9 675 -11 992 -17 004 -18 590 -38771
Rorelseresultat -4 449 -4 061 -7 065 -7 475 -13 529
Finansnetto 64 136 112 122 688
Resultat fére bokslutsdispositioner
och skatt -4 385 -3925 -6 953 -7 353 -12 841
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat -4 385 -3 925 -6 953 -7 353 -12 841
Resultat per aktie (kr) -0,69 -0,69 -1,09 -1,37 -2,18
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,69 -0,69 -1,09 -1,37 -2,18
Eget kapital per aktie (kr) 3,52 6,18 3,52 6,50 5,00
Kassafléde per aktie (kr) -0,37 3,06 -0,62 1,83 0,78
Antal aktier (tusental) 6 383 6 383 6 383 6 383 6 383
Antal aktier efter full utspadning (tusental) 6 383 6 383 6 383 6 383 6 383
Genomsnittligt antal aktier under perioden 6 383 5667 6 383 5385 5882
Borskurs pa balansdagen (kr) 11,90 19,90 11,90 19,90 18,00
Utdelning per aktie, kr 0 0 0 0 0
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NYCKELTAL 2004-12-31 2003-12-31 2004-06-30
Andel riskbarande kapital % 61 79 75
Avkastning pa eget kapital % -27 -27 -54
Avkastning pa totalt kapital % -18 -19 -36
Avkastning pa sysselsatt kapital % -23 -23 -45
Kassalikviditet % 150 375 305
Rantetackningsgrad ggr. -97 -55 -61
Roérelsemarginal % -110 -83 -64
Skuldsattningsgrad ggr. 0,1 0,1 0,1
Soliditet % 61 79 75
Vinstmarginal % -108 -82 -61
Antal anstallda, periodmedeltal 22 22 22
BALANSRAKNING (KSEK) 2004-12-31 2003-12-31 2004-06-30
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 5380 3113 4 075
Materiella anlaggningstillgangar 2545 3713 3122
Finansiella anlaggningstillgangar 101 101 101
Ovriga omséattningstillgangar 14 013 13 556 13 342
Kassa och bank 14 536 23765 18 499
Summa tillgangar 36 575 44 248 39139
Eget kapital och skulder

Eget kapital 22 440 35014 29 393
Avsattningar, garantiataganden 1520 610 612
Langfristiga skulder, rantebarande 0 0 0
Langfristiga skulder, ej rantebarande 81 88 85
Kortfristiga skulder, rantebarande 2788 2 500 2 500
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 9746 6 036 6 549
Summa eget kapital och skulder 36 575 44 248 39139

juli 04 juli 03

FORANDRING EGET KAPITAL (KSEK) -dec 04  -dec03 2003-2004
Ingaende eget kapital 29 393 18 603 18 603
Nyemission 0 25530 25530
Emissionskostnader 0 -1766 -1 899
Optionslikvider 0 0 0
Periodens resultat -6 953 -7 353 -12 841
Utgaende eget kapital 22 440 35014 29 393
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okt 04 okt 03 juli 04 juli 03
KASSAFLODESANALYS (KSEK) -dec04 -dec03 -dec04 -dec 03 2003-2004
Den I6pande verksamheten
Inbetalningar fran kunder m.fl. 3656 5655 9201 8 142 20 817
Utbetalningar till leverantdrer och anstallda -5 169 -9 364 -11 792 -17 584 -34 395
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore betalda rantor och inkomstskatter -1 513 -3 709 -2 591 -9 442 -13 578
Erhallen rénta 102 198 188 264 901
Erlagd ranta -33 -53 -72 -132 -208
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 444 -3 564 -2 475 -9 310 -12 885
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -1102 -547 -1 660 -1 646 -3 048
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -60 -280 -86 -961 -1 091
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 162 -827 -1 746 -2 607 -4 139
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 23 764 0 23 764 23 631
Utnyttjad checkkredit 2788 0 2788 0 0
Amortering av skuld -2 504 -2 004 -2 504 -2 004 -2 007
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 284 21760 284 21760 21 624
Periodens kassaflode -2 322 17 369 -3 937 9 843 4 600
Likvida medel vid periodens bérjan 16 884 6 389 18 499 13 917 13 917
Kursdifferens i likvida medel -26 7 -26 5 -18
Likvida medel vid periodens slut 14 536 23 765 14 536 23 765 18 499
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